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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de:
PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PARQUES MONTE OLIVO

MONTOLIVO C. A. al 31 de diciembre del 2005 y los pondi estados de

de patrimonio del accionista y de flujos de efectxvopotcl nﬂo!ermmado
en esa fecha. Estos estados fi i y sus notas acl son bilidad
de la admini ion de la Comp Nuestra responsabilidad es expresar una

opinién sobre dichos estados basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con Nmmas Ecuatorianas de Auditoria

(N.E.A.) las cuales requi que y nuestro trabajo con el
objeto de lograr certeza razonable de que los estados financieros estin exentos de
exposiciones erréneas o falsas de caricter signi ivo. Una audi d

examen, en base de pruebas ivas, de las idenci que ldan las cifras y

1a informacién revelada en los enados
la evaluacién de los pnump:os de contabilidad observados por la admunstramén de
i de i

incluye

1a Compaftia y de las ladas para la p

de los estados imi una evaluacién de la ion general de
los mismos. Consideramos que la auditoria que hemos practicado provee una base

razonable para fundamentar nuestra opinién

3. Ennuestra oplmén, los estxdos P bl en todos los
aspectos de imp i6 iera de PARQUES MONTE OLIVO
MONTOLIVO C. A. al 31 de dici del 2005, el 1 de sus

y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Ecuatona.nas de Comahlhdad (N E.C), modtﬁcadas en ciertos aspectos por normas
o das por la Super de

y
‘Compaftias del Ecuador.

;/%/W AW‘Q a‘a. 6/¢/¢

SC-RNAE-029
Marzo 20, 2006
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PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A.
BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2005
(Exp do en délares i
Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
y equivalentes de efectivo 3 234242
Cuentas y documentos por cobrar — neto 4 962.756
Inventarios 5 26.118
Gastos pagados por anticipado 28,574
SUMAN LOS ACTIVOS CORRIENTES 1.251.690
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar a largo plazo 4 362324
Propiedades y equipo 6 7.096.045
Otros activos 7 74.524
SUMAN LOS ACTIVOS NO CORRIENTES 1.532.893
TOTALDEACTIVOS 8284383
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 18.962
Gastos acurmilados por pagar 30.336
Otras cuentas por pagar 8 _94.167
SUMAN LOS PASIVOS CORRIENTES 143.465
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a largo plazo 8 207.758
Servicios funerarios a largo plazo 9 3.048.166
SUMAN LOS PASIVOS NO CORRIENTES 3255924
TOTAL DE PASIVOS 3399.389
RATRIMONIO
Capital social 10 910.000
Aportes para futura capitalizacién 200
Reserva legal 24.195
Reserva facultativa 30.017
Reserva de capital 11 4.542.635
Pérdidas acumuladas (424.443)
Pérdids del ejercicio
TOTAL DEL PATRIMONIO 5385194
TOTAL DEL PASIVOS X PATRIMONIO 8784283

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2005
(E : Y

en délares
Notas

INGRESOS NETOS 12 2.119.139
COSTOS DE OPERACION 13 (1.143.443)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 975.696
GASTOS DE OPERACION:

Administracién 348.922

Ventas 335.504

Total (684.426)
UTILIDAD OPERACIONAL 291.270
OTROS INGRESOS 35.563
OTROS EGRESOS (24.243)
TOTAL 11,320
ULILIPAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 302.590

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A.
Lod
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2005
(E: do en délares i
o
Resultado
Capital RESERVAS futura  Pérdide del
o el : il o L B
o Diclembre 31, 2005 910000 24.195 30017 4.542.635 200 (259.549) (163.366)
Transferencias - . . - - (163366)  163.366
Ajuste de afios anteriores . . - - - s -
Utitidad del ejercicio - - . - - - 302.5%
Diglembre 31, 2005 210000 24125 20017 4542635 200 (424443 302590
[o]
[«]
(]
Lad
L)
(] LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LO8 ESTADOS FINANCIEROS
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PARQUE S MONTE OLIVO MONTOLVIO C. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre del 2005

(Expresado en ddlares
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 302.590
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto
Utilizado en actividades de operacion:
Depreciaciones 432.425
Ajuste resultados acumulados (1.530)

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar comerciales (793.407)

Inventarios 2.757)

Gastos anticipados (3.463)

Cuentas por pagar 248.923
Efectivo neto p: iente de actividades de operacié 182.781
ACTIVADADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades y equipos (363.386)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (363.386)
ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Anticipos recibidos de clientes 323.220
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 323220
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 142,615
Efectivo y equivalentes de caja al principio de afio 91.627
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 234242

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS




PARQUES.MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A.

o NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por ¢l affo terminado al 31 de diciembre de 2005
(& do en délares i

(o] 1 GENERALIDADES

PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A., es una Compafila Anénima,
emundaelﬂde;nhodel%deemfmndsdm Ley de Compafiias. El objeto

social de la Compafifa es operar y ¢ jos en Quito y en
cualquier lugar de la iblica. Las oficinas se ubican en
¢ 1a ciudad de Quito. mplmded.mommﬂaehmmnemsom.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

2. Bases wnhblu de pmenmh.-Lupoliﬁm oonublesdehCompuﬁiam
Lo las por 1a F ional de C el Ecuador y
d i ia de Compafifas del Ecuador. Em;polmcas
uﬁnbuadaaenNmmasEcumnmudeComablhdad.lasmﬂesreqmamquc
IaAdxnmxmauén mhce ciertas esti algunos
ala bmi dclamudad,conelvapénmdedetermmm
fe) la valuacién y presentacién de algunas partidas que fonmn parte de los estados
financieros. Iint‘»pmxdndehA jini i6n, tales
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién dwpomble al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

o b. Cuentas por cobrar.- El rubro principal de esta cuenta esta representado por los
créditos otorgados a clientes sobre las ventas de unidades de sepultamiento y
servicios mortuorios cuyo plazo fluctia entre 6 y 36 meses sin interés,

c. Inventarios.- Los inventarios de cofres, cenizarios, floreros y otros
relacionados con los servicios funerarios estén valorados al precio de las

o \ltimas facturas de adquisicién. El costo de ventas se transfiere por el método
promedio aproximado.

d Propledldelyequlpa.-Se istrados al costo de adquisicién el

mismo que es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de

[s) la vida 4til estimada de 20 afios para edificios, 10 afios para maquinarias,

equipos, muebles y enseres e instalaciones, 5 afios para vehiculos y 3 afios para
equipos de computacién. Los gastos de mantenimiento y reparacién se aplican a
los resultados del afio en que se incurren y las renovaciones y mejoras de
importancia se aplican al costo de adquisicién del activo.
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f. Ingresos diferides.- Estin constituidos por los valores recibidos de clientes,
por ventas anticipadas de servicios funerarios, los mismos que son registrados
¢ : en ¢l estado de pérdidas y ganancias, una vez que el servicio ha sido prestado.

g- Negocio en marcha.- La perdida en el afio 2004 fue de USS$ 163 mil con lo cual
las pérdid: ladas al 31 de diciembre del 2005 fue de US$ 424 mil, la
perdida en el afio 2004 se origino debido a que los flujos de efectivo

] p i de las actividades de operacién fueron insufici esta situacié
fue superada en el afio 2005 originada en cambios inistrativos y una mejor
recuperacion de la cartera de créditos y la adecuada negociacién con los clientes
por lo que el resultado del 2005 fue una utilidad antes de impuestos y
participacién de trabajadores de USS$ 302 mil.

]
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE CAJA
En este rubro se ha incluido lo siguiente: (USS délares)
o Cajas chicas 1.100
’ Caja recaudacién diaria 378
Bancos (A) 94.131
Pélizas de Acumulacién (B) 138.633
Total 24242
o (A) Los saldos en cuentas bancarias se detallan a continuacién:
Institycién Ti cuenta (USS délares)
Banco Cofiec Corriente 44,131
L= Produbanco Corriente 25.475
Banco del Pichincha Corriente 15.680
Produbanco Ahorros 8.845
Total 24431
o (B) El detalle de las i i que se al 31 de diciembre del 2005 es
como sigue:
Operacién Plazo Saldo
Inatitucién No. Inforcs  diss venc, USS Intercs Total
Cofiec 58855 520% 31 120106  40.869 174 41.043
o 58861 5 31 160106 20000 85 20085
7 MM Jaramillo Arteaga 516438 4,35% 34 0201/06 20283 7% 20362
516439 435% 34 020106 20498 80 20578
. Produbanco 11334001 3,75% 62 280206 35632 219 35.851
Produfondos 702 274
Tota Lazass 42 13863
&




(]

9
CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas pendientes de cobro se indican a continuacién: (USS délares)
Clientes unidades de sepultamiento 423.827
Clientes servicios excequiales 44.750
Tarjetas de crédito (A) 485.633
Otras cuentas por cobrar clientes 19.135
Otras 3.539
Total 976.884
(-) Provisién para cuentas incobrables (14.128)
Total 262736
El imi de la provisién para cuentas i durante el afio 2005 es
como sigue:
(USS délares)
Saldo Inicial (14.429)
Bajas 2005 301
Diciembre 31, 2005 (14128
(A) El detalle de los saldos por cobrar a tarjetas de crédito es como sigue:
Corto Largo
Tarjetas de crédito Plazo Plazo Total
Dinners Club 428.952 353.927 782.879
Visa 32244 8397 40.641
Mastercard 20.928 - 20.929
American Express 3.509 - 3.509
Total 485,633 262,324 847,958
INVENTARIOS
El detalle de inventarios es el siguiente: (USS délares)
Lapidas 12.285
Cofres 4.396
Floreros 3.696
Jardineras 2357
Cenizarios 1.936
Otros _1.448

Total Inventarios 26118




PROPIEDADES Y EQUIPO
El detalle de este rubro es el siguiente:
Terrenos 468.403 - 468.403
Maquinarias y equipos 167.201 (113.562) 53.639
Edificios 1.303.652 (438.758) 864.894
Instalaciones y jardines 93.664 (31.197) 62.467
Equipos de computacién 59.159 (50.764) 8.395
Vehiculos 151.349 (114.543) 36.806
Muebles y enseres 156.013 (101.271) 54.742
Equipos de oficina 27.965 (16.925) 11.040
Otros 2.379 - 2379
Unidades construidas 6.239.237 (844.053) 5.395.184
Construcciones en curso 138.096 - 138,093
Total &.807.118 QI 1.006.045
El movimiento de propiedad, planta y equipo en el afio 2005 fue el siguiente:
Depreciacién Saldo al

Costo zcumulada 1-Dic.-05
Saldo inicial 8.443.732 (1.278.648) 7.165.084
Compras 363.386 - 363.386
Gasto depreciacién - _(432,425) (432.425)
Diciembre 31, 2005 SEO71IE (70T 2,096,043
OTROS ACTIVOS
En esta cuenta se agrupo lo siguiente:

Costo scumuylada 31-Dic.-05
Software computacién 23.906 (23.110) 796
Intereses compra de terreno (A) 73.728 - 73.728
Total 22634 @119 24524
(A) C ponde a los i pends por la compra de

i de pago
unas fajas de terreno al [lustre Municipio de Quito. (ver nota 8)
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8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Esta cuenta se formada por lo sigui (USS délares)
(¢
Cuentas por pagar terminacién de contratos 30.006
Tlustre Municipio de Quito (A) 56.661
Garantias por liquidar 3.700
Otros _3.800
o TOTAL 24167
(A) Obligacién creada por la compra de fajas de terreno al Ilustre Municipio de
Quito, el valor total de la compra es de USD 333.021,32 valor que incluye
intereses por un monto de USD 83.331,48, el valor registrado como activo
P fijo en la cuenta terrenos fue de USD 248.756,02. Los saldos pendientes de
pago al 31 de diciembre del 2005 son como sigue:
Corto Largo
Plazo Plazo Total
© Capital por pagar 30.715 159.976 190.691
Intereses por pagar 25,946 47.782 73.728
Total 26,661 207758 264412
9. SERVICIOS FUNERARIOS A LARGO PLAZO
o
El detalle por clasificacién principal es el siguiente:
(USS délares)
Anticipos de clientes 1.090.148
[a) Anticipos de clientes por servicios no entregados 1.931.505
Valores recibidos de clientes 19.135
Anticipos clientes por liquidar 2.153
Anticipos convenios con clientes 4.292
Otros —_933
e Total 2.048.166
o
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11.

12.

14,

CAPITAL SOCIAL

El capital social de PARQUES MONTE OLIVO MONTOL[VO C.A,al 31 de
diciembre del 2005 fue de US$.910.000, di diez mil
ordinerias y nominativas de un délar cada una.

RESERVA DE CAPITAL

Incluy:vdmesdcluscummkmpnr izacién del Patrimonio y i6
en la aplicacién de la 16y in del patrimonio y de los

activos y pasivos no ios de afios i idos & ésta

cuents al 31 de marzo del 2000, Eaumvlpuedawwulomuhmuupmlmd;,
previa resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo cjercicio econémico concluido, si las hubiere. El
saldo de ésta reserva no es di ible para ¢l pago de dividendos en cfectivo.

INGRESOS OPERACIONALES
'Un resumen de ingresos operacionales es: (USS délares)
‘Unidades de sepultamiento 1.547.720
Servicios funerarios 596.062
Servicios adicionales 130.598
Descuentos y devoluciones en ventas (155.241)
TOTAL 119,139
COSTOS DE OPERACION
El detalle de costos operacionales es como sigue: (USS délares)
Costo unidades Camposanto 416.338
Costo servicios Camposanto 195.009
Costo de personal del Camposanto 262.405
Costos operacionales Camposanto 229.669
Costos de renegociaciones _40.022
TOTAL Ll43.443
CONTINGENCIAS

Situacién Tributaria:

La autoridad fiscal manhenc el demchn de revisién de la situacion tributaria de la

cumpaﬂia sobre los cjerci dos al 31 de diciemb del 2005, si hubiera

de estos y los di y multas
serdn imputables a les reservas patrimoniales de la Compaﬂh
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16.

ientes de resolver

Existe un juicio de coactiva iniciado por ¢l Banco Central del Ecuador, con base
alngarmﬂahxpommadeltmmodondcﬁmmomdc"npomm para

los créditos gados por ¢l Banco Central al Banco de Préstamos.
Este juicio estd en proceso de arreglo, medi 1a cesién y sut idn de los
derechos hipotecarios que realizé el Banco Central del Eouador a favor de la
Agencia de Garantia de Depésito — AGD.

Segﬂn con.ﬁnmcwn de la abogada de la compania existe un juicio laboral
de por una asesora extema aduciendo despido

mmmpesuvo,pennqueemp«som icios bajo la modalidad
conocida como free-lance. Este juicio s¢ en la etapa de ion de
pruebas.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Lai con el p je de variacién de los indices de precios
al consumidor, prepmda por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es
como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diclembre 31 de
2004 6
2005 4
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2005 y a la fecha de emisién del dictamen de aunditoria
¢n marzo 20 del 2006; no se conocen hechos posteriores que en la opinién de la
Administracién de la Compafifa pudieran tener un cfecto significativo sobre los
Bstados Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una
mayor exposicién




