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A los sefiores Accionistas de:

PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A.

1. Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de PARQUES MONTE .OLIVO
MONTOUVO C. A., que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2011 y 2010, y el estado unico de resuitado integral, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracidn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

3. Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria NIA. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y que planifiquemos y realicemos las auditorfas para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa.
Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién
errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno d L
auditoria también comprende evaluar o apropiado de las politicas contal
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, 3sg
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4. Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de PARQUES MONTE OLIVO
MONTOLIVO C. A, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y su desempefio financiero y su flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

5. Enfasls en un tema importante

Los estados financieros de PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A. correspondientes al
ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2010 y que se incluyen por requerimientos de las
NIIF fueron auditados por otro auditor, quienes emitieron una opinién con salvedades sobre
esos estados financieros el 25 de febrero del 2011.

6. Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias ICT
El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por disposiciones

legales vigentes se emitird por separado y de acuerdo a los plazos, establecido por el Servicio de
Rentas Internas (SRI).
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PARQUES TE OLIVO NTOLIVO C

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS . Nota 2011, ' 2010
! |
4. e } L .
_IACTIVO _
INIC 1.60 jAcTIVO CORRIENTE R B o i L
‘NIC 1. -54(i) : Efectnvo y eqmvalentcs al t:fec!lﬁ)~ . L 4 o _7»873;(?6_1 : - 239.848 L 9_6931 ;
i Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento s i 682.855 - 825.772 ¢
NIC 1. 54(d)(h) C\amas por cobrar comercla.les Y. otrasfcmmas 'S por cobrar t6 | 1. 620 985 2.157.921 2.157.921
NIC 1.54(g) | "Inventarios R A 19.917 122307 | 66.357
‘NIC 1.54(n) Activos por impuestos. corrientes 8 130.653 | 80.628 94.297
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE ’ o - 2.554.616 3.183.559 3.241.278
NIC1.60 ACTIVO NO CORRIENTE
NIC 1.54(a) "Propiedad, planta y equipo ‘ 9 6.942.028 7.286.597 ' 7.224.635
NIC 1.54(d) ! { Activos financieros no corrientes T 6 2.121.167 1.380.325  1.380.325 .
:Otros mctwos de inversion v 100 1.511.458 ! :
NIC1.55 :  |Otrosactivosno corrientes ___~~ 7 . 19.046 15.282 27.090
_|SUMAEUACTIVONO CORRIENTE =~~~ @ 10.593.699 8.682.204 ___ 8.632.050
| TOTAL DELACTIVO ~ - T " 13148315 11.865.763 11.873.328
PASIVO - - o - ' T
NIC1.60 ;PASIVO CORRIENTE )
| Obllgm;lones con méxtmnoncs ﬁnancleras T T e '351.856 1 i ' .
NIC1.54(k);  ;Cuentasy documentos por pagar ) 50300 ; 48.494 ; 48.495 .
k ~Obllgacxones con empleadose lmpuestos oomentém T2 T T 84757 ¢ 7s. 246 68734
NIC 1.54(m)  ‘Otros pasivos financieros 14.961 214898 1 314.898 !
SUMA EL PASIVO CORRIENTE - 501.874 | 338.638 < 332.127
i I ‘
iNIC 1.60 .PASIVO 'NO CORRIENTE CoT T T T R :
' " Anticipo de clientes T 5228879 4.409.899 4.409.899
NIC1.55 ; (Provision por beneficio para empleados T 227441 138.983 86.923
S Obhgaclones con mstntu:nones f'nancleras S 937.819
NIC 1.54(0) ‘Pasivo diferido T o " 4.437 8.826 8.826
‘SUMA ELPASIVO NO CORRIENTE =~~~ i 6.398.576 4557.708 ___ 4.505.648
i TOTAL DEL PASIVO o S 7 6.900.450 4.896.346 4.837.778
PATRIMONIO NETO .
NIC1.55 “Capital social o 16 910.000 910.000 910.000
NIC1.55 ! Aportes para futura capitalizacion 200 200 200
NIC 1.55 ‘Reservas ‘ i 4.881.623 5.551.688 5.551.689
: T !Adopclon por | primera vez de las NlIF T ~r 17 (128.096), (66.135) ) d
NIC1.55 | iResultado totalintegral e 584.138 ° 573.664 573.664
‘SUMA EL PATRIMONIO NETO 7 'f’ - T 6.247.865 _ 6.969.417 . 7.035.553
} '
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PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011y 2010
(Expresados en délares americanos)

R 1__ } j_ 2011 i ' 2010 .
N 122 @) ’INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS_i ST o
o i iVentas-npetas ”i'é\ [ ..3326730 | 3333 455
! ! 7 Co
S I S SO SN S R
nciss  |COSTO DE VENTA ) B 1 (1.453.010)] ’L (1.564.365)|
1 i : ]
e T S
! # 'UTILIDAD BRUTA EN VENTAS ’ 1.873.720 1.769.090
ki GASTOS OPERACIONALES L o o
:Gastos de ventas o : 865.867 ¢ 710.469
‘Gastos de administracion S L 497.809 606.196 °
R B Qagos floreria i o : 2352 . .
; ‘ ) ‘ (1.366.028). (1.316.665)
C TﬂU'fiLlDAI) OPERACIONAL i U " '507.692 . 452425
:\.__._.. S b U RN P RS IO o
Nctes OTR(is*niGREsos - _;,, I R T
. iIntereses ganados e P 43.020 ¢ 67.389
'Utilidad en venta de activos fps S i S 7 ] 21.070
. Amiendos i 38887 2972,
‘ 'Recuperaciones varias S R SR 2 B 26.301 -
L. _.s.dOtros_ 22.040 16.793
S N R 150726 160.725 |
L)VIAE_LQ‘)_» ;O_TROS EGRESOS _ L b . i : ;
.| [Gastosbancarios b 470510 ' 4983
| _ioos S f g 3770 34.503
I T (74.280): (39.486),
UmmADDu.pmqpo DELAS ormcxonzs QUECONTINUAN ' ’ '584.138 . '573.6657
'OTROS RESULTADOS INTEGRALES
ncuzo - TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIC 5384438 = 573.664
!UTILIDAI)VDEILA}QO ATRIBUIBLEA: . o
{NIC 183 @) ! |Propietarios de la controladora .+ L. 584080 ‘! 573.664
i Ty P T T
N S R T S
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PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011y 2010
(Expresados en délares americanos)

Participacion trabajadores |
‘Impuesto a la re
. a re
'Transferenciag g
{Utilidad del ejercicio 2010
Diciembre 31, 2010

b Al ]o309062) i 0!
: 573.665 | | |

889.375 ' 4.542.635 0 573.665 ' 7.035.554 | | |
‘ - ‘

Transferencias L N )i .. 0.
Pago de dividendos | (1.027.319) G (1027.319)
Utilidad def ejercicio 2011 ; i 584.138 ; | 584.138
‘Diciembre 31,2011 910.000 | 200 155401 | 183.587 4.542.635 . (128.096) | _ 584.138 . _ 6.247.865 .
: —t —— p—
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PAR O MONTOLIV

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en ddlares americanos)

Digi_en} bre 31,

2 011 2.010 010
n;lg.19§ ‘DEEFECTIVO DEACTIVIDADES DEOPERACION | B ’ o
;Efectivo recibido de clientes o - o o 3.326.730 2.443.919
Efectivo pagado a proveedores y empleados ~ ~ " (2205392)  (1.891.988)
: Cuentas por cobrar o o o 542.746 ’
__/Pagosanticipados " (93, 222)_ . _
f Cuentasy documentos por pagar L T . (368 202)l i
Intere§e§ paga@s neto L o o N . (4.983)
:Otros ingresos, neto o o L ' 150.726 126.889 -
‘Efeetlvo neto de electlvo proveniente de nctlvldndel de operacién 1.353.386 ! '673.837
'FLUJOS DEEFECTIVO DEACTIVIDADES DEINVERSION - T ;
_‘ l@f«;ctwo pagadq por co{ngrf de activos ﬁJOS . e (249.661) (764.662)
| Anticipo compra de Seprevi Cia. Ltda. o B ) S (1.511.458).
:Efectivo recibido por la venta de gctxvgifgos o B : 36.833 21.071
i Efectivo recibido (pagado) por otros activos (21.550) (6.581)
\Efectwo recibido por disminucion de mvers;qnes B 825.772 42.025
I‘Iectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (920.064) (708.147),
FLUJOS DE EFEC TIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos (1.027.318)
Obligaciones bancarias . 1.280.127
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento 252.809
/Aﬁmenté_(dlsﬁinu'cidn)7ngto 'def ‘é_ﬁjé{i’ié yeq;u—i;@fentes éle éfectﬁvo o N 686.1:31 ’ (34.310):
Hectivo 'y equivalentes al efectivo al inicio del afio "j h 96.930 | 131.240
_ R i - t . R
1H’KDTIVO Y FI)UIVALIN'IFS DEFFK:'IIVO ALFINAL Dl'L A-ﬁO Vo " 783.061 | 96.930
T T - - 1 —
" . e e - £ - J,
Sr. Ronald Zabala G. Sra. Ma. Lorena Racines
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ES MON 0 MON 0O C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCIUACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresados en ddlares americanos)

Diciembre 31, e

N PrT2011 2010
¥ -0 - - - T T - oo T T ¢ . - -__‘_ T T
‘FLUJOS DEEFECTIVO DEACTIVIDADES DEOPERACION _ —~ ' 1 .~ 7 ‘
[ i";ﬁiﬁ?&fa&i’&?&éi&" S e ;_'”; | 584138 | 573 664 i
i l T Ty T T T T/ o ‘*‘: T I \
. ’Ajustes parn conciligl_-ilg_utllidad del ejerciclovc:g_g ngfectlvo oy N B I nE
i b ,neto proveniente de actividades de operacién R S !
i H . .\
" Depresiacion T T - T 562798 © 516.171
i Amortizacion de cargos dlfendtls e . ) 17.786 ~ 9.548
iProvision cuentas incobrables o o i i 9.510 . 16.717 |
Provxslon jubilacion patronal y desahucio ) ’ 21.096 35.356 .
‘Provisiones de gastos de personal ) o o 67.188 °
‘Provision de mtereses sobre prestamos . 9.548
Utnlldad en venta de acuvoﬁjo (1.116) (4.500)
; ,Cam bios en activos y pasivos opevll'atlvos )
H q ‘
i ‘(Aumento) dl;mmucnon de. cueptas por cobxa; _ : 5742:746“ ’ (9884}—'49)
&(Aumento)  disminucion ¢ de inventarios y pagos annclpados_m . i (93.222):  (10.548)
. ‘Aumento (disminucion) de cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar _ LL.L (198821, 76613 |
3 | |Disminucion e impuestos y participacion de empleados o o 4_: (168.265); (197.183);
C V‘Aumento en pasivos a largo pla: plazo e B ; 646.148 -
;Hmc_ TIVO NETO PROVISTO DEACTIVIDADES DEOPERACION ! '1.353.386 . ‘3"7'3.33;7’7 N
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PARQUES NTOLIVO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011y 2010

(Expresadas en délares americanos)

NIC 1.138 (a), {b), (d}

INFORMACION GENERAL

PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A., es una Compaiiia Anénima, constituida el 29 de julio
de 1994 de conformidad con la Ley de Compafiias. El objeto social de la Compafiia es establecer,
operar y administrar cementerios en Quito y en cualquier lugar de la Republica. Las oficinas
administrativas y el Camposanto se ubican en la ciudad de Quito. El plazo de duracién inicial de la
Compafiia es de 50 afios.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) '

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
su aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resoluciéon No.
06.Q.I1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafifa estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIiF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desde el 1 de
enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NilIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el
afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién a
finales del afio 2010.

La aplicacién de las NIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros

. Llos cuatro estados financieros de presentacién obligatoria seran: Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Evolucién del Patrimonio, y; Estado de
Flujos de Efectivo (Métaodo Directo)

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros
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Normas nuevas Y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La compafiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que
mantiene la compaitia, no ha considerado la aplicacién de las siguientes NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NUE Titulo Fec igen
Enmiendas ala NIIF 1 Exencién limitada de las revelaciones

comparativas de la NIF 7 para los

adoptantes por primera vez Julio 1, 2010
Enmiendas a fa NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de

activos financieros Julio 1, 2011
NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas  Enero 1, 2011
Enmiendas a la NIC 32 Clasificacion de emisidn de derechos Febrero 1, 2010
Enmienda a la CINIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos

minimos Enero 1, 2011
Enmienda CINIIF 19 Extincién de pasivos financieros con

instrumentos de patrimonio Julio 1, 2010
Enmienda CINIIF 12 Impuestos diferidos recuperacién de

Activos subyacentes Enero 1, 2012
Enmienda NIC 1 Presentacién de Estados Financieros  Julio 1, 2012

La Administracidn considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2011, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posiciéon financiera
de la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A. no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun
no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011)  Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos



NIC 1.17(b)

NIC
1.112(a),
117

NIIF 1.21

NIIF 1.8

11

La Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compafifa en los estados financieros en los perfodos futuros, podrian tener un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIiF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compadia como parte del
proceso de conversion a NINF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A. al 31 de diciembre
del 2010, fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, tal
como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, en lo relacionado a la preparacion del estado de situacién
financiera de acuerdo a NIIF, al 1 de enero del 2011. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NifF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de
manera uniforme a todos los perfodos que se presentan.

Bases de preparacién

Los estados financieros de PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A., comprenden su
fecha de transicién a las NIIF el 1 de enero de 2011. La empresa presentd sus estados
financieros anuales, conforme principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador anteriores, el 31 de diciembre de cada afio, incluyendo el 31 de diciembre de
2010.
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Los estados financieros de PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C. A., son elaborados y
presentados su estado de situacion financiera de apertura conforme a las NIiF el 1 de enero de 2011;
y present6 su estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2010
(enero 1 del 2011), los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF).

c. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
d. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,
Estas cuentas por cobrar estdn representadas basicamente por cuentas por cobrar por ventas de unidades de
sepulta miento y servicios, las mismas que se realizan por medio de tarjetas de crédito, por lo que su valor de
recuperacién esta definido, el detalle de 1a comisién que cobra la tarjeta de crédito, es como sigue:
DINERS CLUB
CORRIENTE 4,27%
DIFERIDO - CUOTAS (suspendido) 4,50%
DIFERIDO POPIO - Con Intereses de 3 a 36 meses 5,00%
Diferido sin Intereses a 3 meses 7,00%
Diferido sin Intereses a 6 meses 9,00%
Diferido sin Intereses a 9 meses 11,00%
Diferido sin Intereses a 12 meses 13,00%
PICHINCHA
CORRIENTE 4,27% VISA / MASTERCARD
DIFERIDO - CUOTAS {suspendido) 4,50% VISA / MASTERCARD
DIFERIDO POPIO - Con Intereses de 3 a 36 meses 5,00% VISA / MASTERCARD
Diferido sin Intereses a 3 meses 7,00% VISA / MASTERCARD
Diferido sin Intereses a 6 meses 9,00% VISA / MASTERCARD
Diferido sin Intereses a 9 meses 11,00% VISA / MASTERCARD
Diferido sin Intereses a 12 meses 13,00% VISA / MASTERCARD
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PACIFICO
CORRIENTE 4,27% VISA / MASTERCARD
DIFERIDO - CUOTAS {suspendido) 4,50% VISA / MASTERCARD
DIFERIDO POPIO - Con intereses de 3 a 36 meses 5,00% VISA / MASTERCARD
Diferido sin Intereses a 3 meses 6,00% VISA / MASTERCARD
Diferido sin Intereses a 6 meses 10,00% VISA / MASTERCARD
Diferido sin Intereses a 9 meses 11,50% VISA / MASTERCARD
Diferido sin Intereses a 12 meses 13,00% VISA / MASTERCARD
GUAYAQUIL
CORRIENTE 4,27% VISA / AMERICAN EXPRESS
DIFERIDO - CUOTAS (suspendido) 4,50% VISA / AMERICAN EXPRESS
DIFERIDO POPIO - Con Intereses de 3 a 36 meses 5,00% VISA / AMERICAN EXPRESS
Diferido sin Intereses a 3 meses 5,50% VISA / AMERICAN EXPRESS
Diferido sin Intereses a 6 meses 6,00% VISA / AMERICAN EXPRESS
Diferido sin Intereses a 9 meses 8,00% VISA / AMERICAN EXPRESS
Diferido sin intereses a 12 meses 10,00% VISA / AMERICAN EXPRESS
PRODUBANCO
CORRIENTE 4,5% VISA / PRODUBANCO
DIFERIDO - CUOTAS 7%~ 11%-13% VISA / PRPDUBANCO
OTROS BANCOS
CORRIENTE 6% VISA / MASTERCARD
DIFERIDO - CUOTAS 6% VISA / MASTERCARD
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Diferido sin Intereses a 6 meses

Diferido sin Intereses a 9 meses

Diferido sin Intereses a 12 meses

6,00%

8,00%

10,00%

AUSTRO
CORRIENTE 4,00% VISA / MASTERCARD
DIFERIDO POPIO - Con Intereses de 3 a 36 meses 3,00% VISA / MASTERCARD BCO AUSTRO
Diferido sin Intereses a 3 meses 4,00% VISA / MASTERCARD BCO AUSTRO

VISA / MASTERCARD BCO AUSTRO
VISA / MASTERCARD BCO AUSTRO

VISA / MASTERCARD BCO AUSTRO

NIC 2.36(a)

NIC1.5

NIC 16.73(a),(b)

También se efectian ventas de pre necesidad mediante crédito directo hasta 12 meses
plazo y a partir del mes 13 hasta el 36 con un interés anual del 15,20%, el pago se realizara
mediante debito bancario, por recaudacién directa, o pago en la compaiiia.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas. La misma que no es alta ya que al momento
de utilizar los servicios estos deben ser pagados en su totalidad.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presentan las retenciones en la fuente hechas por clientes que seran
utilizados como crédito tributario al momento del pago del impuesto a la renta, también se
registran en esta cuenta el anticipo del impuesto a la renta determinado en la declaracion
del impuesto del afio anterior, finalmente en esta cuenta se agrupa el crédito tributario IVA
que se liquidara en el siguiente mes.

Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento

segln lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.
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Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiaciéon directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
perfiodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluaciéon de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidén previa. Una disminucién
del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saido de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por el Grupo.
En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta,
si los hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

Método de depreclacién y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

item . Vida util (en afios)
Edificios 20
Unidades de sepultamiento 20
Vehiculos S
Jardines 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacidon acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacién y vidas utiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Uutiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible
que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan,
pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafifa son igual a
cero.
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A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas en
el cdlculo de la amortizacién:

fte Vida util (en afios)
Licencias ‘ 3

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perfiodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mayor volumen de ventas de la
compaiiia tiene un IVA tarifa 0%, debido a esto el IVA pagado en compras y servicios son
cargados en gasto en su gran mayoria.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la
compaiiia de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, el
pago es mensual y los porcentajes de retencién son establecidos por el Servicio de Rentas
Internas de acuerdo al tipo de transaccién.
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 0 en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaifiia tiene [a intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados
Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la
obligacién al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que
le resten a fos empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del
plan, en razén de que esta obligacién no estd fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.
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Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de fas utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Venta de Unidades

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de unidades de sepultamiento son
reconocidos cuando se termina de cancelar, se da el evento, o la utilizacion de la unidad, la
contratacién se registra en una cuenta por cobrar contra una cuenta de pasivo
denominada ingresos diferidos. La cuenta por cobrar se disminuye cuando se hacen
abonos a la cuenta, mientras que la cuenta de pasivo (ingresos diferidos) se registra al
ingreso mediante la facturacion.

Prestacién de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen una vez que el servicio ha
sido prestado, la politica de facturacién es en base a la utilizacién del servicio pudiendo ser
en forma inmediata.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Ingresos por alquileres

La politica de la compafiia es registrar los ingresos por arriendo de la cafeteria y floristeria
en base a la facturacién independientemente de su recuperacién, la misma que no pasa
mds de quince dias.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
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fi. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del servicio durante un periodo que generalmente esté regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién
se reconocen en resultados.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la
Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro reconociendo los ingresos por intereses
sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de Ja fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido,
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria
que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la compaiifa continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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o. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

f; "~ Diciembre 31, ‘
] o .7 20m1 1 2010 ¢ 2010
g _ e . NIOF NEC
( e - _NOF_
! |Cajaschicas ... 2850 1000  1.000
P iSaldos en bianqqs”_” e 7 2§67£§_0ﬂ - ‘95.9731; 95.931
| Activos financieros mantenidos hasta su vencimien: 523.431: 142.917;
‘Total o o 783.061 239.848.  96.931

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

El resumen de las inversiones por Institucién Financiera es como sigue:

o g diciembre. 31 | diclembre.31'
O T A T S ST N A T YO N
. i . NOF_ _ | NEC ||
N I SO .
' ‘Unibanco - capital | | 153.861° 153.861
' iUnibanco - intereses K 3.377 3.377
Diner Club - capital ... 170.488 170.488'
: ~Diner Club - intereses , b o 2.713 2713
- Produbanco-capital . 150308 _ 150.308'
fv iProdubanco - intereses i o 3.781 3781
- BancoProcredit-capital ;145359 145359 |
iBancq Procredit - intereses | - 1.450 1.450 ‘
_Banco Cofiec - capital Lo 40.272
{Banco Cofiec - intereses o » : 719 719; K
Banco Solidario- capital ' 49156 89.945
‘Banco Solidario - intereses I SRR S 1.487 1.487: :
~ Banco Capital - capital ¢ . . 6185
_iBanco Capital - intereses ’ 156, 156| |
i?T!,IQtEL;_,, e (A) 682.855 825.772 :

; i
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Por decisién de la Junta General de Accionistas del 30 de marzo del 2011, se pagaron dividendos
por USS$S 1.100.000, de los cuales USS 465.203,10 se paga en efectivo y el valor de US$S
634.796,90 mediante el endoso de los certificados de depo6sitos.

(A) En el afio 2011 la compafia ha efectuado inversiones a menos de 180 dfas por lo que en
apego a la NIIF se ha incluido como en grupo de Efectivo y Equivalentes al Efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

~ Diciembre 31, Diciembre 31,

i 2.011 . 2.010
; 3 - o | CORTO | LARGO ' CORTO . LARGO
( , . PLAZO = PLAZO j "PLAZO  PLAZO
[Cuentas por cobrar comerciatess | N : _ o
{ ' Tarjetas de credito por cobrar (A) {1 895.776 |  829.780 . 1.209.195 I 056.846
‘Cuentas por cobrar clientesunidades | 498905 | 117.696 - 370.336 | 323213 =
! |Cuentas por cobrar Jardines del Valle (B) T ;e T
' Servicios ﬁmeranos por prestar i ‘w'm_ B hf— 2ZQ 141, i 300 6807 v © 2660
I Otras cuentas | por cobrar clientes T ‘7 T 19, 690 T T
Cuentas por cobrar servicio | 1853 | :
" Cuotas mantenimiento por cobrar i 8615 i
" {Cuentas por cobrar servicio adicional 7 136 o
TVA cuotas de mantenimiento_ -
Cuentas por cobrar floreria_ 0T T 318
’ Chequesdevueltos oo e e ! 7i§L 36
" Subtotal D 71.695.623 | 2.121.167 1915957 1.380.325
Otrns cuentas por cobrar :
“Cuentas por cobrar empleados 136 129.336 -
Deudores varios 7.110 51.911
Garantias por cobrar(C) ) 227.372.
Otras cuentas por cobrar ) . 9.949 20.721 |
Subtotal 17195 0 329340 ,
N 71712818 [2.121.167 2245297 1.380.325
! ) .
-) Provnslon para cuentas Incobrables (_l o (91@53& " (87. 376)» :
| {Total 1.620.985 ; 2.121.167 ; 2.157.921 . 1.380.325 |

y
| S S R,
i

I

S S U U I S

U R

Corresponden a saldos por cobrar por ventas efectuadas con tarjetas de crédito, este
sistema de ventas genera una comisiébn que fluctia en entre el 5 y 6% la cual

representa un gasto para la compaiiia, el saldo que se presenta en el balance de
situacion no reconoce aun dicha comisién.

Esta cuenta se origino por préstamos efectuados a Jardines del Valle Cia. Ltda., de
acuerdo al contrato de préstamo a mutuo firmado el 28 de septiembre del 2011, de
acuerdo al mencionado contrato el valor maximo del préstamo puede alcanzar hasta
USS$ 2.000.000, con un interese anual del 8% que sera aplicado en cada desembolso; el
pago se efectuara mediante dividendos mensuales previa presentacién de la respectiva
factura.
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(C) La compahia al 31 de diciembre del 2010 ha entregado garantfas de acuerdo al siguiente

~ detalle: o e
: Nl ' VALOR
: BENEFICIARIO L_ . @w..___ OBJTO @*

o o o L
'Banco ¢ Coﬁec - Ma)ggraf - 'Cemﬁcado de inversion recibldo de Max1graf f__ 102.841.
'Pohza buen uso de anticipo construccion elementos|

Santlago Riofrio | verticales o . 87.900:
Ilustre Mumc:plo de QUItO B Por construcc:on de elementos vertncales sector 1C 35.426:
{Diners Club - Visa ~__ Daafast 141
Cofiec  _Casilleres S 180
‘Municipio de Quito L S o 666.
‘Municipio de Quito Garantia no identificada — 218
. ~ 'Total - 227.372.

El movimiento de la p-rovi-s-ign ba_i:é cuentas incobrables durante los aﬁ’o-s_§011>y 2010 es como sigue:

(US$ délares)
Enero 1, 2010 (70.659)
Provisién 2010 (16.717)
Diciembre 31, 2010 (87.376)
Provision 2011 (9.510)
Baja de cuentas por cobrar 5.053
Diciembre 31, 2011 (91.833)
7. INVENTARIOS
Los saldos de inventarios se conforman asf:
o NIIF  NEC |
; , !
P - et S TSIt RS RS
Lapidas ;4493 208 41951
(Floreros | 8507 7664 _ 7.664
(Cofres 1 3369 4295 4295
(Cenizarios 957, 4211, 4211
lJardmeras L1944 2.008.  2.008
iBandejas para cremacion e 1.583: 1.583
.Almohadas ' C 157 157
1Otros articulos ﬁmerarnos o 647 300! 4.488;

‘Total - 3 19.917 22.307 66.357;
{ v ; H H




ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

chlembre 31‘
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'
'

7 i B 1

- 2011 | 2010 | 2010 |

P B R NIIF _g NEC | =

. Anticipo impuesto a la renta L 2. 263‘ - 35.440: 36.682,

'Retenciones en la fuente . i1 62818  41.446 53.816,

Credito tributario i 715 659 716!

‘Seguros anticipados | 1607, _ 3.083 3.083 (

Garantias por liquidar 1L 39250 f .

‘Total o 130.653  80.628 94.297. "
9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compaiiia son:

SR N ; ___ Diciembre3t, |
. E Costo  |Depreciacion 2.011 | 2010 | 2010 |
| Descripcion | | Historico |Acumuladal _ NUF | NEC |
| ] | L S I
Terrenos jf(@)_g__fg@._@; 11 468403 | 468403 |  468.403
.Construcciones en curso | | 139455 139455 356.307 . 356.307
Unidades de sepultamiento (B) 1 6.944.328 - 2.876.303  4.068.025 4.799.058 4.799.058
Edificios  2.783.878  897.049 1.886.829 1.196.645  1.196.645
'Vehiculos o . 207.571 _ 100.630 . 106.941 . 133.068  112.310
Muebles y enseres | 183542 93.746  89.796  100.069  88.282
‘Maquinaria y equipo i i 226.559 - 150277 ¢ 76.282 . 86.556 68.364 !
Instalaciones . 87515 28353 59162  63.678 58.644
{Jardines 075898 62.698 13200, 34.594  34.594
{Equipo de oficina 24013 10.445 13.568 = 15.091 13.732
Equlpos de computacnon : 70.848 50.481 20.367  33.128 28.296 |
Total L 11.212.010 | (4.269.982) 6.942.028 | 7.286.597 . 7.224.635 .

| : i |
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El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2011 es como sigue:

i

i

_Cosio | Depresiacion  Valor |

! Histo'ricow E Acumulada Neto
Saldoinieial | loasszri T @assesn e
‘Adquisiciones 7646621 T e4ee2:
{Ventas B (9495 0 2924 (16571)[ |
{Bajas T < <L) - < 0 i
‘Gasto g_epiemacmn o “(516. I70)| (516.170)1 o
|Diciembre 31,2010-NEC |~ 11143585 [ (3.918950)) ,,?;22«4.-§§.5.me,,ﬁ~$
L@iu_s_t_eig_dupoaon NIF 619611 61961 '*" T
|Diciembre 31, 2010 - -NIE_© | 111435857 (3856989)] 7286596 |
i : H

Noiigonss T avei T L T T awes T
B yioatis 77T asize | iaesos Gy
Gmtor depreciacion | ¢ (562.798) (562.798); _ B
’chiembre 32008 T 11.212.010 (4.269.982) 6.942.028 O

Corresponde al terreno en el que se encuentran las instalaciones de la compaiifa y las unidades de
sepultamiento repartidos en los diferentes sectores el drea aproximada es de 28 hectareas. Ei objetivo
de la tenencia de este bien es la utilizacién como cementerio de acuerdo con los permisos obtenidos
del Hlustre Municipio de Quito, las nuevas construcciones de unidades de sepultamiento se efectuaran
de acuerdo a las necesidades comerciales de la compafifa. Actualmente se encuentra en ejecucion el
sector D-1.

Incluye un lote de terreno que se encuentra ubicado al este de la avenida Simén Bolivar, de
aproximadamente 2.3 hectareas el mismo que se encuentra en litigio de linderos (ver nota 17.2.)

En esta cuenta se acumulan las unidades construidas sean estas disponibles para la venta o que ya
estan siendo utilizadas por los clientes, el cargo a resultados se efectia mediante depreciacién en linea
recta considerado para ello una vida util de 20 afios, dicha depreciacién se calcula de todas las unidades
estén o no utilizadas.

OTROS ACTIVOS DE INVERSION

El saldo de esta cuenta corresponde a un anticipo para la adquisicion del 99,99% de las acciones de la
empresa Servicios Excequiales Previsivos Integrados Seprevi Cia. Ltda. El monto total de acuerdo al
contrato de cesién de participaciones firmado el 16 de junio del 2011es de US$ 4.948.413 que deberd
ser cancelado hasta el 16 de junio del 2018.

OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obligaciones con instituciones financieras a diciembre 31 del 2011 es como
sigue:

| o e ¢

I oy Corto | Largo | Total .
— _ Institucion Financiera P | Plzmo | US§ | |
L__ e S ,__,._,._g__? e .,,-@ — R . :
Diners Club Internacional | 342308 937.819!  1.280.127'
‘Intereses devengados o 9.548: § 9.548'

Total __351.856._ 937.819  1.289.675'

i
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El valor original di capital de esta obligaci6n fue por US$ 1.400.000 concedido el 20 de junio del
2011 y con vencimiento en julio 15 del 2015, devenga una tasa de interese del 8,95% anual,
con pagos mensuales de US$ 34.908,90 que incluye capital e interés.

12,

El detalle de esta cuenta es como sigue:

b e e i e e = e

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

chlembre 31,

f Impuestos retemdos , por _pggar

|Provisiones de beneficios sociales

Iess por pagar
‘Total

13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

En este rubro se incluye lo siguiente:

Anticipo de clientes
Garantias por liquidar

Cuentas por pagar terminacion de contratos

Otras cuentas por pagar
Total

14. ANTICIPOS DE CLIENTES

El detalle de esta cuenta es como sigue:

:Anticipo de clientes

‘Anticipos de clientes por servicios no entregados

Anticipos servicios funerarios prenecesidad

+Anticipos contratos de unidades

\Servicios fuerarios contratados

{Anticipos de clientes por liquidar
IAntlcgpos convenios de clientes
iCuotas ¢ demantemrmento a peggetuldad_
‘Total

0 1.611.439] 1.648.341 1.648.341 ¢
L 9374590 442309 442309
Lo 37380
1 Tasa so7es so7es |
L ssagl L

T s oms, i
i 3.27  3.227. i

o chlembre 31,
2011 2010
- NIIF NEC

22717800 2.254.419 2.254.419

2011 | 2010 2010
g . NIF | NEC
'; 2 N
17360 16195 16195
B j‘,i 42.0511  18.148)  11.637]
1 25.137.  40.903)  40.902:
' 84.757 75246 68.734
Diciembre 31,
2011 2010 2010
NUE NEC
- 72176 72176
5.300 95200  95.200
- 38056  38.056
9.661 9.466 9.466
14,961 214898 214898

2010

!
5.228.879!

4.409.899' 4.409.899)

i
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta durante el afio 2011 es como sigue:

Jubilacién Desahucio Total
Patronal uss
Saldo inicial 27.892 23.674 51.566
Provisién 2010 30.200 , 5.157 35.357
Diciembre 31,2010 (NEC) 58.092 28.831 86.923
Ajustes por adopcién NIF 52.060 - 52.060
Diciembre 31, 2010 (NIIF) 110.152 28.831 138.983
Provisién 2011 13.754 7.343 21.097
Alcance provision segun estudio actuarial 67.361 67.361
Diciembre 31, 2011 191,267 36.174 227,440

CAPITAL SOCIAL
El capital social de PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A., al 31 de diciembre del 2011y
2010 fue de USS$ 910.000 divididos en novecientas diez mil acciones ordinarias y nominativas

de cien ddlares cada una.

Al 31 de diciembre del 2010 el Unico accionista de la compaiiia fue el Fideicomiso AGD — CFN
No mas Impunidad.

Al 31 de diciembre del 2011 los accionistas son:

Accionista % participacién Capital USS
Fideicomiso Motolivo - CFN 99,999% 909.999
Zabala Goetschel Ronald Efrain 0,0001% 1
Total 100,00% 910.000

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral, y flujos de efectivo y

evolucién del patrimonio:

17.1. Ajustes que afectan a patrimonio y conciliacién del patrimonio neto

(Us$ délares)
Ajuste de impuestos corrientes por no poderse compensar en afios
Anteriores, ni se podra recuperar por haber prescrito legalmente (13.668)
Ajuste por deterioro de inventarios (A) (44.050)

Ajuste de otros activos por la decision de la gerencia de no utilizar
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El software contable adquirido en el afio 2010 (B) (11.808)
Reconocimiento del valor residual de activos fijos {C) 61.961
Reconocimiento de beneficios empleados (D) (6.510)
Ajuste de beneficios de empleados (jubilacién patronal y desahucio) (D) (52.060)
Ajuste neto al 1 de enero del 2011 (66.135)
Ajuste de activos fijos de acuerdo al avaluo del perito 5.401
Ajuste de jubilacién patronal de acuerdo al estudio actuarial (67.362)
Efecto neto de los ajustes por NIIF (128.096)

(A) AJuste por deterioro de inventarios: Corresponde al ajuste de lapidas en mal estado
(rotas) que se encontraba registradas como inventarios y de otros articulos
funerarios que no se han podido vender desde afios anteriores.

(B) Ajuste de sistema contable: Se efectia el ajuste por cuanto el sistema contable no
va a ser utilizado por la compaiiia debido a problemas en cuanto al manejo de los
maédulos.

(C) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren el valor residual, cuyo
efecto se afecto a la cuenta “Resultados Acumulados por Adopcién por Primera vez
de las NIIF”.

Incremento en la obligacién por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compafiia debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal) para todos sus
empleados, con base en un calculo actuarial, el cual considera como variables: las tasas
de mortalidad, tasa de rotacién de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion,
efectos por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacion. Al 1 de enero del
2011, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacién por
beneficios definidos por US$ 52.060, adicionalmente se reconocié el beneficio por
vacaciones devengadas del afio anterior por USS 6.510.

17.2 Ajustes sin efectos patrimoniales {reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

- Se redlasifico un valor de USS 142.917,43 que se encontraban clasificadas como
inversiones temporales, pero que de acuerdo a NIIF se deben considerar como
“Efectivo y Equivalentes al efectivo” pues su vencimiento es menor a 180 dias.

- El saldo que se presenta como inversiones temporales de acuerdo a NEC se clasifico
como “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”.

- El valor de USS 138.267,82 registrado bajo NEC en la cuenta de Garantias por
Liquidar, dicho valor corresponden a inversiones temporales que estan garantizando
un contrato de construccién de bévedas del bloque D-1, se reclasifico a la cuenta de
“Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”.



29

18. INFORME LEGAL, JUICIOS MONTEQLIVO

18.1.

18.2.

JUICIO DE DEMARCACION Y LINDEROS PROVEMOVIL, JUZGADO VIGESIMO DE LO CIVIL
PICHINCHA, N2. 2010-026

El juicio de demarcacidn y linderos que inici6 MONTE OLIVO, el 8 de enero de 2010, estd
empantanado porque no se pudo concretar la Inspeccién judicial en dos ocasiones (27
de abril y 16 de julio de 2010). Monteolivo ha vuelto a requerir que se fije una nueva
fecha para cumplir tal diligencia, una vez que el Municipio de Quito ha sido ya citado
para que presente un informe en la préxima audiencia.

En esta préxima audiencia en Municipio de Quito debera presentar su informe sobre los
registros en el catastro municipal, tanto del predio de Monteolivo como se Provemovil

Del informe del perito, sobre la base del cual se resolvié iniciar el juicio de demarcacién
de linderos, se desprende que los linderos han sido alterados perjudicando a
Monteolivo en aproximadamente 5000 metros. Este informe pericial se realizé
tomando como referencia los planos del municipio de Quito, por lo que tenemos la
confianza que en la etapa probatoria se demostrara fehacientemente la afectacién al
predio de Monteolivo con o que se recuperard este espacio.

JUICIO DE TERMINACION DE CONTRATO DE ARRENDAMIENTO, DEMANDADO
PERRONE, JUZGADO PRIMERO DE INQUILINATO, N2 17401-2009-1015

Monte Olivo presenté una demanda para dar por terminado el contrato de
arrendamiento de una parte de su predio a favor del Sr. Perrone, en vista que ha
incumplido con el pago del canon respectivo. El 12 de mayo se llevé a cabo una
audiencia de conciliacion en la cual el inquilinato reconvino a Monteolivo aduciendo
que ha realizado obras por US$ 500.000 que la empresa debe reconocerle. Monteolivo
ha suministrado pruebas que no ha realizado ninguna obra y se ratifica en la demanda.
El periodo de prueba concluyé el miércoles 19 de mayo habiendo la empresa
presentado los documentos que demuestran que desde la firma del contrato {(diciembre
2008) el inquilino no ha realizado obras en el predio.

El 6 de julio de 2010 se realizo la inspeccién judicial al inmueble, materia del contrato
de arrendamiento, con la participacién de la sefiora jueza de inquilinato y de las partes
(Perrone y Monteolivo). En esa ocasién Monteolivo conté con el apoyo verbal del ing.
Marcelo Espinosa de la EMMAP. Este apoyo lamentablemente no se formaliz6 por
cuanto el Ing. Espinosa no fue autorizado por sus superiores a firmar el acta de la
inspeccién.

Finalmente se realizo la declaracion juramentada del ingeniero Perrone como parte de
la evacuaciéon de pruebas, actualmente esta discurriendo el plazo sefialado para la
presentacién del peritaje ordenado por la sefiora jueza, este se vence el viernes 24 de
septiembre.

Una vez evacuadas las pruebas, se podra solicitar se dicte sentencia.

Considero poco probable que exista un riesgo real en relacién a la contravencion del
Ing. Perrone, existe un contrato de arrendamiento en el que se detalla las obligaciones
a las que se comprometid a realizar y que no se han cumplido, por lo que tenemos
confianza en obtener una sentencia favorable.
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Se remite el proceso al Juzgado del inquilinato, agréguese a los autos el escrito
presentado, en atencién al mismo y de conformidad a la resolucién emitida por la
Segunda Sala de lo Civil, Mercantil, Inquilinato y Materias Residuales de la Corte
Provincial de Pichincha, remitase el proceso al Sefior Juez del Juzgado de Segundo
Inquilinato y Relaciones Vecinales de Pichincha.

MERCASER S.A JUZGADO VIGESIMO PRIMERO CIVIL DE PICHINCHA, Ne. 2010-0948

Monteolivo suscribié el 22 de julio de 2009 un contrato para la pravisién de dos
montacargas con la compafiia MERCASER por US$ 43.500. Debido al cambio de disefio
en el proyecto, Monteolivo requirié el cambio de los dos montacargas por un ascensor
gue debia ser entregado el 14 de abril de 2010. Al vencerse el plazo y no entregarse el
ascensor se acudid al Centro de Arbitraje y Mediacion de la Camara de Comercio de
Quito, donde se suscribié un acta donde MERCASER asumié el compromiso de instalar
el ascensor hasta el 30 de junio de 2010.

Como tampoco se cumplié este ultimo plazo, Monteolivo debié presentar el 13 de julio
de 2010 una demanda para ejecutar el Acta de mediacion via apremio.

Los primeros dias de agosto se completé la demanda con la entrega del original del Acta
de Mediacidn que requirio el juez.

Una vez que el juez contd con la documentacién requerida, se ha calificado la demanda
y se esta pendiente la citacién al demandado para que pague o dimita bienes, que se
realizard en los préoximos dias.

Es necesario hablar con la Lcda. Carmen Rosario a las 14:30, no en la mafiana para que
despachen la citacion.

En este caso, con el antecedente de incumplimientos de MERCASER, considero poco
probable que cancele la obligacién, en este caso, serd necesario proceder al secuestro
de bienes de la empresa que pudieran cubrir el valor del anticipo, lo cual es un
procedimiento largo que no siempre llega de buen término por la falta de bienes que
cubran la obligacion. Se fija fecha para remitir las boletas para las citaciones el en los
primeros meses del 2012.

JUICIOS LABORALES

Actualmente Monteolivo ha sido demandado en dos juicios laborales, en los cuales se
impugna las Actas de Finiquito debidamente firmadas ante el Inspector de Trabajo.

CECILIA CAVIEDES CHARPANTIER, JUZGADO SEXTO DE TRABAJO DE PICHINCHA, N2
2010-056

En el juicio de la seflora Cecilia Caviedes, se ha sefialado para la Audencia de
Conciliacién y contestacién a la demanda el 15 de octubre de 2010.

En lo principal y por el estado de fa causa se dispone el ARCHIVO de todo lo actuado.

JUAN CARLOS ORDONEZ SERRANO, JUZGADO SEGUNDO DE TRABAJO DE PICHINCHA,
Ne 2010-0124
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En el caso del sefior Juan Carlos Ordofiez, la audiencia ha sido sefialada para marzo de 2011.

En estos dos casos, existi6 un despido intempestivo que fue debidamente reconocido y
cancelado de conformidad con la Ley. Para la cancelaciéon de la indemnizacién de despido
intempestivo se suscribieron las correspondientes actas de finiquito que fueron legalizadas ante
el Inspector de Trabajo.

Monteolivo actud en derecho, se cancelo todos los valores que corresponden por lo que estos
juicios no tienen fundamento. Solicitan la cancelacién de horas extras no pagadas, cuando la
empresa cancela estos valores de conformidad con la Ley.

Considero que el contingente legal de estos casos, es minimo.
PROCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO ANTE EL CONSEJO METROPOLITANO DE QUITO

El Municipio de Quito expropié a Monteolivo una franja de terreno de 13000 metros
para la ampliacion dela  Avenida Simén Bolivar. Al momento de la expropiacion,
cancel6 el valor de 13 centavos de délar por cada metro.

A través de la doctora Andrea Garcia, como abogado externa de la compafiia se inicio
un procedimiento administrativo ante el Consejo Metropolitano para que se revea el
valor entregado.

El Consejo Metropolitano se reunio en septiembre de 2010 y conocié del tema dando
un informe previo favorable para el pago de la indemnizacién a Monteolivo, al parecer
se lograra el pago indemnizatorio para compensar el perjuicio de la expropiacién, estos
valores deberian ser cancelados a Monteolivo en el 2011.

Se presenta la demanda de Expropiacion que presenta el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito por intermediario del Delegado del Alcalde y del Procurador
Metropolitano, en contra de la Compafiia, se acepta el tramite; en donde la
demandante ha consignado el precio que a juicio de ella debe pagarse por lo
expropiado.

Fideicomisos

Existen fideicomisos firmados por las empresas del Grupo Pefiafiel los cuales se
encuentran en proceso de anulacién de los contratos. Este proceso legal se encuentra
a cargo del fideicomiso AGD — CFN No méas Impunidad y del Banca Central del
Ecuador. E|l detalle de los fideicomisos es como sigue:

- - - . -y -

i

i . i Eechade 1 0 . Numero | Jumgpdo
Edeicomizo . Comstitudon |  Conminnents | Provincs . dejucle ' Mumero ¢
f - B S SO S SO I S
iBarleta ) ) _05/12/1996{BarletaSA._ _  |Pichincha j2006-0822 | 25 | ¥
\ClbaoTraders | _ 04/12/1996|CibacTraders  __ _|Pichincha _!20060770 | 4 P
iCoferlasa___ _ . 24/12/1996CoferlasaSA  ___ [Pichincha |2006-0769 ' 10  ;
Corel Trading 1 _o03/12/1996iCorelTrading _iPichincha _12006-0762 ! 12 .
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FIDEICOMISO MERCANTIL “MONTEOLIVO - CFN”

El 14 de abril del 2011 se celebra la escritura No. 3668 se constituye el Fideicomiso de
Administracién, Garantfa y pago Monteolivo - CFN constituido por las compaiiias: Jardines del
Valle Jadeval Cia. Ltda. y la Corporacién Financiera Nacional, siendo la administradora del
fideicomiso la compaiiia Fiduciaria Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Los aspectos generales de este fideicomiso son los siguientes:

Comparecientes:

Jardines del Valle JADEVAL CIA. LTDA. Constituyente — Beneficiario - Deudor
FIDEVALS.A.

Administradora de Fondos y Fideicomisos Fiduciaria

Corporacién Financiera Nacional CFN Beneficiario — Garantizado

El constituyente decide constituir el presente fideicomiso con el fin de transferir el dominio de
las acciones que adquirié de la Empresa Parques Monteolivo S.A al Fideicomiso Mercantil AGD
CFN No mas Impunidad para que constituyan garantia de cancelacién de las obligaciones que
Jardines del Valle mantiene a favor de la CFN. El valor de las acciones serd de USS$
9.101.000,00 valor al cual deberan registrarse las acciones en el presente fideicomiso.

Objeto

El presente fideicomiso tiene por objeto que se cumpla con la garantia de cancelacion de las
obligaciones que Jardines del Valle mantiene a favor de la CFN.

Duracién

El presente fideicomiso estara vigente hasta que se haya agotado el objeto del Fideicomiso, en
cuyo caso se procedera a la terminacion y liquidacién del mismo.

Obligaciones de la Fiduciaria

e Rendir cuentas trimestrales sobre las actividades cumplidas dentro del trimestre respectivo.
Administrar prudente y diligentemente el Fideicomiso. Esta obligacion es de medio y no de
resultado, pues se adquiere Unicamente deberes y responsabilidades fiduciarias.

e Mantener los bienes fideicomitidos separados de los bienes de la Fiduciaria y de otros

negocios fiduciarios.

e {levar la contabilidad del Fideicomiso y presentar a los beneficiarios anualmente los estados

financieros.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferird el 10% USS$
38.370,22 como reserva legal la misma que se encuentra en US$ 155.404,00. Dicha reserva
deberd provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 50% USS$ 455.00,00 del capital
social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 24 de
marzo del 2012; no se conocen otros hechos posteriores que en la opinién de la
Administraciéon de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.




