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INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de la Compaiiia PARQUES MONTE OLIVO
MONTOI._IVO C.A. al 31 de diciembre del 2009 y los comespondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2008 fueron auditados por otros
auditores y solo se presentan para efectos comparativos.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compaiiia PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A. es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2009, basada en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el
numeral cuarto, nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divuigaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluaciéon
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Compafiia
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
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4. Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia no cuenta con un registro a detalle que permita
determinar el costo individual de construccién por tipo de unidad de sepultamiento
construidas con anterioridad al afio 2004. Debido a que no fue practico extender nuestros

procedimientos de auditoria no pudimos determinar los efectos que estos asuntos tendrian
en los estados financieros.

Opinioén:

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, de haberse requerido, que pudieran
haberse determinado como necesarios, si hubiésemos obtenido el detalle mencionado en el
nemral cuarto; los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de la Compaiia PARQUES MONTE OLIVO
MONTOLIVO C.A. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones vy sus flujos

de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

6. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propdsito
de presentar la posicion financiera, resuttados operativos y flujos de efectivo de la Compaiiia
PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A. de conformidad con principios y practicas de
contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador.

Quito, rero 5 del 2010

— \
L=y Fas, “=

— “\\____/
12Tty A N CMAAAN — - —

o
Registroen la CPA. Edgar Nufiez
Superintendencia de RepreFentante Legal
Compaiiias N. 018
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PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del
31 de diciembre del 2008

-(Eipresados en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVOS Notas 2008 2008
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 131.240 127.617
Inversiones a corto plazo 3 867.798 1.211.928
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas
incobrables de US$70,659 en el 2009 y
US$51,979 en el 2008 4 1.103.349 1.490.213
Inventarios 5 58.892 51.043
Total activos corrientes 2.161.279 2.880.801
Activos no corrientes:
Cuenta por cobrar a largo plazo 8 1.554.681 738.710
Propiedad, planta y equipo, neto de
depreciacion acumulada 7 6.992.714 6.529.499
Activos diferidos 30.057 33.254
Total activos no corrientes 8.577.452 7.301.463
Total activos 10.738.731 10.182.264
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 8 230.173 158.216
Pasivos acumulados 9 11.463 25.458
Total pasivos corrientes 241.636 183.674
Pasivos no corrientes:
Anticipos recibidos a largo plazo 10 3.738.030 3.766.163
Intereses diferidos 34.549 28.793
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio 1 51.566 32.976
Total pasivos no corrientes 3.824.145 3.827.933
Total pasivos 4.065.781 4.011.607
Patrimonio de los accionistas (véase estado
adjunto) 12 6.672.950 6.170.657
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 10.738.731 10.182.264
ancieros

Las notas explicativas anexas 12 14 son parte integrante de los estados fin
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PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Ao que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas
del ailo que termino el 31 de diciembre del 2008
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)
Notas 2009 2008
Ventas netas 3.264.941 2.806.899
Costo de operacién (1.367.802) (1.358.201)
Utilidad bruta en ventas 1.897.139 1.448.698
Gastos de operacion:
Gasto de ventas (612.910) (486.392)
Gastos de administracién (758.113) (541.601)
Total gastos operativos (1.371.023) (1.027.993)
Utllidad neta de operacion 526.116 420.705
Otros ingresos y (gastos):
Ofros ingresos (egresos) neto 99.257 107.467
Gastos financieros (2.686) (1.975)
Total ingresos (gastos), neto 96.571 105.492
Utilidad antes de participacion de los
empleados y trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta 13 622.687 526.197
Utilidad por accion 2-j 0,68 0,58

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2008, con cifras comparativas

del afio que termind el 31 de diciembre del 2008
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de America)

. Aportes
Capl_tal Reservas f:t:lras Resultados
social _Legal Facultativa De Capital capitalizaciones Acumulados Del ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 910.000 46.927 234.614 4.542.635 200 (303.247) 314.866 5.745.9
-D Transferencias
72.400 (72.400) -
2 O Participacién a trabajadores
iz (47.230) (47.230
o= | Impuesto a la renta )
im I L (54.305) (54.305)
- Apropiacion de reservas 14.093 126.838
S z (140.931) .
§= Utilidad neta
= 526.197 -
— Saldos al 31 de diciembre del 2008 910.000
- 0 ) 61.020 361.452 4.542 635 200 (230.847) 526.197 6.170.657
© Transferencias
- 116.622 (116.622) -
= Participacién a trabajadores
> (78.930) (78.930)
Impuesto a la renta
(87.466) (87.466)
Ajustes
46.002 46.002
Apropiacién de reservas 24318 218.861 (243.179)
Utilidad neta )
— 622.687 622.687
Saldos al 31 de diciembre del 2008 910.000 85.338 580.313 4.542.635 200 (68.223) 622.687 6.672.950

Tas notas explicativas anexas 1a 14 son parte integrante de los estados financieros
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PARQUES MONTE OLIVO MONTOLIVO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas

del afio que termind el 31 de diciembre del 2008

.

(

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del Ejercicio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo provisto

por las actividades de operacién:

Provisién para cuentas incobrables
Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos pagados por anticipado
(Disminucion) en cuentas por pagar
Aumento en pasivos a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Recuperacion (adicién) de Inversiones
Adiciones a propiedad, planta y equipo
Cargos diferidos

Efectivo neto (utilizado) por las actividades
de inversion

Aumento del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2009 2008

622.687 526.197
16.680 20.063
457.810 439.021
2,508 16.324
(445.787) (456.179)
(7.849) (9.230)

- (36.048)
(108.434) (162.082)
42214 423.752
579.919 761.818
344.130 (297.970)
(921.026) (369.866)
599 (3.139)
(576.296) (670.975)
3.623 90.843
127.617 36.774
131.240 127.617

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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PARQUES MONTE OLIVO MONTEOLIVO C. A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008
NOTA 1 - OPERACIONES

Parques' Monte Olivo Monteolivo C.A. es una Compaiiia Anénima constituida el 29 de julio de 1994 de
confpr.mldad con la _Ley de Compafiias. El objeto social de la Compaiiia es establecer, operar y
administrar cementerios en la ciudad de Quito y en cualquier lugar de la Republica del Ecuador. Las

ggcinas y el camposanto se ubican en la ciudad de Quito. El plazo de la duracién de la Compaiiia es de
anos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador en
diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias y Servicios de Rentas Internas de la Repuiblica del Ecuador. Estas normas fueron
tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas
Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador o las emitidas no han sido actualizadas en funcién de los cambios 0 enmiendas
introducidas en las Normas Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del
2008, estableci6 que a partir del afio 2009 las compaiiias domiciliadas en la Republica del Ecuador
deben preparar sus estados financieros en base a las Normas de Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés).

Sin embargo, mediante resolucién No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, la Superintendencia
de Compafifas dejo sin efecto la resolucién del 21 de agosto del 2006 y emitié una prprrog? para la
aplicacion de las Nommas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF s, por los posibles impactos
que pueda sufrir las Compafiias por la crisis financiera global preseqtada a finales del afio 2008. Para
lo cual, se establecié el siguiente cronograma de aplicacion obligatona:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(continua)
a) Bases para la preparacion de
(continiia)
Compaiiias

M

@

€)

b)

Compafiias y entes sujetos y regulados
por a Ley de Mercado de Valores y

Compafilas que ejercen auditoria
externa.

Comparifas que tengan activos totales,
iguales o superiores a US$4,000,000 al
31 de diciembre de 2007, ademas las
compafilas Holding, midas, sucursales
de compailias extranjeras, estatales
extranjeras, paraestatales, privadas o
mitas y asociaciones que ejerzan
actividades en el Ecuador.

Compaiilias no consideradas en los
grupos anteriores.

los estados financieros

Periodo de Transicién
Afio 2009, y deberan presentar
estados financieros comparativos
con observancia en las NIIF.

Aftlo 2010, y deberan presentar
estados financieros comparativos
con observancia en las NIIF

Afio 2011, y deberan presentar
estados financieros comparativos
con observancia en las NIIF

Ao de Aplicacién
1 de enero de 2010

1 de enero de 2011

1 de enero de 2012

(ni

Adicionalmente, la presente resolucién establece que: () las compaiiias pueden aplicar
anticipadamente las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, antes de las fechas

" previstas, previa nofificacion a la Superintendencia de Compafiias, y (i) que las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre de
cada afio de transicion para cada compaiiia y ente relacionado en funcién del cronograma, esto es
hasta el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en Délares de_a los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de
marzo del afio 2000.

Estimacion para cuentas incobrables

La provision para cuentas incobrables se registran en los resuitados del ejercicio, en base al

porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos de
las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continda)

Inventario

Los inventarios de cofres, cenizarios, floreros y otros relacionados con los servicios funerarios

estan valorados al precio de las Gltimas facturas de adquisicién. El costo de ventas se transfiere
por el método promedio ponderado.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y estan registrados
al costo de adquisicién, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000, que se presentan a

una base que se aproxima al costo histérico medido en doélares, de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

La propiedad, planta y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a la vida util
estimada.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio

economico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se
incurre.

El costo y la depreciacién acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de las
cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se reconoce en los
resultados del ejercicio en el cual se origina la transaccion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten inceridumbres significativas relativas a la derivacion de
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se causan.
Jubilacién patronal

Las provisiones para jubilacién patronal establecidas en las leyes laborales ecuatorianas, son
determinados en base a los estudios actuariales realizados por una empresa profesional
independiente y se registran con cargo a los resultados del ejercicio. La Compaifiia _tiene como
poliica contabilizar las reservas para aquellos empleados cuya antigliedad es superior a los 10
afios.

Participacion de los empleados y trabajadores en las utilidades
Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a

una participacion del 15% sobre las utiidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Contintia)
i) Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a las
utilidades gravables no reinvertidas del afio y Ia tasa de impuesto del 15% sobre el monto de las
utilidades capitalizadas en el ejercicio posterior.

) Utilidad por accion ordinaria

El resultado por accion por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008, fue
calculado en base a la cantidad de acciones en circulacion durante cada periodo.

k) Uso de estimados

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administracién de la Compafifa realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelaciéon de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias
podrian ser significativas.
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NOTA 3 - INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de Ias inversiones esta conformado por depésitos a plazo

colocadas en siete instituciones financieras, cuyo vencimiento fluctia entre 30 y 150 dias, los depositos
generan un rendimiento a una tasa de interés promedio del 6,47%.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2009 2008

Clientes 1,049,944 1,440,204
Anticipos 18,766 7,900
Depésitos en garantia 877 458
Empleados 1,319 4,589
impuestos 82,812 88,005
Otras 20,290 1,036

1,174,008 1,542,192
Provisién para cuentas incobrables (70,659) (51,979)

1,103,349 1,490,213

El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrables:

2009 2008

Saldo al inicio del afio (61,979) (31,916)

Cargo a resultados del ejercicio (18,680) {20,063)
Saido al final det ano (70,659) (51,879)
NOTA 5 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2009 2008
Lépidas 39,423 30,353
Floreros 8,645 8,865
Cofres 2,647 3,162
Cenizarios 2,544 2,743
Bandejas para cremacion 445 322
Jardineras 5%? ?gg
Almohadas
Otros 4,584 4,590
58,892 51,043
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, comprende:
2009 2008
Porcion largo plazo de cuentas por cobrar de: -
Tarjetas de crédito 903,504 738,710
Clientes unidades 648,299 -
Clientes senvcio 2,878 .
1,554,681 738,710
NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprende:
Porcentaje
anual de
2009 2008 depreciacién
No depreciables:
Terreno 468,403 468,403
Constrcucciones en curso 583,137 332,893
1,051,540 801,296
Depreciables:
Inmuebles 1,587,324 1,355,084 5
Unidades construidas 6,974,882 6,647,038 5
Jardines 87,618 87,618 20
Magquinaria y equipo 215,107 199,019 10
Muebles y enseres 202,643 178,154 10
Equipo de computacion 100,307 74,072 33
Instalaciones y adecuaciones 51,247 29,032 10
Equipo de oficina 35,030 34,874 10
Vehlculos 130,072 151,349 20
9,384,230 8,756,240
Depreciacion acumulada (3,443,056) (3,028,037)
5,941,174 5,728,203
6,992,714 6,529,499
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Proveedores

Garantias y téminos de contratos
ESS por pagar

Articipos de clientes por liquidar
Impuestos

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondo de reseva

NOTA 10 - ANTICIPOS RECIBIDOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

Anticipos de clientes actualizados
Anticipos de clientes
Anticipos de comenios

Gl

2008 2008
49,082 29,244
56,743 45,180
16,833 12,574
95,697 62,872
11,868 8,346

230,173 158,216

2000 2008

5,284 4,009
4,256 3,106
1,924 18,253
11,463 25,458
2009 2008
2,037,205 1,610,554
1,688,288 2,143,072
12,537 12,537
3,738,030 3,766,163

Los anticipos correspanden a valores entregados por los clientes para cubrir a futuro la necesidad del
servicio, parte de estos fueron recibidos hasta ¢l afio 2000 en sucres y que fueron actualizados al 31 de

diciembre del 2009.
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NOTA 11 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Provision para Jubilacién Patronal

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la Compafiia de reconocer
una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion
de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo. La Compafiia acumula estos beneficios en
base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun se indica en los
estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las
provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el
Cédigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los gue cubren a
todos los empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios y parte de empleados menores a 10 afios,
valor que asciende a US$ 27,892 para el afio 2009 y US$ 11,652 para el afio 2008.
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Provision para Bonificacién por Desahucio

De acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la

relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la tlima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados. La Compafiia al 31 de diciembre

de 2009 y 2008 presenta una provision de US$ 23,674 y US$ 21,325 respectivamente.

NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social de la Compafiia corresponde a 910,000 acciones

ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador requiere que las compafifas anénimas transfieran a

reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igqalqr por lo menos el 50%

del capital social de la Compaifiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso

de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que
£ excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

eserva de Capital
La reserva de capital constituye el saido de los ajustes originados en la conversién de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
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disposiciones de la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido a los accionistas
y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.
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NOTA 13 -IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 259 ili
contables debido a lo siguiente: b | 25% @ las uflidades

2009 2008
Utilidad antes de participacion de los empleados
y trabajadores en las utilidades e impuesto
ala renta 622,687 526,197
Participacion de los empleados y trabajadores en
las utilidades 93,403 78,930
529,284 447,267
Gastos no deducibles en el pais 9,576 19,220
Amortizacion de pérdidas (68,223) (116,622)
Base tributaria 470,637 349,865
Impuesto a la renta causado 117,659 87,466
Retenciones en (a fuente del afio (32,595) (30,151)
Anticipo del impuesto a la renta (35,552) (44,127)
Impuesto a la renta por pagar 49,512 13,188

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto a
reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de capital, mismo que debera
perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente. Al
31 de diciembre del 2009 y 2008, 1a Compaififa calcul6 el 25% de impuesto sobre las utilidades.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros, f_ebrero 5de 2010, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compatfiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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