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Ala Junta de Acionistas 
MERCK CA 

Hemos auditado los estados tnancieros que se acompanan de Merck C A (la Compañía") que 
'wcluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados 
y otros resultados integrales de cambios en el patrimorwo y de flujos de efectivo por el año que 
termnó en esa fecha y las notas que comprenden un rusumen de las politicas importantes de 
conteblldad y otra informacion explicativa 

Responsabilidad de la Adminvstracion por los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados 
Imancieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control 
interno que determma necesano para permtir ta preparación de estados financieros que esten 
libres de errores significanvos, ya sean debido a fraude o error 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuesira responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en 
nuestra auditoria Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria Esas normas requieren que cumplamos con los sequermuentos éticos pertinentes y 
planifiquemos y realicemos la audnoria para obtener una segundad razonable acera de sí los 
estados financieros estan libres de errores significativos 

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
montos y revelaciones en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen 
de nuestro juicio incluyendo la evaluacion de los nesgos de errores significativos en los estados 
Imancieros debido a fraude a error Al hacer esas evaluaciones de nesgo consideramos los 
controles internos pertnentes a la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
de la entidad en orden a discñar procedimientos de auditoria adecuados a las careunstancias pero 
no con el proposto de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad Una 
auditona tambien incluye evaluar lo apropiado de los prineipios de contabilidad utilizados y la 
razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Admunistracion as+ como evaluar ta 
presentacion en congunto de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditor que hernos obtenido es suficiente y apropiada para 
proveer una base para nuestra opinion 

(Continua) 
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Opinión 

En nuestra opinión los estados financieros mencionados en el primer parrato presentan razonablemente 
en todos los aspectos importantes la situación financiera de Merck C A al 31 de diciembre de 2015, y su 
desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año que termunó en esa fecha de conformidad con 
ias Normas Internacionales de Informacion Ananciera 

KPMG del Éuedor 

SC ANAE 069 

7 de marzo de 2016 

Tuete Franco Socia 
Registro No 17759 
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Merck C A 
¿Una subsidiaria de Merck KGaA) 

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales 

Año que sermuno el 31 de giciembre de 2015 con cifras comparativas de 2014 

(En Dolares de los Estados Unidas de America US$ 

  

Nota 2015 2014 

Ingresos ardarios 20 US$ 46571220 47420047 
Costo de ventas 17 128 406 578) (28 956 3071 

Ganancia bruta 18 164 642 19 463 740 

Gastos de venta 1 (10 778 522) 110 932 405)+ 
Gastos de administración 17 12 974 1304 (3 589 634) 

113 752652) (14 522039) 
Resultado de actividades de operacion 4411990 3941701 

Pérdida en po de cambio (7 857 (6314 

Costos financraros 2 (149 647) (121 109) 

Ganancia antes de impuesto a la renta 4254 480 3819811 

Impuesto a la renta 13 (a) 1134 693 918 109 

Unidad neta 3 119 843 2901 802 

Otros resultados integrales 
Parudas que no ss reclasiicaran 

postenormente st resultado del penodo 
Ganancia actuanal por planes de 
benehicis definidos 1a 229 864 82921 

Impuesto a la renta relacionado 13 (b) (50 570) 418 243) 
Otros resultados mtegrales neto 

de impuesto 179 294 64678 

Ublidad neta y resultado integral 
del penodo US$ 3299 137 2986 480 

  

Beprecemante Legal Coptador General o reses 9 opt 

Las notas en las páginas 7 a 38 son parte ntegral de los estados financieros 
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Merck C A 
(Una subsidiaria de Merck KGaA, 

Estado de Flujos de Etectwo 

Año que terenmo ci31 de diciembre de 2015 con cifras comparatwas de 2014 

(En Dolares de los Estados Unos de Amenca - US$) 

2015 2014 
Flujos de efecto de las actividades de operación 
Etecuvo rectudo de clientes USE 43489764 47222142 
Pagos a proveedores y empleados (41 909318) 1427425121 

Efectvo generado por actidades de operacion —T4BV9s6 4319630 
Intereses pagados 154 495) (as 6521 
Impuesto a la renta pagado (966 102) _ 11020048) 

Flujos netas procedentes de actadadas de operacion 1449849 3410930 
Flujos de efecto por actwdades de inversion 

Adqusiciones de propiedad equipo y mobiliario 451 83) (189 468) 
Provementes de la disposicion de propiedad equipo y 
motero 43620 2562 
Flyos netos usados en las actividades de inversion Ena 1889067 

Fluyos de efecto por actrdades de Inanciarmento 
dindendos pagados (30000001 _ (1 500 000) 

¿Disminución aumento neto del efectivo y cxuvalentes 
de efectivo 1158365) 1724024 

Efectwo y equivalentes de efectivo al miro del año 2087318 1363 294 
Electivo y equivalentes de efectivo al nal del año uss 1528 953 3087318 

  

     

  

Se César Bona sf Robgno Cevallos 
Representante Legal :gnrador General 

Las notas en las paginas 7 a 38 son parte integral de las estados financieros
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MerckC A 
¡Una subsiciana de Merck KGaAr 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciewbre de 2045 

(En Dolares de los Estados Unidos de Ariénca - US$) 

Entidad que Reporta 

Merck C A. ("a Compañia": es una sociedad anónima constituida en la cidad de Quito el 22 de 
mayo de 1969 bajo el nombre de Merck Ecuador mediante escrrura publica del 5 de abni del 
2002 modifico su denominacion a Merck C A La dirección regisirada se la ofiena de ta Compañía 
es Av Amezonas N4545 y Pereira Edificio Centro Financiero 

La Compara es una subsidiaria de Merck KGaA cuya matriz final es E Merck KG ambas 
compañias registradas en Alernania Como parte del Grupo Merck, ei cual se dedica a la actividad 
famaceutca y quir ca la pancpal acuvdad de la Compara consis"e en la distabución en el 
mercado ecuatonano de los productos fermaceuticos fabricados por el Grupo Merck y la 
comercialzacion de quimicos por consiguiente una porción importante de sus operaciones las 
realiza con empresas del Grupo Merck sobre la base de acuerdos entre las partes, según polticas 
y proceckmientos ve la casa mat 

Bases de Preparac.on de los Estados Financieros 

(al — Declaración de Cumolimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas. 
nternacionales de Información Financiera (NIF? 

Eswas estados financieros fueron autorizados para su emision por ta Administración de ta 
Compañía et 2 de marzo de 2015 y segun las exgencias estatutanas serán sometidos a la 
aprabación de 'a Junta de Accionistas y del drectono de la misma 

(o) Bs Mes ción 

Los estados - nancieras han sido preparados sobre la base del costo histórico 

(cd) Moneoa Funcional y de Presentación 

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de America 
que construye la moneda funcional de la Compañia Toda la in“ormacion se presenta en tal 
moneda excepto suando se indica de otra manera 

td) — Uso de Estimados y Ju eros 

La areparación de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la 
Acmimistacion de la Compañia efectue ciertas estimaciones juicios y supuestos que 
afectan la aplicación de políticas de contatlidad y los montos de actwos pasivos ingresos 
y gastos informados Los resultados reales pudieran difers de “ales estimaciones 

.a5 estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua — Las 
revisienes de :ss estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las 
estimaciones son revisadas y en cualquier penodo futuro afectado 

(Continúa)



a 

Merck CA 
(Una subsidiana de Merc: KGaA) 

Notes a los Estados Emancieros 

¿En Dalares de los Estados Unidos de America US$ 

1 duscios 
En relacion a ¡juicios realizados en la aplicación de poltcas de contabilidad la 
Adraimsteacion mforma que ninguno de ellos nene un efecto importante sobre las 
estados Ínancieros adjuntos 

1 Supuestos e Incerudumbres en fas Estimaciones 

La informacon sobre supuestos e incertidumbres de estrnación que tienen un nesgo 
sgnifcauwo de resultar en un ajuste material en el año que terminara el 31 de 
diciemare de 2015 se incluye en la nota 14. Medicion de obligaciones par beneficios 
defiridos supuestos actuaniales clave 

1 Mesación de Valores Razonables 

Algunas de las polticas y revelaciones contables de la Campaña requieren la medición 
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no 
financieros. La Compañía vtliza la medicion de los valores razonables principalmente 
para propositos de (1 reconocimiento metal ¿1h revelación y ul cuando exvsten indicios 
de deterioro tratandose de aLtivos na financieros 

Cuando se raide el valar razonable be un activo o pasivo la Compañia utiliza datos de 
mercados observables siempre que Sea posible De acuerdo con les NNF los valores 
razonables se clasfican en niveles distuntos dentro de una jerarquia del valor razonable 
qué se basa en las vanables usados en las técnicas de valoracion como sigue 

+ Nel 1 precus couzados (no ajustados) en mercados activos para activos O 
pastos idénticos 

+ — Nivel2 datos diferentes de los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el acto O paso ya see directamente (precios) o 
undirectamente tdenvados de los precios) 

»  Nwel 3 datos para el activo O pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables 

Si las vanables usadas para medir el valor razonable da un activo O pasivo pueden 
desificarse en niveles distntos de jerarquia det valor razonable entonces la medición. 
del valor razonable se elasifica en su totalidad en el mismo nivei de jerarquia del valor 
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea sigmificatva a la medición total 
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarque del valor razonable $e reconoce al 
final del penado en el cual ocurno el cambio 

  

En la nota $ se acluye información adicional sobre los sLpuestos hechos al medir los 
valores razonables 

Solíticas de Comtabilidad Significanvas 

Las políticas de contaollidad mencionadas más adelante han sido aphicadas consistentemente a 
“odos los periodos presentados en estos estados fnmancieros a menos que otro criterio sea 
indicado 

(Continua)



Merck C A 
¿Una subsidiaria de Merck KGaA) 

Notas alos Estados Financieros 

vEn Délares de las Estados Unidos de Amenca US$) 

la] — Clasificacion de Saldos Corrientes y no Comjentes 

Los saldos de activos y pasios presentados en el estava de situación financiera se 
clasiican en funcion de su vencimiento es decir. como cornentes aquellas con vencimiento 
¡guar o menor 3 12 meses los que estan dentro del ciclo normal de la operación de la 
Compara y como no comentes los de vencimiento sugenor a dicho penodo 

tb) Transaccone 

  

en Moneda Extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera sor convertidas a la moreda furcional de la 
Compaña a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones Las activos y pasivas 
monetanas denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos 
a la moneda funcional a la tasa ce cambio de esa fecha Las ganancias o pérdidas por 
conversion de moneds evtranjera en partidas monetanas son la diferencia entre el costo 
amortzado de la meneda funcional al comienzo del penado ajustado por ntereses y pagos 
etectwes durante el pertado y el costo amoruzado en moneda extranjera convertido a la 
tasa de cambro al “nal del periodo 

dol 

  

:strumentos Enanceros 

La Compañwa cias fica los actwos Ínnancieros no denvados en la categona de prestamos y 
parudas por cobrar y clasthca las pasivos financieras no dervados en la categoria de otros 
pasivos financieros 

1 Actos y Pasos Financieros no Denvados Reconocimiento y Baja 

La Compañía reconoce iuciaimente los prestamos y pertdas por cobrar y los 
instrumentos de deuda an la fecha en la cual se originan Los otros activos y pasivos 
financieras se reconccen micalmente a la fecha de negociacion en lá cual la Compaña 
comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del mstrumento 

La Compara da de baja un acto financiero cuando los derechos contractuates a los 
fluyas de efectivo denvados del sctivo expiran o cuando transfiera los derechos a recibir 
los flujos de efectivo contractuales del acto financiero en una transacción en la que se 
transfieren substancialmente todos las nesgos y beneficios relacionados con la 
propiedad del activo financiero — Cualquier parnomación en los activos financieros 
transferdos que 563 creada o retenida por la Compañra se reconoce como un activo o 
pasivo separado 

La Comparsa na de baja un paswo financiero cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o canceladas o cuando estas han expurado 

  

Los acuvos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación mnanciera cuando y solo cuando la Compañia cuenta con un 
derecho segal para compensar los montos y tene el propasio de lquidarlos sobre una 
base neta o de realzar el acto y lquidar el paso Simultáneamente 

(Continua) 
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Merck CA 
(Una suos diaria de We"ck KGaAl 

Notas a os Estados Fnancio os 

¿En Dolares de los Es“acos Unidos se Amenca US$ 

1 Activos Finanueros no Dervados Medición   

Prestamos y Paridas por Cobra 

Las prestamos y parudas por cobrar son activos Iencieros con pagos fijos o 
determnables que no se cotizan en un mercado actwo Estos activas micialmente se 
reconocen al valor razarable más cusiguer costo de transaccion drectamente 
atubuible. Posterior al recenocuriento inicial les préstamos y partidas por coorar se 
valorizan al costo amortizado usando el metada de mteres efectivo menos las perdidas 
por detenore Los prestamos y parudas por cobrar se componen de deudares 
comerarales y otras cuentas Dor cobrar 

¡1 Pasivos Financieros no Denvados edicion 

Los pasivos financieros ser resonociaos 1r cialmente a su valor razonable menos 
cuaiquer costo de trarsacción directamente atnbuible  Postenor al reconocimiento 
inicial estos pasos financie os se valonzan al costo amortzado usando el método de 
interés efecto 

Los otros pas'vos financieros se componen de acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar 

  

Los costos incramentales atribuibles siractamerte a la emisión de acciones ordinarias. 
de haberlos son reconocidos como una deducción del patrimonio netos de cualquier 
efecto tnbutaro 

Inventarios 

Los inventanos se presentan al rrenor entre el costo y el valor neto de realización El costo 
se determina por el método del costo promedo pande ado excepto por las importaciones 
en tránsito que se llevan al costo específico. El costo de los inventarcos incluye todos las 
costos incurridos en Su adguis ción los costos ve producción o conversión y otros meurridos 
para llevar el inventario a su localizacion y cend.cion actual 

El va ar neto de realización es el valor de venta estimado en el curso normal del negocio 
menos los costos de terminación y los gestos estimados para completar la venta 

Propiedad, Eguipo y Mobiliario 

1 Beconocimicnto y Medición 

Las paridas de propiedad equipo y mobilano son valonzadas al costo menos 
dep eciacion acumuada y perdidas por detenoro El costo de ciertas partidas de 
propiedad planta y equ po al 1 de ensro del 2010 fecha de transicion a NIIF fue 
determinado por un perito independiente con baso al valor razonable a esa fecha 

(Contnta) 
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Merck C A 
(Una subsidiana de Merck KGaA) 

Notas a los Estados Financieras 

¡En Dolares de las Estados Unidos de America - US$) 

Cuando partes Signilicatwas de una parnda de promedad equipo y mobiano pases 
vidas utiles disttas, son registradas de torma separada corno un componente integral 
del actwo 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad equipo y mobiiano 
son determunadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son 
reconoadas en resultados 

1 Costos Postegiores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ul del acuvo o su capacidad 
praductiva san cabutalizados sólo si es probable que se derwen de ellos beneficios 
economicos futuros para la Compania y Su costo puede ser estimado de manera fiable 

mM Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad equipo y moblisna se calcula sobre el 
monto depreciable que corresponde al costo de un acto y otro monto que se 
sustituya por el costo menos su valor residual La depreciación es reconocida en 
resultados con base en el método da línea recta considerando la vida uni estirada para 
cada componente El método de depreciación las vidas uules y los valores residuales 
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario 

Las vidas utles y valor residual estimadas para el penodo actual y comparativo son los 

  

siguientes 
Valor 

ida Ll resigual 

Edificios 4D años 20% 
Muebles y Enseres 10 años 
Equipos de oficina 10 años 

Vehiculos 5 años - 
Equipos de Computacion 3 años - 

La Admmistracion no ha considerado necesario establecer un vslor residual para los 
bienes dhstntos 08 los edificios debido a que no espera recuperar valor alguno al final 
de su vida uti 

  

Actwos Arrendados 

La clasificación del arrendamiento de actwos dependa de « la Compañva asume 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad San clasificados 
como financieros cuando se asumen todos los nesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad 

(Continua 
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Merck CA 
(Una subsidiana de Merck KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de America US$) 

Otros arrendamientos Son arrendamientos operacionales y no son reconocidos en el estado 
de siwacion Pnancisra La Compania ha revisado sus contratos y concluido que todos sus 
arrendamientos son operacionales Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional 
se reconocen er resultados bajo el metada de lnea recta durante el perodo de 
arrendamiento 

Detenoro del Valor 

1 Activas Financieros no Derivados 

Los activos "inancisros son evoluados por la Compañía en cada fecha de presentación 
de los estados Inancieros para determar sí existe evidencia objetiva de deterioro 

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede inclur el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un Importe 
adeudado a la Compañía en terminos que esta no considerara en otras circunstancias, 
indicadores de que un deudor 9 emisor se declarará en bancarrota cambios adversos 
en el estado de pago del prestatano de la Compañsa desapanción de un mercado activo 
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible 
enlos flujos de efecto esperados de un grupo de activos Tnanieros 

La Compañsa constera la endencia de detenoro de las partidas por cobrar a mel 
imdidusi— El modelo de perdidas utizado para la cariera por cobrar a personas 
naturales y empresas considera una variedad de factores cluyendo pero no limitados 
a la expenencia histánca de perdidas candiciones economicas actuales garantias, 
tendencias de desempeño y cualquier otra informacion pertmente, lo cual resulta en 
una estimación especifica para pérdidas 

Un activo financiera esta deteriorado sí existe evidencia objetiva de deterioro como 

consecuencia de uno o más eventos de perdida ocurridos despues del reconocimiento 

«fucial del acevo y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negarmo en los flujos 
de efectivo futuros del actvo que pueden estimarse de manera fiable 

Una perdida por deterioro relecionada cen un activo financiero que se valora al costo 
amoruzado se calcula como la diferencia entre el importe en ibros del activo y el vator 
presente de los flujos de efecuvo futuros estmados descontados a la tasa de mterés 
etecuva Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
estacion para detenaro contra las partelas por cobrar. El nterés sobre el actwo 
detenorado contnua reconociéndose Cuando un hecho postenor causa que el monto 
de la perdida por deterioro disminuya esta dismnucion se reconoce en resultados 

Las perdidas por detenoro pueden ser revertidas unicamente si la reversión esta 
objetwamente relacionada con un evento ocurnda despues de que la perdida por 
detenoro fue reconocida 

¡Continual 
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Merck C A 
(Una subsidiaria de Merck KGady 

Noras a los Estados Financieros 
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Actos no Financieras 

El valor en oros de los actos no financieras de la Compania diferentes a inventanos 
e Ímpuesto a la renta diferido es revisado en la techa del estado de situacion financiera 
para determirar sy existe algun indicio de detenoro 

Si existen tales indicios entonces se estima el importe recuperable del actwo 

Elimporte recuperable de un actwo o undad generadora de efectivo es el valar mayor 
entre su vavor en Uso y su valor razonable menos los gastos de venta Para determinar 
el valor en uso se descuentan los fluyps de efectivo futuros estados a su valor 
presente usando una tasa de descuento antes de mpuesto que refleja las valoraciones 
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el nempo y los riesgos especilicos 
que puede tener en el activo Para propositos de evaluacion del detenora los acuvos 
que ma pueden ser prabados indwidualmente son agrupados en el grupo mas pequeño 
de actwos que generan flujos de entrada de efecto provenientes del uso continuo los 
que son independientes de los flujos de antrada de efectivo de otros actwos o Unidades 
generadoras de efecto 

Las pérdicas por detenoro son reconocidas en resultados Las pérdidas por detenoro 
se revierten si existe un cambso en los estimados utilizados para determinar el imparte 
recuperable Cuando se remiere una perdida por deterioro el valor del acto no puede 
exceder al valar que habra sido determinado neto de depreciación o amortización sí 
no se Fubiese reconocido una perdida par deteriora 

(Beneficios a los Emoleados 

Seneticios Post Empleo 

Planes de Benehcios Defipidos Jubilación Patronal e Indemnzación por Desahucia 

La Compañia determina la obligación neta relacionada con el beneticia por jubilacion 
patronal e mdemnización por desahucio por separado calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el 
penodo actual y periados previos ese beneficio se descuenta para determinar su valor 
presente 

El calculo es reelizado anualmente por un actuano calificado usando el Metodo 
Actuanal de Costso de Credito Unutario Proyectado con el cual se atribuye una parte 
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el 
penodo comente 

Las dsposinones Jegales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos a asignar 
ácuvos para cumpli con tales planes por lo cual estos califican como planes de 
bensficios definidos sin asignación de fondos separados 

La Compañia reconace en otros resultados integrales todas las ganancias o perdidas 
actuanales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de 
beneficios definidos el costo del servieia y el saneamiento del descuento se recanoce 
en fesultados como pastos de beneficios a los empleados y costo financiero 
respectivamente 

(Continua) 
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Cuando tengan lugst mejoras o reducciones en los beneficios del plan la modificacion 
resultante en el benebao que se relaciona con servicios pasados prestados par los 
empleaoos o la ganancia o perdida por la reduccion sera reconocida inmediatamente 
en resultados. La Compañia reconoce ganancias y perdidas en la Iiguedación de un pian 
de beneficias definidos cuando esta acurre 

1 Benetcigs por Termmación 

Las ndempizaciones por terminacion a cese «aboral son reconocigas como gasto 
cundo es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los 
empleados 

1 Eeneñcios a Corso Plazo 

Las obhgaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada y son reconocidas como gastos án la medida en la aual el 
empleado provee el servicio o el banehicio es devengado por el mismo 

Se reconoce un pasivo si ta Compaña posee una obígacion legal o implicita actual de 
Pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado 
en el pasado y la Obligación puede ser estmada de manera fable Las principales 
acumuleciónes reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el 
Codigo Laboral Ecuatonano y bonos por desempeño 

Provisiones 

Las obligaciones asociadas con conungencias ongnadas en reclamos Imgis multas o 
penaldades en general se reconocen como pasa en el estado de situacion financiera 
cuando existe una obligacion legal o implícita resultante de eventos pasados es prabable 
que sea necesano un desembolso para pagar la obligación y el monto puede ser 
razonablemente astmado 

Las provisiones se derermnan descontando el flujo de efecto que se espera desembalsar 
a futuro a la tasa antes de impuesto que refieja la evaluación actual del mercado sobre el 
valor del dinero en sl tempo y los riesgos específicos de fa obligación El saneamiento del 
descuento Se reconoce como costo financiero 

Cuando no es probabls que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido o el 
monto no puede ser estimado de manera fiable la obligacion es revelada como un pasivo 
contingente Obligaciones razonablemente posibles cuya existencia será confirmada por la 
ocurrencia o no ocurrentia de uno o mas eventos futuras son también reveladas como 
pasos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salda de beneficios 
Economicos sea remota 

No se reconocen ingresos ganancias o activos contmgentes 

(Continua) 
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios Costos y Gastes 

Praouctos Vencides 

Los ingresos provenientes de la venta de productos ¡tarmacéuticos y químicos) an el curso 
de las activdades ordinarias son reconoc:dos al valor razonable de la contrapartida recibida 
o porrec bir nera de devoluciones descuentos bonificaciones o rebajas comerciales Los 
ngresas son reconccidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios. 
signríicanvos e propiedad han sido transferidos al comprador es probable que se reciban 
los beneficios ascciados con la transacción los cosios asociados y las posibles 
devo uciones de los bienes vendidos pueden ser medidos con fiabilidad y la Compañia no 
sonserva para el ningun envolamiento en le administrac.on de los bienes vendidos 51 es 
probable que se otorguen descuentos y el monta de estos puede estimarse de manera 
“able el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las 
ventas 

  

La oportunidad de las sransterencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los 
terminos indwdusles de venta sin embargo para ventas dentro 08 'a jurisdicción de la 
Compaña, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es recibido en las 
instalaciones de los clientes 

Los precios de ciertos productos farmaceuticos son regulados por sl Ministeno de Salud 
Publica del Ecuador y los precios de los productos quimicos son determinados por la oferta 
y demanda del mercado 

Costos y Gastos 

El costo de los inventarios es reconocido en resultados en el penodo en el cual el greso 
asociada con su vente es reconocido El monto de cualquier reducción del inventano a su 
valor neto de realización es reconocido en resultados en el perodo que la reducción ocurre 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurmidos Se reconoce 
inmediatamente ur gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 
econornicos futuros 

Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financis”os estan compuestos prinsipalmerte por ingresos por mtereses los 
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado usando el método de interés 
efectivo 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en financiamientos 
cargos bancanos y el saneamiento del descuento de 'es obligaciones por beneficios 
defridos Los costas par préstamos que no son directamenre atribuibles a la adquisición 
la construcción o la producción de un actvo que calilca se reconocen en resultados usando 
el método de interés efectivo 

(Continua) 
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Las ganancias y perdidas en moneda extranjera Son presentadas compensando ¡os montos 

correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los movimentos 
en moneda extranjera estan en una posicion de ganancia o pérdida neta 

Impuesto a la Renta 

El gasto por mpuesto a la renta esta compuesto por el impuesto comente y el impuesto 
dierdo El impuesta a la renta cormente y dfendo es reconocido en resultados excepto 
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en 
el patrimomo en cuyo caso el monto de Impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados mtegrales o en el patamonto respectwamente 

1 Impuesto Cormente 

El impuesto a a renta cornente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año utlizando lá tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la 
fecha del estado se situacion financiera y cualquier ajuste al mpuesto por pagar de 
años antenores 

a impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferdo es reconoeido sobre las diferencias temporanas 
existentes entre el valar en lbros de los activos y pasivos para propóstos financieros y 
los importes usados para propósitos tributanos - No se reconocs impuesto a la renta 
difendo por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento cial de un 
activo O pasivo en una transaccion que no 6s una combinacion de negocios y que no 
afecta la utlidad o perdida financiera nu gravable 

La medicion del actwo y pasiwo por impuesto a la renta difendo refleja las 
consecuencias fiscales que se deran de la forma en la cual la Compañua espera al 
final del penado sobre el cual se informa recuperar o liquidar el valor en bras de sus 
activos y pasivos 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a 
las diferencias temporanas cuando son reverudas de acuerdo con la ley de impuesto a 
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a ta fecha del estado de situación 
fmanciera 

Los actos y pasos por impuesto a la renta difendo son compensados si se cumplen 
ciertos critenos 

Un activo por impuesto a la renta diendo es reconocido por les perdelas tributarias 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporanas deducibles en la medida en 
la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las 
cuales puedan ser utilizadas El activo por Impuesto a la renta difendo es revisado en 
cada fecha de reporte y es reducido en la medida en la cual no sea prabable que tos 
beneficios por impuestos retacionados seran, realizados 

(Contnial 
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mw Exposicion Tnibutana 

Al determinar el importe de los impuestos comentes e impuestos difendos, la 
Compañia considera el impacto de las posiciones fiscales Íncisrras y sí pueden 
adeudarse mpuestos e intereses adicionales 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una sene de 
juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva informacion que haga que la 
Compañia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales 
cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el perfoda en el cual se 
determmen 

Normas Nygyas y Revisadas Emiidas pero Aun no Efectivas 

Las nuevas normas Modicaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuacion son aplicables a los penodos anuales que comienzan después del 1 de enero 
de 2015, y no nan sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados 
financieros 

NIE 9 Instrumentos Financieros 

La NIF 9 publicada en juto de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 Instrumentos Financieros 
Reconocimiento y Medición” La NIIF 9 ncluye guias revisadas para la clasificación y medición 
de instrumentos financieros. incluyendo un nuevo modalo de perdidas crediticias esperadas para 
calcular el detenoro de los actos fmensieros y nuevos requermientos generales de contabilidad 
de coberturas La NIIF 9 mantene les guias relacionadas con el reconocimiento y baja de 

instrumentos financieros de la NIC 39 

La NIF 9 es efeciva para perodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2018 
con adopcion temprana permmuda 

La Compañ esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la 
aplicacion de la NUF 9. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma 

NIE 15 Ingreso de Actvidades Ordinarias Procedente de Contratos con Chentes 

La NIF 15 establece un marco completo para determinar s, se reconocen mgresos de actrarlades 
ordinarias cuando se reconacen y en que mento La NIF 15 reemplaza las actuales guias para el 
reconocimento de ingresos incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actwidades Oinanas ja NIC 11 
Coniratos de Construcción” y fa CINNIF 13 "Programas de Fidelizacion de Clentes 

La NIIF 15 es efectiva para penodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2018 Su adopcion temprana es permitida 

La Compaña ha miciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de 
la NIF 15 sm embargo no anticipa que su adopcion tenga un Impacto significativo sobre los 
estados financieros La Compaña no planea una adopción temprana de está norma 

(Continua) 
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Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañia no espera que las siguientes nuevas normas y madificaciones tengan un Impacto 
significativo sobre las estados anancieros 

« NIF 14 Cuentas de Dirermientos de Actividades Reguladas 
+ Contabilidad para ls Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la 

NIETO 
+ Aclaracion de los Metovos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a la 

NIC 16 y NIC 38) 
+ Venta o Contribución de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos 

(Enrmendas a la NIIF 10 y NIC 28) 
« Iniciativa de Revelación fEnmmiendas a la NIC 1) 

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 varas normas 

Determinación de Valores Razonables 

Las politicas contables requieran que se determine los valores razonables de los activos y pasivos 
financieros y na financieros para propósitos de valoracion y revelación conforme los cntenos que 
se detallan a continuación Cuando corresponda se revela mayor informacion acerca de los 
supuestos esectuados en la determinación de los valores razonables 

tal Préstamos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable de prestamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los 
fos de efecto futuros descontados a la tasa de interes de mercado a la ¡echa de 

medicion Las cuentas por cobrar comentes sin tasa de interes son medidos al monto de la 
factura original si el efecto del descuento es inmaterial Este valor razonable se determina 
al momento de reconocimiento nicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los 
estados financieras anuales 

  

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
apioximán a su valor razonable dado su vencimiento nie corto plazo y el valor en libros las 
cuentas por cobrar a lorgo plazo se aproximan a su valor razonable debido a que estan 
sujetas a tasa de mteres que se aproximan a la tasa de mercado para creditos de similar 
Caractensticas y riesgo 

(bt Paswos Financieros no Derwados 

El valor razonable que se determina al momento de reconocimento nicral y para propositos 
de revelacion en cada fecha de los estados Ínancieros anuales se calcula sobre la base del 
valor presente del capital tuturo y los flujos de mteres descontados a la tasa de mierés de 
mercado a la fecha del estado de situacion financiera 

Los mantos registrados de acreedores comerciales y btras cuentas por pagar se aproximan 
a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo 

(Continua) 
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Administracion de Riesgo Fmanciera 

La Admuistracion es responsable por establecer y supenusar el marco de administracion de 
nesgos asi como el desarrallo y seguimiento de las políticas de adrmmstración de riesgos de la 
Compaña 

Las politicas de admwistración de riesgo de la Compania son esteblecidas con el objeto de 
identificar y analzar los nesgos enfrentados por la Campaña fiar limites y contrales de nesgo 
adecuados y para momtorear los nesgos y el cumplimiento de los Imres Se revisan 
regularmente las polincas y los sistemas de aderuenstracion de riesgo de la Compania a hn de que 
relleren los cambios en las condiciones de mercado y en las actradades La Compañía a traves 
de sus normas y procedimientos de adrmrustracian pretende desarrollar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Adrmnistración hace seguimuento al cumplimento de las políucas y los procedimientos de 
administracion de nesgo y revisa 5: su marco de administracion de rissgo es apraprado respecto 
alos niesgos a los qué se enfrenta la Compañía 

A continuación se detallan los principales nesgos a los cuales está expuesta sa Compañia 

+ Riesgo de liquidez 
> Riesgo de mercado 
+ Riesgo de crédio 

Riesgo de Liquidez 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañsa teria dificultades para cumplr con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que san liquidados medaste la entrega de 
efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Adrnimistracion para administrar la iguidez 
es contar con los recursos suficientes para cumplr. con sus obligaciones cuando vencen tanto en 
condiciones normales como de tensión sin incurní en perdidas aceptables o amesgar la 
reputación de la Compañía 

La Compañia monitorea el nivel de entradas de efectwo de los deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a partes 
telacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La Compañía por lo general no 
entra en prestamos Con terceros sino que se financia a traves de de Merck Financial Services 
funa entidad del Grupo Merck) 

A. commuacion se tesumen los vencimientos contractuales de los pasivas financieros no 
denvados ten dolares americanos) 
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Valor vensimentos —— Bmeseso 
contable contractuales menos 

31 de diciembre del 2015 A 
Cuentas por pagar comercaales y otras 
cuentas por pagar US$ 3457178 3 457179 3457178 

Impuesto a la renta por pagar 636107 636 107 636,107 
USS 20937285 1083288 4093288 

31 de diciembre del 2014 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar US$ 925597 925 597 925 597 

Impuesto a la renta por pagar 516014 516 014 516.014 
Uss 714161 Tas on TN 
    

Riesgo de Mercado 

Elnesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado por ejemplo en 
las tasas de cambio o tasas de mteres afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene El objeto de la administracion del esgo de mercado es 
administrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parametros razonables y al mismo 
úempo Optimizar la rentabilidad 

1 Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las 
transacciones que reolza la Campaña principalmente son en esta moneda Las operaciones 
eon partes relacionadas domciladas en Europa se realizan en dolares a un tipo de cambio 
¡Euro Dólares) preestablecido por la Casa Matriz 

Las operaciones con terceros en monedas distntas al US dólar son menores por lo tanto la 
Admunstracion estima que la exposición de la Compañia al nesgo de moneda no es relevante 
A131 de diciembre de 2015 la Compañsa no posee operaciones con terceros en monedas 
distntas al dolar 

Riesgo de Tasas de Interés 

La Compañia se fmancia a través de Merck Financial Services una entidad del Grupo Merck, 
a una tasa de interés y plazo preestablecidos adicioralmente la tasa de mterés se basa en 
la tasa LIBOR que es signvticatvamente menor a las tasas del mercado ecuatoriano Al 31 
de diciembre de 2015 la, Compama registra una deuda de US$2 272.065 asomada al 
financiamiento que recibe la Compañia por la compra de inventanos fexcedente US$771 581 
en 20141 con Merck Financial Services. Un cambio de +f 100 puntos en la tasa LIBOR no 
tendía un impacto relevante en los flujos de efeciwo futuros o desempeño de la 
Compañia 

(Continua) 
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A la fecha del estado de sruacion financiera el perhl de las tasas de nveres de los actvos y 
pasos financieros que devengan interes es como sigue 

Vitor registrada 
31 de diciembre del 

2015 2014 
Actwos financieros a tasa 

tasa variable US$ 711 581 
tasa fia 483 458 498 585 

  

Pasivos Ímancieros a tasa 
tasa vanable US$ _ 2272065 

  

La Compañia no mide ¡os actvos y pasos financieros al valor razonable a traves de 
resultados y no entra en transacciones de dermados Por lo tánto una vanacion en la tasa de 
interes no afectara el valor registrado de los actos y pasivos financieras a tasa de mteres 
ya o los resultados de la Compania 

Fugsgo de Credito 

El nesgo de crádno es el nesga de perdida financiera que enfrenta la Compaña si un clienta 
o contraparte en un imstrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y 
se angina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas par cobrar 

El importe en libros de los actwos financieros representa la maxima exposición al nesgo de 
credito 

Deudores Comerciales 

La Compañia vende sus praguetos prneipalmente a distribuidores lovalizados en todo el 
Ecuadar. consecuentemente el nesgo de crédito se ve slectado prnopalmente por las 
caractenstcas individuales de los cientes 

La Comparva ha establecido una politica de nesgo bajo la cual se analiza a cada cliente 
indiadualmente en lo que respecta a su solvencia antes de oftecer las condiciones 
estandares de pago y entrega del bien — La revisión de la Compañaa incluye calificaciones 
extemas cuando están disponibles y adicionalmente referenciós bancarias además se 
establecen Iimites de crédito para cada ciente La Compañia mantiene garantias con sus 
principales chstribuldores o chentes comerciales. Existe un come de crédito que se reune 
mensualmente para evaluar la cartera de cada cliente y tomar las dessiones 
correspondientes 

La Compañia establece una estmacion para detenoro de valor que representa su mejor 
estimado de las perdiias incurndas en relación con los deudores comerciales La estimación 
considera la perdida especifica que se determana con bass a una evaluación de los mismos 

(Continua) 
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Aproximadamente un 64% de las ventas de la Compania están concentradas en 5 chentes 
principales que registran US$8 263 292 del saldo de deudores comerciales al 31 de diciembre del 
2015 (US36 110 883 en el 2014 y que representan el 62% de la cartera en 2014) 

La antgiledad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacion 
financiera es la siguiente 

Nora 2015 2018 

Vigentes y no deteriorados US$ 8 382 260 7 423 903 

De 1330 dias 2 687 426 1766 866 

De 31 260 0195 906 198 364 987 

De 60 das a 150 das 285068 93710 
Más de 150 dias 688 506 218 536 

Total 8 US$ 12 949.458 9 868 002 

  

El movimiento de la estmacion por detertoro con respecto a los deudores comerciales fue el 
siguiente 

  Nota 2015 2014 

Saldo al inicio del año US$ 49 522 48 505 
Perdida reconocida por deteroro 17 690310 88102 
Ajustes 8248 
Unlzaciones (98 085) 

Saldo al final del ano 8 US$ _ 748076 49 522 

La Compara cree que los montos en mora por mas de tremta dias son recuperables sobre la base 
del comportamiento de paga historico y los analisis del niesgo de credito de los clientes 

Otras Cuentas por Cobrar 

El pnncipal componente de las otras cuentas por cobrar lo constituye el saldo de prestamos y 
anuc:pos a funcionanos y empleados por US$551 055 (US$543 110 corresponde a prestamos y 
enticipos a furcionanos en el año 2014) las mismas que no se encuentran en mora 

Electo y Eouwalenies de Efectivo 

La Compania mantenia efectwo en caja y bancos L/S$1 528 953 al 31 de diciembre de 2015 
(USS3 087 318 en el ano 2014) El efecto en bancos es manterado substancialmente con bancos 
e instituciones Ínancieras que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA, segun la agencia 
calificadora BankWatchRatings 

¿Continúa 
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Adrrumstración de Capital   

La politica de la Compañia es mantener un nivel de capital que le permira conservar la conhianza 
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrono futuro de sus negocios El capital se 
compone del patrimomo total — No hubo cambios en el enfoque de la Compaña para %a 
administración de capital durante el ano 

El indice deuda patrmomio ajustado de la Compañsa al término del periado del estado de situacion 
financiera era el siguiente 

Año terminado el 
31 de diciembre del 

  

   

TO 
Total pasivos US$ 7094 217 3936 064 

Menos efectivo en caja y bancos 1528 953 3087318 

Deuda neta US$ 5505 264 848 746 

Patrimonio neto US$ _ 17795342 486 205 

nace deude-paumono gustado 03 

  

(m Electwo y Equevalentes de Efecto 

Un resumen de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue 

2015 2018 

Etectvo 6n caja US$ 2 065 9829 
Depósitos en bancos 1525 888 3 077 489 

US$ 1528853 3087318 

(€) Deudor sercial ras Cuentas por Cobrar 

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas es el siguiente
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Nora 
Deudores comerciales 

Locales ES 
Menos estmacion para deterioro 6 

Otras cuentas por cobrar 
Partes relacionadas 19 
Funcionarios y empleados 
Instiucones gubernamentales 
Antinpas dados a proveedores 
Otros 

Total partidas por cobrar US$ 

Corriente USs 
No cornente 

US$ 

2015 

12 943 458 
748 076 

12201382 

551 055 
8654 

48012 
22 692 

629413 
12830 795 

12 544.995 
288.800 

12,830 795 

201 

9.863.002 
49 522 

9818 480 

771 581 
543 110 
26998 
59 241 

112 362 
1513292 
11331772 

11.022 116 
209 656 
331772 
  

La exposicion de la Compañia a los riesgos de crédito y maneda y las perdidas por deterioro 
relacionadas con las deudores comerciales y otras cuentas por cobíar se revelan en la nota 6 

inventarios 

El detalle de inventanos es como sigue 

Productos istos para 'a venta US$ 
Matenales de empaque y sumin»stros 
Matenas primas 
En tránsito 

US$ 

2015 

8777292 
31470 
58 262 
631511 

9 493 595 

2014 

4641452 
309 818 
274.884 
540 649 

5 766 803 

En el 2015 las materias prmas productos listos para la venta y matenales de empaque y 
suministros reconocidos como costo de ventas ascendieron a US$28 406 578 (US$28 400 241 
an el 2014) 

La Compañla de acuerdo a la Ley Orgámca de 'a Salud debe reponer los medicamentos 
caducados por lo cual se resliza periodicamente revisiones del valor nsto realizable de los 
productos, el inventano caducado y en mal estado es dado de baja mediante actas notarizadas 
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AS 31 de disiembre de 2015 a disminucion del inwentano de productos «stos para la verta y 
matenas primas a su valor neto de reslización ascendic a US$T62 223 (US$88 342 al 31 de 
dsciembre de 20141 y esta incluido en el costo de ventas Adicionalmente en 2015 la Compañia 
procedio a dar de baja invertanos caducados y en mal estado por US$885 705 (US$528 967 en el 
2014) 

(10) Propiedad, Equipo y Mobilianio 

El movimento de propiedad equipo y mobiiano es el siguiente 

Costo 
Saldos al1 de evaro del 2014 
Adocnes 
veras 

Ssdosal3. de-hcembre de; 2014 
káciones 
denas 

Saldos al 31 ae dizemars del 2045 

tación acumulada, 
Saldos al1de er9.0 08 2014 
Adiciones. 
Vertas 

Sadosal 31 de diciembre del 2014 
Adiaones 
Venas 

Saldos a 31 08 dceror dal 2015 

  

Valor neto er horas neto 
3191 de desembre del 4014 
131 aedaerbro del 2015 

MD Intangibles 

LS 

us 

uss 

us$ 

Ls 

yss 
us$ 

  

y me es 

208902 

rn 

DICTA 
  

165.265 
12384 

158 
123% 

    

3 riovimiento de os intangibles es el siguiente 

Saldo al inicio del año neto de amortización 
acumulada 
Adiciones 
Gasto de amoruzacion del ano 

Saldo 8l final del año neto de amornzación 
acurmulada 

25 

colar y 
equ nos 

301769 
8377 

Vehvzalos 

ma 
106 

Sara, 
340094 
518% 

1245 1311 
88787 

ma 
nn 

TES DS 

77380) 
105 

  

1   

sario 
13.998 

10000 
76 60 
m2 

2903291 
E 

189474 
ETT 

TE 
26809 
04880, 

7 

    

10 

2015 

US$s 53 086 

140 een 
uss 4439 

Total 

191305 
189468 
(4570 

2057047 
53% 

[cz 
EE 

947147 
109 389 
1449691 

1006 177 
12487 
15708 
07 

    

7 
BATE 

2014 

472 820 
10 949 

(430 6841 

  

(Continua)
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(124 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Un resumen de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente 

Note 2018 2014 

Cuentas por pagar comerciales 

Partes relacionadas 19 US$ 2272065 

Locales 1081757 784 701 
Det exterior. 4715 17780 

3328537 802 481 

Otras cuentas por pagar RA 
Servicio de Rentas Internas 128 642 123116 

us$ 31457 179 925 597 
  

La exposición de la Compañia al nesgo de moneda y liquidez relacionado con acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 6 

(13) «mpuesto ala Renta 

(a) Impuesto ala Renta Reconocido en Resultado: 

Año terminado el 
31 de diciembre del 

205 20 

Impuesto a la renta comente estimado US$ 1086195 987 150 
Impuesto a la renta diferido 48 448 169.041) 

Uss 71134543 STE 109 

dl tengas Rena Reconocido en Otros Resultados integral 

Año terminado el 31 
de diciembre del 

  

2015 2014 

Ganancia actuarial por planes de 
bensficios definidos antes de 
impuesto a la senta USE 229864 82921 

Gasto de impuesto a la renta (50 570) (18 243) 
US$ 179794 64678 

(Continua) 
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(e)  Congliacion qe la Tasa Efecuva de Impuesto a la Renta 

     

   

2013 

Ganarcia antes de puesto ala renta 4254 486 381891 

Impuesto ala enta que resaltan de 
aplicar 1 tasa corporal lo tidad 
antes de mpuesto ala rana 200% 205987 220% 40 380 

Mas gastos no dedurto es 250% 150208 38% 14570 
Otros 1149 48:48 _181% 169.041, 

255% 130643 —2403% D18 09 
    

(d) — Impuesto a «a Renta por Pagar 

El impuesto a la renta por pagar cormente de USE636 107 al 31 de diciembre de 2015 
1US$516 014 en 2014) se presenta neto de los anticipos y retenciones de Impuesto a la 
renta en la fuente por US$450 088 (US$471 136 en 2014) 

tel — Mavirmiento de Actrvr ¿vo por my ala Renta Diferr 

  

Saldo eo al Soneto 
de gnero Ofiosresaados — 31 de dcembre 
GeTois  fesdiaoos —_ mtegrles 2905, 

enefcos de empleados Nocotemes — USE 83047 15007 150570) 36700 
Inventarios 18335 1825) 
Préstamos a empleados 212 e69s 21466 
Esmnacin pata detenta de «dor 
delos detidores comercales 30041 3604 

Ac 00 Intangible Su ena 115% 
Proptedad,eaupo y mota 1852611 12233 37500) 

us$ 3730 4848 BOS 347 

Impuesto la rnía diendo actvo us$ 20972 
Impuesto la resta dando paso us$ ra 

(Contimua)
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2014 
Saldo neto al Reconcado en. Sao neto al 

1 de enero "Otros resultados de daembre 
de3014_— Resultados — 1megaes 014 

Benetios de empleados No comentes US$ 83078 28212 (18243) 93087 
"hengnos 12373 596 18335 
Pastores a ernpleados 11535 1287 12772 
Estiración para detenaro de valo! 
delos deudores come cales 17361 20988) 1982 
OS 01900 5519 15 

Propiedad, equino y mobi ano, [EE] E] (35257) 
Uss —B18m 301 115743 7137220 

Impuesto la senta díenao acto US$ ms 
Impuesto a la renta diferido pasea us; a 

Prersos de Transferencia 
El Decreto Ejecutwo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 
31 de diuembre de 2004 incorporo a la legislación inibutana con vigencia a parur del año 
2005 normas sobre la determinacion de resultados tnbutables Orignados en operaciones 
con partes relacionadas 

De acuerdo con la Resolución del Servicio de Rentas Internas No NAC-DGERCGCIS 
00000455 del 27 de mayo de 2015 los sujetas pasivos de mpuesta a la renta que hayan 
efectuado operaciones Con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un 
monto acumulado superor a US$3 000 000 deben presentar al Seracio de Rentas Internas 
el anexo de operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia 
cuando sus operaciones con partes relacionadas sea supenor a US$1S 000 000 

En cumplimiento con esta disposición la Compañia ha presentado a las autoridades 
tributaras estudios de precios de transferencia sobre las operaciones realzadas con 
vinculados economicos, los que no han determinado ajustes por este concepto 

A la fecha de este informe el estudo de precios de transferencia por el año 2015 se 
encuentra en proceso sm embargo la administración de la Compañia no anticipa ningun 
ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta 

Snuacion Essca! 
Las declaraciones de impuesta a la renta Impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compania por les años 2012 al 2015 están abiertas a revisión 
de las autoridades tributarias 

(Continua) 
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La Compania cres que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para 
todos los años fiscales abiertos sabre la base de su evaluacion de muchos factores 
incluyendo nterpretaciones de las leyes tnbutaras y la experiencia previa 

Beneficios a los Empleados 

El detalle de beneficios a los empleados es el siguiente 

  

Hola 2015 2014 

Beneficios sociales US$ 835 640 832818 

Participacion de los trabajadores en las 
utldades 18 750 792 674 102 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad JESS 19910 107 871 

Provisiones para pensiones de jubilación 

patronal e indemnización por desahucio 892 004 930 152 

US$ 2 598.346 2344 941 

Corriente US$ 1.706.342 1414 789 

No corneme 892 004 930 152 

USE” 2 598.348 2.344.941 

Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Codigo de Tranajo del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de 
conceder jubacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplo 28 años de servicio 
para una misma compañaa De acuerdo a lo previsto en tal Codigo los empleados jubiados tenen 
derecho a pension vitalicia la que se determina en función de la remuneracion percibida en los. 
ulumo ancos años previos al retiro con un minimo para la cuantiicación de la pension vitalicia 
mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si sélo 
tiene derecho a la jubilación patronal sin edad munama de retro 

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relación laboral termune por desahucio 
el empleador debera pagar una indemnización calculada con base en el numero de años de 
servicio 

El movimiento del valor presente de la obigacion por jubilacion patronal e mdemnzación por 
desahucio es como sigue 
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Valor presente de obligacioros por banercios 
ehindos al 1 de enzo del 2014 
Costo laboral por servicos actuales 
Costo firancisro 
Benefic os pagados 

Ganancia actuanal 
Valor presente de obligaciones por tenefcios 
ehrados al 31 de axciembre del 2014 
Costo laboral por servicios actuales 
Costo ficancis'o 
Elet. o por ecucciones y Iiqudaciones 
¿mucipadas 

Ganancia actuanal 
Vales presente de obligaciones por zenef ios 
Aeucos al 31 de actembie de 2015 

Dólares de los Estados Unidos de America US$) 

Jublación —— nuemizaciones 
Nota patronal por desahucio Total 

USS 762243 200 129 962.372 
75772 37120 12392 

a 41458 10.750 52 208 
ma aso 112 899) 
1473204 (85601) 182.921 

717754 212.398 830.152 
14789 24420 159 209 

2 50901 13.594 64495 

(67 558) 36570 (81 sas) 
(623 168,551) (229 804) 

US$ 654673 297291 392.004 

De acuerdo con los estuchos actuariales al valor presente de la reserva matemática actuarial de 
Jubiacion patronal es como sigue 

Empleados activos con tiempo de servicio 
comprendido entre 10 y 20 años 

Empleados actwes con tiempo de servicio 
menor a 10 años 

Los supuestos utilizados en los estudias actuanales del año fueron 

Tasa de descuento 
Tasa de crecimiento de salano 
Tasa de incremento de pensiones 
Tabla de rotación 
Vida Laboral Promedio Remanenta 
Tabla de monatdad e invalidez 

2015 2014 

US$ 425609 405 725 

229 070 312 029 
US$ __ 654.673 717754 

2018 2014 

631% 554% 
3 00% 3 00% 
25% 2.00% 
11.80% 12 75% 

82 918 
TM 1ESS 2002 _TMIESS 2002 

  

¿Continua 
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Las suposiciones actuanales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee sobre 
las varables que determinarán el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas 0 
supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados 

Analisis de Sensibuligad 

Cambios rezomahlememte posibles en las suposiciones actuarales retevantes a la fecha del 
estado de situación financiera siempre que las otras suposiciones se Mantuvieran constantes 

habrian afectado la omligacion por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a 
continuación 

Aymento — Disminución — Aumento — Dismigución 

Tasa de descuento l/+ 0.5%) 80 899 (72110) 94765 184 283) 
Tasa de crecimiento de salano (+40 5%) 83229 (74 636) 97722 (87 4091 

  

Prowisones 

El movimiento de las provisiones es como sigue 

2015 014 

Saldo al micio del ano US$ 149 512 52 244 
Dotsciones hechas durante el penodo 253 073 97268 

Saldo al final del año US$ => 407585 149 512 
  

La Compania mantiene un proceso de impugnación debido a un acta administrativa ernitida por la 
Corporacion Aduanera Ecuatoriana por pagos pendentes origmados en cambios de partidas 
arancelanas de premezcias de la dimision quimica el monta impugnado es de US$52 244. al cierra 
del año 2016 el proceso se encuentra en llamanmento para autos de sentencia. A cnteno de los 
asesores legales la Compañia podra obtener un resultado desfavorable por lo que la 
admwnsttación ha considerado provisionar dicho monto 

Como consecuencia de los cambios en la estructura organizacional del Grupo al 31 de diciembre 
de 2016 la Compañía mantiene una provisión de US$150 857 (USS52 000 en el 2014) 

AL 31 de diciembre de 2015 la Compañia esteblecio una provisión par rebats de US$199 484 
(US$45 268 en el 2014) montos que han sido estimados de acuerdo con las politicas comerciales 

Las provsiones arriba indicadas constituyen la mejor estmación de la Administración a cada 
fecha del estado de situacion financiera del pasivo adicional a incurnir por los asuntos antes 
indicados 

(Contnual 
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Capital y Reservas 

Capital Social 

La Compañia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 
US$0 40 cada una El detalle de las acciones autorzadas susontas y pagadas al 31 de diciembre 
de 2015 (y 2014) es 5 996 796 

Reserva Legal 

La Ley de Compañuas de la Republica del Ecuador requiere que las compañas anonimas 
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utlidad neta anual hasta ¡gualar por lo 
menos el 50% del capizl social. Dicha reserva no está sujeta a distribucion excepto en el caso 
de Iiqurdacion de la Compañía pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubnr 
perdidas en las operaciones. 

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIE 

La Superntendencia de Compañras del Ecuador mediante Resolucion SC G ICI CPAIFRS 11 007 
del 9 de sepuembre de 2011 publicada en el Registra Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 
establecio que el saldo acreedor resultante de los ayustes provenientes de la adopción por primera 
vez de las “NIIF. y que se registraron en el patamonso an una subcuenta denominada “Resultados 
acumulados provententes de la adopcion por primera vez de las NIF” separada del resto de los 
resultados acumulados no podrá ser distnburdo entre los acciomstas pero puede ser utlizado 
para aumentar el capital acciones o para absorber pérdidas 

Otros Resultados Integrales 

Los otros resultados integrales corresponden a las perdidas o ganancias actuaniales que surgen 
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [veanse nota 
En 

(Continua) 
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os por Naturaleza 

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion 

E   

Costa de producto tereninado US$ 
Costo de la materia prima 
Costo de conversion 
Baj de nventanos 
Gastos de personal 
Publicidad y promociones 
Senvcios de terceros 
Transporte y logistica 
Deprecanon y amortización 
Gasuón de viaje y atenciones 
Mantenimiento y reparaciones. 
Gastos par seguros 
Impuestos y contribuciones 
Arrendamuento de inmuebles 
Estimación para detenoro de 

los deudores comerciales 6 
Otras gastos 

uss 

Gastos de Egneficios a los Empleados 

Ano “erminado el 
31 de diciembre gel 

  

2018 

26836 124 27 413 583 
414291 122816 
169 439 890 942 
886 724 528 967 

6592 556 6714976 
1840415 2 633 659 
1809 091 1325577 
1068 :324. 1134505 

161 804 534 673 
572 506 523 846 
502 462 283854 
186 970 155 529 
109 669 108 032 
70 583 51904 

690370 99 102 
207.092 856 375 

AZ 169780 23478345 

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuación 

Nota 

Sueldos y salanos US$ 
Aportes a la seguridad social 
Parscipacion utilidades 14 
Beneficios sociales 
Indemarzacions laborales 
Seguros 
Otros benetcios 
Capeertación 

US$ 0532065 

Año terminado el 
31 de diciembre del 

2015 2012 

4798777 4,060 642 
487 111 783 186 
750 792 674 502 

71 802 480 487 
170.027 351266 
150 602 156 292 
32.214 143 769 
71531 65262 

714978 

(Continua
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De acuerdo con 'as lsyes laborales de la Repubica del Ecuador la Compania esta obligada a 
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta La Compaña 
ha estrado el gasto de participación de los trabajadoress en las utilidades de la siguiente manera 

Año terminado el 
31 de diciembre del   

2015 2014 

Total ingresos US$ 46571220 47 420047 

Total costos gastos y egresos 141 565 942) 142 926 034) 

Base pera el calculo de participacion 

de los empleados en las utilidades 5 005 278 4.494 013 

15% 15% 
Participacion de los trabajadores en 

las utilidades US$ 750 792 674 102 
  

Al 31 de diciembre de 2015 la Compañia poses 113 (110 en el 2014) trabajadores en relacion de 
dependencia distribuidos entre empleados de comercialización mercadeo y administracion 

(18) — Transatcrones y Saldos con Partes Relacionadas 

fal — Transacciones con Partes Relacionadas 

El resumen de las principales transacciones con partes retacionadas es el siguiente 

31 de diciembre del 
Nota 2015 2014 

Compras de inveritano 
Productos termnados US$ 27898261 2699420 
Matenas primas 23164 

US$ 27808761 28302500 
  

  

Gastos de operación 
Servicios de sistemas y comunicación US$ 333743 357 907 

  

Costos anancieras 
Interoses pagados ES 48 652 

  

(Continua) 
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La Compañsa ¡porta de las compañas el Grupo Merck productos tesmnados y mátenas primas 
para la fabricacion de medicamentos de uso humano Dichas importaciones san canceladas de 
contado a traves de Merck Financial Services y posteriormente la Compañia debe cancelar a 
Merck Financial Services Adicionalmente la Casa Matnz carga a la Compañsa los gastos de 
hcengras comunicaciones uso y acceso al sistema corporativo SAP 

Al 31 de diciernbte de 2014 la Compañía mantene un saldo por cobrar a su relanonada por las 
translerencias de fondos anticipados para cubrir las obligaciones por las compras de inventanos 
que realiza a las companias del grupo Merck 

Un detalle es como sigue 

Pas 2015 2054 

Otras cuentas por cobrar 
Merck Financial Servges — Alemamia — US$ - 7711581 

Otras cuentas por pagaf 
Merek Financial Services — Alemama US$ _ 2272088 

(bl — Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y parla gerencia claue por sueldos 
beneficios soorales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen 
a continuación 

Año terminado el 
31 de diciembre del 
  

20158 2014 

Sueldos US$ 268779 94 052 
Beneficios conto y largo plazo 471856 70 824 

US$ 740635 164876 

(Continua)
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Ingresos Ordiggros 

Los mpresos ordinarios se componen de lo siguiente 

Año terminado el 
31 de diciembre del 

2015 2014 

División Farmaceutica US$ 43716189 44421008 
Division Quimica 2855 081 2999 039 

    

USS “46571220 47420047 

Los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran regulados de 
conformidad con lo establecido en el Suplemento al Registro Oficial No 423 del 22 de diciembre 
de 2008 en el que se publico la “Ley Organica de Salud — El referido suplemento establece la 
obligación a la autondad sanstar:a nacional (Ministerio de Satud Publica) la fijacion revision y control 
de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de 
Fyación y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humana 

Adicionalmente de acuerdo con lo establecido en la Ley de Producción Importación 
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genencos de Uso Humana $ O No 59 del 17 
de abril del 2000 y en el Reglamento general aprobado segun decreto ejecutivo 777 del 16 de 
mayo de 2011 y su publicación en el Registro Oficial No 460 del 1 de jumo del 2011 del 
Instructvo para Fuacion y Revisión de Prarins de Medicamentos Resolucion 002-2011 del 20 de 
agosto de 2011 y la Resolución No 005-2011 del Consejo Nacional de Fyación y Revision de 
Precios de Medicamentos de Uso Humano del 27 de octubre de 2011 el Consejo Nacional de 
Fijación y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano es el responsable de verificar 
que los margenes de ganancias obtenidos no excedan del 20% asi como tambien se encarga de 
la aprobación del precio máximo de venta para un nuevo producto a extensión de Inea én el 
mercado Este ultimo es determmado en funcion de los costos y pastos del producto Sn 
considerar los gastos de publicidad y promoción mas un porcentaje de margen 

Mediante decreto Na 400 publicado en el segundo suplemento del Registro Oficial 299 del 29 
de julio de 2014 se deroga el Decreto Ejecutivo No 777 antes referda y se emite un nuevo 
Reglamento para la hjación de precios de medicamentos de uso y consumo humano dentro del 
teXionio ecuatonano 

La Administracion de la Compañía ha considerado que a partr de la implementación del referido 
decreto los precios de venta al publico establecidos hasta el año 2014 se veran modificados 
debido a que la mayor parte de los productos de la Compaña clasifican en el régimen regulado 
de fijacion de precios y en el régimen de tración directa de precios Como consecuencia de lo 
ames mencionado les pres de los productos farmacéuticos que comercializa la Compañía 
tendrán asignado un precio maximo de venta o serán determinados unilateralmente por el Consejo 
delos Precios de los Medicamentos lo que eventualmente expone a la Campaña a la reducción 
de sus margenes de ganancia en el caso de que los precios de los productos terminados se 
incrementen coma consecuencia de la variacion del precio intemacional de las medicinas 

(Continua) 
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Noras a los Estados Financieros 

  

Dolares de los Estados Uudos de Amenca USE) 

La admmistración ha estmado una reducción de los ingresos oara el año 2016 en 
aproxrmadamente USS1 000 000 considerando que la autoridac santana nacional determinara 
los medicamen"os de uso humano que son considerados como estrategicas y estos tendran un 
techo de precios gue seran establecidos y difundidos por la ertidad de control 

Del total de ventas de sa div sion farmaceutica el 100% corresponden a productos importados 

Las ventas de quimicas incluye la comercializacion de reactvos de laboratono productos para 
todas las fases de manufactura de medicamentos ingredientes actvos para decoración y 
cosméticos y otros 

“Tanto en la divsión “armaceutica como en la division quimica exis"e una dependencia importante 
con os distribuidores La división farmaceutica depende de sers distribuidores principales a nivel 
nacional_A fin de minimizar este nesgo la Compañra promociona sus productos tanto en cadenas 
de farmacias farmacias independientes y el sector publico La división quimica tiene Un 
distabuidor prncipal y des distribuidores secundarios para tener un mejor control de las 
Operaciones del chente principal se firmo Lin contrato de distribución exclusiva con el misma 

Costos Financieros 

Los costas hnancieros se componen de lo siguiente 

Año terminado el 
31 de diciembre del 

Nota 2015 2012 

Costo “naneiero de planes de beneficios 

definidos 14 US$ 64 495 52 208 

Gasta interes 18 71288 48 652 
Gastos bancarios 13 863 20 249 

US$ 149 647 121109 
  

  

Arrendamien rato 

La Compañía ha susento varios contratas de arrenvarmento operativos de oficinas bodegas y 
otros bienes con plazos entre 2 y 4 años Al 31 de diciembre de 2015 los gastos por conceptos 
de arrendamientos operativas ascendieron a US$69 910 (US$51 904 en el año 2014) 
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¡Una subsidiaria de Merck KGaA 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dónres de los Estados Unidos dle America - US$) 

El detalle de pagos futuros de arnendos operativos es el siguiente 

Us$ 

2016 USS 73406 
2017 77.076 
2018 80 930 
2019 84978 

US$ _ 316387 

Evento a 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 2 de marzo de 2018 fecha en la cual 
los estados inancieros fueron autorizados para su emision 

Ningun evento significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 fecha del estado 
de sruacion financiera pero antes del 2 de marzo de 2016 que requiera revelacion o ajuste a los 
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral 
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