MERCK C. A,
{Una subsidiania de Maerck KGEaA)

Estados Financieras
31 de diciembre de 2015

Con &l [mfarme de los Auditores Independientas



MERCK C. A,
(ina subsidiaria de Meck KGa4t

Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

indice de Conteride

Infarme de los Auditores Independientes

Estado de Situacian Financiara

Estado de Resuttados v Otros Resuktados Integrales
Estado de Cambias en el Patrimonia

Estado de Flujos de Efectivo

Metas a los Estadas Financieros



& U"—f KFMG del Ecuador Cla, Lida, Telephone: [993-2) 2468 205
Ao, Rapiibhca de Bl Salvadar M35-40 [593-21 2468 186

Ly s, prsas 2y 3 (5932} 2450.851

Informe de los Auditores Independigntes

A la Junta de Accionistas
FMERCEK C A

Hemos auditads los estados tinancierss qua se acompanan de Marck 4, ("8 Compania™), que
mcloyen el estado de situacion financigra al 31 de diciernbre de 20156, v los astados de resultados
¥ otres resuliados integrales, de cambios en el patnmane v de flujos de efectivg por el ano que
terrming en esa fecha y las notas gue compranden un resumen do las peliticas mportantes de
contabtidad vy otra informacidin explicativa.

Responsabilidad de fa Admnistracidn por los Estados Financieros

La Adrministracion es responsable por b8 preparacion ¥ presentacién razonable de estos estados
financiaras de acuards con las Marmas Internacionales de Informmacien Finanociera y por 2l control
interno que determing necesaro para pernwtic 8 preparacién de sstados financieros gue estéan
lbres de errores significativos, wa sean debido a fraude o error.

Aesponsabilidadt da los Auditoras

Muesira responsabilidad es expresar una opingn sobre estos estades financiercs con base en
nuestra auditorla.  Efectuamos nuestra auditoria de acusrdo con Mormas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requiersn qQug cumplamos con o8 Sqoanmentos glicos partingntes, vy
plamfiquerncs v realicernos g auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de s los
estadeos financieros estan libres de errores significativos.

tna auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobra los
montas v revelaciones en los estados financieros. Les procedimientos selecricnados dependen
de nuastre juicia, ingluyendo la evaluacion de s riesges de erares mgnificativos en los estadeos
tinangkzros, detndo a fraude o ervor. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los
controles internos pertinentes a 1a preparacién ¢ preseniacion rasonabie de Ios estados financieros
de la entidad on orden a disenar procedimientas de audiloria adecuados a las orcunstancias, pero
ng con el proposite de expresar una opinion sobre la eficacia dal control interne de 8 entidad. Una
auditoria rambien incluye evaluar 1o apropiado de los prinopios de contabilidad utilizados v la
rasonatilidad de las estimaciones contables elaboradas per la Adrunistracion, asi como evaluar ia
presartacion en comunto de los estados financieros.

Conzsideramos gue la evidencia de auditoria que bemos obtenids es suficiante v apropiada para
prowesr una base gara nuestra opinién.
{Continga)
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Opinicn

En rugstra opmién, los estados financierps mencienados en ol primer parrafo presentan razonablements,
en todes los aspactos imporianies, la situacion tinanciera de ierck CA. al 37 de dicismbre de 2015, y su
desempena financiers v sus flujos de atective por €l aio que termind en esa fecha de conformidad can
igs Wommas Internacionalas de infarmacidn Rnanciers,

KPMG del Beuador

5C - RNAE 0659

¥ e marzo oe 2018

Lete Franco, Socia
Reagistro Mo, 17758
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Merck C. A
tng subsicdiarna de Merck KGad)

Estado de Resultados v Otros Besullados integraies
Afio gue wermind el 31 de diciembre de 2015, can ¢ifras comparativas de 2014

(En Dolares de los Estados Unidas de America - USE)

MNota 2015 2014
Ingresas ordinanos o LSS 468 .571.220 47.420.047
Costo de ventas 17 (28.40/.6578) (28,958,307
Ganancia bruta 13,164 642 18 483 .7A0
Gastos de venta 17 110,778. 527} 110.932.408)
Gastos de administracion 17 (2974130} [3.hB58. 634
113.762.652) (14.5%22.039)
Resultado de actividades de operacion 4,411,930 3.941.707
Péerdida en tipo de cambio [7.B57) (G314
Coztos finangterms pa | (149.647) (121.109)
Ganancia antes de impueasto a 1a renta 4. 254 48R F3.813.9171
Irrpuesto a ta renta 13 (a) 1.134.643 918109
Jtilidad rneta 3.119.843 2.901.802
Dtros resultados integrales:
Fartidas aug no s= reclasificaran
postenonmente al resultado del periodo:
Ganancia actuarial por planes de
beneficing definidos 14 2289 BF4 52521
Irmpuesto a la renta relaconado 13 (k) {BO.570) 118.243)
Oitros rasubtados integrales, neto
de impuaesto 179.294 B4 672
Litilidad neta v resultads integral
del perieda LISE 3.299137 2.966.480
Y
ST CesarBontta— Roberto Cellos

Bepresentante Legal

¢

Contador Genaral
/D"L'

Las notas en a5 péginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros.
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Mook T A,

iLna subsidiaria de Merck KiSan)

Estado de Cambios en el Patrirmonic

Afg que terming el 31 de diciernbre de 2015, con cifras comparativas do 2014

{En Cidlares de los Estados Unidos de Srmérica - LUST

Fe=zultados acurmiledos

Otros resultecos Resaitadn el de Tolal
inlewyrala s provaniants de fa [0 (N [y =1 TEY]
Capital Reserya Aamedicidn da adopciGn por primera Utihdades cler dins
aoaial lagal beneficios wez de lag MNIIF dispsriblas Taral AEIUrEing
Ling 2.349A. Fu? 1.440.270 0+ ey H2.3R5 1M kg 12 A79.653 16 012, 72&
- - - - 2807907 2.901 502 2.801 802
- G4.671 - B 657
- - - - 11.500. 1441 11 5. Q00 1. 500, GC0t
2UERE. IS 1.di1. 270 155, 7657 32.385 1A i 07 121.4581.481 14 458, itk
- - - E11H A543 3119 B4 3 113,843
- - 173,254 - - - 170204
- 171 LK1 LK 13 . 00D, DR 3. G0, GOt
LIEE 2.38953.707 1,440,270 345 051 AT 3k 12565913 13.801.304 17,785.7142
A

Representants Legal

Las notas an las paginas 7 a 38 son parte integral de los estados finanmeros,
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Contador General



hAarck C. Al
Mna sebsidiang de Merck KGas)

Estado de Flujos de Electiva

Afio que termind e 31 de diciermbre de 2015, con cifras gomparativas de 2014

iEn Dalares de los Estados Unidos de Amarica - LST)

2015 2014
Fhiyos e efectivo de las actividades de aneracidn:
Etectiva recibido de clientas LISE 43.483.764 AT 222142
Fagos a proveedores y emipleadns (41,0093 18] 142, 742.5121
Efectivo generado por actividades de operacion 2480446 4 473630
Intereses pagados i54.455) (48,682
Impuesto a la renta pegado [BEE.102) 11.020.048)
Flujos netas procedentes de actividades de operacion 1.4448 5459 3.410.930
Flujos de efectivo por actividades de inversign:
Adousicicnes de propiedad, equpo y mobiliario 151.234) (189 .468)
Frovenientes de la disposicion de propiedad, equpo v
mohiliaErio 43 £20 2,562
Fluios netos usados en l3s actividades de inversion 2.2t (188.906)
Fluwos de sfectrn por sctividedes de hnancigmento -
dividendos pagados (2.000.000 §1.5040.000)
iCr=minuciong aumento neto del efectivo y euuivalentes
de efectivo 11.B5E. 365 1,724.024
Efectivg y equivalentes de efectiva al inicio del anc 3.087.318 1.363.294
Etfectivo y equivalentes de efectivo al final del ano LUSE 1.528.953 3.087.318

=i, Casar Bonulla =)

Representante Legal

&Y. Hobgho Cevallos
nddor General

Las notas en las pagqinas 7 e 38 son parte integral de los estados finanociercs
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Merck C. A,
{Ura subsicharia de Merck KGaA)

*otas a los Estados Finarcieros
31 de dicierhbra de 20315

(En Dolares de los Estados Unidos de Ara&rica - USS)

Entidan que Reporta

Merck C. A (a8 Compania”l, 85 ung sociedad andrima constituida en la cudad de Quite el 22 de
mayo de 1383 oo el nombre de Merck Ecuador; mediante escrizura publica del 5 de abrit del
2002 modificd su denominacion a Merck G, A, La diraocidn regisirada de la oficna de va Compania
oy Ay, Armazaras NA5AS ¢ Pereira, Edificio Centro Financiero.

La Comparia es una subsidaria de Mergk KGah, ouva matriz final es E. Merck KG, ambas
compafias reqistradas en &lemania. Coma parte del Grupo Merck, ei cual se dedica a la actividad
farmaceéutica v quir.sa, la pringipal actividad de la Compafia consiste en la distribucidn en &
mercado ecuatoriano de los procuctos farmaceuticos faoricados por el Grupo Merck v la
comercighzacidn de quimicos; por consiguients, una porcidn importante de sus operaciones las
realiza con ermprasas del Grupo WMerck sobre la bazse de acuerdps entre las partes, segdn politicas
y procedimientos e 1a casa matiz.

Bases de Preparac.on do los Estedos Financigres

(2 Declaracidén de Curnolimiento

Los estados financieras han sido preparados de conformidad con 1o prevista en las Mormas
‘nternacichales de Informacién Financiera (N1IF}

Es:as estados financieres fueron autorizados para su @mision per a Administracidn de ta
Cormpania et 2 de marzo de 2015 y seqan las exigencias estatutarias serdn sometidos a la
aprobacién de 'a Junta de Acoanistas y del directona de la misma.

ikl B heg citn
Los estados Tnancieras han sido preparadas sabra la base del costo histdrico.

ict  Moneda Funcional v da Prasantacidn

Los estados financierss estan presentados en dolares de los Estados Unidos de Armdrica,
que canstituye la meneda funcional de la Compafia. Toda la informacién se presenta en tal
menads, excepta cusndo se indica de otra manera,

oy  Usode Estimedes v Jugios

La areparacitin de estados fimancieras de acuerds con las NIF reguiere gue la
Apminisracién d= la Compafiia efectle cierias estimacionss, [UiCios ¥ supUesios Que
afectan la aplicacitén de politicas de contahilidad v los montos de activas, pasivos, ingresos
y gastos informades. Los resultados reéales pudieran diferr os sales estmaciones.

Las estimaciones y SUpUEstas relevantes se rewvisan sohre una base continua,  Las
revisicnes deoas estimaciones contables son reconccidas en el oeriodo en &l cual las
astimagianas son revisadas v en cualguier periodo futero afectada.

(Centinda)

-7-



(3t

“erck o A,
iing shsdiana de Meror K5aA)

Motas a los Estados Fmancieros

iEn Ddlares de los Estados Umdos de América - LSS}

En relacidn a juicios realizades an la aplicacion @e politicas de contabilidad, la
Adrairistracidén wforma gue mingune de elles tiene un efecto importante sobre las
estadas financieros agjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en (as Estimacianes

La informacdn sobre supuestos 2 incertidumbras dz estmacién qus tiengn un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en 2l afo qua terminard e 371 de
diciernbre de 2015, 52 incluye en la nota 14 - Medician da abligacanes par beneficios
definidos; supuestos actuarialas clave,

Medicidn de Valores Razonables

Algunas te las politicas v revelaciones contables de la Compafida requieren |a medicidn
de Ins valores razonakles tante de log actives v pasivos financiaros come de les no
financieros. La Compania utiliza la medicidn de los valeras razanables principetmants
para prapdsitcs de: (il reconocimienta ircial, (i} revalamdn y (i) cuanda exizten indicics
e deteriorg tratdndose dae gotvos nd fitanceras,

Cuando se mide al valar razonable de un active o pasiva la Compania utiliza datos de
mercados ohservables siempre que Sea posible, De acuerds con las MIVF los valores
razonahlas se clasilizan en niveles distintos dentro de una werarquia del valor razonable
gua se basa en las variables usadas &n las técnicas de valaracidn, como sgue:

*  Mivel 1 precias eotizados (no djustadas] 2n mercadas activos pars actives o
pasivos idénticos,

*  PMivel 2 datos diferentes de las pracios cotizados incividos en al Nivel 1, qua sean
ohzervables para el activo o pasivo, ya sSea directamente [pregiost o
indirectarnents {darivados de los precios).

v  Mivel 2; datos para el active © pasivo gque ne s basan en datas de mercado
ohaarvables.

S0 las variables uszadasg para medir el velor razonable de un active o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del walor razenzble, entonces la mediodn
del valor razanable s2 clasifica n su tatalidad en el mismae nival de jerarguia del valar
razenable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a 'a medicidn tetal.
Cualguisr transferencia entrs log nivelss de jersrquiz del valor razonable e reconoce al
final det periodo &n el coal ccurrio el camiia.

Er la nota © e ncluye informacidn adicional sobre los stpuestos heshos al meadir los
valeres razonanles.

Saoliticas de Contabilidad Significativas

Las paliticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aphcadas consistentemente a
iogos las perisdas presentados en estos estadeos financieros, 3 menos Que ofre criterio sea
indizado.

{Cantinda)



[a)

ik

il

farck O A
tng subsdiaria de Merck KGaA)

Motas a Ips Estadas Finamcieros

{En Delaras de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Clasificgcion de Saldos Corrientes Yy hd Colljente

Los saldos de actives y pasivos presentades en el estada de situacién financiera se
clasifican an funcidén da su vencimiento, es decir, come cormentes aguallas con vancimisnia
IgUat g inferior & 12 meses, 0% que &sEn dentra del cicle normal de la operacidn de la
Comparifa, y como no cormentas, o9 de vangimiants supanar g dicko periods.

Transacpones en Maneds Extranjera

Las tramsacoiones en moneda extranjsta son corvertidas & la moreda funcional de la
Compafiia a las tasas de cambic a las fechas de las transacciongs. Las aclivos y pasivos
maonelarios denominados an manedas extrangeras a la fecha de reporte son reconvertidos
a la moneda funoional & la tasa de camblo de esa fecha. Las ganancias o perdidas par
canversion de maonsda extranjera en partidas ronetarias, son la diferencia antre el costo
amartizado de la meneda funcional al comienzo del pariodo, ajustade por intereses v pagas
efectives durante el petiado, v el Sosto amaortizade &n meneda extranjera convertido a la
taza de rambia al final del parioda,

Instririento s FInanceros

La Compafia ciastdfica los actives linancieros no derivados en |a categoria de prestamas v
partidas por cobrar y chasifica las pasivos financieras no dervadas en la categaornia de otros
Pasivas financiaras.

I Actives v Paswos Financierns no Derivadps - Reconocimiento ¢ Baja

t3a Companla reconoge incialmente |os préstamos v partidas por cobrar v 1os
instrumentes de deuda an la fecha en lg cual s& origman. Los ptros activog v pasivos
financieros, se regonocen inicialmente 5 la fecha de negociacian en la cual la Compahia
comienza a =er parte de las disposiciones contractuales del mstrumento,

La Compania da de baja un activo financiera cuando los derachos contractuaias a los
flujos de efectiva derivados del agtiva expiran, o cuandn transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectiva contiactuales del active financiero en una transaccion én la Que =2
transfieren substancialmente todos las riesgos vy beneficios relaconados con Ia
propiedad del active financiern.  Cualguer participatidn en los activas finanoearos
transferidos que sea creads o reteneda par la Compania, Se reconscg COmc un activo o
paswo separado,

La Cornpanda da de baja un pasive finandiero cuando sus abligaciones contrattualas san
pegadas o cancsladas, o cuande &5185 han expirado.

Los activos v pasivos financieros son compensadas v el maonto neto presentado en el
estado de situacién financigra cuando, v sd8lo cwando, la Compafia cuenta con un
deracho iegal para compenssar los mantos v tiene el prapdsito de liquidarias sobre una
base neta o de realizar el activo v liguidar 2l pasive simultineamante.

iContinta)
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ilnz suos diariz d= Werck KGah)

Mztas @ os Estados Fnancicres

tEn Délares de los Estades Unidos ce Amdérica - LSS

Actives Financieros no Dervadas - Medicidn

Fréstamas v Parsicas por Cobrar

Las préstamos y partidas por cobrar son sctivos fnancieres con pagos fijos o
detarminables que no sa cotizan en un mercada active. Estos activos inicialmenta se
reconocen al valor razerable mas cuzlquer costo de tramsaccion directamante
gtribuible.  Pastericr al reconocimiento ircial, los préstames y partidas por coorar se
valarizan al costo amartizado usando el métada de interés efectiva, menos las nerdidas
por deteriorc.  Los préstamos v partidas por gobrar se componen de dewdares
comarziales y airas cuantas J2ar cograr,

Pasivos Finanoeros no Denvados - Medicidn

Los pasivos finangierps scrn resonogidos iricialmenie a su wvalor sazonable mencs
cualquiar costo de transaccidn directamente atribuible.  Pasterior al recenocimienta
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amartizado usanda el rmatado de
interés afactiva.

Los otros pasives financieros se companen de acreedores comerciales y otras cuantas
pOr pagar.

Canital Soril
Los costes incrementales atribuibles sirectaments a la emision de acciones ardinarias,

de haberlos, son recanacidos compe una deduccion del patrimonic, netos de cualquiar
efects tributario,

Inventarios

Los inventarios s2 presentan al menor entre &l costo y &l valor neto de realizacidn. Bl gasto
se determing por el métode del costo promedio ponde-ado, excepto por las importasiones
&n transito qus se llavan al costo especifice. El costo de les inventanos incluye todos las
sostas incuridos en suadquiscion, log costos oe produccion o Sonversion y atres imcurrdes
para Nevar 2l irnventano a su localizacion v congcion actual.

El wa'or neto de realizacigén es el valor de wenta estimado en el curse normal d=l negocio,
menos los costes de terminac.an y los gastas estimadas para completar la vanta.

Fropiedad, Eouipo v Mobiliario

Resonacimivnto v Medicidn

Las partidas de prapiedad, eguipo v mobilarie san valarizadas al costo menos
depreciacion acumuiads v pardidas por detericre, El costo de clertas partidas de
propiedad, glanta v equipo al 1 d=2 ensro del 2010, fecha de transicion a NIIF, fus
determinade por un perito independients con base al valor razenablo a esa fecha,

{Contnta)
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herck C. A,
iUna subsickana de Merck KGad)

Motas & bos Estados Financieras

{En Drilaces ge las Estados Unidos de América - USE)

Cuarde partes significativas de wne parfida de propiedad, eguipo y mobiliaric poseen
vidas utiles distintas, son registradas de {orma separada como un compenente integral
del activo.

Las ganancias v pérdidas de la venta de un elemantc de propisdad, squipo v mobibang
son deterrmunadas comparande bos precios de venta con sus valores en lbros, v son
reconncdas en resultadas.

Costos Posterioras

MWejoras y renovacicnes maysras gque incrementan la wida vol del activo o su capacidad
productiva, san capitalizadas sélo si es prabable que se deriven de ellos beneficios
econdmices futuros para la Compania y su costo puede ser estimada de manera fiable,

Depremacitn

La depreciacidn de los elementos de prepiedad, equips y mabilana se calcula sabre el
rmonte depreciable, que corresponds al gasta de un active U atrp montc Que se
sustituya por £ costo, menas su valor residual. La depreciacion es reconecida en
resultados con base en &l método dz linea recta, considerando la vida il estirmada para
cada componenta. El método de depreciatidn, 135 wdas dules y los valores resduales
son revisados en £3da ejercicia ¥ Se ajustan si es necesana.

Las vidas dtlas y valer residual estimadas para el periodo actusl y comparativo son los
siguientes:

“alar
Vida Util  reswdual
Edificios 40 afos 20%
hMuebles v Enseres 10 anos -
Equpos de oficing 10 anos -
YVehiculos 5 anns -
Equipas de Computacicn 3 ancs -

La Administracidn no ha considerade necesario establecer un walor residueal para los
tvenes distintas de los edificios, dabido 8 que no espera recuperar valer alguno al final
de sy wda Jiik,

Activas Arrendados

La clasificacién del arrendamiente de actwos depends de s la Compafla asume
sustancialmeants todos los riesgos v beneficias inherantes a la propigdad. San clasificados
came financieros cuandn $e asumen todos |os resgos v beneficios inherentes a la
propiedad.

iContindal
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Warck O AL
iUna subsidiaria de hMarck KGaA)

Motas a los Estados Financigras
(En Délares de los Estados Unidos da Arnérica - USH
Oras arrandamientos san arrendamientos cperacionates v no $on reconocidos en el estado
de situacion financiera. La Companiz ha revisado sus contratos v concluido gue todos sus
arrendarmienios son operacionales. Loz pagos realizados beio un arrendamiznto opgracional
se regonocen en resultados baje el métoda de lines recta durante el periodo de

arrsndamiento.

Eatenoro del Walor

i Activos Financioros ng Derivados

Los activos financisras son evaluades pot fa Compalid en cady techs de presentadion
de los estades financieres, para detarminar si existe evidencia objetiva de detencoro.

La evidenoma objetiva gue un active financiero estd deterioezdo puede inchuir el
incumplimiento de page por parte de un deodar, % regstructuracian de un imporie
adeudado 8 la Compania en t&rminos gue esta no considerana an otras circunsiancias,
indicadnres de gue un deudor o0 emisar sg declarard en bancarrota, cambios adversos
an al estado de pago dsl prestatario de la Comaoania, desaparicidn de un mercade active
para un instrumanto v datos observables que indican gue existe un descenso medibie
an los flujos de efectivo esperados de un grepo de activos financierps,

La Compafia considera la evidencia de deteriarg de 1as partidas por cobrar 3 nivel
individusi.  El moedeln de pérdidas utlizade para la carieta por cobrar a personas
naturales v ampresas, considera una variedad de factores incluyendo, pera no mitados
a, la expenencia histdrica de pérdidas, condicwones econcmicas actuales, garantias,
tendencias de desernpafio, ¥ cualguier cira informacion partments, lo cual 1&3ulta en
una estimacon especitica para pérdidas,

Lin activa firanciers astd deteriarado si gxiste evidencia obistiva de dateriara carmo
consecuancia de uno o mds eventes de pérdida ogurridos después del reconoaimisnto
aucial del aciivo, y 252 0 2505 eventos de pérdida tienen un &fecto negativo en los fujos
de efectiva futuras del activo gua pueden estimarse de manera fiable.

Una pérdida por deteriore relacionada cen un active financiero que se walara al costo
amartizado se caleula como la diferencia entre sl importe o lbhros del activo v 2 vaior
presente de los flujos de efective futures estimados, descontades a la tasa ds intergs
afectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y s reflgjan &n una cuenta de
estimacién para deteriaro contra las partidas por cobrar.  El interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose. Cuando un hechg posterior causza que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disrmunucidn se reconoges en resultados,

Las perdidas pof dateriore puedern serorevertidas Unicamente si la reversidn asta

abjetrvamenta relacionads ¢on un evemo oourrida después de que la pérdida por
deterioro fue reconacida,

{Continga)
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i, Activos no Financiergs

El walar &n libros de los actives no financieras de la Compania, difarentes a inventarios
g impugsto a la renta difarido, &s ravizads en la facha del estado de situasdn financiera
para determinar %1 existe algdn indic de deterioro.

L1 existen tales intficios, entonces & €stima el impaorte recuperable del achvo.

Elimporta racuperable de un active o unidad generadora de efective es el valar mayor
ertre su walor en uss y su valor razonahle, menos les gastas de vanta. Fara determnar
el valor en wso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a2 su valor
presente usando una tasa de descusnto antas de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobee & valor del dinere en &l iempo v los rizsgos especificos
que puede tener en €| activo, Para propasitos de evaldacion del detericra, los activos
que na pueden ser prabados indwvidualments zon agrupados en €l grupo mas peguens
do actives gue generan flujos de entrada de efectivo proveniantes del uso cantinug, fos
oue san independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos 0 Lnidades
ganeradoras de efectva,

Las pérdicas por detenare son reconogicdas en resstadas. Las pérdidas gor detedoro
s raviertan si axiste un cambio an los #stimados utilizados para daterminar 2l importe
receparable, Cuando se revierte una perdida por deteriors, el valor del active no puede
exceder al valar que habria sido determinado, neto de depreciacidn o amartizacion, si
na 52 hubiese reconacido una perdida par deteriora.

thi  Beneficios a las Empleados
. Beneficios Past-Emplec

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacien Patranal e Indemnizagidn nor Desahucio

La Campafia determina 12 abligacion neta relagienada con el benseticia por jubilacian
patranal & indermmnizacidn por desshucio por separado, caloudando el monta del
beneficio futuro que los empleades han adquirido a cambia de sus servicios duranta al
pariode actual v periodos previos; ese beneficio se descusnta para determinar su valar
presente.

El calculo es redlizade anvalmente par un actuane calficada, usando el “Métado
Actuarial de Costzo de Crédito Unitaric Proyectado”, son el cual se atribuye una pare
te los beneficios gue se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periode carrignte.

Las disposigicnes legales no pravén |a obligatoriedad de constituir fondos 0 asigrar
activos para curmplir con tales planes, par 1o cua! estos califican como planes de
benaticios defiridos sin asignacion de fondas separados.

La Campafia reconage en otros resultados integrales todas las ganancias o perdidas
actuariales qua surgan de las nuevas mediciones de la obligacicn par los planes de
beneficios definides; el costo det sarvicia v el saneamients del descuento se recongce
an resuliados come pastes de beneficios a los empleados v coste finenciero
raspectivanments

(Continua)
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Cuardo tengan lugst mejoras o reducciones an los beredwios del plan. la madificacion
resultante en el beneficio que se relaciona ¢an servicios pazados prestadas par los
empleatos o la ganancia o pérdida por ¥ reduccidn, serd recpnacida inmediatamente
en rasultados, La Camnpafia reconocs ganancias v perdidas en la liguidacitn de un pian
de beneficas definidos cuando &sta courre,

ii. Beneficips por Terminacion
Las ‘mdemnizacion=s por términacién o cese wboral som raconogidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por termieada la relacidn contractual con los

amplaados.

i, Beneficies a Corto Plazo

Laz obligaciones por beneticios a corto plazo o2 los trabajadores san medidas sobre
ura base no descontada v son reconocidas como gastos 8n la medida en la cual el
ampleado provee el seracio o el beneficio es devengads por &l mismo.

Se reconoce un pasiva si ks Compafia poseas una obligacidn legal o implicta actual de
Fagar el manto def bgneficio como resultade de un servicio entregado por 2l empleado
en el pasado v |3 ohligacitn puede =er sstimada de manera fiable. Las principalas
gcurmulaciones raconocidas por e5te cohcepto comresponden a las establecidas en al
Cadigoe Laboral Ecuatonana vy benos por desempeno

Provisones

Las obligaciones asoctadas can contingencias, orignadas en reclamas, litigos, multas o
penalidades en general, se reconacen comso pasiva en el estado de situanon financiera
cuandao existe una obligacion legal ¢ implicita resultante de eventos pasados, &5 prabable
que sea MBCESANC Un desemboelse para pagar la obligacion y el monta puede ser
razonablemente astimada.

Las pravimones se determingn descontands e flujo de efectivo que se espera desembalsar
a futurg, a 1a taza antes de impuesta gue refieja la evaluacion actual del mercada sabre el
valor del dinera en &l tigmpa v los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento dal
descuenta se reconcce coma coste financierg,

Luando no es probable que un flujo de salida de bereficios econdmicos sea recuarido, o el
monts no puede ser estirnado de manara fiable, la obligacitn es revelada come un pasivo
contingents. Coligaciones razonabtemente posiblas, cuya enstencia serd confirmada por la
QpUfencia o no ooutréntcia de uno o mas gventos futuras, son wmbén reveladas come

pasivos contingentes, a menas due la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
BCONOMIGoS $&a ramata.

Mo s& reconocan ingresns, ganancias o activos contingentes.

[Contimba)
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Aeconccimisnts de Ingresos Crdinarios. Costos v Gasics

Productos Wencidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos farmacéuticns vy quirices) an el curan
de las astividades ordinaras son reconocdes al valor razonable de la contrapartida recibida
a por rechir, neta de devolucionas, descuentes, bonificasiones ¢ rebajas comerciales. Las
Ngrasas soh reconccidos cuando existe evidencia persuasiva que el riasgo v los beneficios
significativos ce propiedad han sido transferigos al comprader, g5 prabable gque se rechan
Ins bensficios asocoadas con la transacoidn, los cosios asociados v las posihbles
devouciones de |os bienes vendidos pueden ser madidos con fiabilidad v [a Compafiia no
zonserva para &l ningdn envelvimiento en le administracon de los bienes vendidos, 3i es
probakbla que se otorguen descuentos v &l monta de eslos puede estimarse de maneara
fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuandn $& reConocen las
wEntas.

La cpertunidad de las transferencias de riespos v beneficioz vara dependiendo de los
tarminos individuzles de venta; sin embargo, para ventas dentro de 'a jurisdiccion de |z
Compafia, la transferencia generalmente ocurra cuands el producte es recibide en las
ingtalacianas da log chantes.

Los precios de ciertos productes farmaceuticos son regulados por gl Ministerio de Salud
Fublica el Ecuader v los pracics de las productas quimicos son determinados por la oferta
y demanda del mercade.

Costos v Gastos

El coste de los inventarios es recanacido en resultados en el periodo en el cual el ingreso
asaciada coh 58U venta es reconocido. Bl monto de cualquier reduceion del inventario a su
valor neto de realizacidn es reconacido en resultadas en el periodo que la reduccidn ocurre.

Los gastos son reconoridos con bass en lo causedo o cuando son incurridos, S& reconooe
inmediatarnante ur gasto cuandc el dessmbolso efectuadc no produce baneficios
acondrmicos futurcs.

Ingrasos Financiaros v Costos Financieros

Los ingresos financieros @stdn compuestos principalmerte por ingresos por interases, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el métedo de interés
gfectivo.

Los costes financierss estadn compuestas por gaslos por intareses en financiarmientos,
cargos bancarios y el saneamiento del descuento de 'a= chligacicnes por baneficios
definidos. Les costas par préstarmas que no son dirgctamensa atribuibles a la adguisicion,
la canstruccion o la produscion de un activo que calitics s racanacen an rasyltados usando
gl método de interés efectiva.

{Contindal
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Las ganancias y perdidas en moneda axtran|era son presentadas compansanda ios montos
comespondigntss ¢ome ingresos o costos financieros dependiende de s los movimientas
an moneda extranjsra astan en una posicidn de gananma o pérdida neta.

Impuesto & la Hanta

El gasto por impuresto a la ranfa esta compussto por el impuesto corrients y el impuesto
difarido. El impuesta a la renta comznte v diferids es reconodido en resultados excepto
pue se relaciors con partidas reconocidas gn olrgs reswtados integrales o directamente en
el patrimonio, &n cuyo caso el monte de impuests relacionado es recenocido en otros
resultados integrales o en &l patrimonio, respectivamentea.

Impuesto Corrients

El impuests a la renta comente es el impuesto que se espera pagar Sobra la utilidad
gravable del afo utilizando |z tasa impositiva aprobada ¢ 8 punte de ser aprobada 3 1a
fecha del estado de situacion financiera v cualguier ajuste al impussla por pagar de
afos anterioras.

frmpeesto Diferido

Fl impuesto a lg renta diferido es reconpoido aobre las diferencias temporarias
existentes entre &l valar en 1bros de los gctives v pasivos para propdsitos financieros y
los importes usadas para propdsitos tributarios. Mo se reconoce impuesta a la renta
diferido por las diferencias temporarias que surgen en el recongcimienty inigial de un
activo O pasiva &n ung fransacciin gue no es una combinacion de negocios, ¥ Que ng
afecta la uthdad o pérdida financiera r gravable.

La medicion del active y paswoe por impuesto a la renta dfendo, reflesa las
canzequencias fiscales que e derivan de ls forma en @ cual la Compania espera, al
final dal perisde sobra el cual s infarma, receperar o ligquidar el valar en libros de sus
activos y pasivos.

Eiimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que s& espera aplicar a
las diferancias temporarias cuando sch reveridas, de acuerdo con ta ley de impuesto a
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a fa fecha del estado da situacion
fimangiera.

Los activas ¥ pasivgs por impuesto a la renta diferido son compensadaos si s& curmplen
ciertos critarios

Un active por impuesta a la renta difende es reconocido por las pérdidas tributarias
irasladables a ejercicios futuros v diferencias temporarias deducibiles, en la medida en
la cual sea prabable gque estardn disponibles ganangias gravables futuras contra las
cuales puedan ser utilizadas. El active por impuesta a la renta diferido es revisado en
cada fecha de reporta v 23 redunida an la medida en '8 cual no sea probable que os
beneficios por impuestes relacionados seran roalizados.

[Contindal
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i, Expozicicn Tributaria

Al deterrminar el importe de los impuestos corrientgs e impuestes diferidos, (3
Cornpafia considers el impacto de las posciones fiscales inciertas v s pueden
adeudarse impuestas e intereses adicionales,

Esta evaluandn deperds de estmaciones ¥ supugstos, y puede involucrar yna sene de
juicios acerca de eventas futuros, Pusde surgir nueva informacidn que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de |3 idoneidad de los pasives fiscales actuales; tales
cembios 2n los pasivos fiscales impactarén al gasto fiscal en &l perloda en el cual se
determmen.

Marmas Muevas v Bevisadas Emptidas pero Aln no Efegtivas

Las nuevas normas, modficaciones 3 narmas e jnterpreiaciones Jque Se Mencianan @
cortinuacion, son aplicatiles a los perlodos anuales que comisnzan después del 1 de enero
de 2015, v no han sido aplicadas antcipadaments en la preparacion de estos estados
financigros.

MIIF & Instrurmentos Financiergs

La MIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias dg k3 NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reganacimianto v Medicion”. La MIIF 9 nduye quias revisadas para la clasificacién v medicidn
de instrumentos financierygs, incluyendo un nuevo modale de pérdidas crediticlas esperadas para
calcular el deternore de los activos finanaeras, y nuevas requarirmiantos generales de cantabilidad
de ceberturas. La NIF 9 mantiens las guias relacionadas con el raconocimients ¢ baa de
instrumentes financieros de la MIC 38,

La MIIF 9 es afeciiva para perniodos anuales que comienten en o despues del 1 de enerc de 2018,
Con adopcion temprana permitida,

La Compafia esta evaluando al irmpacto petencial sobre los estados financiercs resultante de la
aplicacion de la MUF 9. La Compafia no planea una adopcidn termprana de esta norma.

MNIE 15 Ingres Actividades Ordinarias Frocedente de Contratos con Chaentes

La WIF 15 establace un marco completo para determingr si se recongoen ngrases de actividades
ordinarias, cuinda 56 recanacen v en qua merto, La NIk 15 reemplaza 1as actuales guias para el
reconpoimento de ngrasss, incluyenod fa NIC 18 "Ingresa de Actividades Ondinarias”, lg NG 11
“Coniratos da Canstrugcitn” v i3 CINIF 13 "Pregramas de Fidelizacion de Chentes”,

La MIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en @ despuas del 1 de enero da
2018, Su adopcién temprana es permitida.

La Cornpafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto poiencial resultante de la aplicacidn de
la WIF 15 sin embargo, no anticipa gue su adopcian tenga un impacto significative sabre los
estados financieros. La Compania no plansa una adopcién termprana de &sta norma.

tCantinua)
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(itras Muevas Marmas o Modificaciones a Mormas g [nterpretaciones

La Compania no aspera que las siguientes nuevas narmas o madificaciones tengan un impacto
significative schre a8 estados financieras:

MIIF 14 Cuantas ds Diterimientas de Actividades Reguladas.

Contabilidad para ls Adguisicidn da Intereses en Dperaciones Caniuntas [(Medificacionss 5 la
MIF 110

Aclaracidn de los Metodos Aceptables de Depreciacidon y Amorizacian (Modificacionss a la
MIC 16 v NI 285 '

Venta o Contribuginon de Activas entre un Irversor y sus Asociadas o Acuerdos Canjuntos
[Enrmendas ala MIF 10y NIC 280

Iniciativa de Revelacion (Enmizndas a la NIC 14

Mejoras Anuales a las MNIIF Cielo 2012 - 20714 — vanas normas

Daterminacitin de Valores Razonables

Las poliicaz contables requigren que & determing (02 valores razenables de los activos vy pasivos
financieros v na financieros para propésitos de valeracién y revelacidn, canforme los criterios que
se detfallan a continuacion, Cuande correspenda, se revels mayor informacion acerce da los
aupuestas afectuados en |3 determimacian de los valores razonables.

ta)

(ot

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valer razonable de préstamas y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
fujos de efectiva futuros, descontados a la tasa de interés da mercado a la fecha de
medicion, Las tuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al mants o i
factira ariginal, si el eferte dal descuents es inmaterial. Esta valor razonakle sa determina
gl momente de reconocomiento inicial y para prepasitos de revelacion en cada fecha de los
ectadas financieros anusles.

Los montos n libros de las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobear se
aproximan a su valar razeneble, dado su vencimienta da coro plazo; v 2l valor en libros las
cuantas por cobrar a larga plazo =g aproximan a su valar razonablie debide a, que estan
sujetas a 1asa de mtarés que se aproximan a la 1853 de mercado para credites de similar
caracieristicas y riesnd.

Pasivos Financierps no Derivados

El valor razonable, que se determina al mements de reconocimients ingual y para propdsitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base det
valor prasenta del capital futuro v los flujos de imleras descontados a Ja tasa de inlaerds de
marcado a la fecha del estado de situacidn finanoeara,

Loz mantos registrados de acreedores comerciales ¥ tras cuentas por pagar 56 aproximan
a sl valor razonable dehido a gue tales instrurmantos tisnen vencirnienta en el corto plazo.
(Continda)
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Administracion d& Resqgo Financiero

La Administracion £s raspensable por establecer v superwsar @l marco de administracion da
riesqos, asi como el desarrallo v seguimianto de las politicas de adrmrstracion de fiesgos de la
Campafiia.

Las politicas de administraciin de rizsgo de la Compania son estzblecdas con el chjeto de
identificar v analizar lus riesgos enfrentadas por la Campafis, fiar limites v controles de riesgo
adecuados, v para monitorear s nesgos vy el cumplimiento de los bmites. Se rewisan
ragularmenta las politicas v los sisternas de administracion de rissgo de la Compania a fin de que
reflegjen los cambios &n las candiciones de mercado v en las actwdades. La Compania, 8 traves
de sus narmas y procedimientes de adrmirnistracdn, pretende desarrallar un amhbignta da control
disciplinada y constructive en €l que todos los empleades entiendan sus roles v cbligaciones.

La Adriunistracidn hace seguimiento al curnphrmente de las palitices v o procedirmientos de
administracion da riesgo v revisa 51 50 marca de administracian de rigsgo es apropiado respecto
a los riesnes a los gus se enfrenta la Campania.

A continuacicn $& datallan los principales riesgos a 9% ouales astd expuesta ia Compania;

- Riesgn de liquidez
* Riesgo de mercadn
= Rigsgo de erédip,

Bigsgn de Liguides

El riesger de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenpa dificultades para cumpldir con sus
cbligaciones asociadas con sus paswos financieros, gue sap lguidados mediante la entrega da
efectiva u ofres activas fimancieros. El enfague de la Administracian para administrar la liguidez
es contar con les recursos subicientes para cumplr con sus obligaciones cuando vencen, tanta &n
condicionas normales come de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar 1a
reputacian de la Companfa.

La Compafia menitorea el nivel de entredas de efective de los deudores comerciales v otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas par pagar a partes
relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La Compadia por lo general no
entra gn prestamas con terceras, sind gue se financia a través de de Mergk Finanmat Seraces
ura entidad del Grupo herck),

A coniinuacidn se rasumean las venfwmeEnics contractuales de los pasivos finencieros no
darnvadas {en ddlares americanosk;
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Valor Wenzimientos B meses o
conmtable contractuales Menos
31 de digismbre del 2015
Cuentas por pagar comercales y otras
CuUSntEs por pagar LSE 1.457.178 3457178 1457173
Impuesto a la renta por pagar B36 107 G36.107 826 107
SE 4.003.286 4083 286 4,003 288
31 de diciermnbre dal 2014:
Cuentas por pagar cormedciales v otras
cuentas por padar US% 925 547 D25 BG7 925 587
Impuesto a ka rema por pagar 516.014 516.014 516. 014
&L 1.447.811 1441.617% 1441611

Biesqo de Mercadn

El rnesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios 2n los precics de mercade, por elemplo en
laz tasaz de cambio o tasas de interds, afecten las ingreses de la Compafia o el valar de los
inatrurnentos financiercs gue mantiens. El objetvo de la administracion del riesga de mearcado es
administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentra de pardmetros razonables y al misma
tiernpo optimizar | rentabilidac.

1. BRiesgo de Moneds

La moneda utilizada para las tranmsaccianes en a2l Ecuador es al délar americano y las
transacciones que realiza la Campafia pnncipalmente son gn estg monada. Las aperaciones
com partes relacionadas domiciliadas en Eurapa se realizan en ddlares a un tipo de cambio
{Eurg - Délares) preestablecido por 12 Casa Matriz.

Las operacionas con tergeros en monadas distintas al US délar son menares, por lo tanto la
Admirustracidn estima que la exposicidn de la Compafia al riesgo de moneda no as relevante.
A1 31 de dicembre de 2015 13 Companda mo poses Qperaciones con terceros en monedas
digtinitas al dalar.

Bieson da Tasas de Interés

La Compadia e fimsncia a traves da Marck Financial Services, una entidad del Grupo Merck,
3 una tasa ge interés v plazo preestablecidos, adicioralmente, 13 tasa de interés se basa en
la tasa LIBOR, gue es signiticativarmeante mencr a las 1asas del mercado ecuatoriane. A131
de diciemhre de 2015 la, Compania registra una deuda de USE2 272065 ascciada al
financiamienta que recibe la Campania por la compra de inventarios {excedents USE771.581
en 20144 con Marck Financial Services. Un camibse e +/- 100 puntos en la tasa LIBOR no
tendria un impacte relevante en las flujes de electvo futuros o desempefic de la
Compafia

iContinda}
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A la fecha del estads de situacion financigra, el perfil de las tasas de interés de los activos v
pasives financieros que devangan interds es como sigue:

Wator registrada
21 de digiembre dal
2018 2014
Actvos financieros a tasa
tasa varisble Uss - 771.5881
tasa fa 483 456 453 5Bk
Pasivos financiaras a tasa

tasa variable Us%: E.E?E.DF:‘:i -

La Compafia no mide ios activos vy pasives financares al valor razonasble a través de
rasultados v no entra en transacciones de derivados. Por o tante, uha variacion 2n la tasa de
interes no afectaria @l walor reqistrada de los activos v pasivas financieras a tasa da interes
fija o los resultados de la Compania.

Rigzge de Credito
El riespn de crédita es el nesga de pardida financiera que enfranta la Compafia siun clients
o contraparte en un instrurmento financiero no cumpla cen sus abligaciones cantractuskes, y

se argina principalmente de los deudares camerciales v otras cusntas par cabrar.

Bl imparte en libros de los activos financeras representa la méaxima exposicidn al riesga de
crédita.

Deypdores Comerciales

La Compafia vende sus praduetas principalmenta a distribuidores localizados en todo &l
Eowadar, consscuantermmante & riesgo de wadile se ve alectads princicalments por las
caractéristicas ndividualss de Yos cliegntes,

La Campafia ha establecide une politica de riesgo bao la cual se analiza 3 cada cliente
individualmente en 1o gue respecta 3 su solvencia antas de ofrecer las condicionas
estandares de pago v entrega del bien, La revisidn de la Compafiia inclwye calificaciones
externas, cuando estan disponibles, v, adicicnalmenta, referercias bancarias, ademas se
establzcen limites de crédito para cada chente. La Compafila mantiens garantias con sus
principalas distribuidores o chentas comerciales. Existe un comité de orédito ogue se retne
mensualmante para evaluar la cartera de cada cliente v tomar las  decisionss
comrespondientes.

La Campafia establece una estimacwn para detenore de walor que representa su mejor
estirnado de fas perdidgas incurridas en relacién con los dewdares comearciales. La estimacion
cansidera |a pérdida especitica que se determina con base a una evaluacion de 10s rmismos.

[Centinda)
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Apreximadamante un B4% de las ventas de la Caompafia &31an concantradas en & clientes
principales que registran U5$8.263.252 del saldn de deudaores comerciales al 31 de diciembrs del

Z015 (US36.110.883 en el 2014 v que representan el 62% de |3 cartera en 2014).

La antigliedad de los zaldos de los deuwdores comerciales a la fecha del estado de situacian
financiera 5 la siguisnle:

Nela, 2015 2014
Vigentes v no deteriorados Us% B.282 260 7423803
De 1 a.3] dias 2 BA87 426 1,766,366
Cra 31 & 60 dias 806,198 364.087
De 60 dias a 150 dias 285 068 33.710
Mas de 150 dias 688 506 218.538

Total g8 UsE 12545458 9.865.002

El mavimienio de la astimacidn por deterioro con respecte a 1os deudores comerciales fue el
siguiente;

Mota 2013 2014
Salda al imicio del afo USE 49522 43 55
Fardida reconocida por deterioro 17 G30.210 Bg.102
Ajustes 8.244 -
Utilizaciones - (280855}
Saldo al final dal ane B Ust 743078 40522

La Compafa cree que los montcs en mara por mas de treinta dias san recuperables sobre la base
det comportamuento de paga histdrico v les andlisis del riesge de credito de los clisntes,

Oitras Cuentas por Cobrar

El principal componeante e las ofras cuentas por cobrar lo canstituye el saldo de préstarmnos v
anticipos a funcionarios v empleados por WSESSE.055 (LU55543 110 corresponde a préstamaos y
anticipos a funcionarios en &l afc 2H4), las mismas que No 56 encuentran en mora.

Eiective v Fouivalenies de Efectivo

La Compania mantenia efectivo en caa v bances USE1.528.953 al 31 de diciembre de 2015
IIS53.087 318 an el ano 2014). El efectiva en hiancos es manteride substancialmente con bancos
& instituciones financieras, que estan cabficadas entre el rango A8d- y AAA, zeqin B agencia
calificadora BankWatchRatings.

tCantindal
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Administracitin da Capital

La palitica de la Compatia 25 mantener un nivel g8 capital gque le permita consanvar la confianza
dz los inversionistas y acreedores y sustentar gl desarrodo futuro de sus negomas, El capital se
compone del patrimorg total. Mo hubo cambios en el enfoque de la Compania para la
administracion de capital durante 2l afio.

Elindice deuda-patrimonio ajustadc de la Compania al término del perindo del estado de situasian
financiera era 2l siguignte:

Ao tarmnada 2l
21 de diciembre de!

2015 2014
Total paswos USE 7.094 217 2936064
henos efectivo en caa v bancos 1528553 3087318
Deuda neta US% — 0,065 264 848 746
Fatrimonio, neto Usg 17.795.342 17 486,205
indice deuda-patrmanio ajustada 0,31 0,05

(7} Efective v Equivalentes de Ffagtivp

Un resumen de |os saldas de afective vy eguivalentes de efectivo es como sigue;

2015 2014
Etectivoe en cajs LISF 3.065 5820
Oepdsitos en bancos 1.525 388 3.077.4E85

USE  1.523 953 3.087.318

1B Ceudar arcial ras Cuantas par Cobrar

El detalle de los deudores comerciales v otras cuentas es el siguienta:

-23 .
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Nota 2015 2014
Dreudnras comarciaies:
Locates &  LUSE 12249455 9.868 002
Menps estimacion para deteriarg & 748 076 40522
12.207 382 B.815.480
(Mras cuentas par cobrar:
Partas relacionadas 149 - 771.58%
Funcionarios v empleados =h1.055 243,110
Instituciones gubernamentales B854 26,538
Antigipas dados a provesdores 480612 59.241
Otros 22 602 112362
6259413 1.513.292
Total partidas por cobrar UEE 12.830.795 11.321.772
Corrients HSS 12544 8595 11.022.1186
Mo corfiente 285,800 308656
LUsS% 12 830,795 11331772

La exposicion de la Campafiia a los riesgos de crédite ¥y moneda v las pérdidas por deteriorg
refacionadas con Ins deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.

Inwantarios

El detalle de inventarios 25 coma sigue:

2015 2014
Productos listos para ta verta s 2.777.232 4.641.452
Materialez de empague v sLMirsros 31473 303.878
Fatenas primas 53 262 274 8824
En tranzito 831.511 540.649
USE S.493.535 5.76E6.903

Erm el 2015, las materias primas. productos listos para la wenta y materiales de empagus y
surministros recanooidos comao costo de wentas ascendieron 3 USE28. 4085878 (US$28.400.24
an el 2014).

La Campafls de acusrdo a la Lay Orpénica de ' Salud debe reponer los medicamentos

caducados, por lo cual se resliza penadicamente Tevisiores el wvalor neto realizable de las
productas; 8l inventanio caducado y en mal estada es dade de bala mediante actas natarizadas.

{Crontinua)

.24 -



(10

{11)

harck C. AL
iUna subsidiaria de Merck Kzah)

Maotas a los Estados Firancieros
{En Ddlares de los Estados Unicdos de América - USE
21 31 de diciembre de 2015, i3 disminucion del wwentaric de productos hstas para la vanta y
materigs primas a su valor neto de realizacian ascendid 3 USHTEZ 273 (USEE3.342 &l 37 da
diciernbra de 2014) v estd incluido &n &l costo de vantas. Adicanalments, en 2015 la Compafia
procedid a dar de baja inventarics caducados v en mal estado por USEESE. 705 {U55528.967 en &
2014

Fropiedad, Equipo obiligTic

El movimienta da propiedad, equips vy mobilianio es &l siguients:

Editicaciones Meoiliaria y
¥ TIEjD a4 Bqypos Yehimlys Tatal
Dot

Saldos al 1 dz ararg del 2014 L5 433 anz a1 769 77330 1.513.05%
Adcinas - a3 7a7 105 671 189,468
VEr s - [ - 35 ey

S2dcsal 10 de dicembre de; 2014 233 507 240094 183057 7 0EI.047
Edicionzs - A8 - &8N
Yenias - [245.131) | 37 511

Saldos al 31 de diz emarg dal 2005 5% 933 a0 ThE707 106 671 1.766.370

Depieciacicn asumulads;

Saldns al 1 de erems de! 2014 LS& 166,455 Er ¥Ry R2T1 947157
Adigicnes 12.384 77607 12.9%6 103,389
Vertas - 44 853 - [44 354

Sades al 31 da diciembre del 2014 5% 171549 THE G20 12 1.006.177
Adicionas 12 354 FXWAL! 6829 112487
Vemas (240,229 7,280 1315703

Saldas & 31 ge dizierre dal 2015 (I 180 233 BA2_DES 24657 HC2 3RS

Walar neic e horas et
al 21 da diclembra del 2014 WS 1360583 14474 110.333 1.050.870
.. e prrr————— —
2 31 ce diderbea dal 2015 5% 3663 NEREY B4 GEIANE
Intengibles
El mowimianta de los intangibles &5 el siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio del afo, neto de amonizacion
acumulada U5g 53 _08R 472820
Adigiones - 10,948
Gasto de amorizacion del ano (48.647) (430654
Salde al finzl d&l afo, neto de amorizacicn
acumulada ss 4.439 £3.036
IContrs)
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tJotas awos Estadas Financieras

iEn Dalares de los Estados Uridos de América - USE

12 Acreedores Comercialas y Otras Cuentas por Pagar

tn resurmen de acreedores comerciales y afras cuentas por pagar, &3 el siguiente:

Hots ALY 2ip4
Cuentas por pagar comettiales:
Partes ralacionadas 19 LUSE 2272065 -
Locales 1.061. 757 7E4 701
Dt extarior 4715 17.780
3328837 202 481

Otras cuentas por pagar:
Servicio da Fentas Intarnas 128,642 123,116
USE 3.&5?.1?{9 925.597

La exposicion de la Compaffa & rigsgo de moneda vy liquidez relacionado con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar e rgvela en la nota §

113 impuesta 2 la Rents

@ lmpue la Renta Feconacids en Resultada
Afa terminado el
31 ¢e diciembre del
201 204
Impuaste a da renta corriente astimado LSE 1.086.195 9B7.150
Impuasto a la renta difgrido 4§.448 (69.041]
LSS 1134 643 918109
il oo Bapin Bec ide an Oups B DOS InieniE

Afo terrminado 2] 31
e diciembra deal

20156 201
Ganarcia actuarial par planes de
baneficios definidgs, antes de
impUesta &l 1enta LSE 225 864 £52.9241
Gasto de impuastc a la ranta (50.570) 13.243)
LS$ 179.234  B4.678
iContinua)
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Conciliacidn de la Tasa Efectiva de mpussto ala Benia

Ganarcia antes de irpussto 4 1 rantg
p

Impuasto & la venta que resaltaria de

aplicar 3 tasa corporatia & la utilidad

ahtes de impuests a la renta
hhas 0RTies Y detuciies
Qtros

[mpugsto 8 @ Benta por Pagar

M3 2014 .
el Winh i UsE

4 254 485 381880

22,00% 935987 22.00% 840 380

3,52% 150208 3B 185,71
1,14% 43.248 -1,81% 162,041

28 53% "534 643 24,03% 318308

S ——

El impuests a la renta por pagar corriente de USEG36.107 al 31 de diciembre de 2015
{US%516.014 &an 2114} se presanta neto de 1os anticipes v retengmones de impueestd 4 (3
rerita en la tuante por USEARD.0E8 1US5471.136 en 2004,

Mevimiento de &ctrvo v Pagive por Impuesta & 13 Renta Diferido
2015
Saldy nata al Recenocido en Ealdo neto 2l
1 de anzro Otros resultagos 31 e digembrg
e 25 Ramdianns infegrales te 2005
Hereficos de empleados - Mo corraantes ()55 43,047 15 537 (54 570) 36,780
Imentarios 18325 [18.335) - -
Fréstamas a empleados 2.0 B B3 21.466
Esnimacion para deterioro de waler
de 105 deudores camargialas 1G04 34604 -
Arivd Intanngble LERLY) AT 15
Fropiedad, equpg v mabiliang [35 267 ic . (37 5000
Usg 132440 (48.248 (0570 43422
e —— — — ==
Irrpuesto a la renia diferle activo L% 1322
) =
Impugste 8 la renta ditandn pasi 151 [37 50
— . ——

-27 -
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24
Saldo neto al Racongoido &n Salgn nata al
1 gz ENEIG {:rcs resultadosdl da diciembre
de 2014 Resuitagos inteqrales da 2014
Banalicios de empleadas - Mo comientes s g3078 28212 118243 yi.047
‘rreaniarios 12.373 £.052 - 18.335
Piastarros a ampleados 1535 1.237 12772
Eztirqacidn para deterioro de walar
de Ins deudores comesciales 17.361 120,085} - 1524
Artiva mEnghle 47 ANk S514] - AT
Propigdad, equipo y mobil arig (34,736} 53 . [36.267
LSS E1.621 55041 E.243 132420
e — —TE— 1
Impuesta & la senta diferioo activo USH 171311
Irmpuesta @ 8 renta diferida pasiva LISE W
—

Fregigs de Transferencia

El Decreta Ejagutiva Mo, 2430 publicado en el Suplemento al Begistra Oficial Me. 494 dal
31 de diciermnbre de 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del afio
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables ofiginedos en operagicnes
con partes relacicnadas.

De acuerds con la Resolucién dal Servicio de Fentas Internas Mo, MAC-DGERCGC1E-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasives de impuesta a la renta que hayan
efectuado oparaciones can partes relacionadas dentro de un musme periodo fiscal en un
mcnta acumulado supenar a US$3,.000,000, deben presentar 3l Servicio de Rantas Intarnas
el anexl de operaciones con partes relacionadas v el Informe de precios de transferencia
cuando sUS operatianss con partes relacionadas =ea superior a W5515.300.000.

En cumplimisnto con esta disposicion la Compania he presentado a las autoridades
fributanas estudios de precios de transferencia sobee las operacicnes realizadas con
winculadas econdmicos, 108 que no han determinadle ajustes por este concepto.

A la fecha de este informe, el estudio de predios de transferencia por al afio 2M5 se
gncUentra en progesa; sin embargo, T4 administracdn de la Compania ng anticipa ningun
ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta.

Situacion Fisead

Las declaraciones de impuesta 3 {a renta, impueste al wvalor agregado y reterciongs en la
fuante presentadas por la Compania por [0z anos 2012 al 2015, estan abiertas g revisién
de las autoridades tributarias,

tCantinga)
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La Compafia cree que sus obligasiones acumuladas por impuestas son dadecuadas parg
todos los afas fiscales abierios sabre la base de su evaluacian de muchas factares,
incluyendo interpretacianas de las leyves tributanas v 1a eaxperiencia previa.

Beneficios a los Ermpleadas

El detalle de beneficios a los empleados es el siguente:

It 2015 2014
Beneficios saciales LSS 835,640 £32.816
Participacion de los trabajadores en las
utilidadas 18 FR0O.7592 674.102
Institute Ecuatoriane da Seguridad - IESS 118.810 107 871
Provisiones para pensiongs de ubilacidn
patronal & indernizacidn por desahucio E3Z.004 920152
Uss Z.5EB345 £ 344 941
Corriente LS% 1.706.342 1.414.739
Mo corriente 892 004 930,152
LISE 2. 598 348 2.344.90
Jubilagidn Pgtronal e Indemmizacidn por Desahucio

Bl Ladige de Trabaje del Ecuador, establece la obfligacion por parte de los empleadores de
canceder jubstacion patronal 3 todos aguellos emplaados gue hayan cumplids 25 afcs de servicio
para una misma campania. Ose acuerds a lo previsto en tal Cadiqo, 6% empleades jubiladas tisnen
derecho & pensian vitaliog, la que se detarming en funadn de la rermuneracien percibida en los
Uluma gincos afos previos al retirg, con un minimo para la coantificacidn de la pension vitakos
mansual de US520 si ¢l trabajador es beneficiaric de la jubilacion del 1IESS v de USE30 =i adlg
tiene deracho a la jubilacidn patranal; sin edad minima de retira.

Ademas dicho Cadigo de Trabaje establece que cuanda 1a relacidn [aboral terming por desabucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el normero de afos de
sarvicio.

El mavimiento del valor présente de la obligacion por fubilacion patronal & indemnizacidn por
dezahucie es como sigue:

-20.
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Jubilacisn NZEMrizACi ones
MNota p2 tronal por desahugio Tatal
Yalor presamte de obligaciznas por banedicios
definices 21 1 de enaro del 2014 155 T62.243 200124 262372
Costo laboral por servic:os aciuales 527 araz20 112.392
Costo firancisro 21 41,458 10,750 52,408
Beneficos prgados (113895} - [11%.8584)
Ganancia actyarial (473200 [35.601) 1E2.521)
Valor prezente de obligacienss por baneficios
definicos at 31 de dicierrbre dal 2014 717764 212238 5an.152
Costo laberal por servicios actuales i14 749 44 420 160,205
Costo firancisin 21 5090 13494 fid. 495
Efecio por reduccionas v liguidaciones
aicipadas 1B7 BAT) 35570 131 938}
Ganansiz actuaral 161 213) 158 5651 (229 B4
Valor presante de abligagignes por zengfriog
definigos al 21 de aicigmbre de 2015 LSS 654 673 237331 492 004

e acuerdo con los estuchos actuariales, al valor presants de la reserve rmatematica actuarial de

jubilacidn patronal es coma sigue:

205 2014
Ermpleadns actvos con tiempo de servicio
comprendido entre 10y 20 afos FS% 425 603 405 725
Ermpleadas actives con tiermpo de servicio
rhancr @ 10 afos 229070 312.0249
UJSH BR4 673 T17.764
Los supuestos utilizadas en los estudias actuariales del afo fusron;
gl 2014
Tasa de descusnto B,31% £.54%
Tasa de cracimiante de salano 3.00% 3,00%
Tasa da ingramento de pensicnas 2,5% 2.00%
Tabla de rotacidn 11,80% 12, 75%
Vida Labooal Promedio Bemanenta B.2 9,14
Tabla de monatidad & invalidez Th |ESE 2002 T |ESS 2002

-30 -

iCentingda)



VG

Werck <, A,
{Una subsidiaria de Merck KGaa)

Motas 4 los Estados Finanocieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de America - LISE)

Las suposicionas actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee sobre
lag varighles que determinardn &l pago futuro de esta obligacién, Los cambios en fas tasas o
sLUEstes usadas en los estdios actuariales pueden tener un gfecto importante en los montos
reportagos.

Analisis de Sansitnligad

Cambics rzzonablemente posibles en l3s suposiciones actuariales relevantes a la fecha det
estada de sttuacan financigra, siempre que las otrds suposiciones se Mantuvigran constantes,
habrian afectads la ooligacidn por bersticics definidas en o3 siguientes importes ingluidas a
continuacidn:

Aummento Dismomucedn Aomente Dismirgeion

Tasa de descuento [+ 0,.5%) 40,859 21 94,765 184283
Tasa de cracirmianio da salario [+~ 0.5%) B3.229 174 838) g7 722 (87 .408)

e e ——— ———————
Brovimones

El mavirmenta de las provisicnas es coma sigus;

2015 2014
Saldo al inicio del ang UsE 149,512 52244
Datacicnes hechas durante &l periodo 253.073 a7 268

Saldo al final del afa LUSE 42 585 143612

La Campania mantiene un proceso de impugnamdn debido a un agta adeministrativa ernitida por la
Corporacon Aduanera Ecuateriana por pagos pendentes originados en cambios do paridas
arancelarias de pramezclas de 18 division quimica, gl monto impugnado a3 de US$52.244; al cierra
del ana 2015 sl proceso se enduentra en llamamignto para autos de sentencia, A criteno de los
asesores legales, la Compafiia podria gbtener un resultado desfavorable, por o gus fa
administracidn ha considerade provisionar dicho monta.

Cormmo consecuencia de los cambigs e 13 estructura arganizacional del Grugo, al 31 de diciembre
de 2015 la Compadla mantiens una provisan de USE150.857 (USSE2.000 en &l 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 la Compania establacid una provisién por rebats de USE1S9,484
(LS$45 268 en el 2014), rmgntos que han side estimades de acuerds con las politicas comerciales.

Las provisicnes arriba indicadas constituyan la mejor estimacidn de la Administracidn, a cada
facha del estade da situacién financiera, del pasivo adicional a incurrir gor [os gsuntos antes
indricados.

(Contindal
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Capital v Reservas

Capital Social

La Compafiia ha emmdg Onicamente acciones ordindr@s y nominativas con valor nominal de
LISED.40 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscnias v pagadas al 31 de diciermbre
da 2015 {y 2014] es 5 536,796,

Heserva Lenal

La Ley de Compafilas de la Republica del Ecuador, requiete que las compadias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo manos, &l 10% de la utildad neta anual, hasta iqualar, par ke
menas, &l 50% del captal social. Digha reserva no estd sujeta a distribucidn, excepta en el caso
de liquidacidn de la Compania, pero puede ser utilizada pars aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones,

Eesultada Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Prirnera Wez de [a5 NIE

La Suparintandencia de Companias del Ecuador, mediante Resalucion SC.G.ICLCPAIFRS, 11,007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Ragistro CHicial Ma. 566 del 28 de octubire de 20711
establecid que el salda acreedar resultants de los ajustes provenientes de la adopcicn por primera
vez de las “MIIF" y gue s¢ registraron en el patrirmenio &n una subcuenta denominada “Resultadas
acumulados provenentes de la adopcidén por primera vez de las NIIFY, separada dgl resto de los
resultados acumulados, no podra ser distribuido entre 0% accionistas, pero pusde ser utilizado
para aumentar el capital Acciones o para absorber pérdidas.

Otros Besultados Integrales

Los otras resultados integrales corresponden a las perdidas ¢ ganancias actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véanse nota
3ihi.

(Cantinua)
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Gastos par Maturalezs

Los gastos por maturaleza se rasumen

Costo de produeto tareninado
Costa de la materia prima
Costa de sonversidn
Baja de inventarios
Basios de parsonal
Putligidad v promoociones
Servicios de tercergs
Transparte v logistica
Craprec@cion ¥ amartizacidn
Gastidn de vige v atenciones
Mantenimients v reparacianses
Gastos par seguras
Impuastos ¥ contribuciones
Arrendarenta de inmuebles
Estirmacicn para detenorg de
los deudores comercizdas
Otros gastos

Gastos de Beneficips a los Empleadss

a nantinuacion:

=
[
=
[\

U53

Us%

Anc terminado el
31 de diciembre dei

2015
26,836,124
414,231
169,439
BEG. 724
5532 cab
1.840.415
1.808.091
1.068 324
161.804
572 506
B2 487
186.970
108.588
70 583

690310
207 092

42 158230

4014

27413 583
122 515
BA0 342
B28.967

6.714.976
2.633.659
1325577
1.134.505
534,873
B23.846
332 gEd
155,528
108.039
51.904

98,102
856,375

43478348
—_—

Los gastos relacionados ¢an sueldos y beneficios & los empleados s résumen a continuacion:

Afa terminadse &l
31 de diciernbre del
Nota 2015 2014
Sueldos v salarios LISE 4,798 777 4.080.642
Aportas a fa sequridad sacial 487111 7E3.186
Participacion utilidades 14 700,782 G674 402
Beneficias sorales 71602 480 467
Indermnizacions labarales 170,027 361 256
Sequros 1580602 166292
Orros beneficios 32.214 143.768
Capacitacitn 71.531 65262
USE

-33-

6.532 556

8,714 978

(Continoal



Merck C. A.
{LUna subsidiaria de Merck KGad)

Maotas a los Estados Finangieros
(Er Dalares de los Estados Unidos de América - LISE
Cte acuerdn con ‘as leyes laborales de la Repiibiica del Ecuador, la Campania est obligada a
distribuir entre sis ermpleados &l 15% de la utilidad artes d& impuesto a la renta. La Compania

ha estimado el gaste de partoipacidn de (os trabajadoress enlas utilidades de la siguients maneara;

Afo terminadn el
31 de diciembre dal

2015 2014
Tatal ingresos LISE 46.571.220 47 420.047
Total eostos, gastos ¥ BQresos (41.565,942) 142.826.034)
Base psara el calculo de participacion
de los empleados en [as utilidades 5.005.278 4494013
15% 15%
Farticipacion da kos trabajadores en
las utilidacles LSS 750.792 674102
e — | —— -

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia poses 113 (110 2n el 2014) trabajadores en relacion de
dependencia, distribuidas entre empleados de comercializacidn, mercades v administracdn.

(1%  Transaccionesy Saldos con Partes Relacionadas
{a}  Transacciongs con Partes Relacionadas

El resurmen de las principales transacciones con partes refacionatias es 2 siguienta:

31 da diciernbee del

Blgta 2015 2014
Compras de inventaric
Froductos terrminados LUSE 27898761 28.939 425
Matarias primas - 23.164
5% 27.898.26t 28.962 530
Gastos de operacitn
Servicias de sistemas v comuncacidn LSS 333.743 357.807
e Te— ————
Costos financieras:
Interesas pagados 21 USE 71.2858 48 652
e r—— — e r—
Contindal

L -



Merck C. A,
{Una subsichana de herck KGak)

Mptas a los Estadas Finarciercs

(En D&faras da las Estados Undos de América - USE

la Compafia importa da lee compadias of Gmupo Maick padducios IBITmimadns ¢ rnEiensas pramas
para la fabricacidon de medicamentos de use humano. Dichas irmportacienes son ¢anceladas da
contado & traveés de Merck Financial Services v posteriormente la Compafiia debe cancelar a
Merck Financial Services. Adicicnalmente, |la Casa Matriz carga a la Compania [os gastos de
licencias, comJdnicaciones, uso ¥ acceso al sistema corporativa 3aP.

Al 21 de diciernbre de 2014, la Campadla mantiens un salds por tolvar 3 su relagionaoa pod fas
transferenoias de fondos anticipades para cubrir las abligaciones por las compras de inventarios

gua realiza & las companias del grupo Merck,

Un detalle es como sigue:

Faig pinyls) 2
Otras cuentas por gobrar
Merck Financial Servipes Alernania LSS - F71.E81

Otras cuentas por paoar
Merck Financial Serviges Alermana LISE 2.272.085 -

bl Coropensacidn Becibida por el Personal Clave de la Gergngid

Las compensaganes recibidas por el personal elgoutivo v par la gerancia clave noc sueldos,
beneficics sociales a corta plazo v planes de beneficios definidos a large plazo e resumen
a cantinuacion:

A0 terminado el
31 de diciernbre del

2015 2014
Sueldos LSE 268.779 4. 052
Beneficios conto v largs plazo 471,856 T.824
UsE a0 635 164 876
Contingal

-35.
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Ingresos Ordinanas

Lo ingresos ordinarios se campangn de o siguients;

Ans terminado =l
31 de digiemire del

2015 2014
Divizitn Farmacedtica Us: 423 715,189 44,421,008
Chwvizidn CJuimica 2.B55.031 2.989.039

LI5E 48571220 47420047

Los precios de los medicamentas de usg vy consumo humano se encuentran tegulados, de
contarmidad con lo establecido en el Suplemento al Registro Oficial Ma. 423 del 22 de diciembre
de 2008, en el que s= publicd |a “Ley Organica de Salud™, El referide suplemento eatablece la
obligacitn a la autoridad samitaria nactonal (hinistario de Satud Poblica) |3 fijacidn, revision y contrel
de precios de lps medicarnentes de uso v consuma humano 8 ravés del Consejo Nacional de
Fijacidn y Bewision de Precios de Medicamentos de Lse Humana.

Adicionalmente, de acuerda ¢on o estshlécido en la Ley de Prodoucodn,  Importacon,
Comercializacian v Expendio de Medicameantos Genéricos de Use Humano, K O, No. 89 del 17
de abril del 2000; v en e Feglamento general aprobade segin decrets ejecutivo 777 del 16 de
maya de 2011 v su publicacion en el Regisiro Oficial. No, 460 del 1 de junio del 2011, d=l
Instructiva para Fijacion v Revisidn de Pracies de Meadicamentos, Besalucidn 0032011 dal 20 da
agosto de 2011 v I3 Resalucien Mo, Q052011 del Consejo Macianal de Fiacién v Revisidn de
Frecies de Medicamentos de Uso Humano del 27 de octubre de 2011, el Ceonsejo Nacional d&
Fijacrdn v Revision de Precios de Medicarmentos de Uso Humano es el responsable de verificar
que las margenes de ganancias obtenidos no excedan del 20%; asi como también se encarga de
la aprobacidn del precio maximo de venia para un nuevo producta o axtensian de linea en al
marcado.  Esta Gltimo, es delerminads en funcion 48 oe GOSDS ¥ gEmlos o0&l producto, sin
considerar los gastos de publicidad v premacidn mds un porgantaje de margen.

Medarta decreto Mo, 400, publicads en el segundo suplermanto del Registro Ohicial 235 de| 28
de julio de 2014, s& deroga el Decrata Ejecutivo Ma. 777 antes referido v s emite un nueva
Reglaments para |a fijacidn de precios de medicamentos de uso vy consurng humaneo dentra del
LR onio ecuatoriang,

La Administracion de la Compafiia ha cansiderada que a partir de 13 implementacidn del referida
decreto, los precios de venta al pdblico establecides hasta el afio 2014 se verdn maddicados
debide a qua la mayar parta de los productos de la Campariia clasifican en el régiman regulado
de fijacion da precios ¥ en el régimen de {gacion directa de precios. Coma sonsecuenca e lo
amies mencionedo, los predios de ‘os productos farmacduticos gue comercializa la Compaiia
tendran asignado Ln precio maximo de vanta o 5eran detarminades unilateralmente por o Consejo
de los Precios de 165 Medicamantos; lo que eventualmente expona a la Compania a la reduceidn
de sus margenes de ganancia 2n &l caso de que 1o$ precios de los productos terminados se
INCrEfManten coma consecusncia de la variacidn del pracic intermacional de las medicinas.

iCantinga)
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La adrmumnistracion ha estimado una reduccion de los inorescs para el anc 2016 en
aproximadaments US31.000.000, considerando que la autcridac sanitaria nacional determinara
lez medicamentos de usc humana gue san considerados come estratégicas, y estos tendran un
techo de precios Jue seran establecidos v difundides por la ertidad de cantrol,

D=l total de ventas de ia divisicn farmaceutica el 100% corresponden a productos importados,

Y a5 ventas de ouimicos incluye '3 comercializacion de reactrves de laboratoric, productos para
todas las fases de marufzctura de medicameantos, ingradientas activas parg decoragian v
COsmENsas, v atros.

Tante en la divsién farmacautica como en la division quimica existe una dependencia importante
con ios distribuidores. La divissén farmacautica depende de seis distribudoras prncipales a nivel
nacicnsl. & fin de minimizar este riesgo la Compania promogiona sus preductos tante en cadenas
de farmacias, farmacias independientes y el sector pibhco. La divisidn quimica tiene un
distribuidor principal v des distribuideres secundarics: para tener un mejor control de las
cperaciones del chente principal, se firma un contrato de distribucién exclusiva can al misma.

Castos Fingnoigros
Las costas financierds se componen de o siguiente;

Afo terminado &l
31 de diciembre del

Nota 2015 7014

Costo financiero de planes de baneficios
defimdos 14 sk 54,495 52.208
Gasto interas 19 71.288 48,652
{(astos hancaring 12,863 20,248
LISE 143,647 121.108

Arreadamien rativ

La Camparila ha suscrita warips contratas de arrendamisnto operativos de oficinas, bodegas vy
otros bienes, con plazes enire 2 v 4 afos. Al 3t de dicismbre de 2015 los gastos por conceptos
de arrendamientos operativas ascendizran a US$69.910 (USS51.904 en el afo 2014},

WCoriinga)
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El detalle de pages futuros de arriendos operatives es el siguienie:

Us3
26 153 713408
M7 EERVE )
18 80.930
2019 834 378

Us3 216387

Eventa il

La Compaffa ha evalrade los eventos subsecucntes hasta &l 2 de marza de 2016 facha en |la cual
las estadps financierps fueran autorizados para su emision.

Mingin evento significativo ocurnio con posterioridad al 31 da diciembre da 2015, fecha del estado

de situacion financiera pera antes del 2 de marzo de 2018, que raquisra revelacian o ajuste 3 los
estades financiercs de los cuales estas notas son parte integral.
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