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Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
MERCK C.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Merck C.A. ("la Compaiiia™, que inciuyen
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el pafrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminG en esa
fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracidon es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesaric para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normmas Internacionales de Auditoria. Esas
nonmas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos y reaticemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimienios para obtener evidencia de auditoria sobre los monios y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de erores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles intemos pertinentes a
la preparacién y presentacidén razonable de los estados financieros de ia entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una
opinién sobre la eficacia del control intemo de Ja entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Adminisfracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continda)

KPMG del Ecuador Cia. Lida. compaifa ecuatoriana de
responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative ["KPMG International ™), una entidad suiza.



Opinion
En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Merck C.A. al 31 de diciembre de 2014, v su

desempefio financiero y sus fiujos de efectivo por el afic que termind en esa fecha de conformidad con
las Nonmmas Internacionales de Informacion Financiera.
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Merck C. A.

{Una subsidiaria de Merck KGaA)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2013

1.363.294

11.232.029

4.781.147

17.376.470

348.447

965.903

472,821

81.621

1.868.792

Activos Nota 2014
Activos corrientes:
Efeclivo y equivalentes de efective 7 Us$ 3.087.318
Deudores comerciales y otras cuentas
per cobrar 8 11.022.116
Inventario 9 5.766.803
Total activos corrientes 19,876,237
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar - no corrientes 8 309.656
Propiedad, equipo y mabiliario 10 1.050.870
Intangibles 11 53.086
Impuesto diferido 13 132.420
Total activos no corrientes 1.546.032
Tota! activos Uss 21.422.269

19.245.262

" 8r. Césdr Bonllla A

Representante Legal

Las notas en las paginas 7 a 38 son parle integral de los estados financieros.
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Pasivos vy Patrimonia de los Accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y oiras
cuentas por pagar 12 uss

impuestos a la renta por pagar 13

Beneficios de empleados 14

Provisiones 15
Total pasivos corrientes

Pasives no corrientes - beneficios de
empleados 14

Total pasivos

Patrimonio de Jos accionistas: 16
Capital social
Reserva legal
Otros resultadas integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Tolal pasivos v palrimonio de los
accionistas Uss

2014 2013
825.597 1.135.600
516.014 206.621

1.414.78% 868.700
149.512 52.244

3.005.912 2.263.165
930,152 962.372

3.936.064 3.225.537

2,398,707 2.398.707

1.440.270 1.440.270
165.767 101.089

13.481.461 12,079.659
17.486.205 16.018.725
21.422.269 19.245.262

. Roberto Cavallos
‘(yﬁador General



Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afio terminado el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

(Ganancia bruta

Gastos de venta
Gastos de administracion

Resultado de actividades de operacion

Perdida en tipo de cambio
Costos financieros

Ganancia antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran

posteriormente al resultado del periodo:

Ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos
Impuesto a la renta relacionado
Otros resultados integrales, neto
de impuesto

Utilidad neta y resultado integral
del periodo

Sr. CésarBonilla
Representante Legal

Nota

21

13 (a)

14
13(b)

USS

2014 2013
47.420.047 43.857.775
{28.956.307) (25.966.603)
18.463.740 17.891.172

(10.932.405)

(11.826.970)

(3.589.634) {3.460.408)
(14.522.039) (15.296.468)
3.841.701 2.594.704
(681) {39.377)
{121.109) {170.537)
3.819.911 2.384.790
918.109 697.722
2.001.802 1.687.068
82.921 129.601
{18.243) (28.512)
64.678 101.089
2.966.480 1.788.157

Can

Sr. Réberto Cevallos
or General



Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo terminado el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas del 31 de diciembre de 2013

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Otros resulfados  Resultado acumulado Total
integrales - proveniente de la patrimonic
Capital Reserva Remedicionde  adopcion por primera Utilidades de los
social legal beneficios vez de las NIIF disponibles Total accionistas
Saldo al 1 de enero de 2013 Us$  2.398.707 1.440.270 - 32.385 10.360.206 10.392.591 14.231.568
Total resultado integral del periodo:
Utilidad neta - - - - 1.687.068 1.687.068 1.687.068
Otros resultados integrales - - 101.089 - - - - 101.089
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.398.707 1.440.270 101.089 32.385 12.047.274 12.079.659 16.019.725
Total resultado integral del periodo:
Utilidad neta - - - - 2.901.802 2.901.802 2.901.802
Qtros resultados integrales - - 64.678 - - - 64.678
Transacciones con accionistas -
dividendos pagados - - - - (1.500.000) {1.500.000) (1.500.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 US§  2.308.707 1.440.270 165.767 32.385 13.449.076 13.481.461 17.486.205

Representante Legal ' ntador General

\Srreé'%eﬂina N\ S@berto Cevallos
O

Las notas en las paginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros.
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Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Estado de Flujos de Efective
ARo terminado el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{Monto en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

201 201
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efective recibido de clientes uss 47.222.142 43.531.857
Pagos a proveedores y empleados (42.742.512) (42.930.483)
Efectivo generado por actividades de operacion 4.479.630 601.174
Intereses pagados (48.652) (108.696)
Impuesto a la renta pagado {1.020.048) (732.523)
Flujos netes procedentes de actividades de operacion ' 3.410.930 (240.045)
Flujos de efectivo por actividades de inversion;
Adquisiciones de propiedad, equipo y mobiliaric (189.468) (88.236)
Provenientes de la disposicién de propiedad, equipo y
mobiliario 2.562 36.764
Flujos netos usados en las actividades de inversion (186.906) (51.471)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento -
dividendos pagados {1.500.000) -
Aumento {disminucién) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo 1.724.024 (291.516)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.363.294 1.654.810
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 3.087.318 1.363.294

Sn. Roblerto Cevallos
ador General

- ol
Representante Legal

Las notas en las paginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros.
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Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{Monto en Délares de los Estados Unidos de América - US§)

Entidad que Reporta

Merck C. A. ("la Companfia”}, es una sociedad andnima constituida en la ciudad de Quito el 22
de mayo de 1969 bajo el nombre de Merck Ecuador; mediante escritura publica del 5 de abril
del 2002 modificd su denominacién a Merck C. A.. La direccién registrada de la oficina de la
Compaiia es Av. Amazonas N4545 y Pereira, Edificic Centro Financiero.

La Compafiia es una subsidiaria de Merck KGaA., cuya maltriz final es E. Merck KG, ambas
compaiias registradas en Alemania. Como parte del Grupo Merck, el cual se dedica a la
actividad farmaceéutica y quimica, la principal actividad de la Compafia consiste en la
distribucion en el mercado ecuatoriano de los producfos farmacéuticos fabricados por el Grupo
Merck y la comercializacién de quimicos; por consiguiente, una porcidén importante de sus
operaciones las realiza con empresas del Grupo Merck sobre la base de acuerdos entre las
parfes, segun politicas y procedimientos de la casa matriz.

Bases de Preparacidn de los Estados Financisros

{a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de la
Compafia el 12 de marzo de 2015 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la Junta de Accionisias y del directorio de la misma.

{b) DBases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

{c} Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacién se presenta en
fal moneda, excepto cuando se indica de ofra manera.

{d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracidn de la Compaiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de confabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan scbre una base confinua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

{Continda)



Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Juicios
En relacion a juicios realizados en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, la

Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajusie material en el afio que terminara el 31 de
diciembre de 2015, se incluye en la nota 14 - Medicién de obligaciones por beneficios
definidos: supuestos actuariales clave.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaffa requigren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de
los no financieros. La Compaiiia utliza la medicién de los valores razonables
principalmente para propositos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacion y (ii)
cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compaiiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue;

¢ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el aclivo o pasivo, ya sea directamente {precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir &l valor razonable de un activo o pasive pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en &l mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconcce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencicnadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea
indicado.

{Continda)



(a)

(b)

(c)

Merck C. A.
{Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Clasificacion de Saldos Corrientes vy no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidbn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estadn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no cofrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son conveitidas a la moneda funcional de la
Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denorminados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos
a la moneda funcional a |a tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por
conversion de meneda exiranjera en partidas monetarias, son la diferencia entre el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustado por intereses y
pagos efectivos durante el periodo, y el costo amertizado en moneda extranjera
convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros
La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otfros

pasivos financieros.

i. Activos vy Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baia

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros, se reconocen inicialmente a la fecha de negociacidn en la cual la
Compafiia comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

L.a Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiere en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia, se reconoce como un activo
o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o cuando éstas han expirade.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y solo cuando, la Compaiifa cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidarios sobre una
hase neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente,

(Continda)



{d)

fii.

Merck C. A.
{Una subsidiaria de Merck KGaA}

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieres con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
afribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar.,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivc se compone de los saldos del efectivo mantenido
en cuentas cofrrienfes bancarias, que es pagadero a la vista v es usado por la
Compaiiia en la gestibn de sus compromises a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mencs
cualquier costo de transaccion directamente afribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Los oiros pasivos financieros se componen de acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar.

iv. Capital Social
Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las
importaciones en transitc que se llevan al costo especifico. El costo de los inventarios
incluye todos los costos incurridos en su adquisicidn, los costos de produccidén o
conversion y ofros incurridos para llevar el inventario a su localizacidn y condicién actual.

El valor neto de realizacién es el valor de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos [0s costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

{Continta)

-10 -
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Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Propiedad, Equipo vy Mobiliario

L

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedad, equipo y mobiliario son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas parfidas de
propiedad, planta y equipo al 1 de enero del 2010, fecha de transicion a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, equipo y mobiliario se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera confiable.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipo y mobiliario poseen
vidas (tiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, equipo y
mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son recenocidas en resuftados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gl del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sodlo si es probable que se deriven de elios
beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, equipes y mobiliario son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedad, equipo y mobiliario se calcula sobre
el monfo depreciable, que corresponde al costo de un active u otro monto que se
sustituya por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida dtil estimada
para cada componente. Los metodos de depreciacidn, vidas dfiles y valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, equipe y mobiliario se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su usoc; en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas Gtiles y valor residual estimadas para el periodo actual y comparativo son
los siguientes:

-11 -



(@)

{h)

Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Neotas a los Estados Financieros
(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Valor
Vida Util residual

Edificios 40 afios 20%
Muebles y Enseres 10 aios -
Equipos de oficina 10 afos -
Vehiculos 5 afos -
Equipos de Computacién 3 anos -

La Administracion no ha considerado necesario establecer un valor residual para los
bienes distintos de los edificios, debido a que no espera recuperar valor alguno al
final de su vida atil.

Intangibles

Dentro de este grupo consta principalmente el proyecto SAP, relacionado con la
estandarizacion de los procesos del negocio y sistemas de informacidn. El desembolso
capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles al proyecto y se presenta
neto de la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada de los mismos,
desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida Gtil estimada para
el periodo en curso y comparativo es de seis afios.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Compaiiia asume
sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y no son recenocidos en el
estado de situacion financiera. La Compaiiia ha revisado sus contratos v concluido que
todos sus arrendamientos son operacionales. Los pagos realizados bajo un
arrendamiento operacional se reconocen en resultados bajo el métode de linea recta
durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de detericro.

{Continda}
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La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un importe
adeudado a la Compafia en témminos que esta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores de que un deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago dei prestatario de la Compafiia, desaparicidn
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieres.

La Compaiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual. El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas
naturales y empresas, considera una variedad de factores incluyendo, pero no
limitados a, la experiencia historica de pérdidas, condiciones econdmicas actuales,
garantias, tendencias de desempefio, y cualquier otra informacidn pertinente, lo cual
resulta en una estimacion especifica para pérdidas.

Un activo financiero esid deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese ¢ esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interes
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contintia reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algiin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El imporie recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gasios de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estmados a su
valor presente usando una tasa de descuenfo antes de impuesto que refleja as
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo.

(Continua)
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Para propésitos de evaluacion del detericro, los activos que no pueden ser probadaos
individualmente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan
fluips de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriaro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(i) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal ¢ Indemnizacion por Desahucio

La Compariia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante

el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente.

El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias ¢ pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio v el saneamiento del descuento se
reconoce en resuitados como gasios de beneficios a los empleados y cosio
financiero respectivamente. :

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los heneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficic que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ccurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por temminada la relaciéon contracfual con los
empleados.

{Contintia)
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iii. Beneficios a Cerio Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o impliciia actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
establecidas en el Cédigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempefio.

Provisiones

Las obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn financiera
cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolsc para pagar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan desconiando el fluio de efectivo que se espera
desembolsar a futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de fa obligacion.
El saneamiento del descuenio se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no pueds ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdémicos sea remota. '

No se reconocen ingresos, ganancias o aclivos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Cosios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de producios (farmacéuticos y quimicos) en el
curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recbida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con
la transaccion, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos
pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafila no conserva para si ningin
envolvimiento en le administracion de los bienes vendidos. Si es probable que se
otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento
se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

(Continta)
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales de venta; sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccion de la
Compaiiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es recibido en las
instalaciones de los clientes.

Los precios de ciertos productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud
Pulblica del Ecuador y los precios de los productos guimicos son determinados por la
oferta y demanda del mercado.

Costos v Gastos

El costo de los inventarios es reconocido en resultados en el periodo en el cual el ingreso
asociado con su venta es reconocido. El monto de cualguier reduccion del inventario a su
valor neto de realizacion es reconocido en resultados en el periodo que la reduccién
ocurre.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el metodo de interés
efectivo,

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en financiamientos,
cargos bancarios y el saneamiento del descuento de las obligaciones por beneficios
definidos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicidn,
la construccion o la produccion de un activo que califica se reconocen en resultados
usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y perdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
monfos comespondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicién de ganancia o pérdida neta.

Impuesto a la Renta

El gaste por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otfros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesio Corriente

El impuesto a [a renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

(Continua)
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Impuestc Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entfre el valor en libros de los aclivos y pasivos para propositos financiercs
y los importes usados para propositos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta
diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocies, vy que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impueste a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compahia espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus
activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, de acuerdo con la ley de
impuesfo a la renfa promulgada o sustanciaimente promulgada a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renfa diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y acfivos por impuesios corrientes, y
estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad fributable.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas fributarias
trasladables a gjercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en
la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales puedan ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en
cada fecha de reporte y es reducide en [a medida en la cual no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que
la Compafiia cambie su juicio acerca de la ideneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero Aln no Efectivas

Las nuevas nommas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en [a preparacion de estos estados financieros.

(Continua)
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NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentios
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NHF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nusvo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF @ mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Compafiia no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco complefo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacion de
Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcitn temprana es permitida. ‘-

La Compaiifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 15; sin embargo no anficipa que su adopcidn tenga un impacto significativo sobre los
estados financieros.

Otras Nuevas Nomas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compariia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

» Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC
19).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012,

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013.

NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adquisicién de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a
fa NIIF 11).

e Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion {Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

e Agricultura; Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NiC 41).
Método de Participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27).

e Venta o Contribucién de Activos entre un Inversionista v sus Ascciadas o Negocios
Conjuntos {(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28}.

s Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas.

{Continda)
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Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren gue se detemmine los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propodsitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a confinuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuesios efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(a) Préstamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento de reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacidn en cada
fecha de ios estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de carto plazo; y el valor en libros
las cuentas por cobrar a largo plazo se aproximan a su valor razonable debido a, que
estan sujetas a tasa de interés que se aproximan a la tasa de mercado para créditos de
similar caracteristicas y riesgo.

{b) Pasives Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina al momento de reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Adminisiracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidon de riesgos de la
Cempaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

(Continda)
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A continuacion se detallan los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compafiia:

e Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
¢ Riesgo de credito.

Riesgo de Ligquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Adminisiracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tantfo
en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compafifa.

La Compariia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a
compafiias relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La Compaiiia por
lo general no entra en préstamos con terceros, sino gue se financia a través de de Merck
Financial Services (una entidad del Grupo Merck).

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en délares americanos):

Valor Vencimientos 6 meses o
cantable contractuales menos
31 de diciembre del 2014:
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar us$ 925.597 925.597 925,597
Impuesto a la renta por pagar 516.014 516.014 516.014
Uss 1.441.611 1.441.611 1.441.611
31 de diciembre del 2013:
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar uss 1.135.600 1.135.600 1.135.600
Impuesto a la renta por pagar 206.621 206.621 206.621
uss 1.342.221 1.342.221 1.342 221

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por gjemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo fiempo optimizar la rentabilidad.

(Continda)

-20-



Merck C. A.
{Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esta moneda. Las
operacionss con compaiiias relacionadas domiciliadas en Europa se realizan en dolares a
un tipo de cambio (Euro - Délares) preestablecido porla Casa Matriz.

Las operaciones con terceros en monedas distintas al US ddlar son menores, por lo tanfo la
Administracién estima que la exposicidon de la Comapfiia al riesgo de moneda no es
relevante. Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia no posee operaciones ¢on terceros en
monedas distintas al délar {en 2013US$113.684 que corresponde a las obligaciones que
tiene la Compafiia con proveedores del exterior en euros).

Riesqo de Tasas de Interés

La Compafiia se financia a través de Merck Financial Services, una entidad de! Grupo
Merck, a una tasa de interés y plazo preestablecidos, adicionalmente, la tasa de inferés se
basa en la tasa LIBOR, que es significativamente menor a las tasas del mercado
ecuatoriano. Al 31 de diciembre de 2014 la Compafila no ha requerido ningdn
financiamientfo y registra un excedente de US$771.581 (US$1.351.892 en 2013) con Merck
Financial Services. Un cambic de +/- 100 puntos en [a tasa LIBOR no tendria un impacto
relevante en los flujos de efectivo futuros o desemperio de la Compaiiia.

A la fecha del estado de situacidn financiera, el perfil de las tasas de interés de los activos y
pasivos financieros que devengan interés es como sigue:

2014 2013
Activos financieros a tasa
tasa variable: Uss 771.581 1.351.892
tasa fija: 498,585 543,892

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en la tasa
de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resuitados de la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumenfo financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

(Continta)
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Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es

como sigue:
Valor en libros
201 2013
Efectivo y equivalentes de efectivo US$  3.087.318 1.363.294
Deudores comerciales vy otras
cuentas por cobrar 11.022.116 11.232.029
Cuentas por cobrar - no corrientes 309.656 348.447
US$ 14.419.090 12.943.770

Deudores Comerciales

L.a Compafifa vende sus productos principalmenie a distribuidores localizados en todo &l
Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.

La Compafia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmenie en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandares
de pago vy entrega del bien. La revision de la Compahia incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se establecen limites de
crédito para cada cliente. La Compafifa mantiene garantias con sus principales distribuidores ¢
clientes comerciales. Existe un comité de crédito que se reline mensualmente para evaluar la
cartera de cada cliente y tomar las decisiones correspondientes.

La Companiia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La estimacion
considera la pérdida especifica que se determina con base a una evaluacién de [os mismos.

Aproximadamente un 62% de las ventas de la Compafila estan concentradas en 6 clientes
principales que registran US$ 6.110.883 del saldo de deudores comerciales al 31 de diciembre
del 2014 (US$5.940.638 en el 2013 y que representan el 61% de la cartera en 2013).

La antigiiedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacién
financiera es la siguiente:
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2014 2013
Vigentes y no deteriorados US$ 7.423.903 7.768.092
De 1 a 30 dias 1.766.866 1.722.802
De 31 a 60 dias 364.987 28.816
De 60 dias a 150 dias 93.710 95.605
Mas de 150 dias 218.536 54.782
Total Us$ 9.868.002 9.670.097

El movimiento de la estimacion por deterioro con respecto a los deudores comerciales fue el
siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre del

2014 2013
Saldo al inicio del afo US$ 48.505 47.020
Pérdida reconocida por deterioro 102.077 48.505
Utilizaciones (101.060) {47.020)

Saldo al final del afio uss$ 49.522 48.505

La Compafiia cree gue los montos en mora por mas de treinta dias son recuperables sobre la
base del comportamiento de pago histérico y los andlisis del riesgo de credito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar lo constituye el saldo por cobrar a
Merck Financial Services por los pages anticipados para la compra de inventarios y préstamos y
anticipos a funcionarics y empleados que representan US$1.314.691 (US$1.931.165 en el afio
2013) del saldo de ofras cuentas por cobrar, las mismas que no se encuentran en mora.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos US5$3.087.318 al 31 de diciembre de 2014
(US$1.363.294 en el afio 2013), que representan su maxima exposicién al riesgo de credito por
estos activos. El efectivo en bancos es mantenido substancialmente con bancos € instituciones
financieras, que estan calificadas enfre el range AAA- y AAA, segln la agencia calificadora
BankWatchRatings.

Administracion de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le pemita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. Ei
capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la Compafia para
la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al témino del periodo del estado de
situacidn financiera era el siguiente:
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Afo terminado el
31 de diciembre del

2014 2013
Total pasivos US$ 3.936.064 3.225.537
Menos efectivo en caja y bancos 3.087.318 1.363.294
Deuda neta 848.746 1.862.243
Patrimonio, neto US$ 17.486.205 16.019.725
indice deuda-patrimonio ajustado 0,05 0,12
(7 Efectivo v Equivalentes de Efecfive
Un resumen de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
2014 013
Efectivo en caja Uss 9.829 10.117
Depdsitos en bances 3.077.489 1.353.177
uss 3.087.318 1.363.204
(8) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de los deudores comerciales y ofras cuentas es el siguiente:
Nota 2014 2013
Deudores comerciales:
Locales uss 9.868.002 9.670.097
Menos estimacién para deterioro 49.522 48.505
0.818.480 9.621.592
Otras cuentas por cobrar:
Compafiias relacionadas 19 771.581 1.351.892
Funcionarios y empleados 543.110 579.273
Instituciones gubernamentales 26.998 10.931
Anticipos dados a proveedores 50.241 583
Otros 112.362 16.205
1.513.202 1.958.884
Total partidas por cobrar Uss 11.331.772 11.580.476
Corriente Uss  11.022.116 11.232.029
No corriente . 309.656 348.447
Uss  11.331.772 11.580.476
{Continaa)
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La exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda y las perdidas por deterioro
relacionadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar sé revelan en la nota 8.
Inventarios

El defalle de inventarios es como sigue:

2014 2013
Productos listos para la venta USSs 4.641.452 3.955.186
Materiales de empaque y suministros 309.818 235.498
Materias primas 274.884 247.471
En transito 540.649 372.992
Uss 5.766.803 4.781.147

En el 2014, las materias primas, productos listos para la venta y materiales de empagus y
suministros reconocidos como costo de ventas ascendieron a US$28.400.241 {US$25.479.083
en el 2013).

La Compaiiia de acuerde a la Ley Organica de la Salud debe reponer los medicamentos
caducados, por o cual se realiza periddicamente revisiones del valor neto realizable de los
productos; el inventario caducado y en mal estado es dado de baja mediante actas notarizadas.

Al 31 de diciembre de 2014 la disminucién del inventario de productos listos para la venta y
materias primas a su valor neto de realizacidn ascendié a US5$83.342 {US$56.243 al 31 de
diciembre de 2013). El incremento en el 2014 por US$27.099 (disminucién en 2013 por
US$22.914} esta incluido en el costo de ventas. Adicionalmente, en 2014 la Compafiia procedio
a dar de baja inventarios caducados y en mal estado por US$528.967 (US$509.733 en el 2013).

Propiedad, Equipo v Mobiliario

El movimiento de propiedad, equipo y mobiliario es el siguiente:
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Edificaciones Mobiliario y
y mejoras equipos Vehiculos Total
Costo:

Saldos al 1 de enero del 2013 uss 923.902 868.914 274134 2.066.950
Adiciones 10.000 78.236 - 88.236
Ventas - {45.381) {196.754) {242.135)

Szldos al 31 de diciembre del 2013 933.902 901.769 77.380 1.913.051
Adiciones - 83.797 105.671 189.468
Ventas - (45.472) - (45.472)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 uss 933.902 940.004 183.051 2.057.047

Depreciacion acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2013 uss 153.269 674.282 148.668 976.219
Adiciones 12.196 92.895 34.692 139.783
Ventas {39.205} (129.650) (168.855)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 Uss 165.465 727972 53.710 947,148
Adiciones 12.384 72606 18.998 103.988
Ventas - {44.959) - {44.959)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 us$ 177.849 755619 72.709 1.006.177

Valor neto en libros neto;
al 31 de diciembre del 2013 Us$ 768.437 173.797 23.670 966.903
al 31 de diciembre del 2014 us$ 756.053 184.476 110.342 1.050.870
(11)  Intangibles
El movimiento de los intangibles es el siguiente:
2014 013
Saldo al inicio del afio, neto de amortizacion
acumulada uss 472.821 877.904
Adiciones 10.949 -
Gasto de amortizacién del ario {430.684) (405.083)
Saldo al final del afio, neto de amortizacidn
acumulada US$ 53.086 472.821
{Continaa)
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(12)  Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, es el siguiente:

2014 2013

Cuentas por pagar comerciales:
Locales USS 784.701 885.638
Del exterior 17.780 122.074
802.481 1.007.712

Otras cuentas por pagar:

Servicio de Rentas Internas 123.116 125.729
Oftras - 2.159
123.116 127.888
US$ 025,597 1.135.600

La exposicidn de la Compafia al riesge de moneda vy liquidez relacionado con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 6.

(13) Impuesio a ia Renta

(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ano terminado el
31 de diciembre del

2014 2013
Impuesto a la renta corriente estimado Uss 987.150 644,859
Impuesto a fa renta diferido {69.041) 52.863
Uss 918.109 697.722

(b} Impuesto a la Renta Reconocido en Otros Resultados Integrales

Afio terminado el 31
de diciembre del

014 2013
Ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos, antes de
impuesto a la renta uss 82.921 129.601
Gastc de impuesto a la renta (18.243) {28.512)
uss 64.678 101.089
(Continaa)
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{c) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesio a la Renta

(d)

La tasa corporafiva de impuesto a la renta ecuatoriana es 22%. La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2014 2013
% Us$ % USs$
Ganancia antes de impuesto a la renta 3.819.911 2.384.790
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la utilidad
antes de impuesto a la renta 22.00% 840.380 22,00% 524,654
Mas gastos no deducibles 2,03% 77.729 7,26% 173.068
24,03% 918.109 29,26% 697.722

Impuesto a la Renta_ por Pagar

El impuesto a la renta por pagar corriente de US$516.014 al 31 de diciembre de 2014
(US$206.621 en 2013) se presenta neto de los anticipos y retenciones de impuesto a la
renta en la fuente por US$471.136 (US%$438.238 en 2013).

Movimienfo de Activo v Pasive por Impuesto a la Renta Diferido

2014
Saldo neto al Reconocido en Saldo neto al
1 de enero Otros resultado$ de diciembrs

de 2014 Resultados integrales de 2014

Beneficios de empleados - No corrientes US$  83.078 28.212 (18.243) 93.047
[nventarios 12.373 5.962 - 18,335
Costo amortizado de los préstamos a
empleados 11.535 1.237 - 12.772
Estimacion para deterioro de valor
de los deudores comerciales 17.361 (20.985) - {3.624)
Activo Intangible {7.990) 55.147 - 47.157
Propiedad, equipo y mobiliario {34.736) {831 - __{35.267)
US$ 81621 69.041 {18.243) 132.420
Impuesto a fa renta diferido activo Us$ 171.311
Impuesto a fa renta diferido pasivo Us$ {38.891)
(Continda)
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2013
Saldo neto al Reconacido en Saldo neto al
1deenero Otros resuliado81 de diciembre
de 2013 Resultados integrales de 2013
Beneficios de empleados - No corrientes  US$  126.291 (14.701) {28.512) 83.078
Inventarios 110.457 (88.084) - 12.373
Costo amortizado de los préstamos a
empleados 11.696 (161) - 11.635
Estimacion para deterioro de valor
de los deudores comerciales 3.590 13.771 - 17.361
Activo intangible {59.913) 51.923 - {7.990)
Propiedad, equipo y mobiliario {29.125) {5.611) - {34.736)
US$  162.996 (52.863) (28.512) 81.621
Impusesto a la renta diferido active Uss 124,347
Impuesto a la renta diferido pasivo uss (42.726)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Regisiro Oficial No. 424 del
31 de diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables criginados en operaciones
con partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con Resolucién del SRI No.
NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesio a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exierior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000,
deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relaciocnadas e Informe de
precios de transferencia.

En cumplimiento con esta disposicién la Compafiia ha presentado a las autoridades
tributarias estudios de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con
vinculados econdmicos, los que no han determinado ajustes por este concepto.

A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afio 2014 se
encuentra en proceso; sin embargo, la administracion de la Compaiiia no anticipa ningun
ajuste al gasto y pasive por impuesto a la renta.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiiia por los afios 2012 al 2014, estén abiertas a revisidn
de las autoridades tributarias.

{Continda)
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La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidén de muchos factores,

incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:

2014 2013
Beneficios sociales US$ £32.816 348.752
Participacion de los empleados en las
utilidades 674,102 420.845
Instituto Ecuatoriano de Seguridad - IESS 107.871 99.103
Provisiones para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio 930.152 962.372
US$ 2.344.941 1.831.072
Pasivo corriente ' US$ 1.414.789 868.700
Pasivo no corriente 830.152 8962.372
US$ 2.344.941 1.831.072

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide 25 afios de
servicio para una misma compafiia. De acuerdo a lo previsio en tal Cédigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion
percibida en los Ultimo cincos afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando [a relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nlmero de
afos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal & indemnizacién por
desahucio es como sigue:
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Nota

alor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enerc de 2013
Costo laboral por servicios actuales _
Costo financiero 21
Efecto por reducciones y liquidaciones
anticipadas
(Ganancia actuarial
alor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de! 2013
Costo laberal por servicios actuales
Costo financiero 21
Beneficios pagados
(3anancia actuarial
alor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2014

Us$

Us$

Jubilacion  Indemnizaciones
paironal por desahucio Total
841.214 231.661 1.072.875
154.035 42362 196.397
46.267 12.741 59.008
{236.307) - (236.307)
{42.966) (86.639) {129.601)
762.243 200.129 962,372
75.272 37.120 112.392
41.458 10.750 52.208
(113.899) - (113.899)
(47.320) {35.601) (82.921)
717.754 212.398 930.152

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial

de jubilacidn patronal es como sigue:

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales:
Empleados activos con tiempo de servicic
servicio mayor a 25 afos
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 y 20 afios
Empleados activos con tiempo de servicio
menor a 10 afios

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio fueron:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién

Vida Laboral Promedio Remanente
Tabla de mertalidad e invalidez

-39 -

2014 201

uss - 67.654

405,725 387.487

312.029 307.102

Uss 717.754 762.243

2014 201
6,54% 5,50%
3,00% 2,40%
2,00% 2,00%
12,75% 4.90%

9,16 8,9

TM [ESS 2002 TM IESS 2002
{Continda)
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Las suposiciones aciuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los

montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacidn financiera, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a
continuacion:

2014
Aumento. Disminucién
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 24,765 (84.283)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 97.722 {87.409)
Provisiones
El movimiento de las provisiones es como sigue:
201 2013
Saldo al inicio del afo USS 52.244 83.331
Dotaciones hechas durante el periodo 97.268 -
Utilizaciones - {31.087)
Saldo al final del afio uss$ 149.512 52.244

La Compafiia mantiene un proceso de impugnacion debido a una resolucion emitida por la
Comporacion Aduanera Ecuatoriana por pagos pendientes originados en cambios de partidas
arancelarias de premezclas de fa divisidn quimica. El proceso se encuenira en etapa de
prueba.

Las provisiones arriba indicadas constituyen la mejor estimacion de la Administracién, a cada
fecha del estado de situacion financiera, del pasivo adicional a incurrir por los asunios antes
indicados.

{Continta)
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Capital v Reservas
Capital Social
La Compaiiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de

US$0.40 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 013
Acciones autorizadas 5.996.796 5.996.796
Acciones suscritas y pagadas 5.996.796 5.996.796

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Repulblica del Ecuador, requiere que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utllidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultadoc Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 20611, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 establecio que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resuliados acumulados, no podra ser
distribuido enfre los accionistas, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones o
para absorber perdidas.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen
de las nuevas medicicnes de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véanse nota

3(i)]-

(Continua)
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Gastos por Naturaleza

Costo de producto terminado
Costo de la matetia ptima
Costo de conversién
Baja de inventarios
Gastos de personal
Publicidad y promocicnes
Servicios de ferceros
Transporte vy logistica
Depreciacién y amortizacion
Gastion de viaje y atenciones
Mantenimiento y reparacicnes
Gastos por seguros
Impuestos y contribuciones
Arrendamiento de inmuebles
Estimacion para deterioro de
los deudores comerciales

Otros gastos

Gastos de Beneficios a los Empleados

Sueldos y salarios

Aportes a la seguridad social
Participacion utilidades
Beneficios sociales
Indemnizacions laborales

Seguros

QOftros beneficios

Capacitacion

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

us$

USs

uss

Us$

-34-

Afio terminado el
31 de diciembre del

2014 2013
27.413.583 23.556.316
122.815 994.334
890.942 906.219
528.967 509.734
6.714.976 6.881.484
2.633.659 3.356.698
1.325.577 1.283.420
1.134.505 1.138.619
534.673 549.981
523.846 556.299
383.854 434.635
155.529 205.297
108.039 24.154
51.904 58.300
99.102 48.505
856.375 759.066
43.478.346 41.263.071

Afo terminado el
31 de diciembre del

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

2014 2013

4.060.642 4.642.444
783.186 836.185
674.102 420.845
480.467 438.545
351.256 -202.752
156.292 162154
143.769 140.768
65.262 37.801
6.714.976 6.881.494
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De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafiia esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia

ha estimado el gasto de participacion de los empleados en las utilidades de la siguiente manera:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2014 2013
Total ingresos US$ 47.420.047 43.857.775
Total costos, gastos y egresos (42.926.034) (41.052.140)
Base para el calculo de participacion
de los empleados en las utilidades 4.494.013 2.805.634
15% 15%
Participacion de los empleados en las utilidades  US$ 674.102 420,846

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia posee 110 (123 en el 2013) trabajadores en relacion
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo y administracion.

(19)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Companias Relacicnadas

El resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas es el siguiente:

Afp terminado el
31 de diciembre del

Nota 2014 213

Compras de inventario

Productos terminados US$ 26.939.426 21.179.736

Materias primas 23.164 118.503

US$ 26.962.590 21.298.239

Gastos de operacidn

Servicios de sistemas y comunicacion USsS$ 367.907 460.037
Costos financieros:

Intereses pagados 21 US§ 48.652 89.095

La Compafiia importa de las compafilas el Grupo Merck productos terminades y materias
primas para la fabricacidon de medicamentos de uso humane. Dichas importaciones son
canceladas de contado a través de Merck Financial Services y posteriormente la Compafiia
debe cancelar a Merck Financial Services. Adicionalmente la Casa Matriz carga a la Companiia
los gastos de licencias, comunicaciones, uso y acceso al sistema corporativo SAP.

{Continla)
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Merck C. A.
{Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros
{(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)
Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene un saldo por cobrar a su relacionada por las
transferencias de fondos anticipados para cubrir [as obligaciones por las compras de inventarios

que realiza a las compaiiias del grupo Merck.

Un detalle es como sigue:

Pais 201 201
Otras cuentas por cobrar
Merck Financial Services Alemania US§ 771.581 1.351.892

(b) Compensacion Recibida por el Persaonal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas per el personal ejecufivo y por la gerencia clave por
sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo
se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2014 2013
Sueldos uss$ 94.052 353.451
Beneficios corto v largo plazo 70.824 1.331.691
Uss$ 164.876 1.685.141

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2013 2013
Ingresos por Divisién Farmaceltica uss 44.421.008 40.611.001
Ingresos por Divisién Quimica 2.999.039 3.246.774
Us$  47.420.047 43.857.775

Los precios de los medicamentos de use y consumo humano se encuentran regulados, de
conformidad con lo establecido en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 del 22 de diciembre
de 20086, en el que se publicd la “Ley Organica de Salud”. El referido suplemento establece la
obligacidn a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacidn, revision y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a fravés del Consegjo
MNacional de Fijacién y Revisidon de Precios de Medicamentos de Uso Humano.

{Continda)
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Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Produccion, Importacion,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, R, 0. No. 59 del 17
de abril del 2000; y en el Reglamento general aprobado segun decrete ejecutivo 777 del 16 de
mayo de 2011 y su publicacién en el Registro Oficial. No. 460 del 1 de junio del 2011, del
Instructivo para Fijacion y Revision de Precios de Medicamenios, Resolucion 003-2011 del 30
de agosto de 2011 y la Resolucidon No. 005-2011 del Consejo Naciona! de Fijacion y Revision de
Precios de Medicamentes de Uso Humano del 27 de octubre de 2011, el Consejo Nacional de
Fijacién y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso Humano es el responsable de verificar
que los margenes de ganancias obtenidos no excedan del 20%; asi como fambién se encarga
de [a aprobacion del precio méximo de venta para un nuevo producto o extensién de linea en el
mercado. Este dltimo, es determinado en funcién de los costos y gastos del producto, sin
considerar los gastos de publicidad y promocién mas un porcentaje de margen.

Mediante decrefo No. 400, publicado en el segundo suplemento del Registro Oficial 299 del 29
de julio de 2014, se dercga el Decreto Ejecutivo No. 777 antes referido y se emite un nuevo
Reglamento para la fijacion de precios de medicamenios de uso y consumo humano dentro del
territorio ecuatoriano. La Administracidn de la Companiia ha considerado que a partir de la
implementacion del referido decreto, los precios de venta al publico establecidos hasta el afio
2014 se veradn modificados debido a que la mayor parte de los productos de la Compahia
clasifican en el régimen regulado de fijacion de precios y en el régimen de fijacion directa de
precios. Como consecuencia de lo antes mencionado, los precios de los productos
famaceuficos que comercializa la Compania tendran asignado un precioc maximo de venta o
seran determinados unilateralmente por el Consejo de los Precios de los Medicamentos; lo que
eventualmente expone a la Compaiiia a la reduccién de sus margenes de ganancia en el caso
de que los precios de los productos ferminados se incrementen como consecuencia de Ia
variacion del precio internacional de las medicinas. La administracién ha estimado una
reduccion de los ingresos para el afio 2015 en aproximadamente US$1.045.000, considerando
que la autoridad sanitaria nacional determinara los medicamentos de uso humano que son
considerados como estratégicos, y estos tendran un techo de precios que seran establecidos y
difundidos por la entfidad de control.

Del total de ventas de la divisidn farmacéutica el 92% corresponden a productos importados vy el
8% a productos de fabricacidon local con la empresa FARMACID, con la que se mantiene un
contrato de manufactura.

Las ventas de quimicos incluye la comercializacién de reactivos de laboratorio, productos para
todas las fases de manufactura de medicamentos, ingredientes activos para decoracion y
cosméticos, y ofros.

Tanto en la divisibn farmacéutica como en la divisién quimica existe una dependencia
importante con los distribuidores. La division farmacéutica depende de seis distribuidores
principales a nivel nacional. A fin de minimizar este riesgo la Compafia promociona sus
productos tanto en cadenas de farmacias, farmacias independientes v el sector pilblico. La
divisién guimica tiene un disfribuidor principal y dos distribuidores secundarios; para tener un
mejor confrol de las operaciones del cliente principal, se firméd un contrato de distribucién
exclusiva con el mismo.

(ContinGa)
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{21)  Costos Financieros

Los costos financieros se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2014 2013
Costo financiero de planes de beneficios
definidos 14 US$ 52.208 59.008
Gasto interés 19 48.652 89.095
Gastos bancarios 20.249 22.434
uUss 121.109 170.537

(22)  Arrendamienios Cperativos

La Compaiifa ha suscrito varios contratos de arrendamiento operativos de oficinas, bodegas y
otros bienes, con plazos entre 2 y 4 afios. Al 31 de diciembre de 2014 los gasios por conceptos
de arrendamientos operativos ascendieron a US$51.904 (US$58.300 en el afio 2013).

El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

Uss
2015 uss 54,499
2016 57.224
2017 60.085
2018 63.080
US$ _ 234808

{23) Eventos Subsecuentes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 12 de marzo de 2015 fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emisién. Ningln evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estade de situacién financiera
pero antes del 12 de marzo de 2015, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros
adjuntos.
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