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(Montos expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - USY)

Entidad que Reporta

Merck C. A, ("la Compania”™), es una sociedad andnima constituida en la ciudad de Quito el 22
de mayo de 1869 bajo el nombre de Merck Ecuador; mediante escritura publica del 5 de abrii del
2002 modificd su denominacion a Merck C, A.. La direccion registrada de ia oficina de [a
Compania es Av. Amazonas N4545 y Pereira, Edificio Centro Financiero.

- La Compania es una subsidiaria de Merck KGaA., cuya matriz final es E. Merck KG, ambas

companiias registradas en Alemania. Como parte del Grupo Merck, el cual se dedica a ia
actividad farmaceutica y quimica, [a principal actividad de la Compafiia consiste en la
distribucion en el mercado ecuatoriano de los productos farmacéuticas fabricados por el Grupo
Merck y la comercializacién de quimicos; por consiguiente, una porcion importante de sus
operaciones las realiza con empresas del Grupo Merck sobre |la base de acuerdos entre las
partes, segun politicas y procedimientos de [a casa matriz.

Rases de Preparacion de los Estados Financieros

(@) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de [a
Compafiia el 19 de marzo de 2014 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos 2
la aprobacion de la Junta de Accionistas y del directorio de la misma.

(b} Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre [a base del costo histdrico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
America, moneda funcional de la Compafifa. A menos gque se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadcunidenses.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo c¢on las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania efectUe ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacibn de politicas de contabilidad y los | de activos, pasivos,
ingresos y gaslos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos regievantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de |las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las

estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectada.
- (Continua)
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En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimacignes que pudieran {ener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe
en la nota 14 - medicion de |as obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio.

Cambios en Politica de Coniabilidad v en Clasificacion

Cambio de Politica Contable

Con excepcién del cambio que se explica a continuacion, la Compania ha aplicado
consistentemenie jas politicas de contabilidad gue se describen en la nota 3 a todos
periodos presentados en los estados financieros de [os cuales éstas notas son parte
Integral. |

Planes de Beneficios Definidos Post-Empleo

La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere que las ganancias
0 pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por
beneficios definidos, se reconozcan en otros resultados integrales. También en 2013 la
Compania decidid reconocer el saneamiento del descuento relacionado a dichas
obligaciones en los costos financieros. Previamente la Compaiia reconocia la totalidad de
tales ganancias o pérdidas actuariales en los resuitados y el saneamiento del descuento
en gastos por beneficios de empleados.

Cambios en Clasificacién

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado del estado de
resultados y ofros resultados integrales, la Compania realizd la reclasificacion del gasto de
venta de: muestras médicas y bajas de inventarios al costo de ventas.

Los cambios anies indicados no tuvieron efecto alguno en el estado de situacion financiera
o el estado de flujos de efectivo. Los efectos en el estado de resultados y otros resultados
integrales son como sigue:
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Estado de Resultados y Otros Resultados integraies

Afo terminado el 31 de diciembre del 2012
EHeactos

Previamente camblos an poldica de
informado 'prasentaniﬁn contabikdad Restablacido

Costo de ventas LS$ (25.956.091) (477.342) . (26.443.433)
I e — P
Gastos de venta USS (12.650.038) 314683 (18.303) (12.153.858)
.. ] - ——— e
(3astos de administracion US$ {3.276.645) 14,265 (6.992) {3.269.372)
Costos financleros Us$ (216.421) (51.606) - (268.027)
O, —————
Gasto por impuesta & la renta USH (843.668) - 5.565 {838.103)
el E—— | - = e e
Lxdidad neta del pariodo USs 2,031.068 - (18.730) 2.011.338
Otros resultados nlegralas -
Partidas qus no se reclasificardn posteriormente
al resukado del perlodo - Ganancia actuarial
por planes de beneficios deafinidos - - 23.255 25.295
impuesto ala rania relacionado - . (5.565) (5.565)
19.730 19.730
Resultago inlegral del periodo LSS 2.031.068 . - 2.031.068
e P ——— —— .

El impacto por el cambio en la politica contable por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2013 es como sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de 2013

Gastos de ventas US$ 51.079
Gastos de administracion 19.514
Costo Financiero 59.008
Gasto de impuesto a [a renta (28.512)
Disminucion en la utilidad neta del periodo - 101.089

Oftros resultados integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo - Ganancia actuarial

por planes de beneficios definidos (129.601)
Impuesto a la renta relaiconado | 28.512
(101.089)

Efecto sobre el resultado integral del afio US$ -

(Continua)
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Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los pericdos presentados en estos estados financigros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

)

(c)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimienio, es decir, como comentes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a |la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos
a la moneda funcional a [a tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera en partidas monetarias, son [a diferencia entre el ¢osto
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y
pagos efectivos durante el periodo, vy €l costo amortizade en moneda extranjera convertido
a la tasa de cambio al final del periodo.

[nstrumentos Financieros

La Compafniia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar y clasifica los pasivos financieras ne derivados en la categoria de otros
nasives financieros.

i, Activos vy Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan, Los otros activos y pasivos
financieros, se reconocen inicialmente a |1a fecha de negociacion en la cual la
Compafiia comienza a ser parie de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compafnia da de baja un activo financiero cuando 0s derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, 0 cuando transfiere los derechos a
recibir 1os flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la
que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con |3
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiia, se reconoce como un active
0 pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o cuando éstas han expirado, |

(ContinGa)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos ¥ tiene el proposito de liquidarios sobre una

base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fljos o
determinables que na se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, |os préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el meétodo de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los prestamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.,

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

E| efective vy equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo mantenido

en cuentas corrientes bancarias, que es pagadero a la vista y es usado por la
Companiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de

interés efectivo.

Los otros pasivos financiercs se componen de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

iv. Capital Social
l.as acciones ordinarias (unica clase de acciones emifida por [a Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidén del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

inventarios

e iy

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. E
costo se delermina por el meétodo del costo promedio ponderado, excepio por las
importaciones en {ransito que se llevan al costo especifico. El costo de los inventarios
incluye todos los costos incurridos en su adquisicién, los costos de produccién o
conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacién es el valor de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos 0§ costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

(Continua)
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Propiedad, Equipo vy Mobiliario

¥
III

Il

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedad, equipo y mobiliario son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. . El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta y equipo al 1 de ensro del 2010, fecha de transicion a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, equipo y mobiliario se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera confiable.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionades, es capitalizado como parte de i0s respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipo y mobiliario poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

| as ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, equipo y
mobiliaric son determinadas comparando os precios de venia con sus valores en
libros, y son reconocidas en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atii del activo © su
capacidad productiva, son capitalizados sQlo si es probable que se deriven de elios
beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de |a parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, equipos y maobiliario son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacidn de 10s elementos de propiedad, equipo y moktiliario se calcula sobre &l
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se
sustituya por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerande la vida uGtil estimada
para cada componente. Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, equipo y mobiliario se deprecian desde la fecha en [a
cual estan instalados y listos para su uso; en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de

ser usado.

Las vidas Utiles y valor residual estimadas para ¢l periodo actual y comparativo son
los siguientes:

- 12 -
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Valor
Vida Util residual

Edificios 40 afos 20%
Muebles y Enseres 10 afios -
Equipos de oficina 10 aflos -
Vehiculos 5 anos -
Equipos de Computacion 3 afios -

La Administracion no ha considerado necesario establecer un valor residual para los
bienes distintos de los edificios, debido a que no espera recuperar valor alguno al final de
su vida Otil,

Intangibles

Dentro de este grupo consta principalmente el rubro del proyecto SAP, relacionado con la
estandarizacion de los procesos del negocio y sistemas de informacion. El desembolso
capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles al proyecto y se presenta
neto de la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan [0s beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
(os otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacidn de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de lInea recta durante la vida 0til estimada de los mismos,
desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida Uil estimada para
el periado en curso y comparativo es de seis aios.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Compafia asume
sustancialmente {odos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros - cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad.

Qtros arrendamientos son arrendamienios operacionales y no son reconocidos en el
estado de situacion financiera. La Compafiia ha revisado sus contratos y concluido que
todos sus arrendamientos son operacionales. Los pagos realizados bajo un arrendamiento
operacional se reconocen en resultados bajo el método de Iinea recta durante el periodo

de arrendamiento.
Deierioro del Valor
i. Activos Fipancieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

(Continta)
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lLa evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, |la reestructuracién de un importe
adeudado a la Compania en términos gue esta no consideraria en oftras
circunstancias, indicadores de gque un deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adverscs en el estado de pago del prestatario de ia Companiia desaparicion
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo separados de un grupo de activos
financieros.

l.a Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual. & modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas
naturales y empresas, considera una variedad de factores incluyendo, pero no
limitados a, la experiencia historica de pérdidas, condiciones econdmicas actuales,
garantias, tendencias de desempenio, y cualquier otra informacién pertinente, lo cual
resulta en una estimacion especifica para pérdidas.

Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, v ese ¢ esos eventos de perdida tienen un efecto negative en los
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de [os flujos de efectivo futuros estimados, descontados a [a tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continta reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

.as pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la perdida por
deferioro fue reconocida. -

Actives no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe alglin indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo, Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un active o su unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta, Para
determinar el valor en uso, se descuentan os flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usandec una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones acfuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo
mas pequeno de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, (08 que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos 0 unidades generadoras de efectivo.

' (Continaa)
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Las perdidas por deterioro son reconocidas en resuliados. Las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion ©
amortizacion, sl no se hubiese recanocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a [os Empleados

[

It

.

Beneficiaos Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacgion por Desahucio

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monic del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su

valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Metodo
Actugzrial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente., -

Las disposiciones legales no prevén la obligatonedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por io cual estos califican como planes de
beneficics definidos sin asignacion de fondos separados.

La Companfia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la ¢obligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se reconoce
en resultados como gastos de beneficios a los empleados y costo financiero
respectivamente.

Cuando tengan lugar mejoras © reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
nrestados por los empleados o la ganancia o perdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada [a relagion contractuat con 10s
empieados. -

Beneficios a Cortc Plazo

lLas obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en |la medida en la cual €l
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

(Continda)
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Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado
en & pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el

Codigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempernio.

Provisiones

Las obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamaos, litigios, multas ¢
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera
cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, s probable
que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser
razonablemente estimado.

lLas provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desemboisar a fuluro, a la tasa anies de impuestio que refleja la evaluacion actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion,
El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, ¢
el monto no puede ser estimado de manera fiable, 1a obligacion es revelada como un
pasivo contingente, Obligaciones  razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de unce o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

NoO se reconocen Ingresos, ganancias ¢ activos contingentes,

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Cosles v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos (farmaceéuticos y quimicos) en el curso
de -las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas

‘comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingrescs son reconocidos cuando existe

evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con 1a
transaccion, los costos asociados y lag posibles devoluciones de los bienes vendidos
pueden ser medidos con fiablidad y la Compafia no conserva para si ningun
envolvimiento en le administracion de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce cemo reduccion del ingresc cuango se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
terminos individuales de venta; sin embargo, para ventas dentro de 12 jurisdiccién de la
Compania, la transterencia generalmente ocurre cuando el producto es recibido en las
Instzlaciones de [os clientes.

Los precios para |05 productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud
Pablica del Ecuador y los precios de los productos quimicos son determinados por la
oferta y demanda del mercado.

(ContinGa)
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(Montos en D¢lares de los Estados Unidos de América - USS)

Costos v Gastos

El costo de los inventarios es reconocido en resultados en el periodo en el cual el ingreso
asociado con su venta es reconocido. El monto de cualquier reduccion del inventario a su
valor neto de realizacion es reconocido en resultados en el periodo que la reduccion

ocurre.,

lLos gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolsc efectuvado no produce
beneficios econémicos fufuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, 1os
cuales scn reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interes

efectivo, |

Los costos financiercs estan compuestos por gastos por intereses en prestamos o
financiamientos, cargos bancarios y el saneamiento del descuento de las obligaciones por
beneficios definides. Los costas por préstamos que no son directamente atribuibles a [a
adguisicion, ta construccion o [a produccion de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y perdidas en moneda extranjera son presentadas compensando [0S
montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicidon de ganancia o pérdida neta.

Impuesto a la Renta

El gasto por impueste a la renfa esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferide. El impuesto a la renta corrienie y diferido es reconocido en resultados exceplto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultadeos integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es recanocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

. Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |la utilidad
gravable del ano utilizando |a tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre e! valor en libros de los activos y pasivos para propositos financieros y
los importes usados para propositos tributarios. No se reconoce impuesto a |a renta
diferido por |las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo o0 pasivo en una fransaccion que no €s una combinacion de negocios, y que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

(Contintia)
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La medicion del active y pasivo por impuestc a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual {a Compania espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar ¢ liquidar el valor en libros de sus

aclivos y pasivos.

Eil impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias, cuando son reveriidas de acuerdo con la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasives por impuesto a |a renta diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivgs y aclivos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con el impuesto a2 las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
aclivos y pasivos tributarios seran realizados al mismo fiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferide es reconocido por las pérdidas tributarias
rasiadables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibies, en la medida en
la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales puedan ser utilizadas. El activo por impuesto a 1a renta diferido es revisado en
cada fecha de reporte y es reducido en la medida en la cual no sea probabie que los

beneficios por impuestos relacionados seran realizados. -

itt. Exposicion Tributaria

Al determinar e importe de los impuestos corrientes e impuestos difendos, la
Compania considera el impacte de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran €l gasto fiscal en el periodo en e
cual se determinen.

Normas Nuevas vy Revisadas Emitidas pero Aln no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en |a preparacidn de estos estados financiergs.

(Continua)
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Cfectva a
Norma Asunto parir de
NIC 32 {(enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enerc de 2014
NIiF 10, NIIF 12 Entidades de inversion 1 de enero de 2014
y NIC 27 |
NIC 36 Informacion a reveiar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperabie de activos no financieros
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

NIIF 9 {2009, 2010 Instrumentos financieros -
y 2013)

La Compafla no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compania se indican a continuacion:

(a)

(b)

NIC 32 Compensacion de Aclivos Financieros v Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cuando
una entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando Ia
liquidacién bruta es equivalente a |a liquidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para
periodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero de 2014, con adopcién
temprana permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto

importante en los estados financieros de la Compania.

NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009), NIF 9 Instrumentos Financieros (2010} v NIIF 9
Instrumentos Financieros (2013) — (juntas, NIIf 9)

La NIIF 9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financieros. La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacion a los pasivos financieros. La
NIF 9 {(2013) adiciona requerimientos para la contabilidad de coberturas. El |1ASE
actuaimente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion
y requerimientos de medicion de la NlIF 9 y adicionar requerimientos para direccionar el
deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los
existentes en la NIC 39 sobre los activos financieros. La NHIF 9 (2009) contiene dos
categorias principales de medicion para los activos financieros:; coste amortizado y valor
razonable. Un activo financiero se mide al costo amortizado si se mantiene en un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener [os activos con el fin de obtener flujos de efectivo
contractuales y los terminos contractuales del activo dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal y los intereses
sobre el principal pendiente. Tedos los demas activos financieros se valoran por su valor
razonable. La NIIF 9 (2009) elimina las categorias de inversiones mantenidas hasia el
vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar existenfes en |3

NIC 39.

(Corntinda)
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La NIIF © (2010} adiciona un requisito en relacion con los pasivos financieros designades
a valor razonable, para presentar (0s cambios en el valor razonable que sean atribuibles al
riesgo de crédito del pasivo en otros resuftados integrales, en vez de en resultados. La
NIIF 9 (2013) adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a esta
mas estrechamente con la administracién de riesgos.

lLa fecha de adopcidn obligatoria de la NIIF @ no ha sido especificada, pero se
determinara cuando se finalicen las fases aun pendientes. Sin embargo, su adopcion
temprana es permitida. La Administracion de la Compaiia ha iniciado el proceso de
evaluar los potenciales efectos de esta norma; sin embargo, no se anticipa que la
adopcion de fa NIF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de

la Compafia.

Deter

ninacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(a)

(b)

Prestamos v Partidas mr Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a |la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de [a
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momento de reconocimiento inicial y para propositos de revelacidn en cada fecha de los

estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; y el valor en libros
las cuentas por cobrar a largo plazo se aproximan a su valor razonable debido a, que
gstan sujetas a fasa de interés gue se aproximan a la tasa de mercado para créditos de
similar caracteristicas y riesgo.

Pasivos Financieros no Derivados

Bl valor razonable, que se determina al momentoc de reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en ¢
corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Ad
riesgo
Comp

ministracion es responsable por estabiecer y supervisar el marco de administracion de
s, asi como el desarrollo y seguimiento de |as politicas ‘de administracién de riesgos de la
ania.

(Continda)
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y e cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente Ias politicas vy los sistemas de administracion de riesgo de ia Compaidia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesge y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
a 10s riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

A continuacion se detallan (os principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compania:

* Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado
e Riesgo de crédito.

Riesgo de Ligquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar ¢con 10s recurscs suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar fa

reputacion de la Compania.

l.a Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a
comparifas relacionadas y acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar. La Compania por
lo general no entra en préstamos con terceros, sine que se financia a través de de Merck
Financial Services (una entidad del Grupo Merck).

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados: -
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31 de diciembre del 2013:

Cuentas por pagar comercialas y otras

cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar

31 de gdiciembre det 2012:

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar
impuesio a la renta por pagar

Riesgo de Mercado

Valor Vencimientos
contable contractuales

Uss 1.135.600 1.135.600
206.621 206.621

USS 1.342.221 1.342.221
US$ 4.731.158 4.820.253
272.375 272.375

USE 5.003.533 5.092.628

6 meses o
menos

1.135.600
206.621

1.342.221

4.820.253
272.375

E——

5.092.628

El riesqgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercadaq, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten ios ingresos de la Compania o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesqo dentro de parametros razonables vy al
mismao tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesqo de Moneda

L.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y ias
transacciones que realiza la Compafila principalmente son en esta moneda. Las
operaciones con compafias relacionadas domiciliadas en Europa se realizan en dolares a
un tipo de cambio (Euro - Dolares) preestablecido por la Casa Matriz. Las operaciones con
terceros en monedas distintas al ddlar son minimas, por lo tanto, [a Administracién estima
que la exposicion de [a Companlfa 2l riesgo de moneda no es relevante. Ei resumen de |a
informacion cuantitativa relacionada con la exposicion
moneda extranjera es |a siguiente:

Acreedores comerciales
Exposicion neta del estado
de situacion financera

- 22 -

US$

USS

de la Compaiiia a riesgos en

Valores en euros

31 de diciembre del

2013 2012

113.684 6.623

113.684 65.623
(Continua)
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Las siguientes tasas de cambio significativas del US ddlar con relacion al Euro se aplicaron
durante el gjercicio:

Tasa de cambio Cambio al contado
promedio a la fecha del informe
31 de diciembre del 31 de diciembre del
2013 2012 2013 2012
0,77 0,77 0,76 0,76

Riesgo de Tasas de Interés

La Compania se financia a través de Merck Financial Services, una entidad del Grupo
Merck, a una tasa de interés y plazo preestablecidos, adicionalmente, la tasa de interés se
basa en la tasa LIBOR, que es significativamente menor a las tasas del mercado
ecuatoriano. Al 31 de diciembre de 2013 la Compafia no ha requerido ningun
financiamiento y registra un excedente de US$1.351.892 con Merck Financial Services
(financiamiento de US$3.748.730 en 2012). Un cambio de +/- 100 puntos en la tasa LIBOR
no tendria un impacto relevante en los flujos de efectivo futuros o desempeno de la
Compania.

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los activos y
pasivos financieros que devengan interés es como sigue:

Valor registrado

31 de diciembre del

— 2013 2012
Activos financieros a:
tasa variable US$ 1.351.802 -
tasa fija 043.892 489.705
Pasivos financieros a tasa
de interés variable: USS - 3.748.730

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en la tasa
de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interes fija o |0s resultades de |la Compania.

Riesgo de Credito

El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaifiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

{Continda)
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Exposicion al Riesqgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Valor en libros

2013 2012
Efectivo v equivalentes de efectivo US$ 1.363.294 1.654.810
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 11.232.029 9.516.709
Cuentas por cobrar - no corrientes 348.447 317,169
US$ 12.943.770 11.488.688

Deudores Comerciales

La Compafia vende sus productos principalmente a distribuidores localizados en iodo el
Ecuador: consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las

caracteristicas ingdividuales de Ios clientes.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandares
de pago y entrega del bien. La revision de la Comparnifa incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se establecen iimites de
crédito para cada cliente. Lz Compania mantiene garantias con sus principales distribuidores o
clientes comerciales. kExiste un comite de credito que se reine mensualmente para evaluar la
cartera de cada cliente y tomar las decisiones correspondientes.

La Compafia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las perdigas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La estimacion
considera la pérdida especifica gue se determina con base a una evaluacién de los mismos,

Aproximadamente un 58% de las ventas de la Compafiia estan concentradas en 6 clientes
principales gue registran USE 5.840.638 del saldo de deudores comerciales al 31 de diciembre
del 2013 (US$5.833.445 en el 2012 y que representan el 61% de la cartera de la Compania).

La antigliedad de los saidos de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacion
financiera es la siguiente:

2013 2012
Vigentes y no deteriorados USS 7.768.092 7.646.097
De 1 a 30 dias 1.722.802 1.586.167
De 31 a 60 dias 28.816 79.962
De 60 dias a 150 dias 95.605 4.541
Mas de 150 dias 54.782 27.213
Total US$  9.870.097 9.343.980
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El movimiento de la estimacion por deterioro con respecto a los deudores comerciales fue el
siguiente:

Ano terminadc el
31 de diciembre del

2013 2012
Saldo al inicio del afio USS 47.020 48.601
Perdida reconocida por deterioro 48.505 47.020
Utilizaciones (47.020) (46.601)
Saldo al final del ano USY 48.505 47.020

La Compania cree que los montos en mora por mas de treinta dias son recuperables sobre |a
pase del comportamiento de pago histdrico y los analisis dei riesgo de crédito de los clientes.

Oiras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar {o constituye el saldo por cobrar a
Merck Financial Services por los pagos anticipados para la compra de inventarios y préstamos y
anticipos a funclonarios y empleados, que representan JS5$1.931.165 (US$497.741
correspondiente a prestamos y anticipos a funcionarios y empleados en el ano 2012)del saldo de
otras cuentas por ¢obrar, las mismas que no se encuentran en mora.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos US31.363.294 al 31 de diciembre del 2013
(US$1.654.810 en el afio 2012), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo en bancos es mantenido substancialmente con bancos e instituciones
financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA, sequn la agencia calificadora

BankWaichRatings.

Administracidén de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversijonistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la

administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

-25 -
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Ano terminado el
31 de diciembre del

2013 2012
Total pasivos US$ 3.225.537 7.493,984
Menos efectivo y equivalentes de
efectivo - _1.363.294 1.654.810
Deuda nefa 1.862.243 839.174
Total patrimonio US$ 16.019.725 14.231.568
Indice deuda-patrimonio ajustado 0,12 0,41

(7) Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

Un resumen de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2013 2012
fectivo en caja USS 10.117 14.464
Depoésitos en bancos 1.383.177 1.640.346

US$ 1.363.294 1.654.810

(8) Deudores Comerciales y Otras Cuenias por Cobrar

£l detalle de los deudores comerciales y otras cuentas es el siguiente:

Nota 2013 2012
Deudores comerciales:
Locales US$H 9.670.097 8.343.980
Menos estimacion para deterioro 48505 47.020
9.621.592 8.296.960
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 19 1.351.892 -
Funcionarios y empleados 579.273 437.741
Instituciones gubernamentales 10.931 12.648
Anticipos dados a proveedores 583 2.009
Otros 16.205 24,520
| 1.8568.884 536.918
US$  11.580.476  9.833.878
Corriente 11.232.0259 0.516.709
No corriente 348.447 317.169
US$ 11,580,476 0.833.878
(Continda)
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La exposicidn de la Compaiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en ia nota 6.

Inventarios

El delalle de inventarios es como sigue:

D13 012
Productos listos para la venta USS 3.955.185 7.302.553
Materias primas | 217.471 265.273
Materiales de empaque y suministros 235.498 324.458
En transito 372993 212,949

USS 4.781.147 8.105.233

En el 2013, las materias primas, productos listos para la venta y materiales de empaque y
suministros reconocidos como costo de ventas ascendieron a U3$25.479.083 (US$25.963.084

en el 2012).

La Compafia de acuerdo a la Ley Organica de la Salud debe reponer los medicamentos
caducados, por lo cual se realiza periddicamente revisiones del valor neto realizable de los
productos; el inventario caducado y en mal estado es dado de baja mediante actas notarizadas.

Al 31 de diciembre de 2013 la disminucién dei inventario de productos listos para la venta y
materias primas a su valor neto de realizacion ascendié a US$56.243 (US$79.157 al 31 de
diciembre de 2012). La disminucién en el 2013 por US$22.914 (incremento en 2012 por
UE$3.007) esta incluido en el costo de ventas. Adicionalmente, en-2013 la Compafia procedid a
dar de baja inventarios caducados y en mal estado por US$ 509,733 (US$477.342 en el 2012).

(Continta)
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Merck C.A.
(Unz subsidiaria mayormente poseida por Merck KGaA)

Notas a |los Estados Financieros

31 de diciembre dei 2013

(Montos expresados en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

(11)  Intangibles

El movimiento de los intangibles es el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del afio, neto de amorttizacion
acumulada USS 877.904 1.238.819
Mas adiciones - 19.331
Menos gasto de amortizacién del afo __{405.083) (380.246)
Saldo al final del afio, neto de amortizacion
acumulada USH 472.821 877.904

pur—

(12)  Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, es el siguiente:

Nofa 2013 2012
Acreedores comerciales:
Locales USS 885.639 774.591
Del exterior 122.073 59.483

~1.007.712_ ___834.074_

Otras cuentas por pagar:

FPartes relacionadas 19 - 3.748.730
Servicio de Rentas Internas 125.729 148.118
Otras | 2.158 236

127.887 3.897.084
USS 1.135.600 4.731.158

: =mme—————

La exposicion de la Compania al riesgo de moneda vy liquidez relacionado con acreedores
comerciales se revela en ia nota 8.

(13) Impueslto a la Renta

(a) Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados

- 29 -
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Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto z la renta corriente estimado

impuesto a [a renta diferido

Ano terminado el
___ 31 dediciembre del

2012
2013 restablecido
USS 644.850 44.289
h2.863 93814
US$ 6_9?.722 838.103

{b) Impuesto ala Renta Reconocido en Dtros Resultados Integrales

(Ganancia actuarial por planes de

beneficios definidos, antes de
impuesto a la renta
Gasto de impuesto a la renta

AnRo teminado el 31
de diciembre del

2013

P ——————

US$H 129.601

{28.512)

USH 101.089

(c) Congiliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2012
rastablecido

25.295

(5.565)
19.730

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 22% en el 2013 (23% en el
2012). La siguiente es la conciliacidon entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que
resultaria de aplicar [a tasa corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de

impuesto a la renta;

Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta gue resultaria de
aplicar {a fasa corporativa a |a utilidad
antes de impuesto a ia renta

Mas (menos):

(Gastos ne deducibles
Deducciones adicionales

Eiecto del cambio de 1a tasa impositiva

sobre el impuesto diferido

2013 2012 restablecido
% Us$ % US$
2.384.780 2.849.441
22,00% 624.654 23,00% 655.371
7,26% 173.068 6,93% 197.553
(15.074)
- - 001% 253
__29.26% 697.722 29,93% 838.103
(Continua)
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Merck C. A,
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas 3 los Estados Financieros

(Mantos en Daolares de los Estades Unidos de Ameérica - USE)

Impuesto a la Renta por Pagar

El impuesto a {a renta por pagar corriente de US$ 206.621 al 31 de diciembre de 2013
(US$272,375 en 2012) se presenta neto de los anticipos y retenciones de impuesto a ia
renta en |a fuente por USY 438.238 (US$471.914 en 2012).

Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a ia Renta Diferido

2013
Saldo neto al Reconacido en Saldo nefo al
1 de enero Ofros resultados 31 de diciembre
de 2013 Resultados integrales de 2013
Beneficios de empleados - No comenies US$ 126.291 (14.701) {28.512) 83,078
Inventarios 110.457 {98.084) - 12.373
Costo amortizado de los préstamos a
empleados 11.696 (161) - 11.535
Estimacién para deterioro de valor
de |os deudores comerciales 3.500 13.771 . 17.361
Activo Intangible (59.913) 51.823 - (7.990)
Propiedad, equipo y mehiliario (29,125) (5.611) . (34.736)
US$ 162.996 (52.863) (28.512] 81.621
—————————————— ————— ———
Impuesto a la renta diferido activo US3 124347
Impuesto a ta renta difenda pasivo UsSs - _(4'525)
2012
Saldonetoal Reconocido en ; Saldo neto al
1 da enero Otros resuliados 31 de diciambre
de 2012 Resuitados integrales (e 2012
Beneficios de smpleados USH 128.329 {128.329) . -
Beneficios de empleados - No comientes 127517 4.339 (5.565} 126.291
Inventarios 130.544 (20.088) 110.458
Costo amortizado de los préstamos a |
empleados 12.261 (565) - 11.586
Estimacion para deterioro de valor
de los deudores comerciales 5872 (2.282) 3.590
Activo Intangible {111.206) 51.294 (59.912)
Propiedad, equipo y mobiliario (30.942) 1.817 i (29.125)
USS 262.375 (93.814) {5.568) _ 162.996
Impuesto a |a renta diferido activo US$ 262.033
Impuesto a [a renta diferida pasivo USS Sﬂgﬂﬁ'{]

- 31 -
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Merck C. A
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas g los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Republica, publicado en el
Registro Oficial No. 727 del 19 de junio de 2012, se suprimid la disposicion expresa del
Reglamento para la Aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno que trataba de la
no deducibilidad del gasto de depreciacién correspondiente a la revaluacion de Ia
propiedad, planta v equipo. La Administracidn de la Compafdia, con bhase en su
evaluacidon de las disposiciones de ia Ley de Régimen Tributario Interno, decidid
mantener el pasivo por impuesto diferido por US$34.737 al 31 de diciembre de 2013
(US$29.125 en 2012), relacionado con [a diferencia temporaria asimitable a este
concepto, la cual surgic al optar por el valor razonable determinado por un perito
independiente como costo atribuido para ciertas partidas de propiedades y equipos al
adoptar [as NIIF. A ia fecha de emision de los estados financieros de [os cuales estas
notas forman parte integral, la autoridad tributaria no ha emitido un pronunciamiento
acerca de la interpretacion y alcance de esta disposicién; por consiguiente, su
interpretacion podria ser diferente,

Precios de Transierencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento ai Registro Oficial No. 494 ge!
31 de diciembre del 2004 incarpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2003, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. A pariir del ano 2012, de acuerdo con Resolucion del SRiI No.
NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscai en un monto acumulado superior a US$6.000.000,

deben presentar al SR! el anexa de operaciones con partes refacionadas e Informe de
precios de transferencia,

En cumplimiento con esta disposicidn la Compaiiia ha presentado a las autoridades
tributarias estudios de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con
vinculados econdmicas, los que na han determinado ajustes por este concepio. A la
fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afio 2013 se encuentira
en proceso; sin embargo, la administracién de la Compania no anticipa ningon ajuste al
gasto y pasivo por impuesto a la renta.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafifa por los afos 2011 al 2013, estan abiertas a revision
de ias autoridades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores,
inciuyende interpretaciones de 1as ieyes tributarias y 1a experiencia previa.

(Continua)
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Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a |los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:

2013 2012
Beneficios sociales USS 348.753 641.623
Participacidn de los empleados en las
utilidades 420.845 507.306
Institute Ecuatoriano de Seguridad - [ESS 099,102 127.551
Sueldos por pagar - 57.765
Provisiones para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizacidn por desahucio 962.372 1.072.875
USS 1.831.072 2.407.120
Pasivo corriente USS 868.700 1.334.245
Pasivo no corriente 962.372 1.072.875
US$ 1.831.072 2.407.120

Jubilacién Patronal e Indemnizacicn por Desahucio

El Cédige de Trabajo del Ecuador, establece |a obligacidén por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal a todos aquelios empleados gue hayan cumplido 25 anos de
servicio para una misma compania. De acuerdo a lo previsto en tal Cédigo, los empleados
jubilados lienen derecho a pension vitalicia, 1a que se determina en funcidon de 1a remuneracion
percibida en los dltimo cincos anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de |a
pension vitalicia mensual de US320 si el tfrabajador es beneficiario de [a jubilacion del IESS vy
de US%$30 si solo tiene derecho a |a jubilacion patronal; sin edad minima de retiro,

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacidon calculada con base en el nimerc de
anos de servicio.

El movimiento del valor presente de fa obligacidon por jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:

-33 .
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Merck C. A.

(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Valer presente de obligaciones por beneficios

Jubitacidén  Indemnizaciones
patronal por desahucio Total

definidos al 31 de diciembre del 2011 US$ _ 735.661 202.640 938.301
Costo laboral por servicios actuales 67,039 41,224 108.263
Costo financiero 40.461 11.145 51.606
Ganancia actuarial (1.947) (23.348) __(25.295)
105.553 29.021 134.574
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2012 841.214 231661  1.072.875
Costo laboral por servicios actuales 154.035 42,362 196.397
Costo financiero 46,267 12.741 59.008
Ganhancia actuarial (42.966) (86.635) (129.601)
Efecto por reducciones y liquidaciones
anticipadas | ___ (236.307) (236.307)

(78.971) __ (31.532) (110.503)

Valor presente de abligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2013 US$

762.243 200.129 962.372

De acuerdo con los estudios actuariaies, el valor presente de |a reserva matematica actuarial

de jubilacién patronal es como sigue:

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales:
Empleados activos con fiempo de servicio
servicio mayor a 25 anos
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 y 20 anos

Empleados activos con tiempo de servicio
menor a 10 anos

2013 2012
US$ 67.654 60.959

387.487 452.753

307.102 327.502

US$ — 762243 841.214

Los supuestos utilizados en |os estudios actuariales del afio fueron:

Tasa de descuento
Tasa de crecimiento de salario
Tasa de incremento de pensiones

Tabla de motacién
Vida Laboral Promedic Remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

- 34 -

2013 2012
5,50% 5,50%
2,40% 2,40%
2,50% 2,00%
4,90% 4,90%

8,9 8,9

T™ IESS 2002 TM IESS 2002

(Continda)
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(16)

Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Dédlares de los Estados Unidos de América - USS)
Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compahia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. l.os cambics en las

tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Analisis ge Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en |as suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a
continuacion:

2013
Aumento Disminucion
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 93.100 (82.517)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 95.603 {85.257)
Provisiones
£l movimiento de las provisiones es como sigue:
013 2012
Saldo al inicio del afio USS 83.331 76.245
Dotaciones hechas durante el periodo - 7.086
Utilizaciones (31.087) -
Saldo al final del afio - US$ 52.244 83.331

La Compania mantiene un proceso de impugnacion debido a una resolucion emitida por la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana por pagos pendientes originados en cambios de partidas
arancelarias de premezclas de la division quimica. El proceso se encuenira en etapa de
prueba.

Las provisiones arriba indicadas constituyen |a mejor estimacion de la Administracion, a cada
fecha del estado de situacion financiera, del pasivo adicional a incurrir por los asuntos anies
indicagos.

Capital ¥y Reservas

Capital Social

La Compaiiia ha emitido tnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0.40 cada una. El detalle de las acciones autcrizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

- 35 -
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(17)

Merck C. A,
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2013 201
Acciones autorizadas - 5,906.796 5,906.796
Acciones suscritas y pagadas 5.996.786 5.896.796

Reserva Legal

La Ley de Compadias de |la Republica del Ecuador, requiere que las compafias anonimas
transfieran a reserva legal, por 10 menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el ¢aso
de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Kesultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de [as NIIF

La  Superintendencia de  Compafias  del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de [as “NIIF" y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NilIF’, separada del resto de los resultados acumulados, no podra ser
distribuido entre 1os accionistas, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones o

para absorber pérdidas.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen
de ias nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véanse notas

2(e)y 30)}

Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:
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Merck C. A.

(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012
Cosie de producto terminado USS 23.556.316 23.718,797
Costo de la materia prima 094,334 1.065.019
Costo de conversion 906.219 1.182.275
Baja de inventarios 509.734 477.342
Gastos de personal 6.881.494 6.758.502
Publicidad y promociones 3.356.698 3.456.938
Servicios de terceros 1.283.420 1.295.594
Transporte vy logistica 1.138,619 1.162.440
Depreciacidon y amortizacidn 549,981 548.888
Gastion de viaje y atenciones 556.299 510.367
Manfenimiento y reparaciones 434.635 425.676
Gaslos por seguros 205.297 237.752
impuestos y contribuciones 24.154 189.136
Arrendamiento de inmuebles 58.300 59.652
Estimacion para deterioro de
los deudores comerciales 48.505 47.020
Otros gastos 739464 730.065
US$ 41.243.469 41.866.463

(18)  Gastos de Beneficios a |os Empleados

l.os gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

ANO terminado el
31 de diciembre del

Ano terminado el
31 de diciembre del

2012

2013 restrablecido

Sueldos y salarios US$ 4.642.444 4,373.708
Apories a la seguridad social 836,185 803.821
Participacion utilidades 420.845 507.306
Beneficios sociales 438.545 377.749
Indemnizaciones laborales 202.752 216.767
Seguros 162.154 178.500
Otros beneficios 140.768 140.385
Capacitacion 37.801 61.266
LSS 6.881.494 8.750.802

e e e L R T —— —_—r - — .- - - W T E TR ma TP, S LS. aLLaE - -—— —

De acuerdo con [as leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compania esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. LLa Compafiia
ha estimado el gasto de participacion de los empleados en las utilidades de la siguiente manera:
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Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financiereos

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ano terminado el
31 de diciembre del

2013 2012
Total ingresos USS  43.857.775 44.975.908
Total costos, gastos y egresos (41.052.141) (41.593.868)
Base para el caiculo de participacion
de los empleados en fas utilidades 2.8(5.634 3.382.040
15% 15%
Participacion de los empleados en las utilidades US$ 420.846 507.306

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania posee 123 y 131 {rabajadores,
respectivamente en relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacién,

mercadec y administracion.

(18)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) TIransacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compahias relacionadas es el siguiente;

Ao terminado el
31 de dictembre del

Nota 2013 2012
Préstamos pagados 12 USS - (3.500.000)
Compras de inventario
Productos terminados USS 21.179.736 23.680.310
Materias primas 118.503 187.076

US§ _ 21208239  23.867.386

Gastos de operacidn

Servicios de sistemas y comunicacion US$ 460.037 409.865
Costos financieros:
Intereses pagados 12 US$ 89.095 160.555

La Compania importa de las compafiias el Grupo Merck productos terminados y materias
primas para la fabricacidon de medicamentos de uso humano; asi como inventario
disponible para la venta. Dichas importaciones son canceladas de contado a través de
Merck Financial Services y posteriormente la Compania debe cancelar a Merck Financial
Services. Adicionalmente la Casa Matriz carga a la Compania los gastos de licencias,
comunicaciones, uso y acceso al sistema corporativo SAP.

(ContinGa)
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Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Ddétares de los Estados Unidos de America - US$)

Un resumen de |Ios saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Pais 2013 2012

ey A -

Otrés cuentas por cobrar
Merck Financiat Services Alemania US$ 1.351.892 -

Ofras cuentas por pagar

Merck Financial Services Alemania - _3.748.730
US$ 1.3561.892  3.748.730

(b) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Durante los anos 2013 y 2012, las compensaciones recibidas por €l personal gjecutivo y
por la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto piazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

Afo terminado el
31 de diciembre del
2013 2012

Sueldos US$  1.190.438 621.393
Beneficios corto y largo plazo 494.703 616.691

US$ _ 1.685.141  1.238.084

(20)  Ingresos Ordinarios

lLos ingresos ordinarios se componen de o siguiente;

Ano terminado el
31 de diciembre dsl

2013 2012
Ingresos por Divisién Farmaceutica US$  40.611.001 41.270.365
Ingresos por Divisién Quimica 3.246.774 3.705.543

US$  43.8567.775 44.,975.908

Los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran regulados, de
conformidad con o establecido en el Suplemento al Registro Cficial No. 423 del 22 de diciembre
de 2006, en el que se publicd la “Ley Organica de Salud”. El referido suplemento establece la
obligacion a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Pablica) la fijacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humanc a través del Consejo
Nacional de Fijacidn y Revisidn de Precios de Medicamentos de Uso Humano.

(Continda)
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Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en ia Ley de Produccién, Importacion,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Use Humano, R. O. No. 59 del 17
de abril del 2000; y en el Reglamento general aprobado sequn decreto ejecutive 777 del 16 de
mayo de 2011 y su publicacion en el Registro Oficial. No, 460 del 1 de junic del 2011, del
Instructivo para Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos, Resolucion 003-2011 del 30
de agosto de 2011 y la Resolucion No. 005-2011 del Consejo Nacional de Fijacion y Revision de
Precios de Medicamentos de Uso Humano del 27 de octubre de 2011, el Consejo Nacional de
Fijacion y Revision de Precics de Medicamentos de Uso Humano, es el responsable de verificar
que los margenes de ganancias obtenidos no excedan del 20%; asi como tambien se encarga
de la aprobacion del precic méximo de venta para un nuevo producto ¢ extension de linea en el
mercado, Este ultimo, es determinado en funcion de los costos y gastos del producto, sin
considerar los gastos de publicidad y promocidon mas un porcentaje de margen.

Como consecuencia de o antes mencionado, los precios de los productos farmaceuticos que
comercializa la Compahia tienen asignado un precio maximo de venta el cual, gventuaimente,
gxpone a la Compahia a la reduccidon de sus margenes de ganancia en el caso de que los
precios de los productos terminados se incrementen como consecuencia de |a variacién del

precio internacional de las medicinas.

Al momento un nueva proyecto de ley de regulacidn de precios esta siendo discutido por el
Ministerio de salud Pablica y Ministerio de Industrias.

Del total de ventas de la division farmacéutica el 92% corresponden a productos importades vy el
8% a productos de fabricacion local con la empresa FARMACID, con la que se mantiene un
contrato de manufactura

Las ventas de quimicos incluye la comercializacion de reactivos de laboratorio, productos para
todas las fases de manufactura de medicamentos, ingredientes activos para decoracion vy
cosmeticos, y otros.,

Tanto en la division farmacéutica como en la divisidn quimica existe una dependencia
importante con los distribuidores. La division farmacéutica depende de seis distribuidores
principales a nivel nacional. A fin de minimizar este riesgo [a Compafiia promociona sus
productos tanto en cadenas de farmacias, farmacias independientes y el sector publico. La
division quimica tiene un distribuidor principal y dos distribuidores secundarios; para tener un
mejor control de las operaciones del cliente principal, se firmd un contrato de distribucion
exclusiva con el mismo.

Costos Financieros

L.0s costos financieros se componen de 1o siguiente:
ARo terminado el

31 de diciembre dsl

Nota 2013 2012
Intereses sobre préstamos USH 108.696 192.210
Costo financiero de planes de beneficios
definidos 14 59.008 51.606
Gastos bancarios ) 22.435 24,210
USh 190.139 268.027
(Continta)
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Arrendamientos Operativos

La Companiia ha suscrito varios contratos de arrendamiento operativos de oficinas, bodegas v
otros bienes, con plazos entre 2 y 4 anos. Durante (os afos terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, los gastos por conceptos de arrendamientos operativos ascendieron a US$58.300
y US$59.652 respectivamente.

El detalle de pagos fuiluros de arriendos operativos es el siguiente:

USS
2014 66.150
2015 69.458
2016 72.930
2017 76.577

285.115

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 19 de marzo de 2014 fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningun evento significativo
ocurric con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situacion financiera
pero antes de! 19 de marzo de 2014, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros
adjuntos. -

- ——-
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