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Notas a los Estados Financiaros 

31 de diciembre de 2012 

(Montos en Dólares de los Estados Undos de América - USS) 

Entidad que Reporta 

Merck GA (ta Compañía”), es una sociedad anonima constituida en la crudad de Quro el 22 
de mayo de 1969 bajo el nombre de Merck Ecuador mediante escritura publica del 5 de abri 
del 2002 modificó su denominacion a Merck CA La dirección registrada de la oficina de la 
Compañia es Av Amazonas N4545 y Praia: Edificio Centro Financiero 

La Compañia es una subsidiana mayormente poseida por Merck KGaA cuya matriz final es E 
Merck KG, ambas comoafiras regisitadas en Alemania Como parte del Grupo Merck, el cual 
se dedica a la actividad farmaceutica y química, la principal actvidad de la Compañía consiste 
an ta distnbucion en el mercado scuatonano de los productos farmaceuticos fabricados por el 
Grupo Merck y la comercialización de quimicos por consiguiente, una porción importante de 
sus operaciones las realiza con empresas del Grupo Msrok sobre la bass de acuerdos entre las 
Partes, segun políticas y procedimientos de la casa matnz 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros 

(e) — Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo presto en tas 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) 

Estos estados financteros fueron autorizados para su emision por la Admunistración de la 
Compañla el 11 de abri de 2013 y segun las exigencias estatutanas seran sometidos a la 
aprobacion de la Junta de Acctomstas y del drectono de la misma 

(b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 

(e) — Moneda Funcional y de Presentacion 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dolares de los Estados Unidos de 
América, moneda functional de la Compañía A menos que se dique lo contrario, las 
eras financieras incluidas an los estados financieros adjuntos están exprasadas en 
dolares estadounidenses 

(e) - Uso de Estimados y Jugos 
La preparación de estados Inancieros de acuerdo con las NIF requiere que la 
Administración de la Compañía efectue ciertas estimaciones julcios y supuestos que 
alectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos de actvos pasivos, 
Ingresos y gastos informados — Los resultados reales pudieran diferir de tales 
estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las 
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado 
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En particular, la mtormación sobre juros críicos en la aplicación de poltcas de 
contabilidad, y sobre supuestos e mcertidumbres en estimaciones que pudleran tener un 
efecto significato sobre los montos reconocidos en los estados financieros se desenbe 
en la nota 15 - medicion de las obligaciones para pensiones de jubllación patronal e 
indemnizaciones por desahucio 

Políticas de Contabilidad Signifigativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los períodos presentados en estos estados Ínancieros, a menos que otro cnterio sea 
indicado 

(a) Clasificación de Saldos Comentes y no Cormentes 

Los saldos de actvos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decx, como comentes aquellos con 
vencitento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la 
operacion de la Compañia, y como no comentes, los de vencimiento supenor a dicho 
periodo 

(6) Transaociones en Moneda Extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la 
Compañía a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones Los acilvos y pasivos 
monetanos denominados en monedas extranjeras a ta fecha de reporte son reconvertidos 
a la moneda funatonal a la tasa de cambio de esa fecha Las ganancias o pérdidas por 
conversión de moneda extranesa en paridas monetarias son la diferencia entre el costo 
amottizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, alustada por intereses y 
pagos afectos durante el período, y el costo amorizado en moneda extranjera 
convertido a la tasa de cambio al final del periodo 

(e) — Instrumentos Fingnoteros 

1 Activos Financieros no Denvados 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partdas por cobrar en la fecha 
en la cual se originan Los otros activos financieras, se reconocen iniclalmente a la 
fecha de negociación en la cual la Compañía comienza a ser pane de las 
disposiciones contractuales del instrumento 

La Compañsa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a 
recibi los flujos de efectvo contractuales del acto financiero en una transacción en 
la que se transfieren substancialmente todos los nesgos y benelicios relacionados 
con la propiedad del actwo financiero. Cualquier participación en los aclos 
Sinancieros translendos que sea creada o retenida por la Compañía, se reconoce 
Somo un activo o pasivo separado 
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Los acivos y pasivos Inanc:eras son compensados y el monte neto presentado en el 
estado de siluacton financiera cuando, y sélo cuanco, iz Compañia cuenta con un 
derecho legal para compensar las montos y tene el proposito de liquidar sobre una 
base neta o de realizar el activo y hquidar el pasivo simultaneamente 

La Compañia tiens los siguientes actos Ímancieros no denvados prestamos y 
paridas por cobrar 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son acbvos financieros con pagos filos o 
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos micialmente se 
reconecen al valor razonable más cualquier costo de trarsaccion directamente 
atrizuiole Postenor al reconocimiento inicial, los prestamos y partidas por cobrar se 
valorizan al costo amortizado usando el metodo de interés electvo, menos as 
perdidas por deterioro — Los prestamos y partidas por cobrar se componen de 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Elactwo 

El electvo se compone de los saldos del efeotwo mantenido en cuentas comentes 
bancanas, que es pagadero a la vista y es usado por la Compaía en la gestión de 
SUS COMPIOMISOS A Cono plazo 

Pasivos Financieros no Denvadas 

Inscralmente, la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidas en la fecha 
en la cual se organ — Todos los otros pasivos financieros son reconocidos 
inictalmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compañta se hace parte de las 
disposiciones contractuales del documento La Compañía da de baje un pasiva 
inanciero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o explran 

  

La Compañía clasifica los pasos imancieros no denvados en la categoría de otros 
pasivos financieros Estos pasivos financieros son reconocidas inicialmente a su 
valor razonab/e más cualquier coslo de transaccion directamente atnbuible Posterior 
al reconocimiento inicial_eslos pasvos financiercs se valonzan al costo amortizado 
usando el método de nterés efecto 

Los otros pasivos financieros se componen de los prestamos con compañias 
relacionadas y cuéntas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar 

Capital Social 

Las acciones ordinanas (unica clase de acciones emilida por la Compañía) son 
clasificadas como patnmonio Les costos incrementales atripuibles directamente a la 
emisión de acciones ordinanas, de haberlos, son reconouidos como una deducción 
del patrono. netos de cualquier efecto tributario 
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Inventarios 

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realización El 
tosto se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las 
importaciones en transito que se llevar al costo específico El costo de los mventanos 
incluye todos los costos incumdos en su adquisicion, 'os costos de praduccion o 
conversión y otros curtidos para levar el inventano a su localización y condicion actual 

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso los costos 
incluyen una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad 
operativa normal 

El valor neto de realizacion es el valor de venta estado en el curso normal del negocia, 
menos los costos de terminación y los gastas estimados para completar la venta 

Propiedad, Equipo y Moblliarig 

+. Reconocimiento y Medicion 

Las paridas de propieoad, equipo y mobiliario son valonzadas al costo renos 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro El coste de ciertas partidas de 
proaledad, planta y equipo al 1 de enero del 2010, fecha de transición a NIF fue 
determinado por un pento independiente con base al valor razonable a esa fecha 
La propiedad, equipo y mobiliario se reconocen como activo si as probable que se 
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determnado de 
una manera confiable 
El costo incluye gastos que son rectamente atribuibles a la adquisicion del activo El 
costo de actwas construidos par la propia entidad incluye lo sigulente (1) es costo de 
los matenales y la mano de obra directa, (1) cualquier tro costo directamente 
atébubble al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para Su uso 
previsto, fi) cuando la Compañaa tiene una obhgacion de retar el actvo o rehabilitar 
el lugar una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de 
restaurar el lugar donde están ibicados, y (1) los costos por préstamos caprafizados 

Los programas de computación adqumdos que esten integrados a la funcionalidad de 
los equipos relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos 

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipo y mobiliano poseer 
vidas utles distntas son registradas de forma separada como un componente 
integral del activo 

Las ganancias y perdidas de ta venta de un elemento de propiedad, equipo y 
mobilano son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en 
libros y son reconcadas en resuitados 
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Costes Postenores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida úlI del activo o su 
capacidad productiva, son capitallzados só' sl es probable que se deriven de ellos 
benelicios economicos futuros para fa Compafua y su costo pueds ser estrmado de 
manera fiable__El valor on bros de la pane reemplazada se da de baja Los costos 
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades equipos y mobiliario son 
recongudes en resultados cuando se incurran 

m Depreciación 

La depreciacion de los elementos de propiedad, equipo y mobiliano se calcula sobre 
el monto deprecable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se 
sustituya por el costo menos su valor residual La depreciación es reconocida en 
resultados con base en el método de lnea recta, considerando la vida ut estmada 
para cada componente Los métados de depreciación, das úllles y valores 
residuales so” revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesano 

Los elementos de propiedad, equipo y mabllano se deprecian desda la facha en la 
cual están Instalados y listos para su uso, en el caso de los activos Construdos 
intemamente, desds la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de 
ser usado 
Las vidas útiles y valor residual estrmadas para el perlodo actual y comparatvo son 
los siguientes 

Valor 
Vida Ut residual 

Edificios 40 años 20% 
Muebles y Enseres 10 años 
Equipos de oficina 10 años - 

Ventculos 5 años - 
Equipos de Computacion 2 años 

La Administración no hz considerado necesano establecer un valor residual para los 
bienes distntos de los edificios, debido a que na espera “ecuperar valor alguno al final de 
su vida uti 

Intangibles 

Dentro de este grupo consta erncrpalmente el zubro del proyecto SAP, relacionado von la 
estandarización de los procesos del negocio y sistemas de infomación El desembolso 
capitalizado mctuye todos los gastos directamente atribunbles al proyecto y se presenta 
neto de la amortización acumulada y perdidas por detenoro 
Los desembolsos postenores son capitalizados solamente sí aumentan los beneficios 
económicos futuros meerporados en el activo relacionado a dichos desembolsos Todos 
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren 
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La amortización de los mtangbles se basa en el costo del activo y se reconoce en 
resultados con base al metodo de línea recta durante la vida uti estimada de los mismos, 
desde la fecha en que se encuentren dispanibles para su uso. La vida uti estimada para. 
el periodo en curso y comparativo es de seis años 

Activos Arterdados 

La clasificación del arrendammanto de actwos depende de $ la Compaña asume 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inmerentes a la propiedad Son 
dlasificados como tnáncieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios mharentes 
a a propiedad 

Otros artendamiantos son arrendamlertos Operacionales y no son reconouidos en el 
estado de situación financiera. La Compañia ha revisado sus contratos y conclundo que 
todos sus arrerdamientos son operacionales. Los pagos realizados bajo un 
arrendamiento operacional se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el 
método de lnea recta durante el periodo de arrendamiento 

Detenoro 

¡Activos Financieros 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentas ón de los ostacos financieros para determinar si extsle evidencia objetva 
de detenoro Un activo fnanciero está detenorado si existe evidencia objetwa de 
deterioro como consecuencia de ¿no y más eventos de perdida acuíndos despues del 
rsconocimienta inicral del achvo, y ese O esos eventos de pérdida tienen un electo 
negatvo en los fijos de efectivo futuros del aclivo qua pueden estimarse de manera 
table 

La evidencia Objetva que un actwo imanciero esta deteriorado puede mclur el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un importe 
adeudado a la Compañia en témmos que esta no considerara en otras 
excunstancias, indicadores de que un deudor o emisor se declarará en bancarrota 
cambios adversos en el estado de pago del prestatano de la Compañía, condiciones 
económicas que se relacionen con cumplimiento 

La Compañia considera la evidencia de detenoro de las partidas por cobrar a nivel 
imdividual— El modelo de pérdidas utiizado para la cartera por cobrar a personas 
naturales y empresas, considera una variedad de factores inclsjendo, paro mo 
luntados a, la experiencia historica de pérdidas condiciones económicas actuales, 
garantías, tendencias de desempeño, y cualquier otra información pertinente, lo cual 
resulta on una estimación especiíica para perdidas 
Una pérdida por detenero relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortzado sg calcula corno la diferencia entra el mporte en fibros del actvo y el valor 
presente de las lluyos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interes 
efectiva Las pérdidas se reconocen en resultados y se rellejan en una cuenta de 
estimación para detenoro contra las partidas por cobrar El interés sobre el actwo 
detenorado continua reconaciéndose Cuando un hecha postenor causa que el monto 
de la pérdida por deteriora disminuya, esta disminución se feconoce en resultados 
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Las perdidas por detenoro pueden ser revertidas unicamente si la reversion está 
objetivamente relacionada con un exento ocurmdo después de que la pérdida por 
detenoro fue reconceda 

Actwos no Financieros 

El vator en libros de los actvos no fmancieros de la Compañua, diferentes a 
inventarios e impuesto a la renta difendo, es revisado en la fecha del estado de 
situacion financiera para determinar si exste algún indicio de deterioro Si existen 
tales indicios, entonces se estima el morte recuperable del activo Se reconoce tna 
néxdida por detemoro si el valor en fibras de un actwo o su unidad generacora de 
efectwo excede su mporte recuperable 

El impone recuporable de un activo o Unidad generadora de efecto es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos «e venta Para 
determmar el valor en uso, se descuentan los fluyos de efectivo futuras estimados a Su 
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado sobre et valor del dinero en el tempo y los nesgos 
especificos que puede tener en el activo. Para propósitos de evalvación del deteriora, 
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo 
más pequeño de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del 
uso continuo los que son inaependisntes de las fujos de entrada de efectivo de otros 
activos o unidados generadoras de etectwo 
Las pérdidas por detenoro san reconocidas en resultados Las perdidas por deterioro 
e revierten sí existe un cambio en "os estimados utilizados pata determinar el importe 
recuperable_ Cuando se rémerte una pérdida por detenoro, el valar del activo no 
puede exceder al valor que haboría sido detemmado neto de depreciación o 
amortización $1 n0 se hubiese reconocido una pérdida por deterioro 

4) Beneficios de Empleados 
Beneficios Post Émpleo 

Planes de Benefizios Definidos._ Jutulacion Patronal 

El Código del Tratajo de la República del Ecuador establece la obligación por parta 
de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un tempo minimo de servicio de 25 años en una misma compañla, el 
que calltica como Un plan da baneñicios definidos sin asignación de fondos separados 

La obligación de la Compañia relacionada con el plan de lbilación patronal se 
detemina. cslculando el manto del beneficio “uturo que los empleados han adguindo 
a cambo de sus serucios durante el penado actual y períodos previos, ese beneficio 
se descuenta para deteminar su valor presente El calculo es realfzaro anualmente 
por un actuano calificado usando el método de unidad de crédito proyectado 
La Compañia veconece todas las ganancias o pérdidas antuariales que surgen de los 
planes de beneficios definidas en resultados y tedos los gastos relacionados con los 
planes de benaficios delimdos, Incluyendo el saneamiento del descuento en las 
gastos por beneficios a empleados er resultados 
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Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio 
mejorado que ene relación con sercios pasados sera reconocida en resultados 
usando el metodo hneal en el período promedio restante para que los empleados 
tengan derecho adquifdo a tales beneficios En la mecida en la cual fos empleados 
tengan derecho adquirido a teles benelicios de forma inmediata el gasto será 
reconocido inmediatamente en resultados Cuando tengan Jugar reducciones 0 
Ilqurdaciones en un plan de beneficios detirudos, la Compañía procedera a reconocer 
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos, estas ganancias o pérdidas 
comprenderán cualquier cambio qua pudiera resultar en el valor presente de las 
obligaciones por beneficios defiudos cualquier ganancia o pérdida actuanal y el costo 
de semicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido 

seficos 4 Lar sahucr 

La obligación de la Compañra relacionada con los beneticros a los empleados a largo 
plazo diferentes a planes de pensones, esta deslinda en el Codigo de Trabajo 
Ecualoneno, el que establece que cuando la relacion laboral termina por desahucio 
solicitado por el empleador o el trabajador (renuncia voluntana presentada ante 
autoridad del trabajo), el empleador deberá pagar una indemnización calculada con 
base al numero de años de servicio Esta obligación $8 determina por 8l manta de! 
beneficio futuro que los empleados han recibida a cambio de sus servicios en el 
periodo actual y pertedos pasados, la que se descuenta para determinar su valor 
presente El cálculo es realizado anualmente por un actuano callficado usando el 
método de unidad de crádito proyectado Cualquier ganancia o perdida acluanal se 
reconoce en resultados en el penado en que se orgina 

ii Beneficios a Corto Plazo 
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no desconteda y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el 
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Compañia poses una obligacion legal o implicita actual 
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estrnada de manera fiable Las 
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las 
establecidas en el Código Laboral Ecuatonano y bonos por desempeño 

Beneficios por Termunación 
Las indemnizaciones por termmación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decision de dar por terminada la retación contractual con los 
empleados 

Erovisiones 

Las obligaciones asociadas con contngencias originadas en reclamos, Iligios multas o 
penalidades en general, se reconacen como pasivo en el estado de situación financiera 
cuando existe una obligación legal a impliata resultante de eventos pasados, es probable 
que sea necesano un desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser 
razonablemente estimado 

  

(Continua) 
14 

 



  
(0 

Merck CA 
(Una subsidiaria mayormente poserda por Merck KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de Amena - US$) 

Las provisiones se determnan descontando el flujo de eectwo que se espera 
desembolsar a feluro, a la tasa antes de Impuesto que refleja la evaluación actual der 
mercado sobre el valor del dinero en el tyempo y los nesgos especificos de la obligación 
El sareamiento del descuento se reconoce como costa financiero 

Cuando na es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requendo o 
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obiigación és "svelada como un 
pasiva conungente — Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera 
coríumada por la acurrenuia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros son tambien 
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de Un llujo de salida 
de beneficios econormcos sea remota 

No se reconocen ingresos ganancias o activos contingentes 

Beconocwiento de Ingresos Ordiraros, Costos y Gastos 

Productos Vendidos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos (famacéutcos y quimicos) en el 
curso de las actividades ordinanas son reconocidos al valor razonable de la contrapartida 
recibida o por reziblr, neta de devolvelónes, descuentos bonificaciones o rebajas 
comercales y del impuesto al valor agregado Les "magresos son reconacidos cuando 
existe avidencia persuasiva que el nesgo y los beneficios signufcatos de propiedad han 
sido trarsleridos al comprador es probable que se reciban los beneficios asociadas con 
la transacción, los costas asociados y las posibias devoluciones de los brenes vendidos 
pueden ser medidos con fiabilidad y la Compañía no conserva para sI ningún 
envolvmiento en le administración de los bienes vendidos $: es probable que se 
Starguan descuentos y el monto de estas puede estunarse de manera fable el descuento 
se reconoce camo reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas 

La oportundad de las transferencias de nesgos y beneticios varia dependiendo de los 
terminos Individuales de venta, sm embargo, para ventas dentro de la ¡unsdicción de la 
Compañra, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es recibido en las 
instalaciones de los clientes 

Los precios para los productos farmacéuticos son regulados por el Ministano de Salud 
Pública del Ecuador y los precios de tas productos químicos son determinados por la 
oferta y demanda de mercado 
Costos y Gastos 

El costo de los inventanos es reconocida en resultados en el periodo an el cual el ingreso 
asociado con su venta es reconocido El monto de cualquier reducción del muentano a su 
valor neto de reahzación es reconocida en resultados en el penado qus la reducción 
ocurra 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son ircumdos Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuardo e) desembolso efectuado nu produce 
beneficios economicos futuros 

(Contnua) 
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Notes a las Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de Amenca US$) 

(10) Ingresos Financieros y Costos Financieros 
Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, los 
cuales son reconocidos en resultados al costo amoriizado. usando el método de interes 
efecto 
Los costos financieros están compuestos por gastos por mtereses en prastamos o 
financiamientos y cargos bancanos Los costos por prestamos que no son directamente 
atribubles a la asauisicion, la construcción 3 la produccion de un scro que celica se 
reconocen en resultados usando el metodo de mterés efectivo 
Las ganancias y pérdidas en maneda extranjera son presentadas compensando los 
montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los 
mowmíentes en moneda extranjera están en una posicion de ganancia 9 perdida neta 

(0) — Impuesto a a Renta 
El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el mpuesto comente y el impuesto 
difenda El impuesto a la renta comente y diterdo es teconocido en resultados excepta 
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados tegrales c directamente 
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de mpussto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales 6 en el patrimonio. respectivamente 

1) Impuesto Corre 

Es impuesto a la renta comente es el impuesto que se espera pagar sobre la villidad 
gravable del año utilizando la tasa mpositva aprobada o a punto de ser aprobada a la 
fecha del estado de sifuación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de 
años antenores 

1) Impuesto Difendo 

El impuesto a la renta dierido es reconocido sobre las diferencias temporarias 
exsstentes entre el valor en libros de los actvos y pasivos para propositos financieros 
y los importes usados para propositos butanos_ No se reconoce impuesto a la senta 
itendo por las diferencias temporartas que surgen en el reconecimiento inicial de un 
Activa o pasivo en una transacción que no es una comiimac.on de negocios, y que no 
alecta a utilidad o párdida financiera ni gravable 

La medicien del activo y paso por impuesto diendo, refeja las consecuencias 
fiscales que se denvan de la fora en ta cual la Compañia espera, al final del periodo 
sobre el cual se informa, recuperar o Iiquidar el valor en libros de sus activos y 
pasivos 

  

El impuesto a la renta diferido es medido a la lasa de impuesto que se espera aplicar 
a las diferencias lemporanas cuando son revertidas de acuerdo con la ley de 
Impuesto a la senta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado 
de stuacion financiera 

(Continua) 
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¿Una subsiciaria mayormente poserda por Merck KGaA] 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de Amenca US$) 

Los activos y pasivos por impuesto difendo son compensados s: existe un derecho 
legal exgible de compensar los pasivos y actwos por impuestos comentes y están 
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma antondas 
tnbutana sobre la misma entdad tributable o en distintas entidaries tnbutarlas, pero 
pretenden liquidar los pasivos y actvos por impuestos corrientes en foma neta, o sus 
cios y pasivos Iributaros serán realizados al mismo tiempo 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas Inbutanas trasladables 
a ejercicios futuros y diferencias temporanas deducibles, en la medida en la cual sea 
probable que estarán dspombles ganancias gravables futuras contra las cuales 
puedan ser utlizadas El ácio por impuesta diferido es revisado en cada fecha de 
reporte y es reducido an la medida en la cual no sea probable que los beneficios por 
impuestos relacionados serán realizados 

1) Exposición Tnibutana 

AI determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos dilendos, la 
Compafia considera el Impacto de las posiciones fiscales inciertas y sí pueden 
adeudarse mpuestos s intereses adicionales La Compañia cres que la acumulación 
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los años fiscales abiertos sobre la 
base de su evaluación de muchos factores, moluyendo las interpretaciones de ta ley 
irigutana y la expenencia antenor Esta evaluación depende de estimaciones y 
supuestos y puede involucrar una sene de juicios acerca de sventos futuros. Puede 
surgir nueva información que haga que la Compañia cambie su juiio acerca de la 
¡donsidad de los pasivos fiscales actuales tales cambios en los pasos fiscales 
impactarán el gasto fiscal en el periodo en el cual se dstermmen 

Normas Nuevas y Revisadas Emudas pero Aun no Efectivas 

Las siguentes Normas Intermaconales de Información Financiera (NIF), Normas 
Internacionales de Contatalrdad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIJF) nuevas y revisadas 
han sido emicas con fecha de aplicacion para períodos anuales que cormerzan después del 1 
de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados 
fnancieros 
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Merek O A 
(Una subsidiana mayormente poserda por Merck KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unos de América - US$) 

Efectiva a 
Norma, Asunto part de 

NIG 1 (enmienda) —— Presentacion de partidas de otros ingresos 
Integrales 1 de fullo del 2012 

NNF7 (enmienda) Revelación Compensación de activos 
financieros y pasivos fnancloros. 1 de enaro del 2018 

NUEAO. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013 
NUEAA Acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013 
A Información a rewelar sobre participaciones 

en otras entidades 1 de enero del 2018 
NIEAS Medición def vator razonable 1 de enero del 2018 
NIC 18 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2018 
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2018 
NIG 28 (2011) Inversiones en asociadas ynegomas 

coryuntos 1 de enero del 2013 
NIC 32 (enmienda) Compensación de actros financieros y 

pasivos imancieros 1 de enero del 2014 
NFS (2009 y2010) — Instrumentos financieros 1 de enero del 2016 

La Compañsa no planea adoptar tempranamente estas normas — Aquellas que pueden ser 
relevantes para la Compaña se indican a contmuación 

(8) NUE 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010) 

La NIIF 9 (2009) introduce nusvos requerimientos para la olasíficación y medición de 
activos financieros Según lo previsto en la NIF 9 (2009), los activos financieros son 
clasificados y medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos 
y las características de aus flujos de caja contractuales La NIIF 9 (2010) introduce 
adiciones con relacion a los pasivos financieros El lASB actualmente tiens un 
proyecto acbvo para hacer modificaciones limitadas a la clasificación y requerimientos 
de medición de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el 
deterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas 

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efeotva para perodos anuatas que Inicien en o después del 
1 de enero del 2015, con adopción temprana permitida No se espera que la adopción 
de la NIIF 9 tenga un impacto importante en los ectvos y pasivos financieros de la 
Compañía 

db) NIE 13 Medición al Valor Razonable (201 

La NIIF 19 proporciona una fuente única de guías sobre cómo el valor razonable es 
medido, y reemplaza las guías de medición del valor razonable que actualmente se 
encuentran dispersas en vanas NIIF_ Con excepciones limitadas, la NIF 13 será aplicada 
cuando la medición o revelacion del valor razonable es requendo o permitido por otras 
NIF Se estima que esta norma no tendrá un impacto materal sobre los estados 
financieros de la Compafra_ La NIIF 13 es sfectva para periodos anuales que inician en o 
después del 1 de enero del 2013 con adopción temprana permitida 

(Continua) 
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(Una subsidiana mayormente poseída por Marck KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Urudos de Aménca - US$) 

(e) NIC 19 Beneficios a Empleados (2011 

NIC 19 (2011) cambia la definición de beneficios de empleados a corto plazo y otros 
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincion entre los dos Para los 
planes de beneficios detinidos, la enmienda que impacta a la Compañía es la eliminación 
de la eleccion de la política contable para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas 
actuanales, dado que la Compañía reconoce en resultados la totalldad de las ganancias o 
pérdidas actuanales y la NIC 19 (2011) requiere que tales ganancas o pérdidas 
actuanales se reconozcan en olros resultados integrales La NIC 19 (2011) es efectiva 
para períodos anuales que inician en o despues del 1 de enero del 2013, con adopcion 
temprana permitida, 

Determmación de Valores Razonables 
  

Las políticas contables requieren que ss determine los valores razonables ds los activos y 
pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los 
enteros que se detallan a continuación Cuando corresponda, se revela mayor mformación 
acerca de los supuestos efectuados en la determnación de los valores razonables 
(e) Préstamos y Partidas por Cobrar 

El valor sazonable de préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los 
lujos de efecto futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de 
medición Las cuentas por cobrar cornentes sin tasa de interés son medidos al monto de 
la factura ongnal, si el efecto del descuento es inmaterial Este valor razonable se 
determina al momento de reconocimiento inicial y para propósitos de revelacion en cada 
techa de los estados financieros anuales 
Los montos en llbros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
aproxman a su valor razonable, dado su vsnclmiento de corto plazo, y el valor en libros 
las cuentas por cobrar a largo plazo se aproxman a su valor razonable debido a, que 
están sujetas a tasa de Interés que se aproximan a la tasa de mercado para créditos de 
sicnllr caracteristicas y nesgo 

(b) — Pasivos Financieros no Derí 
El valor razonable, que se determina al momento de reconccmiento wminal y para 
propósitos de revelación en cada tecna de los eslados financieras anuales se calcula 
sobre la base del valor presente del capital futuro y los Iluyos de mterés descontados a la 
tasa de Interés de mercado a la fecha del estado de situación Inanciera. 
Los montos registrados por préstamos se aproximan a su valor razonable con base a que 
las tasas de mterés de las mismos son similares a las tasas de mercado, para 
instrumentos financieros de similares características 

Los mantos registrados de cuentas por pagar comerciales y oltas cuentas por pagar se 
apteximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos llenen vencimiento en el 
corto plazo 

Adminustracion de Fiesgo Finanolero 
La Adrnistracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de 
riesgos, as1 como el desarrollo y segurmiento de las políticas de administración de nesgos de la 
Compañia. 

(Continua) 
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Las políticas se admmsstracion de riesgo de la Compañva son establecidas con el objeto de 
idenalica y analizar las nesgos enfrentados por la Compañia, fyar Imites y can'rotes de nesgo 
adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimento de los limites Ss tevisan 
regularmente las politicas y los sistemas de administración de nesgo de la Compañía a Ín de 
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actwidades_ La Compañía a 
taves de sus normas y procedimientos de admirustración pretende desarrollar ua ambrente de 
centrol disciplinado y construetivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones 

La Administración hace saguimiento al cumplimento de les políticas y los procedimientos de 
admuustración de nosgo y revsa sí su marco de admunstración de nesgo as apropiado respecto 
alos nesgos a los que se enfrenta a Compañaa 

A contmuacion se detallan los principales nesgos a los cuales está expuesta la Compañia. 

+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado 
+ — Riesgo de crédito 

Riesgo de Liquidez 

El nesgo de Iiquidez es el riesgo de que la Compañsa tenga víficultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con SUS pasivos financieros, que son Iiquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros actos financieros El enfoque de la Administración para administrar la liquidez 
es contar con los recursos Suficlentes para cumple con sus obligaciones cuando vencen, tanto 
en condiciones normales como de tension, sín incurrir en perdidas Inaceptables o arnesgar la 
reputacion de la Compañia 

La Compañía monttorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a 
compañas relacionadas y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar La 
Compañía por lo general no entra en prestamos con terceros sino que se Inancia a traves de 
de Merck Financial Servces (una entidad del Grupo Merck) Al 31 de diciembre de 2012 el 
pasivo con compañías relacionadas representa el 75% (77% en 2011) del total de los otros 
pasivos de la Compañía 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 
derivados



  

Merck GA 
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Piesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el sesgo de que los cambros en los prectos de mercado, por ejemplo 
enlas tesas de cambio 0 tasas de mterés, atecten los mpresos de a Compaña o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene El objstwo de la admmistración del nesgo de mercado 
es admnistrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros razonables y al 
mismo tiempo optimiza; la sentabiidad 

») Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar amencano y las 
transacciones que realza la Compañía principalmente son en esta moneda Las 
operaciones con compañsas relacionadas domiciliadas en Europa ss realizan en dolares a 
Un tipo de cambio (Euro - Dolares) preestablecido por la Casa Matirz Las operaciones con 
terceros en monedas distintas al dolar son mínmas, por lo tanta la Administración estima 
que la exposicion de la Compañía al nesgo de moneda no es relevante _ El resumen de la 
información cuantíaliva relacionada con la exposición de la Compañía a siesgos an 
moneda extranjera es la siguiente 

Valores en suros 
31 de 
2012 

  

Cuentas por pagar comerciales US$ 8623 56.438 
Exposición neta del estado 
de situación fnanesra us$ 5823 56438 

Las siguientes tasas de cambio signiicativas del US dólar con relación al Euro se aplicaron 
durante el ejercicio 
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Tasa de cambio Carrbro al contado 
promedio a la facha del informe. 

AT de diciembre del 1 de diciembre dal 
2012, 20% 2012 E 

97 972 078 078 
  

Eiesgo de Tasas de Interes 

Todos los paswos financieros que mantene la Compañía han sido establecidos con Merck 
Financial Services, una entidad del Grupo Merck, a una tasa de interés y plazo preestablecidos, 
adicionalmente la tasa de mterés se basa en la tasa LIBOR, que es signuficativamente menor a 
las tasas del mercado ecualonano 

A la fecha del estado de situacion fimanciera. el perl de las lasas de interes de los activos y 
pasivos Ínanvieros que devengan interés es como gue 

Valor registrado 
31 de diciembre del 
2012 ZoH 

Activos financieros a tasa 
de interés fja, US$ 489 705 461 426 

Pashos financieras a tasa 
de interés variable US$ - 3.250 000 

La Compaña no muda los activos y pasivos financieros al valor razonable a traves de resultados 
y na entra en transacciones de derivados Por lo tanto, una vanación en la tasa de interes no 
alectana el valor registrado de 10s activos y pasivos financieros a tasa de interés fya o los 
resultados de la Compaña 

Blasgo de Credito 

El diesgo de crédito es el siesgo de pérdida imanciera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte en un mstrumento (imanciero no cumple Con sus ablgaciones contractuales, y se 

ína principalmente de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar 

  

Exposición jo de Cif 

La exposición máxima al nesgo de credito a la fecha del estado de situacion financiera es como 
sigue 
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Valoren 
Ea 

Feotiwo en caja y bancos US$ 1654 810 1784 127 

Deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar 9516709 9960098 

Cuentas por cobrar - no comentes 37169 917781 

US$ _ 11466608. 12061918 

Deudores Comercuales 

La Compañía vende sus productos prnopalmente a disInbuidores localizados en todo el 
Ecuador, consecuentemente el nesgo de crádito se ve afectado pmncpalmente por las 
características individuales de tos cllentes 

La Compañía ha establecido una políica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente 
incividualmente en la que respecta a su solvencia antes de ofrecer Jas condiciones estándares 
de pago y entrega del bien La revision de la Compañía meluye calificaciones extemas cuando 
están disponibles, y, adicionalmente, reterencras bancarias, además se establecen limites de 
erédito para cada cliente La Compañía manten gararitas con sus principales distribuidores U 
cliertes comerciales Existe un comite de crédito que se reuns mensualmente para evaluar la 
cartera de cada cliente y torna" las decisiones correspondientes 

La Compañsa establece una estrnacion para detenoro de valor que representa su mejor 
estimado de las pórcidas incurndas en relación con los deudores comerciales La estimación 
considera la perdida específ ca que se determma con base a una evaluacion de los mismos 

Aproximadamente un 55% de las ventas de la Compañía están concentradas en 6 clientes 
pnnoipales que registran US$5,823,445 dal saldo de deudores comsrarlas al 91 de diciembre 
del 2012 (US$5 038 422 en el 2011 y que representan el 52% de las ventas de la Compañra) 

La antigúedad de los saldos de lus deudores comerciales a la fecha del estado de sluación 
financiera as la siguiente 

2012 20t1 

Vigentes y no detenorados US$ 7646.097 7397 518 
De 1 a 30 días 1586 167 1790970 

De 31 a 60 mas 79 962 st2 990 
De 60 días a 150 dias. 454) 32.345 

Más de 150 dies 27213 11761 
Total uss TEZASO0) 0 B0S7a 

  

El movimiento de la estimación por deterioro con respecto a los deudores comerciales lue el 
siguiente 
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Año terminado el 
31 de diciembre del 

2012 zon 

Saldo al inicio del año US$ 48 601 53.413 

Perdida reconocida por detenaro 47 020 57 652 
Utilizaciones (48 501) (62 464) 
Saldo al final del año us$ 47 020 48 601 

La Compañia oree que los mentos en mora por mas de treinta dias san recuperables sobre la. 
ass del comportamiento de pago ustánco y los análisis de. nesgo de crédito de los clientes 
Otras Cuentas por Cobrar 

El prncipal componente de las otras cuentas por cobrar lo constituye préstamos y antcipos a 
Tuncionanos y empleados por US$497 741 (US$461 425 en el año 2011), las mismas que no se 
encuentran en mora, 
Electvo en Caja y Bancos 

La Compañia mantenía efecto en caja y bancos por US$1 654 810 al 31 de diciembre del 
2012 (US$1 784 127 en el año 2011), que representan su maxima exposición al riesgo de 
crenilo por estos activas El efectivo en bancos es mantenido substancialmente con bancos 8 
instituciones Iancteras, que están calíicadas entre el rango ARA- y AAA, según la agancia 
caliicadora BankWatchñlatings 

Admunistración de Capital 

La poktca de ta Compañía es mantener un mvel de capital que le permita conservar la 
contanza de los inversionistas y acreedores y sustentar e! desarrollo futuro de sus negocios El 
aplal se compone de) patrmonio total No hubo cambios en pl enfoque de la Compañia para 
la administración de capital durante el año 
El indice deuda patrimonio ajustado de la Compañía al término del parscdo del estado de 
tuación hanciera ora el siguiente 

Año terranado el 
31 de diciembre del 
E zo 

Total pasnos Uss 7 490.984 10 127 026 
Menos efectivo en ca y bancos 1654810 _ 1784:127 

Douda nota 5599 174. _ 8042899 

Patrimonio neto. us$ 14 231 568 12 200.500 

Índice deuda patrimonio ajustado 044 0,68 

(Continua) 
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Notas a los Estados Financieros 
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Efectivo en Casa y Bancos 

Los saldos que se muestran en al astado de situación firanciera al 31 de diciembre de 20*2 y 
2011 como efectivo en caja y bancos se componen de lo siguiente 

2012 2011 
Electivo en cala Us$ 14 454 13.650 
Depósitos en bancos 1640946 1770487 

us$ 71654810, 1784127 

Deudores Comerciales y Otras Cuentas gor Cobrar 

El detalle de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 
2011 es el siguente 

2012 2011 
Deudores comerciales 
Locales Uss 9 349.980 9 685 572 

Menos estmacion para deterioro 47.020 40.601 
ESTE TA 

tras cuentas por cobrar 
Funcionarios y empleados 497741 461 426 
Instituciones gubemamentales 12.648 40 501 
Antinpos dados a proveedores 2.009 46128 

Otros 24.520 84 469 
Te 540 5lÓ 

Total paridas por cobrar us$: 8933878 07 

Corriente 9516 709 9 950 038 
No coniente 317 169 317751 

us$ 3858878 10.277 789 

La exposimon de la Compañía a los riesgos de credito y moneda y las pérsidas por detenoro 
relacionadas con los deudores comerciales y atras cuentas por cobrar se revelan en ta nola 6 

Ingentarios 

El detalle de inventanos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente 
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2012 20m 

Productos listos para la venta US$ 7802558 6291288 
Matenas primas 265 278 292 977 
Materiales de empaque y suministros 324 458 381108 
En transito 212 949 649.947 

  

US$ _ 8105233 _ 7555315 

En el 2012, las matenas prmas productos listos para la venta y materiales de empaque y 
suministros reconocidos como costa de ventas ascendieron a LIS$25,986 091 (US$31.406,748, 
enel2011) 

La Compañía de acuerdo a la Ley Orgánica de la Salud debe reponer los medicamentos 
caducados, por lo cual se realiza periódicamente revisiones del valor neto realizable de los 
productos, el mventano caducado y en mal estado es dado de baja mediante actas notarizadas 

Al 31 de diciembre de 2012 la reduccion del inventario de productos listos para la venta y 
rualenas pumas a su velos neto de reefización ascendió a US$705.305 (US$832.641 el D1 de 
diciembre de 2011) La disminucion en el 2012 por US$127 136 (mcremento de 2011 por 
US$374 895) esta incluido en el costo de ventas Adicionalmente, en 2012 la Compañra 
argeedio a der de baja mear caducados y en mel estado por US$477 341 (US$479:350 en 
el2011 

(Continúa)
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Merck C.A 
(Una subsidiana mayormente poseída por Merck KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos expresados en Dólares de los Estados Unos de America US$) 

(11) Ictangibles 

El squiente es el momento de los intangisies por los años terminados sl 91 de diciembre de 
2012 y 2011 

2012 2011 
Saldo al mio del año, neto de amortización 
acumulada US$ 1238.619 144504 
Mas adiciones 19381 135 687 
Menos gasto de amortización del año (380 246) (241 862) 
Saldo al final del año neto de amortización 
acumulada Uss __ 877904 _ 1230.019 

  

(12) — Prestamos con compañías relacionadas 

Esta nota provee formacion sobre los términas contractuales de los prestamos con compañías 
teacionadas que devengan Intereses los que son vatonizadas al costo amortizado Para mayor 
información acerca de la exposición de la Compañia al riesgo de tasa de interes y liquidez 
(vease nota 6) 

Un resumen de los préstamos con compañtras relacionadas al 31 de diciembre re 2011, todos 
'6on venelmuento en el corlo plazo, es el siguiente 

2011 
Pasno comente 

Préstamos sin gararwa US$ _ 3250000 

Términos de la deuda 

Valor normnal en US$ 
Tasa de interés —— 31 de diciembre 
pominal gel zon 

Préstamos 
Merck Fmanoíal Seracas 218% 1 250.000 
Merck Financial Serdces 1,40% 1.000 000 
Merck Financial Seraces 2,20% 1 000 000 

3 250.000 

(13) — Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

El detalle de cuentas por pagar comercales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 
2012 y 2011, es el siguiente 

2 

 



Merck C A 
(Una subsidiaria mayormente poselda por Merck KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América US$) 

Nota 202 200 
Guentas por pagar comerciales 
Locales Uss 7705 1oreTie 
Del exterior 59485 138061 

834 074 71215 659 

Otras cuentas por pagar 
Compañías relacionadas 20 3748730 2812561 
Serucio de Rentas internas 148118 260 700 

Otras 236 21819 
3597084 3095 080 

US$ _4731458 _4810739 
  

La exposicion de la Compañía al riesgo de moneda y Iiquidez relacionado con cuentas por 
Pagar comerciales se revela en la nota 6 

(14) Impuesto ala Fienta 

Gasto de Impuesto a la Benta 

El gaslo por impuesto a la renta consiste de 
Año termnado el 

31 de diciembre del 
2012 2011 

Impuesto a la renta comente estimado — US$ 744 289 812 613 
Impuesto a la renta difendo 99379 (125806) 

US$ 843,688 1686 807 

Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta 

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 23% en el 2012 (24% en el 2011) La 
siguiente es la conciliación entre el gaslo de impuesto a la renta y aquel que resultara de 
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la reta a la utilidad antes de impuesto a ta renta 

zoe ES 
Impuesto a la renta que resultaria de 

picar la tasa corporate ala 
Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 661 189 671 862 

Más (menos) 
Gastos no deducibles 197 553 30 777 
Decuccrones adicronales (15074) _ (15832) 

US$ 843.668. 686.807 
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Merox O A 
¿Una subsidiaria mayormente poseida por Merck KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de America US$) 

(Continua) 
opuesto a la lenta por Pagar 

El impuesto a la renta por pagar comente de US$272 375 al 31 de diciembre de 2012 
(US5295,298 en 2011) se presenta neto de los anticipos y retenciones de impuesto a la renta en 
la fuente por US$471914 (US$517,315 en 2011) 

Actos y Pasivos por Impuestos Difendos 

Los activos y pasivos por empuestos diferidos son atriburbles a lo siguiente 

2012 2011 
Activos por impuesto diferido 

Estimación para deterioro de valor de los 

deudores comerciales uss 3500 5872 
Costo amortizado de los préstamos a 
empleados 11 696 12 261 

Inventaros 110456 190544 
Beneficios de empleados - 128029 
Bensñolos de empleados - no comentes 126291 127517 

7252 033 207525 

Pasivos por mpuesto diferido 
Propiedad, equipo y mobiliano (29 125) (30 942) 
Actos intangibles (59912) _ (111208) 

(89 087) (142148) 
US$ 162.988" — 262.375 
    

El movisuento de las diferencias temporales durante los años terminados el 31 de diciembre de 
2012 y 2011 fue reconocido resultados y es el siguiente 

2012 2011 
Activos mianglties us$ 51204 46206 
Beneficios de empleados (126.329) 34786 

Inventarios (20.085) 29434 
Deudores comerciales ” (2 282) 6702 
Beneficios de empleados - no cornentes (1226) 5.174 
Propiedad, equipo y mobiliario 1817 1 653, 
Otras cuentas por cobrar. (565) 1581 

us$ (99.379) 125.806, 
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Merck C A 
(Una subs draria mayormente posewda por Merck KGaa) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de Amenca US$) 

(Contnua) 
Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 484 del 31 de 
diciembre ds 2004 incorporó a la legislación imbutana, con vigencia a parur del 2005, normas 
sobre la determinación ce resultados tributables originados en operaciones con partes 
relacionadas — Adicionalmente, durante el año 2008 la normativa tue modificada mediante 
Resolucion No NAC-DGER2008 464 del Servicio de Rentas Internas (SAI, publicada el 25 de 
abril de 2008 en el Registro Oficial No 324 definiendo que los requistos para la presentación 
de información con referencia a eicha rormativa tiene relación Únicamente para las operaciones 
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto 
acumulado sea supenor a US$5 000.000 

El 26 de enero de 2013 y vigente desde esta misma fecha, mediante resolucion No NAC» 
OGERCGO13 00011 la Administracion Tributana modificó la Resolucion antes indicada, 
estableciendo que los sujetos paswos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domcilladas en el exterior, dentro de un mismo periodo 
Iscal en un monto acumulado supenor a US$ 3.000.000, deben presentar el anexo de 
operaciones con partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de mpuesto a la renta que 
hayan ofectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciladas en el extenor 
dentro de un mismo período fiscal sn un monto acumulado superar a US$ 6 000 000 deberan 
presentar Anexo e Informe de precios de Iransferencia Esta reforma afecta a la presentacion 
del nforme y anexo del ejercicio fiscal 2012 

En cumplimiento con esta disposición la Compañra ha presentado a las autondades tnbutanas 
estudica de precios de transierencia sobre las operaciones realizadas con vinculadas 
economicos del extenor los que no han determinado ajusles por este concepto _A la fecha de 
este informe el estudo de precios de iransferencia por el año 2012 se encuentra en proceso 
ai embargo la administración de la Compañía no anticipa. ningún ajuste al gesto y pasivo por 
impuesto a larenta 

Situacion Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente 
presentadas por la Compañía por los años 2010 al 2012, están abiertas a revisión de las 
autondades tributarias 

Benelcios de Empleados 

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente



Merck CA 
(Una sutssiciaria mayormente poserda por Merck KGaA) 

Notas alos Estados Financieros 

(Montes en Dolares de los Estados Unidos de America US$) 

2012, 2011 

Beneficios sociales US$ 641623 $16 690 
Paniipaciór de los empleados en las 
ulibidades 507 308 494 018 

Insututo Ecuatonano de Segundad ES 127 581 153,217 
Sueldos por pagar 57 785 32 580 
Prowsiones para pensiones de Jubilación 

patronal e indemnización por desahucio 1 072.875 998.301 
US$ 2407120 _ 2194744 

Paso comente US$ 1324245 1258443 
Pasivo no coníente 1 972875 988 301 

US$ 2407120. 2194744 
    

De acuerdo con las leyes laborales de la República del Ecuador, la Compañsa está obligada a 
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta (véase 
nota 19) 

El movimiento en el valor presente de las resorvas para pensiones de jubilación patronal e 
indemmización por desahucio por los años termmados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es 
como sigue 

Jubiación — ndermiaciones 
patronal pordesehueo 

  

Valos presenta de obtgacionas por bensticas 

  

etmidos Bl 91 ae diciembre der 2010 US$_ 615568 170350 785818 
Costo laboral por sarvicias actuales 161 des 38591 140.587 
Costo financiero 2915 02 zas 
Ganancia actuarial asa SAG (20648) 
¡Gasto del penodo 120.195 32.288 152.489 

Valor presente de outgaciones por banalizs. — 
delinidos e131 de Aclermbra del2011 735661 202.840 ESE] 
Costo laboral por servicias aclualss Tr zas 108 263 
Costo tinanciero 40.461 111a5 51 606 
Ganancia actuanal RETA (29308) (25296) 
Gasto del periodo Ts EX] 134,579 

Valor presente de obíigacionas por hanslicios o 
diolindos alQ% «e dlclambra del 2012 TEN 231661. _1072875 

  

(Continua) 

  

    



Merck C A 
(Una subsidiaria mayormente posexda por Merck KGaA) 

Notas a los Estados F nancieros 

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

Segun se indwca en el Código de Trabajo del Ecuador todas aquellos empleados que cumpleren 
25 años de servico para Una rmsma compañía tienen derecho a jubilación patronal La 
Compañía acumula este beneficio en base a estudias anuales elaborados por una fuma de 
actuanos independientes Segun se indica en los estudios actuariaiss, el método actuarial 
utilizado es el “Método de Crédito Unitano Proyectado" con este métado, se atribuye una parte 
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los sewicios prestados en el pertodo 
comente Las obligaciores se miden segun sus valores descontados puesto que existe la, 
posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de que los emplsados hayan 
prestado sus servicios y se determmna el import de las pérdidas y ganancias actuarales Las 
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de consitulr fondos o asignar actwos para 
cumplir con e: plan 

Las provsiones del pian de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Códgo de Trabajo del Ecuador, con un mínimo para la 
cuantiicacion de la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la 
jubilación del 1ESS y de US$3O $ solo tiene deracho a ta jublación patronal y 26 años minimo. 
de servicio sin edad mínuma de retro 

De acuerdo a los estucios actuarales contratados, el valor presente de la reserva matemática 
actuanal de jubilación patronal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue 

Valor actual de las reservas matematicas 2012 2011 
actuanales 

Empleados activos con 1 empo de seracio 
semcio mayor a 25 años US$ 609 54.415 

Empleados actnos con tiempo de senacia 
comprendido entre 10 y 20 años 452 788 309 459 

Empleados activos con tiempo de senacio 
menor a 10 años 327 503 351 787 

us$ TE TES 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales det año fueron 

2ot2 zom 
Tasa de descuento 5,50% 5,50%. 

Tasa de crecimiento de salar 2.40% 2.40% 
Tasa de incremento de pensiones 200% 2,00% 

Tabla da rotacion 490% 4,90% 
Vida Laboral Promedio Remanente a9 9,1 
Tabla de mortalidad e imalidaz TMIESS 2002 “TM IESS 2002 

Las s.postciones actuenales constituyen las mejoras estimaciones que la Compañía poses 
sobre las vanables que determinarán el pago futuro de esta obligación Los camblos en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importante en los 
montos reportados 

(Continúa) 
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Merck GA 
(Una subsidana mayormente posewda por Merck KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

Provisiones 

El siguiente es el movimiento de las provisiones por los años terminados el31 de diciembre de 
2012 y 2011 

Año terminado el 
31 de diciembre del 

  

EE Dir 

Saldo al inicio dal año US$ 76 245 69 245 
Dotaciones hechas durante e) periodo 7086 7.000 
Saldo al final del año US$ 83331 76.245 

La Compañía mantiene un proceso de impugnación debida a una resolucion emlida por la 
Corporación Aduanera Ecuatonana por pagos pendientes onginados en cambios de partidas 
arancelanas de premezcias de la division quimica El proceso se encuentra en etapa de 
prueba 
Adicionalmente la Compañía manttens un julero laboral orginado por la demanda de pago de 
beneficios laborales en la prestacion de servicios — Al momento los jusces competentes han 
emitido un pronunciamiento desfavorable, sin embargo, la Admmstracion continua realizando 
los trámites de apelación al pronunciamiento de los jueces 

Las provisiones ama indicadas consiltuyen la mejor estimación de la Administración, a cada 
techa del estado de situación imanciera, del pasivo adicional a incurnr por los asuntos antes 
indicados 

Capital y Peservas 

Capital Social 
La Compaftta ha emitido únicamente acciones ordinanas y nominativas con valor nominal de 
USS0 40 cada una El detalle de las acciones autonzadas. suscias y pagadas al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente 

2012 2ott 
Aootones autorizadas 5908796 5098796 
Acciones susentes y pagadas 5998798 5998798 

Reserya Legal 

La Ley de Compafras de la República dal Ecuador requiere que las compañias anonimas 
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utiidad nela anual, hasta iguatar, por lo 
menos, el 50% del capilal sccial_ Dicha reserva no está sujeta a distnbución, excepto en el caso 
de liquidacion de la Compafla, pero puede ser utfizada para aumentos de capilal o para cubrir 
pérdidas en las operaciones 

(Continua) 
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Merck. O A 
(Una subsidiana mayormente poseida por Merck KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dolares de los Estados Unudos de America US$) 

Eesultado Acumulado Proveniente de la Adopoion Por Primera Vez de las NIE 

La Supertendenca — de Compañías del Ecuador medante Resolución 
SC G ICI CPAIFRS 11 007 de' 9 de septembre de 2011, publicada en el Registro Ofozal No 
565 del 28 de octubre de 2011 estableció que e saldo acreedor resultante de los ajustes 
provenientes de la adopción por primera vez de las "NIIF" y que se regisiraron en el patamonio 
en una subcuente denominada “Resultados acumulados provementes de la adopción por 
pnmera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados na podrá ser 
distmbudo entre los accionistas pero puede ser utilizado para aumentar el capital accrones O 
para absorber pérdidas 

Qlros Resultados Integrales 

La Compañía no tiene afectacion por otros resultados integrales para las años 2012 y 2011 

Gastos por Naturaleza 

Los gastos por naturaleza se resumen a continuación 

Año terminado el 
31 de diciembre del 

2012 201T 

Costo del inventario vendido US$ 25966091 31406748 
Sastos de personal 6.890.838 7006352 
Publicidad y promociones 3.455 998 23736547 
Senácios de terceros. 1296594 1487996 
Transporte y logistica 1 162.440 963,882 
Depreciación y amortización 548.888 521 520 
Gasta de vay y atenciones 510.307 826.510 
Baja de Inventano caducado y en mal estado 477341 479-350 
Mantenwuento y reparaciones 425 878 419740 
Gastos por seguros 297 752 257 499 
Impuestos y contnbuciones 189 136 487 579 
Arcendamiento de Inmuebles $9 652 $9 126 
Otros gastos 792081 1941440 

US$ 741892774 _48:973209 

Gastos de Persona! 

Los gaslos de personal se detallan a continuacion 

 



Merck C A 
(Una subsidiaria mayormente poseida por Merck KGRA) 

¡Notas a los Estados Finanateros 

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América. US$) 

Año terminado el 
31 de diciembre def 

2012 E 
Sueldos y satanos USS  49Ta70S 4304711 
Aportes a la segundad social 300.821 9003B3 
Participacion utilidades 507 306 494.016 
Beneficios sociales 449 085 686.552 

Indemmzacions faborales 218767 32 288 
Seguros 178500 197481 
Orros benelielos 140385 275608 

Capacitación 81295 54 320 
US$ 7 6830838 7005952 

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compañía está obligada a 
distribtur entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta La Compañia 
ha estimado el gasto de participación de los empleados en las utilidades de la siguiente manera. 

Año tomminado el 
31 de dictembre del 

012 2011 

Total ingresos US$ 44875908 520094264 
Total costos gastos y egresos (41593 888) _ (48 740 824) 

Base para al cálculo de participación 
de los empleados en las utihdadas 3.382 040 3.299.440 

15% 15% 
Participacion de los empleados en las utlidades US$____507 308 494 018 

  

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compañia posee 131 y 139 trabajadores 
respectivamente en relación de dependencia, distribuldos entre empleados de 
comercialización mercadeo y admimstración 

(20) — Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

(a) Transacciones con Compañías Relacionadas 

El resumen de las prinespales transacciones con compañías relacionadas es el sigulente 

-38 
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Merck CA 
(Una subsidiana mayormente poserda por Merck KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unos de Amánca - US$) 

Año terminado el 
31 de diotembre del 

  

  

Nota 2012 20tr 

Prestamos recibidos 12 US$ - 10 000 000 
Prestamos pagados 12 (3 £00 000) _ (8850000) 

us$ 78300 000) 150 009 

Compras de imentana 
Producios terminados. US$ 23680Sto 25230209 
Matenas primas 187 076 397 957 

Us$ 7238673887 725589245 
Gastos de operación ——— — 

Serucios de sistemas y comunicación — US$ 499 865 643 434 

Costos financieras 
Intereses pagados. 12 US$ 160 555 223 612 

  

La Compañra importa de las compañsas el Grupo Merck produstos terminados y matenas 
primas para la fabricación de medicamentos de uso humano, así como Inventario 
dispaniblo para la venta Dichas importaciones son canceladas de contado a traves de 
Merck Fmancial Serrces y posteriormente la Compañía debe cancelar a Merck Fmancial 
Services Adicionalmente ia Casa Matnz carga a la Compañía los gastos de licencias, 
comunicaciones, uso y acceso al sistema corporativo SAP 
Un resumen de los saldos con compaíñas relacionadas resultantes de las transacciones 
antes indicadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue 

País 2012 zon 

Préstamos 
Merck Financial Seruces Alemania US$ - 3250 000 

Otras cuentas por pagar 
Merck Financial Seráces — Alemania 3748730 _2812561 

US$ _3748730 6062561 

'ompensación Recibida por el P: pu la Gerencia 

Darante los años 2012 y 2011 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y 
porla gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios 
tefinidos a largo plazo se resumen a continuación 
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Merck C A 
(Una subsidiana mayormente poseida por Merok KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de Amentca - US$) 

Año terminado el 
35 de diciembre del 
202 2011 

Sueldos US$ 621393 550 253 
Beneficios corto y largo plazo 516 691 560 191 

US$ _ 1238084 1110464 
  

las rios 

Los ingresos ordinarios se componer de lo siguiente 

Año terminado el 
31 de diciembre del 
2012 2011 

Ingresos por División Famaceútica US$ 41270365 — 48,704046 
Ingresos por Division Química 3,705 543 3380218 

Us$ 44975908. “32 034.264 

Los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran regulados, de 
conformidad con lo establecido en el Suplemento al Registro Oticral No 423 det 22 de diciembre 
de 2006, en el qué ss publico la "Ley Orgánica de Salud” El refendo suplemento establecs la 
ooligación a la autordad santana nacional (Ministeno de Salud Pública) la fijación, revisión y 
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a traves del Consejo 
Nacional de Fijación y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano 

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Producción, importación 
Comercialización y Expendio de Mecicamentos Genéncos de Uso Humano, RO” No 59 del 17 
de abril del 2000, y en el Reglamento general aprobado segun decreto ejecutivo 777 del 18 de 
mayo de 2011 y su publicacion en el Registro Oficial No 460 del 1 de jurio del 2011, del 
Inslructwo para Fiación y Revision de Precios de Medicamentos, Resolución 003-2011 del 30 
de agosto de 2011 y la Resolucion No 005-2011 del Consejo Nacional de Fijación y Revision de 
Precios de Medicamentos de Uso Humano del 27 de octubre de 2011, al Consejo Nacional de 
Fjacion y Revisión de Precios de Medicamentos de Uso Humano, es el responsable de verificar 
que los márgenes de ganancias obtenidos no excedan del 20% asr como tambien se encarga 
de la aprobación del precio maximo de venta para un nuevo producto o extension de línea en el 
mercado Este ultimo, es determinado en función de los costos y gastos del producto, sin 
considerarlos gastos de publicidad y promoción más un paresntaje de margen 

Como consecuencia de lo antes mencionado, los precios de los productos farmacéuticos que 
comercializa la Compañra tenen asignado un precio máxuno de venta el cual, eventualmente, 
expone a la Compañía a la reducorn de sus márgertes de ganancia en el caso de que los 
precios de los productos terminados se incrementen como consecuencia de la variación del 
precio intemacional de tas medicinas 

Al momento un nuevo proyecto de ley de regulacion de precios esta siendo discutido por el 
Minsteno de salud Publica y Mintsteno de Industrias. 

(Continua) 
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Merck C A 
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Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Deliotal de ventas de la división fanmacéurca el 92% corresponden a productos importados y el 
8% a productos de fabricación local con la empresa FARMACIO, con la que se mantiene “un 
contrato de manufactura 

Las ventas de quimicos 1ncluys la comercialización de reactivos ds laboratorio, productos para 
todas las fases de manufactura de medicamentos, ingredientes actwos para decoracion y 
Cosrreticos, y otros 

Tanto en la division farmeceutica como en la dmision quimica existe una dependencia 
importante con los distibudores La división famacéulica depende de sels distribuidores 
prrcipales a nel nacional A fm de minimizar este nesgo la Compañía promociona sus 
productos tanto en cadenas de farmacias, farmacias independientes y el sector publico La 
divsión quimica trene un distrburdor prinapal y dos distribuidores secundarios, para tener un 
mejor control de las operaciones del chente principal, se hemo un contrato de distribución 
exclusiva con el mismo 

Coslos Financieros 

Los costos financieros se componen de lo siguiente 

Año terminado el 
91 de diciembre del 
2012 ZO1T 

Gastos bancanos US$ 24.210 22 342 
Intereses sobre préstamos 192 210 299 612 
Intereses sobregiros bancanos 21 665 

us$ 215421 273 619 
  

Arrendamientos Operativos 

La Compañía ha suscrito varios contratos de arrandarmento operativos de oficinas, bodegas y 
otros bienes, con plazos entre 2 y 4 años Durante los años tenmmnados el 31 de diciembre de 
2012 y 2011, los gastos por conceptos de arrendamientos operativos ascendieron a US$59 652 
y US$S9 128 respectivamente 

El detalle de pagos futuros de arendos operatvos es sl siguiente 
US$ 

2018 us$ 63.000 
2014 86 150 
20ts 69 458 
2016 72.030 

US$ _ 271538 
  

(Continua) 
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(Montos en Dólares de los Estados Unidos de America US$) 

Eyer ntes 

La Compañia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 11 de abril del 2013 fecha en la 
cual los estados financieros fusron autorizados para su emision Ningún evento significativo 
ocurmó con postenoridad al 91 de diciembre de 2012, fecha del estado de stuación financiera. 
pero antes del 11 de abril del 2013, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros 
adjuntos 
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