Quito, 8.de marzo de 2018,

Seflor:

Jessica tirash.
REPRESENTANTE LEGAL MERCK C.A

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Dando cumplimientoala designacién como Comisaric Principal por el Ejercicio Econdmico de 2017,
pongo en su conocitmiento y a_ consideracidn de los Sefiores Acclonistas, el siguiente informe:

Sirviendo como base iega! ef Reglamento glie establecs los requisitos minimos que deben tenerlos,
informes de los Comisarios, a continuacion detallo los siguientas puntos:

1. INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS ADMINISTRADORES

Juntas de Accicnistas realizadas en el afio 2017,

S FECHA JUNTA ORDEN DEL DIA.

22.03-2017  Ordinaria Varios
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Se cumplieron todos los puntoestratados en la Junta

17-05-2017 Extraordinaria Distribucion de dividendos.
14-07-2017 Extraordinaria Reforma de estatuto social.
09-08-2017 Extracrdinaria Designacidn de.Gerente Generaly Gerentes Auxiliares.

1.1, GARANTIAS Y CAUCIONES

® ios Administraderes de acuerdo a los Estatutos de 2 Compafiia, no estdn obligados a
presentar garantias ni rendif caticiones para el desempefio de sus funciones.

® Los hombramientos de jos Administradores se hallan vigentes'y legalmernite registrados.

® Las demds obligaciones como entrega oportunas de los Informes; Balances, Documentacidn
de respaldo han sido cumplidos,

2. COLABORACION PRESTADA POR1.0S ADMINISTRADORES

® Durante el ejercicio fistal de 2017, se ha recibido ia colaboracion por parte de ia
Administracidn..

3. LIBROS SOCIALES-CONTABLES Y DEMAS BIENES

@ Los libros sociales relacionados a:  Correspondencia, Actas de Juntas de Accioniistas, Libro
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el necesario cuidade de su conservacién y seguridad. Los documentos sé hallaf
debidamente archivados y con las respectivas firmas de responsabilidad.

@ Los tomprobantes de Egresos de Cheques, Diarios, Contioles de Existencias, Registros de
Activos, Pasivos y Balances son eldborados y registrados de acuerdo a las- Normas
internacionales 'de Informacion Financiera y de conformidad con las disposiciones legales
vigentas.

® |3 Contabilidad reporta Balances Mensuales Oportunos. El sistema utilizado {(MYSAP ERP

o EDICION 2004} cuenta con pracesamiento remoto con la Red Corporativa, que amplia 'y

ik facilita el procesamiento de la informacidn. y facilitan la revision y control de todas las
e secciones.

5. i %  Los Activos no se encuentran hipotecados ni pignorados y mantienen la correspondiente

seguridad mediarite la contratacidn de Pdlizas de Seguro,

4, DECLARACION EXPRESA SOBRE EL CUMPLIMIENTO ART. 279. (FX 321} LEY DE

COMPARNIAS

1. Los Gerentes no estdn obligados a rendir garantfas..

2. Balances de Comprobacion fueron recibidas y revisados.

3, Serevisd los estados de caja y cartera.

4,  Serevisé los balances.

5. No huba necesidad de convocar a Juhta de Accionistas.

6. No hubo necesidad de solicitar al Administrador que incluya punto alguno en el

Orden de Dia,
Se asistid con voz informativa a fa Junta.

® N

Se vigild las operaciones de la Compafiia,

9. Mo hubo hiecesidad de pedir informes al Administrador.
10. No hubo necesidad de pedir remocidn al Administrador.
11. No se han recibido denuncias en contra del Administrador.

5. COMENTARIO SOBRE PROCEDIMIENTQ DE CONTROL INTERNO

® La Empresa fortalecié el Sistema de Control Interne al incluir en la organizacidn el
estamento de Auditorfa fiterna, la misma que como parte de su gestién mantiene cruces
de informacion administrativa financiera, conciliaciones, arqueos, revisiones periodicas,
funcidn dindmica que optimiza el control interna,
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6. CIFRAS DE ESTADOS FINANCIEROS V5. LIBRQS DE CONTABILIDAD

® Los datos gue constan en los Estados Financieros guardan concordancia con & informacion
registrada en el Sistema de Contabilidad.

7. CONFIABILIDAD DE LQS ESTADOS FINANCIEROS

& De la revisidn realizada y conforme se ha indicado en los puntos anteriores, los Estados
Financieros han sido elaborados con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
contandoademas con fa Auditoria Externa de ia firma KPMG del Ecuador Cia. Ltda,, Ja misma
que en su informe final évidencia la- segdridad razonable de lo$ saldos de las cuentas'y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros.

8. CUADRO COMPARATIVO DE £OS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

RAZONES 2017 2016 VARIACIONES

LIQUIDEZ: ! |
| Razén del Circulante | 470 4,27 | (0,43)
' Prueba Acida 2,58 2,64. 0,06
- ENDEUDAMIENTO 23% 25% 2%
o PRODUCTIVIDAD
PN Rotacién de inventario 1,81 1,78 {0,04)
: Rendimiento sobre Inversion 15,2% 12,12% -3%

Rendimiento sobre inversidn '

Menos Impuestos y

Participaciones 16,80%. 8,66% -2%

Retacidgn del Activo Total 1,81 : 1,78 (0,04}

8.1 RAZON DEL CSRCULANTE: Mide |2 capacidad de pagar sus obligaciones corrientes por parte de
la-Empresa.

281y i
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CONCEPTO 2017 | 2016 | VARIACIONES
ACTIVOS CORRIENTES 27.008.233 | 25.622.796 5,41%
ACTIVOS FlIOS 1.106.726' | 1.015.737 8,96%
ACTIVOS NO CORRIENTES 544.206 289.751 87,82%
PASIVOS CORRIENTES 5.742,162 | 5.963,949 -4,20%
PASIVOS NO CORRIENTES 934.922 736823 |  26,89%
|PATRIMONIO NETO. 21.882.081 } 20.197.511 8,84% |

82 ﬁRUE'éA'ACIDA:_ E£s un indice de pruebia més exigente en cuanta excluye a los activos corrientes
menos liguidos {existencias).

2.3 ENDEUDAMIENTO: Esta razén indica Ja proporcién en gue los recursos ajenos aportan para
financiar el activo,

8.4 ROTACION DE INVENTARIQS: Este indice hos demuestra. el niimero de veces de giro del
inventatio promedio del.ciclo.

85 REMDIMIENTO SOBRE INVERSION: Este indice implica que el beneficio sobre la invérsion
puede incrementarse con mayor rotacion de la inversién o mayor ma rgen de beneficio sobre ventas,

8.6 RENDIMIENTO SOBRE: INVERSION - IMPUESTOS Y PARTICIPACIQNES: Esta razén nos indica
la-afectacién al:benéficio por el pago de impuestos de Ley y participaciones.

8.7 ROTACION DEL ACTIVO TQTAL: Ls rotacidn delactivo indica la eficiencia con que la Empresa
puedé utilizar sus activds para generar ventas. Mientras mds alta sea la rotacién del active, mds.
eficiente se ha utilizado este.

3. QTROS INDICADORES COMPARATIVOS {USA Ddlares)
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10.- CONCLUSION FINAL

De todo lo expuestoanteriormente, cancluyo determinando que los Estados Financieros, revisados:
presentan una razonable situacidn financiera, de acuerdo a las normas y -disposiciones legales,
poniendo en conocimientoy a-consideracion de los sefiores Accionistas de MERCK C.A

Atentamenie;

REG. 30,146
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