Quita, § de Abril de 2015,

Sefor;

Cesar Bonilla.
REPRESENTANTE LEGAL MERCK C.A

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento a la designacion como Comisario Principal por el Ejercicio Econdmico
de 2014, pongo en su conocimiento y a consideracion de los Sefiores Acciomstas, el siguiente
infarme:

Sirviendo como base legal el Reglamento que establece |os requisitos minimos que deben
tener los infarmes de los Cornisarios, a continuacion detallo los siguientes puntos:

1.- INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS ADMINISTRADORES

Juntas de Accionistas realizadas 2n el ano 2014,

FECHA JUNTA ORDEN DEL DIA

11-04-2014 Ordinaria Varios

Se cumplieron todas los puntos tratados en la Junta




1.1. GARANTIAS Y CAUCIONES

® | os Administradores de acuerdo a los Estatutos de la Compaiiia, no estan obligados a
presentar garantias ni rendir cauciones para el desempeno de sus funciones.

® |os nombramientos de Ins Administradores se  hallan vigentes y legalmente
registragdos.

* las demas obligaciones como entrega oportunas de los Informes, Balances,
Documentacidn de respalde han sido cumplidos.

2. COLABOQRACION PRESTADA POR LOS ADMINISTRADORES

* [Durante el ejercicio fiscal de 2014, se ha recibido la colaboracién por parte de la
Administracién.

3. LIBROS SOCIALES-CONTABLES Y DEMAS BIENES

® |5 libros sociales relacionados a; Correspondendcia, Actas de Juntas de Accionistas,
Libro de Accionistas, Poderes, efc., son elaborados y registrados de acuerdo a la ley,
manteniendo el necesario cuidado de su conservacion y seguridad. Los documentos se
hallan debidamente archivados y con las respectivas firmas de responsabilidad.

* | ps comprobantes de Egresos de Cheques, Diarios, Contrales de Existencias, Registros
de Activos, Pasivos y Balances san elaborados y registrados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera v de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

* |3 Contabilidad reporta Balances Mensuales Opartunos. El sistema utilizado [MYSAP
ERP EDHCION 2004} cuenta con procesamiento remoto con la Red Corporativa, que
amplia y facilita el procesamiento de la informacidn y facilitan 13 revisidn y control de
todas las secciones,




* Ips Activos no se  encuentran  hipotecades ni pignorados vy mantienen la
correspondiente seguridad mediante la contratacién de Polizas de Seguro.

COMPANIAS

Los Gerentes no estan obligados a rendir garantias.

Balances de Comprobacion fueron recibidos y revisados.

Se reviso los estados de caja y cartera.

Se revise los halances,

No hubo necesidad de convocar a Junta de Acrionistas.

Mo hubo necesidad de solicitar al Administrador gque incluya punto algung en el
Orden de Dia.

Se asistid con voz informativa a la Junta.
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ta

se vigild las operaciones de |la Compafia.

%, Mo hubo necesidad de pedir informes al Administrador.
10, Mo hubo necesidad de pedir remocian al Administrador.
11. Nase han recibido denuncias en cantra del Administrador.

5. COMENTARIO SCBRE PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERMNO

® L3 Empresa fortalecid el Sistema de Control Interno al incluir en la organizacidn el
estamento de Auditgria Interna, la misma que como parte de su gestion mantiene
cruces de informacion administrativa financiera, conciliaciones, arguens, revisionas
neriodicas, funcidn dindmica que optimiza el contral interno.

b. CIFRAS DE ESTADOS FINANCIEROS VS, LIBROS DE CONTABILIDAD

* |os datos que constan en los Estados Financieros guardan cancordancia con la
informacion registrada en el Sistema de Contabilidad.
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7. CONFIABILIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

* (e larevision realizada y conforme se ha indicado en los puntos anteriores, los Estados
financieros han sido elaborades con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, contando ademas con la Auditoria Externa de la firma KPMG del Ecuador
Cia. Ltda., |a misma gque en su informe final evidencia |a seguridad razanable de los
saldos de las cuentas v revelaciones presentadas en los £stados Financiergs.

8  CUADRO COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS,

RAZONES 2014 2013 VARIACIONES
LIQLHDEZ:

Razdn del Circulante 6.61 7.68 1.07
Prueba Acida 4.69 557 0.87
ENDEUDAMIENTO 158% i7% -2%
PRODUCTIVIDAD

Rotacién de Inyentarin 21 2.28 0407
Rendimiento sobre Inversidn 17.8% 13.04% -5%
Rend|miento sobre Mversion

Menos Impuestos y

Participaciones 13.55% 0 E9% A%
Rotacion def Activo Total 221 2.28 0.07

8.1 RAZON DEL CIRCULANTE: Mide |a capacidad de pagar sus cbligaciones corrientes por
parte de la Empresa.

8.2 PRUEBA ACIDA: fs un indice de prueba mas exigente en cuanto excluye a los activos
corrientes menos iguidos {existencias),

E.3 ENDEUDAMIENTD: Esta razdn indica la proporcion en gue 105 recursos ajenos aportan
para financiar el activo.

B.4 ROTACION DE JINVENTARIQS: Este indice nos demuestra el numero de veces de giro del
inventario promedio del iclo.




8.5 RENDIMIENTO SOBRE INVERSION: Este indice implica gue el beneficio sobre la inversion
puede incrementarse con mayor rotacion de la inversién © mayor margen de beneficio sobre
ventas.

8.6 RENDIMIENTO SOBRE INVERSION - IMPUESTOS ¥ PARTICIPACIONES:  Esta razdn nos
indica la afectacion al benefico por el pago de impuestas de Ley y participaciones.

8.7 ROTACION DEL ACTIVO TOTAL: La rotacidn del activo indica |z eficiencia con que la
Empresa puede utilizar sus activos para generar ventas. Mientras mas alta sea la rotacion del
activa, mas eficiente se ha utilizado este,

9. OTROS INDICADORES COMPARATIVOS {USA Dolares)

10.- CONCLUSION FINAL

CONCEPTD 2014 201 3| VARIACIONES
ACTIVOS CORRIENTES 19,876,237 | 17,376,470 14.39%
ACTIVOS FIIDS 1,103,956 1,438 724 -23. 27
ACTIVOS NQ CORRIENTES 442 076 430,068 2.79%
PASIVOS CORRIENTES 3,005,912 2,263,163 32.82%
PASIVOS NO CORRIENTES 930,152 962,372 -135%
PATRIMOMNIO NETO 17,486,205 { 16,019,727 9.15%

De todo o expuesto anteriormente, concluyo determinando que los Estados Financieros,
revisadas presentan una razonable situacion financiera, de acuerdoc a las normas y
disposiciones legales, poniendo en conocimiento v & consideracidn de los sefiores Accionistas

de MERCK C.A

Atentamente,
LMLL
CPA. Edwin Ramire Silva.

REG. 30.146




