Quite, 10 de Abril de 2014,

Sen0ra;

Patricia Cabrera.
REPRESENTANTE LEGAL MERCK C.A

Ciudad .-

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento a la designacion como Comisario Principal por el Ejercicio Econdmico de
2013, pongo en su conodcimiento v a consideracion de los Sefiores  Accionistas, el siguiente
informe:

Sirviende como base legal el Reglamento que establece o3 requisitos minimas que deben
tener los informes de ios Comisarios, a continuacion detallo los siguientes puntas;

1.- INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS ADMINISTRADORES

luntas de Accionistas realizadas en ebang 2013

FECHA JUNTA DRDEN DEL DA

12-04-2012 Crdinaria Varios

! \
R .
,"ip;,i Se cumplicron todos 1os puntos tratados en la Junta



1.1. GARANTIAS ¥ CAUCIONES

¢* Los Administradores de acuerdo a los Estatutos de la Comparia, no estan obligados a
presentar garantias ni rendir cauciones para el desempeno de sus funciones,

® |Los nombramientos de los Administradores se hallan vigentes y legalmente registrados,

® |as demas obligaciones como entrega oportunas de Ios  informes, Balances,
Documentacidn de respaldo han sido cumplidos,

2. COLABORACION PRESTADA POR LOS ADMINISTRADORES

® [Durante el ejercicio fiscal de 2013, se ha recibide la colabaracion por parte de la
Administracion,

3. LIBROS SOCIALES-CONTABLES ¥ DEMAS BIENES

® Los libros sociales relacionados a:  Correspondencia, Actas de Juntas de Accionistas, Libro
de Accionistas, Poderes, etc, son elaborados y registrados de acuerdo a la ley,
manteniendo el necesaric cuidadn de su conservacion y seguridad. Los documentos se
hallan debidamente archivados y con |as respectivas firmas de responsabilidad.

® Los comprobantes de Egresas de Cheques, Diarios, Controles de Existencias, Registros de
Activos, Pasivos y Balances son elabeorados vy registrados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y de conformidad con |as disposiciones legales
vigentes.

® La Contabilidad reporta Balances Mensuales Oportunos, El sistema utilizado [MYSAP ERP
EDICION 2004} cuenta con procesarmiento remoto con la Red Corporativa, que amplia y
facilita el procesamiente de la informacion y facilitan la revisién y control de todas las
Seccianes,

® Los Activos ng se encuentran hipotecados ni pignorados y mantienen fa correspondiente
seguridad mediante la contratacidn de Polizas de Seguro.



4.

DECLARACION EXPRESA SOBRE EL CUMPLIMIENTO ART. 279, [Ex 321) LEY DE
COMPANIAS

Los Gerentes ng gstan obligados a rendir garantias,
Balances de Comprobacidn fueron recibdos y revisados.
Se reviso los estados de ¢aja y cartera.

5e reviso los balances.

N hubo necesidad de convocar a lunta de Accionistas.

AL S

Mo hube necesidad de solicitar al Administrador que incluya punto alguno en <l
Qrelen de Dia.
7. Se asistio con voz informativa a la Junta.
& Sevigilo las operaciones de la Compahiia.
9. Nohubo necesidad de pedir infarmes al Administrador.
10.  No hubo necesidad de pedir remocidn al Administrador,
11. HNose hanrecibido denuncias en contra del Administrador,

5. COMENTARIO SOBRE PROCEDRIMIENTO DE CONTROL INTERNG

Lla Ermpresa foralecin el Sistema de Control Interno ai incluir en la orgamzacion el
estamento de Auditoria Interna, la misma gue como parte de su gestion mantiene cruces
de informacion administrativa financiera, conciliaciones, argquens, revisiones periodicas,
funcidn dindmica que optimiza el control interno,

6. CIFRAS DE ESTADOS FINANCIEROS V5. LIBROS DE CONTARILIDAD

Los datos gque constan en los Estados Financieros guardan concordancia con la informacion
registrada en ei bisterna de Contabilidad.

7. CONFIABILIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

De 13 revisién realizada y conforme se ha indicado en los puntos anteriores, los Estados
Financieros han sido elaborados con las Moermas Internacionales de  Informacion
Financierz, contando ademds con la Auditoria Externa de 13 firma KPMG det Ecuador Cia.
Lida., [a misma qué en su informe final evidencia la seguridad razonable de los saldos de
las cuentas y revelaciones presentadas en los Estados Financigros,



¥, CUADBRD COMPARATIVO BE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS,

RAZONES 2013 2012| Variaciones
LIQUIDEZ:

Ragsdn del Circulante 7.68 3,00 (4.68)
Frueba Acida L &7 1,741 (3,83
ENDEUDAMIENTO 17% 34% 18%
PRODUCTIVIDAD

Rotacion de Inventario 2,28 207 (0,21)
Rendimiento sobre Inversian 13,0%, 13,23% O%
Rendimiento sobre Inversion

Menos Impuestos y

Participagiones 3,59% 9.81% 085
Ratacion del Activo Total 2,28 2.07 (0,21)

2.1 RAZON DEL CIRCULANTE: WMide Ja capacidad de pagar sus abligaciones corrigntes por parte
de la Empresa.

8.2 PRUESA ACIDA: Es un indice de prucba mas exigente en cianto excluye a los actives
corrientes menos liguidos [existencias).

8.3 ENDEUDAMIENTO: Esta razén indica la propercion en que los recursos ajenos apartan para
financiar el activg.

8.4 ROTACION DE INVENTARIOS:  Este indice nos demuestra el niomero de veces de giro del
inventario promedio del cicle.

3.5 RENDIMIENTO SOBRE INVERSION: tste indice implica que el beneficio sobre ka inversién

pugde incrementarse con mayer rotacion de la inversion o mayor margen de beneficio sohre
ventas.



8.6 RENDIMLIENTD SOBRE INVERSION - IMPUESTOS ¥ FARTICIFACIONES: E<ta razdn nos indicd
ia afectacion al beneficio por el page de impuestos de Ley y participaciones.

8.7 ROTACION DEL ACTIVO TOTAL: larotacion del activo indica la eficiencia con que 1a Empresa

puede utilizar sus activos para generar ventas, Mientras mas alta sea la rotacidn del activo, mas
efivicnte se ha utilizado este.

2. OTROS INDICADDRES COMPARATIVOS {USA Dolares]

CONCEFTO ARo 20013 Afio 2012 Variacion
ACTIVOS CORRIENTES 17376470 | 15.276.752 -9,86%
ACTIVOS FIIOS 1.438.724 1.968.635 -26,57%
ALTIVOS NO CORRIENTES 430.068 480.165 -10,43%
PASIVES CORRIENTES 2263163 C.421.108 -6d 75
PASIVOS NO CORRIENTES 962,372 1.072 875 -10,30%
FPATRIMIONIO NETD 16015727 | 14.231.570 12,56%
b ————

10.- CONCLUSION FINAL

De todo lo expuesto anteriormente, cancluye determinando gue los Estados Financieros,
revisadas presentan una razgnable situacion financiera, de acuerdo & las normas y disposiciones
legales, ponienda &n conocimiento v a consideracion de los sefioras Accionistas de MERCK C.A

Atentamente,

PP o
CP it win Rabaire Silva.
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