Quitd, 11 de Abril de 2013

Senar;

Hugo Proafio Isch,

REPRESENTANTE LEGAL MERCK C.A

Ciudad.-

De mis cansideraciones:

Danda cumplimients a la desighacidn como Comisario Principal por el Ejercicio Econdmico de
2012, pongo en sy conocimiento ¥ a consideracion de los Sencres  Accionistas, el siguiente
informe:

Sirviendo como base legal el Reglamento que establece los requisitos minimos que deben
tener [as informes de [os Comisarios, a continuacidn detallo los siputentes puntos;

1.- INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS ADMINISTRADORES

luntas de Accianistas realizadas en el afic 2012

FECHA JUNTA ORDEN DEL DIA

12-04-2012 QOrdinaria Varios

Se cumplieron todos los puntos tratados en 1a Junta



1.1. GARANTIAS ¥ CAUCIONES

* Los Administraderes de acuerdo a los Estatutps de la Compania, no estdn obligados a

presentar garantias ni rendir cauciones para el desempeno de sus funciones,
® Los nombramientos de o3 Administradores se hallan vigentes y legafmente registrados.

® |as demds obligaciongs come entrega oportunas de  les  Informes,  Balances,
Documentacion de respaldo han sido cumplidos,

2. COLABORACION PRESTADA POR LOS ADMINISFRADQRES

® [Durante el ejercicio fiscal de 2012, 3¢ ha recibide la colaboracién por parte de la

Adrinistracion.

3. L ES-LONTABLES ¥ DEMA

®» Loz libras sociales relacionados a: Correspondencia, Actas de Juntas de Accionistas, Libro
de Accionistas, Poderes, etc.. son elaborados y registradas de acuerdo a la ey,
manteniendo el necesario cuidado de su conservacion y sepuridad. Los doecumentos se
hallan debidamente archivados y con las respectivas firmas de responsabilidad.

® |os comprobanies de Egresos de Cheques, Diarios, Controles de Existencias, Registras de
Activos, Pasivos ¥y Balancez son eishorados v repistrados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera v de conformidad con las disposiciones legales

vigentes,

# |a Contabilidad repcria Balances Mensuales Cportunes. El sistema utilizado {MYSAP ERP
EDICION 2004) cuenta con pracesamiento remoto con la Red Corporativa, que amplia v
facilita el procesamienta de la informacidn y facilitan la revisian y control de todas las

$eCCiones,

® o5 Activos no € encuentran hipotecados ni pignorados ¥ mantienen la correspogndiente
r seguridad mediante |a contratacion de Polizas de Seguro.
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4.

DECLARALION EXPRESA SOBRE FL CLUMPLIMIENTO ART. 279, (Ex 321) LEY DE
COMPARIAS

Los Gerentes no estan obhgados a rendir garantias.

Balances de Comprobacion fuercn recibidos y revisados.

Se revisd los estados de caja y cartera.

Se revise las balances,

Mo huba necesidad de convocar a Junta de Accionistas.

No hubo necesidad de solicitar al Administrador gue in¢luya punto alguno en &l
{rden de ha.
7. Se asistio con vo? informativa a la Junta.
% Sevigild las operaciones de la Compafiia,
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9, Mo hubg necesidad de pedir informes al Administrador.
10. No hubo necesidad de pedir remocion al Administrador.
11. Mo se han recibida denuncias en contra del Administrador.

5. COMENTARIO SOBRE PROLEDIMIENTC DE CONTROL INTERNO

La Empresa fortalecis el Sistema de Control Interno al incluir #n la organizacign el
estamenta de Auditoria Interna, la misma que como parte de su gestion mantiens cruces
de informacion administrativa financiera, canciliaciones, arqueds, revisiones periadicas,
funcion dinamica que optimiza el control interno.

b. CIFRAS DE ESTADOQS FINANCIEROS V5. LIBROS DE CONTABILIDAD

Los datos que constan en los Estados Financieros puardan concordancia con |a informacion
registrada en el Sistema de Contabilidad.

7. CONFIABILIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Be la revision realizada y conforme se ha indicado en los puntos anteriores, los Estados
Financieros han sidoe elaborados con las Normas Internacignales de |nformacion
Financiera, contandeo ademas con ia Auditoria Externa de la firma KPMG del Ecuador Cia.
Ltda., [a misma que en su infarme final evidencia la seguridad razonable de los saldos de

las cuentas y revelaciones presentadas en [os Estados Financieros.



% CUADRO COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

RAZONES 2012 2011] Variaciones
LIGUIDEZ:

Razodn del Circulante 3,00 2,10 (0,907
Prueba Acida 1,74 1,28 (0,46}
ENDEUDAMIENTO 34%, A5% 11%
PRODUCTIVIDAD

Ratacion de Inventario 2,07 2,33 0,20
Rendimiento socbre Inversion 13, 2% 12, 54% -1%;
[Fendimiento sobre INVErSIon

PMenas Impuestos v

Participaciones O 81% 4 AB% o,
Rotacidn del Activo Totat 2,07 2,33 0,26

B.1 RAZON DEL CIRCULANTE: Mide la capacidad de pagar sus obligaciones cerrientes por parte
de la Empresa.

B.2 PRUEBA ACIDA: Es un indice de prueba mas exicente en cuantg excluye a los activos

corrientes menos higuidos (existencias).

8.3 ENDEUDAMIENTO: Esta razon indica la proporcidn en gque los recursos ajenos aportan para
financiar el agtiva,

8.4 ROTACION DE INVENTARIOS:  Este indice nos demuesira el numere de veces de giro del
inventario promedio del ciclo.

8.5 RENDIMIENTO SOBRE INVERSION: Este indice implica que el beneficio sobre la inversidn
puede incrementarse con mayer rotacion de la inversién ¢ mayor margen de beneficio sobre

ventas,



3.6 RENDIMIENTO SOBRE INVERSION ~ IMPUESTOS ¥ PARTICIPACIONES: FEsta razdn nos indica
la afectacion al beneficio por el pago de impuestos de Ley y participaciones,

8.7 ROTACION DEL ACTIVD TOTAL: La rotacion del activo indica la eficiencia con gue la Empresa

puede utilizar sus activos para generar ventas. Mientras mas alta sea |la rotacion del activa, mas
eficiente se ha utilizado este.

9. OTROS INDICADOQRES COMPARATIVOS (USA Ddlares)

CONCEPTO

Afo 2012 | Ao 2011 | Variacign
ACTHOS CORRIENTES 19.276.752 [ 19.299.478 -0,12%
ACTIVOS FHIOS 1.968.635 | 2.447.920 -19,58%
ACTIVOS NO CORRIENTES A80.165 580.126 -17.23%
PASIVOS CORRIENTES £421.108 | 9.188.722 -30,12%
FPASIVOS NO CORBIENTES 1.072.875 938,201 14,34%
PATRIMONIO NETO 14.231.570 | 12.200.501 16,65%

10.- CONCLUSION FINAL

De todo lo expuesta anteriormente, concluye determinands que |los Estados Financieros,
revisados presentan una razonable situacion financiera, de acuerdo a las normas y disposiciones
legales, poniendo en conocimiento v a consideracion de los sefiores Accionistas de MERCK C.A

Ate nta mente,

\i“mf

CPA Edwin Ftamll’ﬂ Silva,

REG. 30.146



