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Informe de los Auditores Independientes

. A la Junta de Accionistas
~ MERCK C. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de MERCK C. A. (antes Merck
Ecuador C. A.) al 31 de diciembre del 2003 y 2002, y de los estados conexos de utilidades, de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de MERCK C. A.. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
Republica del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion,
como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonabiemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de MERCK C. A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002,
y los resultados de sus operaciones, las cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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MERCK C. A T PR — -
{Quito « Ecuador)

Balances Generales
31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos 2003 2002 Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2003 2002
Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss$ 106.355 184.713 Sobregiro bancario uss$ 8.575 151.617
Préstamos (notas 8) 1.162.896 500.000
Inversiones a corto plazo - 50.564 Cuentas por pagar:
Comerciales {nota 9) 2.192.718 1.334.929
Cuentas por cobrar: Ofras (nota 10) 196.569 162.770
Comerciales 3.579.497 3.199.104 Cuentas por pagar 2.389.287 1.497.699
Menos provision para cuentas
de dudoso cobro (nota 2) 159.612 118,541 Pasivos acumulados (nota 11) 233.782 208.854
3.419.885 3.080.563 Total pasivos circulantes 3.794.540 2.358.170
Otras (nota 3) 501.747 163.812
Cuentas por cobrar, neto 3.921.632 3.244.375 Pasivo a largo plazo - reserva para jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio {nota 12) 120.118 116.989
Inventarios, neto de provision para obsolescencia de Total pasivos 3.914.658 2.475.159
inventarios de US$ 121.489 en el 2003 y 2002 (nota 4) 2.630.541 2.101.349
Total activos circulantes 6.658.528 5.581.001 Patrimonio de los accionistas:
Capilal acciones - autorizadas, suscritas y pagadas 4.661.768
acciones en el 2003 (3.750.000 acciones en el 2002) de
Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada US$ 0.40 cada una 1.864.707 1.500.000
de US$ 356.741 en el 2003 y US$ 272.296 en el 2002 Reserva legal (nota 13) 180.001 139.479
(nota 5) 773.193 746.649 Reserva de capital (nota 13) {540.731) (540.731)
Utilidades disponibles (nota 13) 2.113.920 2.864.293
Cuentas por cobrar a largo plazo - funcionarios y empleados Patrimonio de los accionistas, neto 3617.897  3.963.041
(nota 6) 90.205 77.592
Cargos diferidos, neto de amartizacion acumulada de Compromisos y contingencias (notas 14 y 15)
US$ 106.834 en e 2003 y US$ 81.398 en el 2002 (nota 7) 8.587 28871
Otros activos ~ depositos en garantia 2,042 4.087
US$  7.532.555 6.43 US$  7.532555  6.438.200
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Sr. Carlos Sasse
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MERCK C. A
Estados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre dei 2003 y 2002

(Expresado en dbélares de los Estados Unidos de América - US$)

2003 2002
Ventas netas (nota 16) US$ 13.343.292 12.454.286
Costo de las ventas (nota 17) 6.806.665 7.120.759
Utilidad bruta en ventas 6.536.627 5.333.527
Gastos de operacion - ventas, administracion y generales 5.703.958 4.697.060
Utilidad en operacion 832.669 636.467
Otros ingresos (gastos):
Intereses y comisiones, neto (9.813) (39.536)
Diferencias en cambio, neto (notas 1 - n) (45.678) (34.667)
Utilidad en venta de propiedades y equipos - 328
Miscelaneos, neto 9.491 28.602
Otros gastos, neto (46.000) (45.273)
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 786.669 591.194
Participacion de los empleados en las utilidades (notas 1 -1y 11) 133.031 _92.044
Utilidad antes de impuesto a la renta 653.638 499.150
Impuesto a la renta, estimado (notas 1 - my 19) 1_8§Am 130.397
Utilidad neta US$ 465.177 368.753
Utilidad por accion ordinaria (nota 1 - o) uss$ 011 043

~,

Sr. Roherto Cevallos
Gerente General C dor General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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MERCK C. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Patrimonio
Capital para futuras Reserva Reserva Utilidades de los
Acciones capitalizaciones legal de capital disponibles accionistas, neto
Saldos al 31 de diciembre del 2001 1.000.000 - 58.134 (540.731) 3.076.885 3.594.288
Utilidad neta - - - - 368.753 368.753
Apropiacion para reserva legal - - 81.345 - (81.345) -
( Capitalizacion 500.000 - - - _(500.000) -
Saldos al 31 de diciembre del 2002 1.500.000 - 139.479 (540.731) 2.864.293 3.963.041
Utilidad neta - - - - 465177 465.177
Ajuste al impuesto a la renta del afio 2002
(nota 18) - - - - 36.470 36.470
Dividendos pagados - - - - (846.797) (846.797)
Apropiacion para reserva legal - - 40.522 - (40.522) -
Aportes de los accionistas - 6 - - - 6
Capitalizacion 364.707 (6) - - (364.701) -
Saldos al 31 de diciembre del 2003 1.864.707 [ 180.001 (540.731) 2.113.920 3.617.897
Gt —.
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Gerente General dor General
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MERCK C. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

y Efectivo provisto por (utilizado en) las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Intereses y comisiones pagados
Intereses ganados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Inversiones a corto plazo
Recuperacion de inversiones a corto plazo
Adiciones a propiedades y equipos
Adiciones a los cargos diferidos

Proveniente de la venta de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

(Disminucion) aumento en sobregiro bancario
Préstamos )

Pago de préstamos bancarios

Dividendos pagados

Aportes de los accionistas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades

de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

US$

us$

2003 2002
12.624.964 12.697.687
(12.308.264) (12.753.583)
316.700 (55.896)
- (150.568)
(15.652) (43.475)
13.108 7.335
314.156 (242.604)
- (50.026)
50.564 -
(110.989) (41.631)
(5.152) (10.252)
- 1.935
(65.577) (99.974)
(143.042) 151.617
1.162.896 323.332
(500.000) -
(846.787) -
6 -
(326.937) 474.949
(78.358) 132.371
184.713 52.342
106.355 184.713
(ContinGa)



MERCK C. A.
Estados de Flujos de Efectivo, Continuacion

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2003 2002
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por’
(utilizado en) las actividades de operacion:
Utilidad neta Us$ 465.177 368.753
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Provisién para cuentas de dudoso cobro 42.503 15.940
Provisidn para obsolescencia de inventarios - 100.787
Depreciaciéon de propiedades y equipos 84.445 76.470
Amortizacion de cargos diferidos 25436 22.128
Utilidad en ventas y bajas de propiedades y equipos - (328)
~ Reserva para jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio 14.884 40.934
Castigos de cuentas incobrables (1.432) (5.268)
Castigos de inventarios obsoletos - (123.614)
Ajuste para jubilacién patronal (1.398) -
Ajuste impuesto a la renta del afio 2002 36.470 -
Variaciéon neta en activos y pasivos:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar - comerciales (380.393) 243.401
{Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar (337.935) 23.118
(Aumento) disminucién en inventarios (629.192) 179.158
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo -
funcionarios y empleados (12.613) 30.086
Disminucion en otros activos — depoésitos en garantia 2.045 300
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar - comerciales 857.789 (906.008)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar — otras 33.799 (154.170)
Aumento (disminucidn) en pasivas acumulados 24.928 (154.291)
Pagos por jubilacién patronal e indemnizaciones (10.357) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién uss$ 314.156 (242.604)

%

Se~Carlos Sasse

- -

Sr. Robérto Cevallos
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



MERCK C. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

&) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@

(b)

(©)

Descripcién del Negocio

MERCK C. A. fue constituida en mayo de 1969. La finalidad social de la Compaiiia es la
importacion, venta, distribucién, promocion y en general el comercio en el ramo de los
productos y especialidades quimicas, farmacéuticas y biologicas para la medicina humana y
veterinaria. El inventario de productos terminados (medicamentos de uso humano) de la
Compaiiia tiene fechas de vencimiento que permlten su realizacion a largo plazo. Las
compras de dichos productos se realizan a compaiiias relacionadas del exterior.

En abril del 2002 mediante escritura publica, la Companla cambié su denominacion social
de MERCK ECUADOR C.A. a MERCK C.A..

La Compaiiia es una subsidiaria de Merck KGaA y forma parte del grupo de empresas
Merck, el cual se dedica principalmente a la produccion y comercializacion de productos
farmacéuticos, cada una de las entidades que conforman el referido grupo econémico
tienen a su cargo las etapas de produccion y/o distribucion de los productos a nivel mundial;
asi como, el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras
efectuadas por los clientes. Las operaciones de la Compafiia corresponden a la produccion
y comercializacion de medicamentos de uso humano. En consecuencia, las actividades de
la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con el resto de las compaiiias del referido grupo econémico y con sus principales
distribuidores.

Entorno Econémico

Con la adopcién en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, la construccion
y entrada en funcionamiento del nuevo oleoducto de crudos pesados, el alto precio
internacional del petroleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre otros
factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad y desaceleracion de la
inflacién; sin embargo, mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para
mejorar la productividad y competitividad del sector real de la economia o se adopten
politicas para impulsar el crecimiento econdmico, la estabilidad de la economia ecuatoriana
continia dependiendo del precio internacional del petrleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito.

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en dodlares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicion de la Compaiiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que
se derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcidn de los cambios 0 enmiendas introducidas en las Normas
internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

(Continta)
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MERCK C. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de ia Repiblica del
Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) se describen a continuacion:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los estados financieros
reconozcan el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
activos y pasivos reportados para propdsitos financieros (de acuerdo a las normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren la clasificacion de las
inversiones en las categorias para comercializacion, disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento; asi como Ias revelaciones adicionales de! valor
razonable de los instrumentos financieros y por cada clase de activos y pasivos
financieros y la exposicion de riesgos de tasas de interés, de crédito, etc.

- Los contratos de arrendamiento mercantil de financiacién directa no se registran como
propiedades y equipos, conforme lo requieren las normas internacionales de
contabilidad. De acuerdo con las practicas de contabilidad permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, los valores pagados por los canones de
arrendamiento se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren y la opcién
de compra en las cuentas de propiedades y equipos.

- El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacion patronal e

indemnizacién por desahucio no contempla la atribucion de tales beneficios al periodo
de servicio de los empleados.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Inversiones a Corto Plazo
Las inversiones a corto piazo estan registradas al costo, el que no excede el valor de

mercado. Los intereses ganados que generan las inversiones a corto plazo se llevan a
resultados por el método del devengado.

Provision para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provisiéon para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar - comerciales
en base a una evaluacién individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion o de produccion, el que no excede
el valor neto realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto
por los inventarios en transito que se registran al costo.

(Continua)
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MERCK C. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a una evaluacién individual de los
mismos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan
registradas al costo, excepto por:

- Los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se
aproxima al costo histérico medido en dolares de los Estados Unidos de América.

- Los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantit que se contabilizan al
valor de la opcién de compra.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula utilizando el método de linea recta,
en base a la vida util estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Edificio 5%
Herramientas, muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 20% y 33%
Vehiculos 20%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen software de computacion relacionado directamente con
actividades de la Compaiiia, los cuales estan registrados a una base que se aproxima al
costo histérico medido en délares.

Los cargos diferidos se presentan neto de la amortizacién acumulada y son amortizados por
el método de linea recta a razén de una tasa del 20% anual.

Reserva para Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aguellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion y
en forma proporcional para aquellos casos en los que el tiempo de servicio esta
comprendido entre los 20 y 25 afios.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado una indemnizacién equivalente
al 25% de su ultimo salario multiplicado por el niumero de afos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio a cargo de la
Compaiifa es registrado mediante la constitucion de una provisidon que es llevada a gastos

del ejercicio, en base al calculo actuarial realizado por un especialista independiente,
debidamente calificado.

(Contintia)
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MERCK C. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido en el estado de utilidades cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a {a derivacién de la consideracion, de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Participacién de los Empleados en las Utilidades
El gasto por la participacion de los empleados en la utilidades se calcula aplicando la tasa

del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, de conformidad con lo establecido en
las leyes laborales de ia Republica del Ecuador.

Impuesto a la Renta

La provisibn para impuesto a la renta se calcula mediante ia aplicacion de la tasa
corporativa del 25% (15% si las utilidades son reinvertidas) aplicable a las utilidades
gravables. Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al délar de ios Estados
Unidos de América) se registran en dodlares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se
expresan en dolares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida en cambio resuitante del! ajuste contable de los activos y pasivos en
monedas extranjeras a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el
cual varian las tasas de cambio que las originan.

Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
en circulacion durante el afio. El promedio de acciones ordinarias en circulacion en el 2003
fue de 4.053.923 (2.916.667 en el 2002) con un valor nominal de US$ 0.40 cada una.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la administracion de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de

contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

(Continua)
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MERCK C. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(2) Provisién para Cuentas de Dudoso Cobro

Un resumen del movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002
Saldo al inicio del afo US$ 118.541 107.869
Provision cargada al gasto 42.503 15.940
Utilizacion del afio _(1.432) _(5.268)
Saldo al final del afio US$ 159.612 118,541

G (3) Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:

2003 2002

Compaiiias relacionadas (nota 17) US$ 308.229 22.095
Préstamos a funcionarios y empleados (nota 6) 83.379 70.762
Anticipos a proveedores 22.035 22.460
Funcionarios 11.500 -

Reclamos al seguro 6.340 16.302
Ex - empleados 9.293 4.782
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 19) 44 905 8.435
Anticipos gastos de viaje 1.176 406
Otras 14.890 18.570

UsS$ 501.747 163.812

El saldo de cuentas por cobrar — impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a las

) retenciones efectuadas por terceros a la Compaiia en el afio 2002. De acuerdo a las

U disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado es recuperable previa la presentacion del respectivo reclamo. La
Compaiiia acogiéndose a esta disposicion presenté ante el Servicio de Rentas Internas al tramite
respectivo, solicitando la devolucion de los valores retenidos en exceso en el afio 2002, el cual
mediante Resolucion No117012004 RREC000218 del 12 de enero del 2004 negé dicho reclamo.
A la fecha de nuestro informe, la Comparfia esta analizando con sus asesores legales la
impugnacion respectiva.

(Continta)
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MERCK C. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(4) Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2003 y 2002:

2003 2002
Productos terminados US$ 2272912 1.739.035
Materias primas 157.143 177.313
Material de embalaje 98.646 106.122
Muestras médicas 94.900 97.847
Suministros 3.5632 6.784
En poder de terceros 35.100 11.255
En transito 89.797 84.482

~ 2.752.030 2.222.838
Menos provision para obsolescencia
de inventarios (nota 1 - g) 121.489 121.489

US$ 2.630.541 2.101.349

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 los inventarios en poder de terceros corresponden a
productos terminados de la Division Quimica entregados temporalmente para demostraciones.
Dichos inventarios seran recuperados en la misma forma y presentacion.

El movimiento de la provisiéon para obsolescencia de inventarios al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002
Saldo al inicio del afio us$ 121.489 144.316
Provisidon cargada al gasto - 100.787
Castigos por destruccién de inventarios obsoletos - (123.614)
‘ Saldo al final del afio uss$ 121.489 121.489

5) Propiedades y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los aios que terminaron el 31 de
diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

-14 -
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Saldos al 31 Saldos at 31 Saldos al 31
de diciembre Ventasy  de diciembre de diciembre
del 2001 Adiciones retiros del 2002 Adiciones del 2003
Terrenos uss$ 1.425 - - 1.425 - 1.425
Edificios 546.558 - - 546.558 - 546.558
Muebles, equipos de oficina y
equipos de computacion 400.895 41.631 3.000 439.526 66.700 506.226
Vehiculos 31.436 - - 31.436 44.289 75.725
980.314 41.631 3.000 1.018.945 110.989 1.129.934
Menos depreciaciéon acumulada 197.219 76.470 1.393 272.296 84.445 356.741
us$ 783.095 (34.839) 1607 746.649 26.544 173193

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de las propiedades y equipos fue de US$ 84.445 en el 2003 y US$ 76.470 en el 2002,

-15-
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Cuentas por Cobrar a Largo Plazo — Funcionarios y Empleados

Un detalle del saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo - funcionarios y empleados al 31 de
diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:

200 2002
Funcionarios y empleados us$ 173.584 148.354
Menos vencimientos circulantes (nota 3) 83.379 70.762
uUs$ 90.205 77,592

Las cuentas por cobrar a largo plazo - funcionarios y empleados al 31 de diciembre del 2003 y
2002 constituyen principalmente préstamos otorgados, cuyos plazos de vencimiento son de hasta
48 meses y generan una tasa de interés del 5% anual. Un detalle de los vencimientos del saldo
de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

Afio 2003 2002
2004 uss - 52.349
2005 45.587 18.773
2006 44.618 6.470
us$ 90.205 77.592

Cargos Diferidos

El siguiente es el movimiento de los cargos diferidos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2003 y 2002:

2003 2002
Saldo al inicio del afio, neto us$ 28.871 40.747
Adiciones al costo | 5.152 10.252
Menos gasto por amortizacién del afo (25.436) (22.128)
Saldo al final del afio, neto uss$ _8.587 28.871

Préstamos

El siguiente es un detalle de los préstamos al 31 de diciembre del 2003 y 2002:

2003 2002

Bancarios - Lloyds TSB Bank Us$ - 500.000
Compaiiias relacionadas (nota 17) 1.162.896 -

Us$ 1.162.896 £00.000

(Continda)
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Al 31 de diciembre del 2002 el saldo de préstamos bancarios constituye un crédito otorgado por el
Lioyds TSB Bank, el cual devenga una tasa de interés del 3,5% anual y tiene un plazo de 360
dias, en febrero del 2003 fue renovado por 180 dias y tasa de interés anual del 2.59%.

(9) Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:

2003 2002
Comerciales:
Exterior:
Compaiiias relacionadas (nota 17) UsS$ 1.547.128 854.834
Terceros 32.472 90.793
~ Locales - terceros 613.118 389.302

Us$ 2192718 1,334,929
(10)  Ofras Cuentas por Pagar

Un resumen de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:

2003 2002
Retenciones e impuestos por pagar Us$ 50.428 47.960
Impuesto a la renta por pagar (nota 19) 56.016 -
Compaiiias relacionadas (nota 17) - 5.857
Retenciones laborales por pagar 57.806 53.514
Otras 32.319 55.439

US$ 196.569 162.770
(11)  Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002

Participacion de los empleados en las

utilidades us$ 133.031 92.044
Beneficios sociales 49.273 48.630
Bonos al personal 32.110 56.000
Intereses por pagar — obligaciones bancarias 7.726 7.580
Anticipo de clientes 6.942 -
Servicios ptblicos y comunicaciones 4.700 4.600

Uss$ 233.782 208.854

{ContinGa)
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Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio al y por los
afos que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2001 US$ 51.931 24.124 76.055
Cargo al gasto del afo 35.164 5.770 40.934
Saldo al 31 de diciembre del 2002 87.095 29.894 116.989
Cargo al gasto del afio - 14.884 14.884
Pagos del periodo - (10.357) (10.357)
Ajustes {1.398) - (1.398)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 US$ 85.697 34.421 120.148

Seguin se indica en la nota 1(j), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacion patronal. La Compania acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y
un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42
del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas de actividad y mortalidad
ecuatoriana. De acuerdo a los estudios actuariales el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002

Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacién patronal:
Trabajadores activos con tiempo de servicio
mayor a 25 afios Us$ 9614 4.894
Trabajadores activos con derecho adquirido a la
parte proporcional del beneficio de jubilacion
(tiempo de servicio igual o mas de 20 afics y

menor a 25 afos) 8.663 7.115
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10

afios y menor a 20 afos 29.735 34.485
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10

anos 37.685 40.601

Us$ 85697  87.095

(Continua)

-18 -



(13)

(14)

MERCK C. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2003 y 2002 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 3.55%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Restricciones

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcion excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La
distribucion de las utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, Ia cual tiene la
facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afo. Los accionistas tienen
pendiente Ia apropiacion de la reserva legal correspondiente a las utilidades generadas en el afio
2003 y 2002 cuyo monto minimo requerido es de aproximadamente US$46.517 y US$40.522,
respectivamente.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de ia transferencia de los saidos
del proceso de conversion de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos
de América, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del
2000, de conformidad con la Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador, la que dispuso la
implantacion del esquema monetario de dolarizacion y conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto
a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de
pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 la Compaiiia ha adquirido los siguientes compromisos:

- La Compafiia mantiene suscrito con un tercero un contrato para el almacenamiento,
preparacién y distribucion de productos quimicos y farmacéuticos. El gasto por este
concepto fue de aproximadamente US$ 337.500 en el 2003 y US$ 333.000 en el 2002.

- La Compaiiia hasta el 2002 mantiene suscrito un contrato con Farmacid S. A. para ia
compra y venta de materias primas y fabricacion de medicamentos de uso humano, el cual
tiene vigencia de un afio y que puede ser prorrogado previo acuerdo entre las partes. El
ingreso y gasto por este concepto durante el afo que terminé el 31 de diciembre del 2002
fue de aproximadamente US$ 193.000 y US$ 844.000, respectivamente. Durante el afio
2003 el convenio se limita a la fabricacion de medicamentos; servicios que son facturados e
incluidos en el costo de los productos fabricados.

(Continua)
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- La Compaiiia tiene contratadas garantias bancarias a favor de clientes (instituciones
publicas) para garantizar la entrega de mercaderias a satisfaccion y fiel cumplimiento de los
contratos por aproximadamente US$107.000 en el 2003 y US$5.000 en el 2002,
respectivamente. Estas garantias seran liquidadas en el momento que se emita el acta de
entrega - recepcion definitiva de las mercaderias.

Contingencias

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2003 y 2002 ha planteado trece procesos judiciales en contra
del Consejo Nacional de Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso humano, debido a que este
Organismo ha fijado precios a ios medicamentos de uso humano que comercializa la Compaiiia
sin acatar las disposiciones legales vigentes en el pais, las cuales permiten a la industria
farmacéutica obtener un margen de rentabilidad que no sea superior al 20%, siendo criterio de los
asesores legales que existiendo antecedentes favorables a la Compaiiia en casos similares, se
obtendran resultados positivos para la Compaiia.

El resuitado final de este asunto a ia fecha de este informe no se puede determinar y los estados
financieros adjuntos no incluyen pasivo alguno que pudiera resuitar de este asunto.

Fijacién de Precios

El 17 de abril del 2000 en el Registro Oficial No. 59 se publicé la “Ley de Produccion, Importacion,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano” la cual derogé la “Ley
No. 152"; y el 17 de mayo del 2000 mediante Decreto Ejecutivo No. 392 publicado en el Registro
Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000, el Gobierno Nacional emitié el Reglamento de Aplicacion
a esta Ley, en el cual se establecen las Normas Administrativas para la Fijacién, Revision,
Reajuste y Control de Precios de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al
Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano, integrado
por los Ministros de Salud Pdblica, Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca y Competitividad y
un Representante del Honorable Congreso Nacional, fijar, revisar, reajustar y controlar los precios
de comercializacién de los productos farmacéuticos. De acuerdo a estas disposiciones, los
precios de los medicamentos de uso humano se encuentran regulados.

Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con companias relacionadas al 31 de diciembre del 2003 y
2002:

2003
Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar
otras comerciales Préstamos
Merck Colombia S. A. uUs$ 82.827 852.009 -
Merck KGaA - 349.253 830.000
Merck México S. A. 224.149 270.012 332.896
Merck Brasil S. A. - 57.216 -
Merck Estados Unidos-VWR Scientific - 14.541 -
Merck Quimica Chilena 1.253 3.848 -
Oftras - 249 -
us$ 308.229 1.547.128 1.162.896

(Continua)
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2002
Cuentas Cuentas Otras
por cobrar por pagar cuentas
otras comerciales por pagar
Merck Colombia S. A. US$ 11.949 588.293 -
Merck KGaA 10.146 145594 5.857
Merck México S. A. - 27.021 -
Merck Quimica Chilena - 47 554 -
Merck Brasil S. A. - 46.372 -
USs$  22.095 854.834 5.857

Un detalle de las transacciones al 31 de diciembre del 2003 y 2002 que originaron los saldos

. ‘ antes mencionados son las siguientes:

La Compaiiia importa de su casa matriz y compaiiias relacionadas del exterior, materias
primas para ta fabricacion de medicamentos de uso humano; asi como productos
terminados. Dichas importaciones establecen plazos para su cancelacion, conforme lo
requieren las disposiciones legales; en la practica, tales importaciones se cancelan de
acuerdo a las disponibilidades de ia Compaiiia. Las compras de materias primas y productos
terminados a compaiiias relacionadas del exterior ascendieron aproximadamente a
US$ 5.490.00 en el 2003 y US$ 5.400.000 en el 2002.

En el afio 2003 Merck KGaA y Merck México S. A. otorgaron préstamos a MERCK C. A. por
US$ 830.000 y US$ 332.896 en agosto y marzo del 2003, los cuales devengan una tasa de
interés del 2.29% y 2,35%, respectivamente, y tienen un plazo de 488 dias (con vencimiento
en diciembre y marzo del 2004, respectivamente).

Al 31 de diciembre del 2002 el saldo de otras cuentas por pagar por US$ 5.857 corresponde
a la asesoria administrativa, financiera y logistica recibida de Merck KGaA.

(18)  Posiciébn en Moneda Extranjera

Un resumen de los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es

‘ como sigue:
2003 2002
EUR ES EU
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales:
Exterior:
Compaiiias relacionadas 284.061 3.267 117.688
Posicién pasiva, neta 284.061 3.267 117.688

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 el equivalente de cada moneda extranjera respecto a cada
unidad de US délar se presenta a continuacion:

2003 2002
Francos Suizos (FS) - 0,6173
Euros (EUR) 121 10341
(Continda)
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(19) Impuesto a la Renta

del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2003 2002

Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 786.669 591.194

Mas gastos no deducibles 100.207 22.438

886.876 613.632

' El gasto del impuesto a Ia renta difiere del que resuitaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
l Participacion de los empleados en las utilidades (133.031) {92.044)

~ Utilidad gravable US$ 753.845 521.588

Impuesto a la renta, estimado US$ 188461 130.397
Tasa impositiva efectiva 28.83% 26,12%

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana se reduce en un 10% en el caso de que Ias
utilidades se reinviertan en ia Compaiiia a través de aumentos en el capital acciones. Al 31 de
diciembre del 2002 la Compaiiia estimo el impuesto a la renta del afio aplicando la tasa
corporativa de impuesto del 25%; sin embargo, la Junta General de Accionistas decidio reinvertir
aproximadamente US$ 374.001, io que le permitid obtener un beneficio tributario (reduccion del
impuesto a ia renta) de aproximadamente US$ 36.470.

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar del impuesto a la renta al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002

Cuentas —— Cuentas
por cobrar por pagar por cobrar por pagar

Saldos al inicio del afio US$ 8435 - - 150.568
Beneficio tributario por reinversion

l L ] de la utilidad neta del 2002 36.470 -

Impuesto a la renta del afio - 188.461 130.397 -
44.905 188.461 130.397 150.568

Menos:
Pago del impuesto a la renta del
ano anterior - - - 150.568
Anticipos de impuesto a la renta - - 25.682 -
Impuestos retenidos por terceros - 132.445 113.150 -
- 132.445 138.832 150.568

Saldos al final del afio US$ 44.905 56,016 __ 8435 -

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision ias
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1999 al 2003.

{Continta)
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(20) Diferencias entre Reqistros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a ciertos ajustes y reclasificaciones efectuadas para propdsitos de
presentacion del informe, tal como se indica a continuacion:

Segun Segtn
registros Reclasificaciones estados
contables  Débitos Créditos financieros
2003
Balance general:
Activos:
Efectivo en caja y bancos US$ 97.780 8.575 - 106.355
s Cuentas por cobrar - otras 634.192 - 132.445  501.747
Pasivos:
Sobregiro bancario - - 8.575 8.575
Otras cuentas por pagar 329.014 132.445 — 196.569
2002
Balance general:
Activos:
Efectivo en caja y bancos Us$ 33.096 161.617 - 184.713
Cuentas por cobrar - otras 302.643 - 138.831 163.812
Pasivos: ‘
Sobregiro bancario - - 151.617 151.617
Otras cuentas por pagar 301601  138.831 - 162.770
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