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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
MERCK C. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompafnan de MERCK C. A. (“la Compafia”), que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 diciembre de 2019, y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afho que terminé en
esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de MERCK C. A. al 31 de diciembre de 2019, y su desempefo
financiero, y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
deméas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinioén.

Enfasis en Asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la Nota 6 de los estados financieros, en donde se
menciona que la Compafiia comercializa sus productos con cinco distribuidores principales; por
consiguiente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente, por la concentraciéon en ventas y
crédito con los referidos distribuidores.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

(Continua)
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que,
la Administraciéon tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en
el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
representaciones erréneas, o la evasién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas materiales sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, modificar nuestra opiniéon. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compafia no continlle como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

(Contintia)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance vy la oportunidad de la realizaciéon de la auditoria y los hallazgos significativos, incluyendo las
deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.

KFPMG at! Goadbe

SC - RNAE 069

4 de junio de 2020

B

Jenny E. Toalongo Naula, Directora



Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventario
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar
Propiedad, equipo y mobiliario
Intangibles
Impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

10
11

14 (d)

Merck C. A.

(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Estado de Situacion Financiera

Ano que termind al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018

2019 2018
(USH 1.984.226 4.345.984
22.237.835 17.891.915
4.254.374 6.512.709
28.476.435 28.750.608
312.118 178.039
1.362.621 1.264.644
93.132 90.866
103.616 73.456
1.871.487 1.607.004
Us$ 30.347.922 30.357.613

r)ui:)i

Hzen)

7
Sr. I/dis

Fdra ndo/l\/lur"})z

Representante Legal

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.

(En dodlares de los Estados Unidos de América US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos de contratos
Impuesto a la renta por pagar y otros
Beneficios a los empleados
Provisiones
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes - beneficio a los empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio de los accionistas:
Capital social
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los
accionistas

Nota 2019 2018

12 US$ 5.017.375 2.958.072
13 1.382.186 1.086.619
14 ( c) 310.105 301.285
15 740.678 921.677
16 446.574 681.970
7.896.918 5.949.623
15 666.847 793.918
666.847 793.918
8.563.765 6.743.541

17
2.398.707 2.398.707
1.440.270 1.440.270
664.794 412.310
17.280.386 19.362.785
21.784.157 23.614.072
uUs$ 30.347.922 30.357.613

3

——

Sr. Harold Rios
Contador General



Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano que terminé al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América US$)

Nota 2019 2018
Operaciones continuas
Ingresos ordinarios 22 UsSs 27.483.323 27.815.849
Costo de ventas 18 (17.694.536) (17.348.416)
Ganancia bruta 9.788.787 10.467.433
Gastos de venta 19 (8.454.977) (7.188.231)
Gastos de administracion 19 (2.130.731) (3.118.660)
Otros Ingresos 23 389.808 -
(10.195.900) (10.306.891)
Resultado de actividades de operacion (407.113) 160.542
Ingresos financieros 37.212 52
Costos financieros 24 (56.199) (104.906)
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (426.100) 55.688
Impuesto a la renta 14 (a) 156.299 92.043
Pérdida neta en operaciones continuas (5682.399) (36.355)
Operaciones discontinuas:
Utilidad neta en operaciones discontinuas,
neta de impuestos 1 - 1.765.508
(Pérdida) Utilidad neta (582.399) 1.729.153
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del periodo:
Ganancia (Pérdida) actuarial por planes
de beneficios definidos 15 252.484 (3.015)
Impuesto a la renta relacionado 14 (b) - 754
Otros resultados integrales, neto
de impuesto 252.484 (2.261)
(Pérdida) Utilidad neta y resultado
integral del periodo US$ (329.915) 1.726.892

Sr. Ldis Fefnando Mundz
Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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——

Sr Harold Rios

Contador General



Merck C. A.
(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Estado de Cambios en el Patrimonio

(En dé

ares de los Estados Unidos de América US$)

Otros resultados Resultados acumulados
integrales - Resultado acumulado Total
Remedicion de proveniente de la patrimonio
Capital Reserva beneficios - adopcién por primera Utilidades de los
Nota social legal definidos vez de las NIIF disponibles Total accionistas
Saldo al 1 de enero de 2018 Uss 2.398.707 1.440.270 414.571 32.385 17.696.148 17.728.533 21.982.081
Ajuste por aplicacion inicial de NIIF 9 4 (b) - - - - (94.901) (94.901) (94.901)
Saldo ajustado al 1 de enero de 2018 2.398.707 1.440.270 414.571 32.385 17.601.247 17.633.632 21.887.180
Total resultado integral del periodo:
Utilidad neta - - - 1.729.1563 1.729.163 1.729.163
Otros resultados integrales 14 (b) - - (2.261) - - - (2.261)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.398.707 1.440.270 412.310 32.385 19.330.400 19.362.785 23.614.072
Saldo ajustado al 1 de enero de 2019 2.398.707 1.440.270 412.310 32.385 19.330.400 19.362.785 23.614.072
Total resultado integral del periodo:
Pérdida neta - - - (682.399) (682.399) (682.399)
Otros resultados integrales 14 (b) - - 252.484 - - - 252.484
Dividendos pagados 17 - - - - (1.500.000) (1.500.000) (1.500.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 Uss 2.398.707 1.440.270 664.794 32.385 17.248.001 17.280.386 21.784.157

Dotz 3

Sr.'Harold Rios
Contador General

Sr. I’Gis'deando‘{Murfoz
Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Merck C. A.

(Una subsidiaria de Merck KGaA)

Estado de Flujo de Efectivo

Ano que terminé al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes US$
Pagos a proveedores y empleados
Efectivo generado por actividades de operacion

Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Flujos netos (utilizados en) procedentes de
actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, equipo y mobiliario
Adquisiciones de intangibles
Venta de operacion discontinua
Provenientes de la disposicion de propiedad, equipo y

mobiliario
Flujos netos (utilizados en) provistos por las actividades
de inversiéon

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento -

dividendos pagados

(Disminucion) Aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo US$

ﬁr. Ldis Fefnando Muhoz
Representante Legal

2019 2018
25,756,819 52,798,495
(23,976,183) (48,999,969)

1,780,636 3,798,526
(56,258) (66,707)
(2,201,595) (1,274,208)
(477,217) 2,467,611
(325,486) (363,872)
(63,437) -
- 944,562
4,382 -
- 5,169

(384,541) 585,859

(1,500,000) -

(2,361,758) 3,053,470
4,345,984 1,292,514
1,984,226 4,345,984

J

—_—

Sr. Harold Rios
Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Merck C.A.
(Una subsidiaria de Merck-KGaA)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

Entidad que Reporta

Merck C. A. (“la Compafia”), es una sociedad anénima constituida en la ciudad de Quito el
22 de mayo de 1969 bajo el nombre de Merck Ecuador; mediante escritura publica del 5 de
abril del 2002 modificé su denominacion a Merck C. A.. La direccién registrada de la oficina
de la Compania es Av. Amazonas N45b45 y Pereira, Edificio Centro Financiero.

La Compania es una subsidiaria de Merck KGaA., cuya matriz final es E. Merck KG, ambas
compahias registradas en Alemania, como parte del Grupo Merck, el cual se dedica a la
ctividad farmacéutica y quimica. La principal actividad de la Compania consiste en la
distribucion en el mercado ecuatoriano de los productos farmacéuticos fabricados por el
Grupo Merck y la comercializacion de productos quimicos; por consiguiente, una porcion
importante de sus operaciones las realiza con empresas del Grupo Merck sobre la base de
acuerdos entre las partes, segun politicas y procedimientos de la Casa Matriz.

Operaciones Discontinuadas

En noviembre de 2018, la Compania efectud la venta de la linea Consumer HealthCare a
Procter and Gamble debido a la decisién estratégica de enfocarse principalmente en las
divisiones claves de la compania: Biopharma, Life Science y Performance Materials.

A continuacién, un detalle de la transferencia de Activos y pasivos generado en 2018:

Traspaso a Pérdida por Traspaso a
valor razonable diferencia valor razonable
al 30 de en tasa de al 31 de
Nota noviembre de 2018 cambio diciembre de 2018
Activos corrientes:
Cuentas por cobrar empleados US$ 200.204 (2.690) 197.514
Propiedades y equipos 17.690 (621) 17.069
Total de activos US$ 217.894 (3.311) 214.583
Pasivos no corrientes:
Beneficios de empleados 13 US$ 285.461 (18.137) 267.324
Contraprestacion pagada en efectivo US$ (67.567)
Flujo de salida de caja, neto US$ (67.567)

La Compania recibié en efectivo el 17 de diciembre de 2018 US$944.562 por Propiedad
Intelectual del Negocio y el Goodwill asociado al Negocio.

(Continua)



Merck C.A.
(Una subsidiaria de Merck-KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

Resultados de operacién discontinuada:

Los resultados integrales de las operaciones discontinuadas al 31 de diciembre de 2018
se detallan a continuacion:

Por periodo de 11
meses del 2018
Operaciones discontinuas

Ingresos ordinarios Uss$ 23.691.656
Costos de ventas (17.191.212)
Gastos (5.062.420)
Resultado de actividades de operacion 1.438.024
Venta de Propiedad Intelectual del Negocio y
Goodwill asociado a la venta de P&G 923.111
Utilidad antes de impuestos 2.361.135
Impuesto a la renta (5695.627)
Utilidad neta en operaciones discontinuas US$ 1.765.508

ii.  Flujo de efectivo procedente de (usado en) operaciones discontinuadas:

2018
Efectivo neto provisto por las
actividades de operaciéon US$ 2.779.024
Efectivo neto (utilizado en) las
actividades de inversion (850)
Total flujos de efectivo Uss$ 2.778.174

En el ano 2019, la Companfia continué efectuando la compra, venta y distribucion de los
medicamentos de dicha linea actuando bajo la figura de agente. Adicionalmente, se prestaron
otros servicios relacionados con la transiciéon (calidad, tecnologia y arrendamiento) con el
objetivo de realizar una transicion segura y transparente del negocio a P&G. Con fecha 31 de
marzo del 2020 la compania fue notificada por parte de P&G, respecto al cierre del acuerdo
de Soporte de Servicios, fecha en la cual se transfiri6 el titulo e interés sobre los inventarios
y contratos de distribucion que mantuvo la Compania, asi como la propiedad y riesgo de
dichos activos segun lo definido en el acuerdo de Soporte de Servicios y el acuerdo de
Compra — Venta de Activos.

El resultado neto de esta operacion al 31 de diciembre 2019 es reportado como otros
ingresos por el valor de US$281.317.

(Continua)



(2)

Merck C.A.
(Una subsidiaria de Merck-KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a)

(c)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Estos estados financieros fueron
autorizados para su emisién por la Administracién de la Compania el 27 de Abril de
2020 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la Junta
de Accionistas y del Directorio de la misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia, con
excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a
métodos actuariales.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compania en los que
se ha aplicado la Norma NIIF 16 Arrendamientos y la Norma CINIIF 23 Incertidumbre
frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias, sin que se hayan identificado
ajustes significativos por este concepto. Los cambios en las politicas contables
significativas se describen en la nota 4.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estadn presentados en délares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

i.  Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

(Continua)
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(3)

Merck C.A.
(Una subsidiaria de Merck-KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

ii.  Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ano que terminara el 31
de diciembre de 2020, se incluye en la nota 15 - Medicién de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren la
medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros. La Companfia utiliza la medicién de los valores
razonables principalmente para propdésitos de: (i) reconocimiento inicial, (ii)
revelacion vy (i) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel méas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(Continua)
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(a)

(b)

(c)

Merck C.A.
(Una subsidiaria de Merck-KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Companhia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias
o pérdidas por conversidon de moneda extranjera en partidas monetarias son la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustado por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién [nicial

La Compania reconoce inicialmente deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar en la fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compania comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion atribuible a
su adquisicidon o emisiéon (para un item que no se mide al valor razonable con
cambios en resultados). Un deudor comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medido al precio de la transaccion.

ii.  Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién y Medicién Posterior

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i)
costo amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales;
0, iii) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la
Compania cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros;
en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocio.
(Continta)
-12 -



Merck C.A.
(Una subsidiaria de Merck-KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio

La Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma
en que se maneja el negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La
evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

- Las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento
de esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duraciéon de los
activos financieros con la duracion de los pasivos relacionados; o realizar
flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- Coémo se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion
de la Compania;

- Los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como se
administran esos riesgos;

- Cémo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos administrados o
en los flujos de efectivo contractuales recaudados; vy,

- La frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre
ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Activos financieros: Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de principal e intereses

Para propdsitos de esta evaluacién, "principal" se define como el valor razonable
del activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado
con el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo
particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo: riesgo
de liquidez y costos administrativos); asi como, un margen de ganancia.

(Continua)
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de
principal e intereses, la Compafia considera los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término
contractual que podria cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumpla con esta condicién. Al hacer esta
evaluacion, la Compania considera:

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los
flujos de efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacién de la Compania de los flujos de efectivo
de activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes impagos de capital e intereses pendientes de pago,
lo que puede incluir una compensacién adicional razonable por la terminaciéon
anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente
a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado
se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias
y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicién Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Otros
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas
en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en
cuentas también se reconoce en resultados.

(Continua)
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iii. Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Companfia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compahia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compahia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liguidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

(d) Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero,
excepto por los siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias
esperadas se miden en un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a
la fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de
contratos son medidas por la Compafia sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compania considera informacién razonable y sustentable
que sea relevante y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos y
cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compania, una evaluacion
crediticia actual y prospectiva.

(Continta)
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La Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente si tiene una mora de mas de 180 dias, asi
también la Compania considera que un activo financiero esta en incumplimiento
cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones
crediticias contraidas con la Compania; sin considerar acciones a ser
ejecutadas por la Compania, tales como la ejecucidon de garantias, si las
hubiere; o,

- el activo financiero tiene una mora de mas de 180 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles
sucesos de incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a
partir de la fecha de presentacién de los estados financieros (o de un periodo
inferior si el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es
el periodo contractual durante el que la Companhia esta expuesta al riesgo de
crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato vy los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafia evalla si
los activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de
deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales presentan
deterioro crediticio; condiciéon que surge cuando han ocurrido uno 0 mas eventos
que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye los siguientes datos observables.

(Continua)

-106 -



Merck C.A.
(Una subsidiaria de Merck-KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por méas de 180 dias;

- la reestructuracién de un préstamo por parte de la Companfia en términos
que ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacién de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al
costo amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafnia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcién del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas naturales),
la politica de la Compania es castigar el valor registrado del activo financiero
cuando éste presente una mora de mas de 180 dias, con base a la experiencia
histérica que mantiene la Companfia respecto de recuperaciones de activos
similares. En el caso de los clientes corporativos, la Compania hace una
evaluacion individual de la oportunidad vy el alcance del castigo con base en la
existencia 0 no una expectativa razonable de recuperacion.

La Compania no espera que exista una recuperacion significativa del monto de
los activos castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados
pueden estar sujetos a gestiones por parte de la Compafia que permitan la
recuperacion de los montos adeudados.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico. El costo de los inventarios
incluye todos los costos incurridos en su adquisicion, los costos de produccion o
conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condiciéon
actual.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

(Continua)
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Propiedad, Equipo y Mobiliario

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, equipo y mobiliario son valorizadas al costo menos
depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad y equipo al 1 de enero del 2010, fecha de transicion a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipo y mobiliario
poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, equipo vy
mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado
de manera fiable.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedad, equipo y mobiliario se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto
que se sustituya por el costo, menos su valor residual. La depreciaciéon es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida util estimada para cada componente. El método de depreciacion, las vidas
Utiles y los valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Las vidas Utiles y valor residual estimadas para el periodo actual y comparativo
son los siguientes:

Valor
Vida Util residual
Edificios 40 anos 20%
Muebles y enseres 10 anos -
Equipos de oficina 10 anos -
Vehiculos 5 anos -
Equipos de computacion 3 anos -

La Administracién no ha considerado necesario establecer un valor residual para
los bienes distintos de los edificios, debido a que no espera recuperar valor alguno
al final de su vida util.
(Continua)
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Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Companiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y no son reconocidos en el
estado de situacién financiera. La Compania ha revisado sus contratos y concluido
que todos sus arrendamientos son operacionales. Los pagos realizados bajo un
arrendamiento operacional se reconocen en resultados bajo el método de linea recta
durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro del Valor — Activos no Financieros

i Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo vy los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos
de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo méas pequeno de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacién o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

(Continua)
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Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por
Desahucio

La Compania determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se
han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos
califican como planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios netos definidos, que incluye las
ganancias y pérdidas actuariales, el rendimiento de los activos del plan (excluidos
los intereses) y el efecto del techo del activo (si existe, excluido el interés), se
reconocen de inmediato en otros resultados integrales. La Compafia determina
el gasto (ingreso) neto por intereses por el pasivo (activo) por beneficios definidos
neto del periodo aplicando la tasa de descuento usada para medir la obligacion
por beneficios definidos al comienzo del periodo anual al pasivo (activo) por
beneficios definidos netos, considerando cualquier cambio en el pasivo (activo)
por beneficios definidos netos durante el periodo como resultado de
aportaciones y pagos de beneficios. El gasto neto por intereses y otros gastos
relacionados con los planes de beneficios definidos se reconocen en resultados.
Cuando se produce una modificaciéon o reduccién en los beneficios de un plan,
la modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con el servicio pasado
o la ganancia o pérdida por la reducciéon se reconoce de inmediato en resultados.
La Compahia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de
beneficios definidos cuando esta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relaciéon contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

(Continua)
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Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas
en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania, décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion.

Provisiones

Las obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas
o0 penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién vy el
monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Operacién Discontinuada

Una operacién discontinuada es un componente del negocio de la Compania, cuyas
operaciones vy flujos de efectivo pueden distinguirse claramente del resto de la
Compania y que:

- representa una linea de negocio o un drea geografica, que es significativa y puede
considerarse separada del resto; o

- es parte de un unico plan coordinado para disponer de una linea de negocio o de
un area geogréafica de la operacion que sea significativa y pueda considerarse
separada del resto.

La clasificacién como operacion discontinuada ocurre en el momento de la disposicién
o cuando la operacion cumple con los criterios para ser clasificada como mantenida
para la venta, lo que ocurra primero.

(Continua)
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Cuando una operacion se clasifica como operacion discontinuada, el estado
comparativo del resultado del periodo y otros resultados integrales debe representarse
como si la operacion hubiese sido discontinuada desde el comienzo del afno

comparativo.

Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes

En la nota 22 se presenta informacién sobre las politicas contables de la Compania
para los contratos con clientes.

Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en financiamientos,
cargos bancarios y el saneamiento del descuento de las obligaciones por beneficios
definidos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
montos correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estédn en una posicién de ganancia o pérdida neta.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del ano utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

(Continua)
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Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propoésitos
financieros y los importes usados para propésitos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacciéon que no €s una
combinaciéon de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compania espera,
al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el valor en libros
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, de acuerdo con la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles,
en la medida en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables
futuras contra las cuales puedan ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta
diferido es revisado en cada fecha de reporte y es reducido en la medida en la
cual no sea probable gue los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Compania evalud la aplicacién de la NIIF 16 Arrendamientos y concluyd que no existe
impactos importantes en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compania
debido a que los contratos de arrendamiento no representaban alto grado de materialidad
(US$10.924).

(Continua)
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CINIIF 23 Incertidumbre sobre el Tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Compania contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de
acuerdo a lo requerido por la CINIIF 23 el cual entro en vigencia el 1 de enero del 2019. Esta
interpretacion clarifica como aplicar los requerimientos de reconocimientos y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbres a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias.
Adicionalmente, establece que la entidad debe de considerar si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejar el resultado de dicha evaluacion en
la determinacion de la ganancia fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasa fiscales.

La Administracién de la Companfia en su evaluacion determiné que esta interpretacién no
tiene un impacto material en los estados financieros de la Compafia.

Normas Internacionales de Informacién Financiera Publicadas, no Vigentes

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2019 y su aplicacion anticipada esta permitida; sin embargo, las siguientes
normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compania
en los estados financieros adjuntos:

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Modificacion a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- Definicion de Negocios (Mejoras a las NIIF 3).
- Definicion de Material (Mejoras a las NIC 1 y NIC 8).

(Continua)
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(6) Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administracion de Riesgo Financiero

(a) Instrumentos Financieros por Categoria

A continuacién, se muestra los importes en libros y clasificacion de los instrumentos financieros por categoria:

31 de Diciembre de 2019 31 de Diciembre de 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable
Activos financieros (costo amortizado):
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss$ 1.984.226 1.984.226 - - 4.345.984 4.345.984 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 22.237.835 22.237.835 312.118 312.118 17.891.9156 17.891.915 178.039 178.039
Total activos financieros US$ 24.222.061 24.222.061 312.118 312.118 22.237.899 22.237.899 178.039 178.039
Pasivos financieros (otros pasivos):
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Uss 5.017.375 5.017.375 - - 2.958.072 2.958.072 - -
Pasivos de contratos Uss 1.382.186 1.382.186 - - 1.086.619 1.086.619 - -
Total pasivos financieros US$ 6.399.561 6.399.561 - - 4.044.692 4.044.692 - -

(Continua)
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Administraciéon de Riesgo Financiero

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administraciéon de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.
Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de
riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

A continuacion se detallan los principales riesgos a los cuales estd expuesta la
Compahia:

e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

e Riesgo de crédito.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas a acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar. La Compania por lo general no entra en
préstamos con terceros, sino que se financia a través de Merck Financial Services (una
entidad del Grupo Merck).

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados (en dolares americanos):
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Valor Vencimientos 6 meses o
contable contractuales menos
31 de diciembre de 2019:
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar Us$ 5.017.375 5.017.375 5.017.375
31 de diciembre de 2018:
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar Uss 2.958.072 2.958.072 2.958.072

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y
las transacciones que realiza la Compania principalmente son en esta moneda.
Las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en Europa se realizan en
dolares a un tipo de cambio (Euro — Délares) preestablecido por la Casa Matriz.

Las operaciones con terceros en monedas distintas al US délar son menores, por
lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la Companhia al riesgo de
moneda no es relevante. Al 31 de diciembre de 2019, (ni 2018), la Compania no
posee saldos con terceros en monedas distintas al ddlar.

Riesgo de Tasas de Interés

La Compania no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero. Desde
el punto de vista de los activos, no mantiene inversiones financieras. Por lo tanto,
no existe un riesgo ante cambios porcentuales de incremento y decremento en
las tasas de interés.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicién al
riesgo de crédito.

(Continua)
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Deudores Comerciales

La Compania vende sus productos principalmente a distribuidores localizados en
todo el Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandares de pago y entrega del bien. La revision de la Companhia
incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente,
referencias bancarias; ademaés se establecen limites de crédito para cada cliente.
La Compafnia mantiene garantias con sus principales distribuidores o clientes
comerciales. Existe un comité de crédito que se redne mensualmente para
evaluar la cartera de cada cliente y tomar las decisiones correspondientes.

La Compania establece una estimacion para deterioro de valor que representa su
mejor estimado de las pérdidas crediticias esperadas en relacion con los deudores
comerciales.

El deterioro se reconoce en base a una expectativa ponderada de probabilidad
sobre pérdidas crediticias futuras en el momento en que se reconoce un crédito.
Se definié cinco grupos en base al vencimiento y para cada uno se establecié un
porcentaje para el calculo del deterioro:

%
No vencidos 0,24%
1 a 90 dias 1,04%
91 a 180 dias 3,11%
181 a 360 dias 21,72%
Mas de 360 dias 31,96%

Las ventas de la Compania estan concentradas en 5 clientes por US$19.499.260
equivalente al 71% (US$19.189.352 equivalente a 69% en 2018) y que registran
US$4.177.513 del saldo de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2019 que
representa el 60% (US$3.946.223 en el 2018 equivalente al 36% del saldo de
deudores comerciales).

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es la siguiente:
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Nota 2019 2018
Vigentes y no deteriorados US$ 5.923.075 9.646.497
De 1 a 90 dias 363.065 413.511
De 91 a 180 dias 4.978 236.275
De 181 dias a 360 dias 2.550 2.193
Mas de 360 dias 663.377 671.640
Total 8 US$ 6.957.045 10.970.116

El movimiento de la estimacion de pérdida crediticia esperada con respecto a los
deudores comerciales fue el siguiente:

Nota 2019 2018
Saldo al inicio del ano Uss$ 689.148 653.901
Efecto adopcién NIIF 9 - 94.901
Ajuste utilidad crediticia (13.913) (59.654)
Saldo al final del afo 8 US$ 675.235 689.148

La Companfia provisiona el 100% de la cartera comercial mayor a 360 dias vy
considera que los montos en mora por mas de treinta dias pero menores a 360
dias son recuperables sobre la base del comportamiento de pago histérico y los
analisis del riesgo de crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar se constituyen principalmente de los saldos
pendientes de cobro relacionados con el contrato de servicio de Agente por
US$10.694.807 (US$6.170.688 para el ano 2018), ver Nota 1. Adicionalmente,
incluye las cuentas por cobrar a partes relacionadas que representan US2.696.360
(US$1.022.508 en 2018), préstamos a funcionarios y empleados y otros, importes
gue no se encuentran en mora.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo en caja y bancos US$1.984.226 al 31 de
diciembre de 2019 (US$4.345.984 en 2018). El efectivo en bancos es mantenido
substancialmente con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas
entre el rango AAA-y AAA, segun agencias calificadoras de riesgo registradas en
la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Administraciéon de Capital

La politica de la Compafhia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo
cambios en el enfoque de la Companhia para la administracion de capital durante
el ano.

(Continta)
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El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2019 2018
Total pasivos US$ 8.563.744 6.743.519
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 1.984.226 4.345.984
Deuda neta US$ 6.579.519 2.397.535
Patrimonio US$ 21.784.179 23.614.094
indice deuda-patrimonio ajustado 0,30 0,10

(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Nota 2019 2018
Efectivo en caja US$ 1.200 2.200
Depdsitos en bancos 1.983.026 4.343.784
6 US$ 1.984.226 4.345.984
(8) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2019 2018
Deudores comerciales:
Locales 6 US$ 6.957.045 10.970.116
Menos estimacion para deterioro 6 675.235 689.148

6.281.810 10.280.968

Otras cuentas por cobrar:

Linea Consumer HealthCare (i) 1 10.694.807 6.170.688
Partes relacionadas 21 (b) 2.696.360 1.022.508
Funcionarios y empleados 6 278.937 362.890
Anticipos dados a proveedores 85.579 59.162
Crédito tributario 2.199.395 -
Otros 313.065 173.738
16.268.143 7.788.986
Total partidas por cobrar US$ 22.549.953 18.069.954
Corriente US$ 22.237.835 17.891.915
No corriente 312.118 178.039

US$ 22.549.953 18.069.954
(i) Los saldos de la linea Consumer HealthCare corresponden a otras cuentas por cobrar
e inventarios que administra la Compania como parte del Acuerdo de Soporte de
Servicio suscrito con P&G. Ver Nota 1.
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La Compania al cierre del afno 2019 generd un anticipo de US$2.696.360 a su filial Merck
Financial Services por importaciones de productos farmacéuticos, el detalle se lo revela en
la Nota 21(b) .
La compafia ha generado crédito tributario por ISD por un valor de US$1.609.066 luego de
que el Servicio de Rentas Internas absolviera la consulta vinculante a favor de la Compania
para hacer uso del beneficio, adicionalmente cuenta con un créito tributario por retenciones
recibidas de clientes por US$590.329
La exposicion de la Compahia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 6.

Inventarios

El detalle de inventarios es como sigue:

2019 2018
Productos listos para la venta US$ 3.102.790 4.359.259
Materiales de empaque y suministros 10.156 9.267
En trdnsito 1.141.428 2.144.183
US$ 4.254.374 6.512.709

En el 2019, las materias primas, productos listos para la venta y materiales de empaque y
suministros reconocidos como costo de ventas ascendieron a US$17.694.536
(US$17.348.416 en el 2018), ver nota 18.

La Compania de acuerdo a la Ley Organica de la Salud debe reponer los medicamentos
caducados, por lo cual se realiza periédicamente revisiones del valor neto realizable de los
productos; el inventario caducado y en mal estado es dado de baja mediante actas
notarizadas.

Al 31 de diciembre de 2019, los inventarios incluyen la estimacion de inventarios a su valor
neto de realizacién, baja de inventarios caducados y en mal estado; esta reducciéon se
reconoce como costo de inventarios vendidos. Como resultado de esta reduccion, la
Compania dispone de actas de baja de inventarios por US$2.599.577 (US$1.078.182 en
2018), de las cudles US$ 1.844.426 corresponden al costo transferido a P&G vy reportado
como otros ingresos gquedando como resultado final de la Compafnia una baja por
destrucciones de US$794.099 (US$557,504 en 2018).

Propiedad, Equipo y Mobiliario

El movimiento de propiedad, equipo y mobiliario es el siguiente:
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Edificaciones Mobiliario y

y mejoras equipos Vehiculos Total
Costo:

Saldos al 1 de enero de 2018 US$ 933.902 995.692 121.036 2.050.630
Adiciones 10.021 160.568 193.283 363.872
Ventas - (87.545) (61.038) (148.583)

Saldos al 31 de diciembre del 2018 uss 943.923 1.068.715 253.281 2.265.919
Adiciones - 325.486 - 325.486
Ventas - (84.649) (48.321) (132.970)

Saldos al 31 de diciembre de 2019 US$ 943.923 1.309.552 204.960 2.458.435

Depreciaciéon acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2018 Uss 215.011 676.242 52.651 943.904
Adiciones 12.384 125.193 48.772 186.349
Ventas - (85.234) (43.744) (128.978)

Saldos al 31 de diciembre del 2018 uss$ 227.395 716.201 57.679 1.001.275
Adiciones 12.384 132.312 49.230 193.926
Ventas - (82.752) (16.635) (99.387)

Saldos al 31 de diciembre de 2019 Uss 239.779 765.761 90.274 1.095.814

Importe en libros neto:
al 31 de diciembre de 2018 uss$ 716.528 352.514 195.602 1.264.644
al 31 de diciembre de 2019 US$ 704.144 543.791 114.686 1.362.621
(11) Intangibles
El movimiento de Intangibles es el siguiente:
Costo Amortizacién Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 US$ 2.394.780 (2.260.457) 134.323
Adiciones 3.948 (47.406) (43.458)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2.398.728 (2.307.863) 90.865
Adiciones 63.437 (61.170) 2.267
Saldos al 31 de diciembre del 2019 US$ 2.462.165 (2.369.033) 93.132

(12) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, es el siguiente:

Nota 2019 2018
Acreedores comerciales:
Locales US$ 2.300.821 733.401
Otras cuentas por pagar:
Linea Consumer HealthCare (i) 1 2.710.441 2.223.622
Funcionarios y empleados 6.113 1.050
US$ 5.017.375 2.958.072

i

) Los saldos de la linea Comsumer HealthCare corresponden a las cuentas por pagar

gue administra la Compania como parte del Acuerdo de Soporte de Servicio suscrito

con P&G. Ver Nota 1.
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La exposicion de la Compania al riesgo de moneda y liquidez relacionado con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 6.

(13) Pasivos de Contratos

La provision de rebates es liquidada segun cumplimiento de acuerdos comerciales, mientras
la provisién de devoluciones se devenga en el caso que los clientes soliciten retorno de los
inventarios. Un detalle de los pasivos de contratos se muestra a continuacion:

201 201
Devoluciones US$ 738.184 730.724
Rebates 644.003 355.895
US$ 1.382.186 1.086.619

(14) Impuesto a la Renta y otros
(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados
Ano terminado el 31 de
diciembre
2019 2018
Impuesto a la renta corriente
estimado US$ 186.458 145.373
Impuesto a la renta diferido (30.160) (53.330)
US$ 156.299 92.043
(b)  Impuesto a la Renta Reconocido en Otros Resultados Integrales
Ano terminado el 31 de
diciembre
Nota 2019 2018
Pérdida actuarial por planes
de beneficios definidos, antes
de impuesto a la renta 13 US$ 252.484 (3.015)
Gasto de impuesto a la renta - 754
US$ 252.484 (2.261)

(Continua)
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Impuesto a la Renta por Pagar

El impuesto a la renta por pagar corriente de US$186.458 al 31 de diciembre de 2019
(US$188.658 en 2018) sera liquidado con anticipos y retenciones en la fuente de
impuesto a la renta por US$590.329 (US$552.342 en 2018) y crédito tributario de ISD
por $1.609.066.

Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2019
Saldo neto al Reconocido en Saldo neto al
1 de enero Otros resultados 31 de diciembre
de 2019 Resultados integrales de 2019
Beneficios de empleados - No corrientes US$ 129.560 31.325 160.885
Propiedad, equipo y mobiliario (56.104) (1.165) - (567.269)
Uss 73.456 30.160 - 103.616
2018
Saldo neto al Reconocido en Saldo neto al
1 de enero Otros resultados 31 de diciembre
de 2018 Resultados integrales de 2018
Beneficios de empleados - No corrientes US$ 74.452 54.355 753 129.560
Propiedad, equipo y mobiliario (55.079) (1.025) - (56.104)
USs$ 19.373 53.330 753 73.456

Otros Impuestos por pagar

La Compania al cierre del aho 2019, generd cuentas por pagar con el Servicio de
Rentas Internas por US$123.646 (US$112.627 en 2018), compuesto de Retenciones
en la Fuente por pagar de US$46.361 e IVA por pagar de US$77.285.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del afio 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. El Segundo Suplemento al Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2014 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir
de 2016, cambios en precios de transferencia, especificamente en el contenido del
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral. De acuerdo con
Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455,
los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3.000 000 y US$15.000.000, deben presentar
al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de
transferencia, respectivamente.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2019, la Companhia registré un ajuste por precios de
transferencia de US$13.800 debido a que las tasas pactadas en la generacion de
intereses por préstamos con su relacionada no fueron consistentes con la tasa de
mercado LIBOR de acuerdo al diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2019. La Companfia considera que no
habra impacto adicional sobre la provision de impuesto a la renta del ano 2019. El
estudio final de precios de transferencia estara disponible en las fechas que requieren
las autoridades tributarias.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente presentadas por la Compania por los anos 2016 al 2019, estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111
se publicé la Ley Orgénica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria. Los principales
aspectos introducidos por esta Ley se senalan a continuacion:

Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a
las sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementaria hasta el 14%,
sobre la proporcién no informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no
cumpla con informar sobre su composicién accionaria.

La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos,
inclusive la que se realice de anos anteriores.

El anticipo de impuesto a la renta sera voluntario y equivalente al 50% del impuesto
causado en el aho previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal.

A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas para
atender la jubilacion patronal del personal que haya cumplido al menos 10 anos de
trabajo en la misma empresa; siempre que tales valores sean administrados por
empresas especializadas y autorizadas en la administracién de fondos. También
seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio.

Se establece una Contribucion Unica y temporal aplicable a las sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018,
ingresos gravados iguales o superiores a US$1.000.000. Esta contribucién seré
pagada en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podra exceder el 25% del
impuesto a la renta causado en el ano 2018; ni podra ser utilizada como crédito
tributario ni como gasto deducible.

(Continta)
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(15) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2019 2018
Beneficios sociales US$ 660.853 414.409
Participacién de los trabajadores en las
utilidades 20 - 423.435
Instituto Ecuatoriano de Seguridad - IESS 79.825 83.833
Provisiones para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizaciéon por desahucio 666.847 793.918
US$ 1.407.525 1.715.595
Corriente 740.678 921.677
No corriente 666.847 793.918
US$ 1.407.525 1.715.595

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 anos de
servicio para una misma compania. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcién de la
remuneraciéon percibida en los Ultimo cincos anos previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacién de la pensioén vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima
de retiro.

Ademés, dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nUmero
de anos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

-30 -



Merck C. A.
(Una Subsidiaria de Merck KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Jubilacion Indemnizaciones
Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2018 Uss 701.787 233.135 934.922
Costo laboral por servicios actuales 137.779 43.385 181.164
Costo financiero 27.285 8.971 36.256
Pérdida actuarial 11.747 (8.732) 3.015
Pagos - (94.115) (94.115)
Transferencia de empleados hacia otras empresas 1 (267.324) - (267.324)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2018 611.274 182.644 793.918
Costo laboral por servicios actuales 104.262 35.136 139.398
Costo financiero 24.838 7.332 32.170
Pérdida actuarial (159.134) (46.154) (205.288)
Pagos (74.725) (18.626) (93.351)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2019 USs$ 506.515 160.332 666.847

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacion patronal es como sigue:

2019 2018
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 y 20 ahos UsS$ 357.161 437.410
Empleados activos con tiempo de servicio
menor a 10 anos 149.354 173.864
US$ 506.515 611.274

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del ano fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 4,17 % 4,09 %
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 1,50% 2,00%
Tabla de rotacion 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 7,75 8,11
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las

tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

(Continua)
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Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes
importes incluidos a continuacion:

2019 2018
Aumento  Disminucién  Aumento Disminucion

Tasa de descuento (-/+ 0,5%) (30.243) 32.715 42.857 (39.666)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 33.669 (31.382) 43.790 (40.879)
Provisiones

Corresponde a valores provisionados por la Compania para cubrir posibles contingencias
menores 0 pasivos que han sido identificados en anteriores anos. El movimiento de las
provisiones es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del ano US$ 681.970 266.866
Dotaciones hechas durante el periodo 631.429 635.279
Utilizaciones (866.825) (220.174)
Saldo al final del ano US$ 446.574 681.970

Los principales rubros que componen las provisiones al término del ano 2019 incluyen una
multa por entrega tardia de productos al Hospital Carlos Andrade Marin por US$100.000,
provisidon por reestructuracion de personal por US$40.266, provisién de gastos de
remodelacion de oficinas por US$34,243, provisién de gastos de viaje por US$25,000 y
provisiones generadas en anos anteriores por diferentes proyectos por US$144.750.

Las provisiones arriba indicadas constituyen la mejor estimacion de la Administraciéon, a cada
fecha del estado de situacion financiera, del pasivo adicional a incurrir por los asuntos antes
indicados.

Capital y Reservas

Capital Social

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0,40 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagaderas al 31 de
diciembre de 2019 (y 2018) es 5.996.768.

(Continua)
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Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en
el caso de liquidaciéon de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopciéon Por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de  Compafias del  Ecuador, mediante  Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopcioén por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no
podra ser distribuido entre los accionistas, pero puede ser utilizado para aumentar el capital
acciones o para absorber pérdidas.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a vidas Utiles de activos fijos diferentes a las
establecidas por la Administracion Tributaria y a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véanse nota 3(i)].

Dividendos Pagados

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de mayo de 2019, se decidié
la distribucién y pago de dividendos en efectivo a los accionistas por US$1.500.000.

Costo de Ventas

El costo de ventas incluye principalmente el costo de los materiales de empaque y
productos terminados que son comercializados por la Compafia:

Ano terminado el 31 de
diciembre del

Nota 2019 2018
Inventarios US$ 17.046.316 17.054.865
Destrucciones 794.099 557.504
Deterioro 9 -145.879 -263.953
US$ 17.694.536 17.348.416

(Continua)
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Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

Nota

Gastos de personal 20 Uss
Publicidad y promociones
Servicios de terceros
Transporte y logistica
Depreciacion y amortizacion 10
Gastion de viaje y atenciones
Mantenimiento y reparaciones
Gastos por seguros
Impuestos y contribuciones
Arrendamiento de inmuebles
Otros gastos

Uss

Gastos de Beneficios a los Empleados

Afo terminado el 31 de diciembre

del

2019 2018
5.136.367 4.949.835
1.164.227 1.289.838
2.437.220 1.885.408
381.878 553.095
244.325 223.773
493.852 578.968
240.162 269.293
54.379 88.319
99.957 114.318
10.924 39.371
322.417 314.673
10.585.708 10.306.891

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota_ 2019 2018

Sueldos USs$ 3.405.573 3.611.942
Aportes a la seguridad social 607.815 419.951
Participacion utilidades 15 - 250.685
Beneficios sociales 276.981 168.233
Indemnizaciones laborales 315.134 206.022
Seguros 108.674 116.019
Otros beneficios 379.718 140.307
Capacitacion 42.472 36.676

19 USs$ 5.136.367 4.949.835

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compania esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En el ano
2019 la Compania ha determinado pérdida contable, motivo por el cual no hubo distribucion

para trabajadores.
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Afo terminado
al 31 de diciembre

2019 2018

Total ingresos US$ 27.483.323 51.507.505
Total costos, gastos y egresos (27.909.423) (48.684.604)

Base para el célculo de participacion
de los empleados en las utilidades (426.100) 2.822.901
15% 15 %

Participacion de los trabajadores en

las utilidades Uss - 423.435

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania posee 70 (80 en el 2018) trabajadores en relacién
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo v
administracion.

(21) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2019 2018
Compras de inventario
Productos terminados Us$ 19.326.079 28.754.286
Gastos de operacion
Servicios empresariales 879.483 -
Regalias 78.231 -
Servicios de sistemas y
comunicacion Uss 427.512 612.128
1.385.226 612.128
Costos financieros:
Intereses pagados 24 US$ 12.043 56.707
Ingresos Financieros
Intereses ganados 23 31.655 -

La Compania importa de las relacionadas del Grupo Merck productos terminados para
la comercializacion local. Dichas importaciones son canceladas de contado a través
de Merck Financial Services. Adicional a las importaciones, la Casa Matriz carga a la
Compania los gastos de mantenimiento de servidores, licencias y servicios de

(Continua)
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“Business Technology - BT" de su relacionada Merck KGaA de Alemania presentados
como Servicios de sistemas y comunicacion. Finalmente, con sus relacionadas ARES
Trading Uruguay S.A. (Uruguay), Merck Accounting Solutions & Services (Alemania) y
Merck Business Solutions Asia Inc. (Filipinas) registra egresos por servicios contables,
compras, cobranzas y de administracién de centros de servicios y auditoria de gastos
de viaje, presentados como Servicios empresariales.

Los ingresos y costos financieros corresponden a Intereses generados por el crédito
o anticipo gestionado con Casa Matriz.

Saldos con Partes Relacionadas

Un detalle es como sigue:

Nota Pais 2019 2018
Cuentas por Cobrar a Relacionadas
Merck Helathcare KGaA Alemania US$ 805.000 -
Merck Santé S.A.S. Alemania 406.000 -
Ares Trading Uruguay Uruguay 87.938 -
Merck Financial Services Alemania 1.433.133 1.036.150
Merck KGaA Alemania 27.022 -
US$ 2.759.093 1.036.150
Cuentas por Pagar a Relacionadas
Merck Biopharma Distribution México  US$ (48.348) -
Merck Financial Services Alemania (14.385) (13.642)
USs$ (62.733) (13.642)

Partidas por cobrar a partes relacionadas, neto

US$

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

2.696.360

1.022.508

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos, beneficios sociales y planes de beneficios definidos se resumen a
continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos US$ 205.793 331.297
Beneficios a empleados 175.395 471.000

uss 381.188 802.297

Ingresos de Actividades Ordinarias

(a)

Flujos de Ingresos

La Compania genera ingresos principalmente por la venta de medicamentos.
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Ano terminado al 31 de diciembre de

2019 2018
Principales productos
Division farmacéutica uss 27.483.323 27.809.449
Division quimica - 6.400
Us$ 27.483.323 27.815.849

Los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran
regulados, de conformidad con lo establecido en el Suplemento al Registro Oficial No.
423 del 22 de diciembre de 2006, en el que se publicé la “Ley Orgénica de Salud”. El
referido suplemento establece la obligacién a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio
de Salud Publica) la fijacion, revision y control de precios de los medicamentos de uso
y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacién y Revision de Precios de
Medicamentos de Uso Humano.

Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacién, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografico primario,
principales productos y llineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de
ingresos.

Afno terminado el 31 de
diciembre de

2019 2018
Mercados geogréaficos primarios
Region Sierra US$ 14.718.232 14.020.196
Regién Costa 12.765.091 13.795.653
US$ 27.483.323 27.815.849
Principales productos
Division farmacéutica US$ 27.483.323 27.809.449
Division quimica - 6.400
Uss$ 27.483.323 27.815.849
Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferidos un momento
determinado Uss$ 27.483.323 27.815.849
(Continta)
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(c) Saldos del Contrato

A continuacién, los saldos de los contratos con clientes sobre deudores comerciales,
€s como sigue:

Nota 2019 2018
Deudores comerciales 8 US$ 13.621.076 11.922.398
Pasivos de contratos 12 Uss$ 1.382.186 1.086.619

(d) Obligaciones de desempeno y politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacién especificada en un contrato con
un cliente. La Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control del servicio
a un cliente.

A continuacién, se proporciona informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempeno en contratos con clientes, incluyendo

los términos de pago significativos, y las correspondientes politicas de reconocimiento
de ingresos.

(Continua)
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Naturaleza y oportunidad de satisfaccion de las obligaciones de

. . P Reconocimiento de ingresos
desempeno, incluyendo los términos de pago significativos

Tipo de producto servicio

Los clientes obtienen el control de los productos cuando los bienes La Compania reconoce los ingresos cuando cumple una obligacion
son enviados a sus instalaciones y han sido aceptados en las mismas.|de desempeno al transferir un bien prometido a un cliente. La

Las facturas se generan en ese momento. cantidad de ingresos es la proporcion del precio de transaccion
Algunos contratos le permiten al cliente devolver un item. Los bienes [asignado a esta obligaciéon de desempefo especifica. Un producto
devueltos son intercambiados sélo por bienes nuevos; es decir, no se |se transfiere cuando el cliente obtiene el control del producto, es
ofrecen reembolsos en efectivo. decir, cuando los bienes son enviados a las instalaciones del cliente
y son aceptados por este.

Los ingresos se reconocen en la medida que sea altamente
probable que no ocurra una reversion significativa en el importe de
los ingresos acumulados.

Por lo tanto, el importe del ingreso reconocido es ajustado por las
devoluciones esperadas que se estiman con base en los datos
histéricos y se reconoce un pasivo de contratos por devolucion.

Venta de Productos

(Continua)
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(23) Otros Ingresos
Los Otros ingresos se componen de lo siguiente:

Afo terminado el 31 de
diciembre de

2019 2018
Ingresos por otros servicios (@) US$ 369.255 -
Utilidad en venta de activos (b) 12.024 -
Ingreso por Deterioro cartera 8.529 -

Uss 389.808 -

a) Los Ingresos por otros servicios incluye principalmente la utilidad neta obtenida por el
acuerdo de Servicio de Soporte a P&G por US$281.317 vy, US$87.938 correspondientes
al reembolso de gastos generados para el lanzamiento del producto Mavenclad.

La utilidad neta por la operacion de la unidad de negocio Consumer HealthCare se
compone de las siguientes operaciones:

Afo terminado el 31
de diciembre de 2019

Ingresos ordinarios Us$ 24.371.563
Costos de ventas (19.058.150)
Gastos (5.032.096)

Utilidad neta Consumer HealthCare Uss$ 281.317

b) Corresponde a la utilidad por la venta de muebles y equipos que han cumplido su vida Util
y/o han sido reemplazados por remodelacion o actualizacion.

(24) Costos Financieros

Los costos financieros se componen de los siguientes rubros:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2019 2018
Costo financiero de planes de
beneficios definidos 15  US$ 32.170 36.256
Gasto interés 21 12.043 56.707
Gastos bancarios 11.986 11.943
uss$ 56.199 104.906

Los Ingresos financieros corresponden a intereses por beneficios del personal e intereses
generados por anticipos entregados a nuestra casa matriz $ 31655. Dicho valor es informado
en la Nota 21.

(Continua)
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Cambios de Presentacién y Clasificacién de los Estados Financieros

La Compania ha realizado las siguientes reclasificaciones en los estados financieros del afo
2018, con el fin de presentar los efectos de los resultados de las operaciones discontinuas y
los saldos relacionados a la operacion de Agente por la comercializacion de la linea de
Consumer HealthCare (ver Nota 1):

2018
Nota 2018 Reclasificaciones (Reclasificado)

Estado de Situacién Financiera
Deudores comerciales y

otras cuentas por cobrar 8 US$ 12.673.509 5.218.406 17.891.915
Inventarios 9 Us$ 11.731.115 (5.218.406) 6.512.709
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Otros Ingresos 1 US$ 923.111 (923.111) -
Utilidad neta en operaciones

discontinuas, neta de impuestos 1 US$ 842.397 923.111 1.765.508

Eventos Subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19
como pandemia. En marzo 16 de 2020, el Gobierno del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017 declaro el estado de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional,
con base en el cual las autoridades gubernamentales tomaron medidas para contener el brote,
incluyendo entre otras: la restriccion de movilidad, restriccion de entrada a visitantes
extranjeros, suspension de actividades en ciertos sectores productivos e incentivando el
teletrabajo. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la liquidez de la
Compania se mantiene saludable y estamos tomando las medidas necesarias para mantener
nuestras operaciones en funcionamiento, garantizando proteger a nuestros empleados,
proveedores y clientes.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y que no se hayan
revelado en los mismos.
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