FLOWERCARGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compariia fue constituida en el Ecuador mediante escrifura publica, inscrita en el Registro
Mercantil ol 22 de septiembre de 1994,

El objetivo social principal de la Compania es realizar aclividades de representacion y agenciamiento
de carga de empresas de transporte aéreo, maritimo y terrestre, nacionales y extranjeras, asi como
realizar actividades direclamente vinculadas con operaciones de carga, esliba, desestiba,
almacenamiento, aduanizacion y desaduanizacion, de cualquier clase de bienes y mercaderias,
agenciamiento vy representacién de brokers internacionales mercaderias que sus agentes o
representados fabriquen, procesen ¢ industrialicen; agenciamienlo aduanero y realizacién de
rdmites relacionados con la exportacion, almacenamiento, comercializacién, transportacion y
distribucion de bienes y productos para el comercio, |a artesania, la industria o para la exportacion
agricola, enlre ofros,

Mediante escritura piblica celebrada con fecha 10 de octubre de 2012, se cambid el nombre de
fa Compariia de Agencia de Carga Flowercargo S.A. a Flowercargo §.A. y reforma de estatutos.

La direccion de la compafiia es la Provincia de Pichincha, Parroguia rural de Tababela, en el
Centro Logistico Alpachaca, calle Nicolas Baquero.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2016, han side preparados de
acuerdo con ias Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

L.os estados financieros de la Companifa han sido preparados sobre |a base del costo histdrico, con
excapcitn de los bienes de uso que fueron revaluados.

Los estados financieros se muestran en ddlares de los Estados Unidos de América que es la
maneda corriente de uso legal en ef Ecuador.

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabiiidad aplicadas por la Compairifa en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de
situacion financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depoésitos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos de gran liquidez y facilmente convertibles en
efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.,



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
b} Instrumentos financieros-
Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los aclivos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasia ol vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compania determina
la clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros gque no se contabilizan af
valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia registra aclivos financieros por inversiones
mantenidas hasta &l vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la
clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momanto del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos vy determinables
que no tienen cotizacién en e mercado activo. La Compaftia mantiene en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar, Después
del reconccimiento inicial, eslos aclivos financieros se miden al costo amortizado ulitizando el
mélodo de la tasa de inlerés efecliva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado
se calcula torando en cusenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o
los costos gue son una parte integrante de ka tasa de interés efectiva. L.a amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconace en el estado de resuliados como ingreso financiero. Las pérdidas
que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo
financiero.

Baja en cuentas
Un active financiero {o, de corresponder, parle de un aclivo financiero o parte de un grupo de
aclivos financieros similares) se da de baja cuando:

o Han expirado los derachos contractuales a recibir fos flujos de efectivo generados por el
activo;

¢ Se han transfarido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un lercero la totalidad de esos
fiujos de efactivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,

Y,

e« Se han transferido sustancialments todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del aclivo; 0 no se hayan ni iransferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre &l mismo.

Las pérdidas por bajas de un aclivo financiero se reconocen en el estado de resultados del
ejercicio.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada pearfodo sobre el que se informa, la Compariia evallia st existe alguna svidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran dsteriorados
en su valor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora an los pagos de la deuda por capital o intereses, a
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de reorganizacién financiera, o
cuando datos observables indiguen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de ios pagos en mora, o en ias
condiciones econtmicas que se correlacionan con {os incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados sl costo amortizado

Para los activos financieros contabifizados al costo amorlizadoe, la Compaiiia primero evaltia si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
gue son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros gue no
son individualmente significativos.

El importe en libras del aclivo se reduce a traves deil uso de una cuenta de provisidn y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando 1a tasa de interés usada
para descontar los flujos de efectivo fuluros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor.
Los intereses ganadoes se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por pagar, seglin correspenda. La Compafia determina la
clasificacién de tos pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos tos pasivos financiercs se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado,.

A ta fecha de los estados financieros, la Compafiia registra pasivos financieros por cuentas por
pagar corrientes comerciales,

Medicién posterior

l.a Compaitia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar. Después del reconocimianta inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utiizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de ia tasa
ds interés efectiva. El coslo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o
prima en la adquisicidén y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de {a tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en of estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondients
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Cuando un pasivo financiero existenle es reemplazado por ofro pasivo praveniente del mismo
prestamisia bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condicionas de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconacimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes en
libros respectivos se raconoce en &l estado de resultados.

¢} Propiedad, vehicuios y equipos -

Se encuentran valorados al costo histérico, nete de depreciacién acumulada y las posibles
pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relactonados con
proyectos de construccidn o instalacion a largo plazo, en la medida an que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento.

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumaos de materiales de bodega, coslos de mano de obra directa empleada en ia instalacion
y cualquier ofro costo necesario para Ylevar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean
asumidos por terceros.

& coslo de los aclivos en proceso constituys todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capilalizados al elemento del activo
correspendients.

Los intereses y olros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicion o
instalacion de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
raquieren {a preparacién para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la producitividad, capacidad o eficiencia,
o una extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de Jos mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en que se incurren.

Propiedades y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condicionss
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estén basadas en la vida (il estimada de los bienes y son como a
continuacion se muestra;

Vida dtit

estimada

en afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Musbles y enseres 10
Vehfculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacién 10

Las pérdidas y ganancias por la venla de propiedades, planta y equipo, se determinan
comparando los ingresos obtenidos con el vaior en libros v se incluyen en los resultados del
ejercicio,



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

El valor residual de estos activos, la vida Uil y ef método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a ia fecha de cada balance general para asegurar qus
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico vy las
expectativas de vida de las parlidas de maquinaria, mugbles y equipo. La Compaiia ha
establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, excepto para edificios, en vista
de que al final de su vida Util, normalmente los actives son donados o destruidos de acuerdo a
su naturalaza.

o) [eterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo schre el que se informa, la Compaiiia evalla si existe alglin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una
prueha anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compariia estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre e valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el aclivo se considera deferiorado y su valor se reduce a su imparte
recuperabie.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro dei valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquelias
categorias de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

e) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiches son reconocidas cuando Ja Compatiia tiene una obligacion presente {legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de |a rnisma. Las provisiongs se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar ia mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, 1as provisiones se descuentan ulilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, 10s riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resuliados.

f) Otras cuentas par pagar

Otras cuentas por pagar se registran a su valor razonable més los costos de transaccion
directamente atribuibles.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

g) Impuestos
Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario, determinada durante ¢l ejercicio, La utilidad gravable difiere de
la ulilidad contable, debido a partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. Las {asas
impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén
aprobadas a la fecha de clerre dal periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma
periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuesios con respecio a las
situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las gananclas diferido

=1 impuesto a las ganancias diferide se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias temporarias enire las bases impositivas de los aclivos y pasivos y
sus importes en libros a la fecha de cierra del periodo sobre sl que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impussto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en fa medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia impenible futura para permitir que esos activos por impussto diferido sean
utilizados total o parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconecidos se reevalllan en cada fecha de cierre del
pericdo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impueste sobre la
renta vigentes a ia fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas def impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Internc y sus reformas, que en este caso son 23% para el afio 2012, 22%
para el afio 2013 en adelante,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
axigible de compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta aimpuestos y la misma jurisdiceion
fiscal.

h}) Beneficios a empleados a largo plazo

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, dsfinidos por
las leyes laboraies ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del gjercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que
se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perite independiente,
usando el métedo de unidad de erédito proyectado. Ei valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interes determinada por el perito.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de {asas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de ias pensiones jubilares, entre otros. Debido al fargo
plazo que caracteriza a la reserva para obligacionas por beneficios post empleo, la estimacion
esta sujeta a variacionss que podrian ser importantes. El efecto, positivo © negativo sobre {as
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resuitados.

L.a Compaiiia registra la provisidn del 15% de participacion a lrabajadores en las utilidades con
cargo a los resultados del gjercicio.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia ¥ el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momenta en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y sin incluir impuestos ni aranceles.

j} Reconocimiento de gastos-

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independisntemente del momeanto en que
56 pagan, y se registran al momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden.

NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compariia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones cantables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos
y en fa determinacién de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes.
ebido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de ios montos estimados por la Administracién. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueran los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros de la Compafiia incluyen ciertas estimaciones, suposiciones y
provisioches contables, de tal manera que los estados financieros reflejen la realidad financiera,

Estimaciones vy suposiciones-

La Compafila ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros
disponibles ai momento de la preparacién de los estados financieros.

Sin embargo, las circunsiancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas allé del control
de la Compafia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en ef momento en que ellos
ocurren.

e Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacidn para cuenias dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia

de la Compariia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de racuperacion de los mismos.



NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

° Vida atil de propiedades y equipos:

Las estimaciones de vida Ulif se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los aclivos se viera disminuida,

e Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado ¢ capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

° Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legistacidn tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma cansistente en |os perfodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio ds
Rentlas Internas), en la interprefacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en al futuro.

Provisiones-
La determinacién de ia cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en

cansideracién toda la informacidn disponible a la fecha de la elaboracion de los estados
financieros.

NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diclembre

2016 2016
Corriente No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y sus squivalentes 110.868 0 291.627 0
Activos financieros medidos al costo amortizado
Clientes 398,162 0 439,960 0
Ciras cuenias por cobrar 98.147 0 100.639 0
Cuentas por cobrar relacionadas 207123 0 160.140 0

904.300 1] 992,416 0
Pasivos financieros madidos al valor neminal
Obligaciones financieras 21.089 78011 0 1]
Pasivos financieros medidos al coste amortizado
Proveedores 174.104 ¢ 153.233 0
Ofras cuentas por pagar 313.796 386.858 671.521 404.996

§08.989 475.770 824.764 404.996




NOTA 6.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
E! efectivo y sus equivalentes se conformaban de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre

2016 2015
Caja 500 500
Bancos 110.368 291.127

110.868 291.627

NOTA 7.- CLIENTES

L.as cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre se encontraban conformadas de la siguiente

manera;
Al 31 de Diciembre

2016 2015
Airsetrans S.A. 72.482 46,622
JJ Road Feeder LLC. 68.374 0]
BG Flowers 56.616 4517
Hawai |slands Flower Company CO. 40.600 37.037
Andean Fair Produce INC, 17.460 0
Dante Corp. 16.761 30.401
BYM Flower Wholesale INC. 14,259 0
Fleurametz USA LLC. 13.156 9.179
Tonys Wholesale Flowers Purchased 9.592 0
Bloomstar Toronto 21.286
Color Republic 2.185 74.501
Servicios Aéreos Ecuatorianos SAE 230 64.079
Otros menores 130.067 195,958

441.782 483.580
Estimacién de incobrables (43.620) (43.620)

398.162 439.960

El movimiento de la provision para incobrables fue el siguiente:

Al 31 de diciembre

2016 20156
Saldo al inicio 43.620 43.620
Provision del afio 0 0

43.620 43.620




NOTA 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre comprenden lo siguients:

Al 31 de diciembre

2016 2015

Préstamos a empleados 2.334 2.135
Anticipos a empleados 478 14.276
Anticipos de sueldos 0 3
Cuentas por cobrar aerolineas 0 18.914
Anticipos a proveedores (2) 65.168 35.194
Cuentas por cobrar varias (1) 30.167 30.167

98.147 100,689

{1} No registra movimiento durante el afio 2016

(2) Para ef aflo 2016 corresponde a gastos por reembolsos que se cruzan con pagos a
aerolineas, el valor mas imporiante es AG Brokeraje USD 59.3786.

NOTA 9.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Corresponde a valores entregados a la Compariia Palmera la isabela ISMAEMI Cia. Lida., de la
cual Flowercargo S.A. es propietaria del 89% de acciones. Durante el afio 2017 no se han
realizado cargo a resultados por concepto de provision de intereses. El valor del préstamos seré
cancelado al vencimiento en 5 afios, conforme contrato de préstamo.

NOTA 10.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre comprenden:

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de Diciembre

2016 2015
Impuestos por cobrar
Retenciones IVA 4,993 (28)
Crédito tributario impuesto a la renta 77.976 51.544
82.969 51.516

Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de Diciembre

2016 2015
Impuestos por pagar
IVA por pagar (1) 64.824 18.896
Retencion en la fuente de IVA 2.424 850
Retenciones impuesto a la renta 14.053 3.671
Impuesto a la renta por pagar (2) 21.868 18.297
103.189 41.714

(1) Corresponde a IVA por pagar de los meses de mayo, junio, julio, agosio, sepliembre, aclubre,
noviembre y diciembre que a la fecha del informe se encuentra pendiente de pago.



NOTA 11- PROPIEDAD, VEHICULOS, EQUIPOS Y MOBILIARIO {Continuacién)

El movimiento de activos fijos se muestra a continuacion:

Al 31 de Diciembre

2016 2015
Saldo al inicio 717.954 701.646
Adiciones netas 16.432 94.952
Baja/Venta de aclivos {2.893)
Depreciacion (72.807) (78.644)
658.686 717.954

NOTA 12.- OTROS ACTIVOS

Corresponde la compra del 99% del paquele accionario de ia Compaifila Paimera la Isabela
ISMAEMI Cia. Ltda. El valor fijado por la transaccion, seguin escritura de cesién de
participaciones de fecha 9 de mayo de 2014, fue de USD 710.000. La Compaitia considerando
la informacidn financiera de Palmera la Isabel al 30 de mayo de 2014 v de acuerdo a flujos
proyectados, mediante Acta de Directorio de Flowercargo S.A. de fecha 29 de diciembre de 2014,
decidi¢ registrar el valor de USD 310.000 como inversién, y la diferencia USD 400.000 fue
considerada como Geod Will vy se lo registrd como gasto no deducible.

La Compaiiia considera que Palmera ia Isabela ISMAEMI Cia. Ltda., se encuentra en fase de
preparacion de plantas para comenzar la produccidn y venta del producto, por fo que cuando

esto suceda realizard la consolidacién de sus estados financieros para determinar el Valor
Patrimonial Proporcional para e} registro de la inversion.

NOTA 13.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras estaban conformadas de la siguisnte manera;

Al 31 de Diciembre

2016 20156
Porcién Corriente
UNINOVA (1) 21.088 g
21.089 0
Porcién Large Plazo
UNINOVA (1) 78.911 0
78.911 0
100.00 0

(1) Corresponde a Préstamo de USD 100.000, recibido de parte de UNINOVA con vencimiento
en diciembre de 2020, a 48 meses plazo, con una tasa de interés del 8.62% anual.



NOTA 14.- ACREEDORES COMERCIALES
Los saldos por pagar a proveedores estaban conformados de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2016 2015
Proflower S.A. 26.712 55.047
Flerametz tcuador Cla. Lida. 18.699 9.283
Transrilocar Cia. Lida. 5732 8.253
Airseatrans S.A. 5715 9.361
Andrade Castilio 5686 4,380
Liberty Seguros 3.157 3.384
Corpcepiersa S.A. 2.630
Proveedores varios (1) 77.617 58.794
Olros menores 28,246 4731

174.104 453.233

(1} Corresponde a valores que se van arrastrando de afios anteriores de saldos de fincas que
no volvieron a utilizar los servicios de Flowercargo, de los cuales no se dispone de un
detalle.

NOTA 15.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de otras cuantas por pagar tenlan la siguiente composicion:

Al 31 de Diciembre

2016 2016

Lan Chile fletes prepagados 64.877 148.044
Tampa fletes prepagados 84.871 168,949
Tame flates prepagados 47.816 3.947
Cargolux fletes prepagados 43.899 {14.311)
Lufthansa fletes prepagados 28.640 46.488
CASS AWB prepagadas 18.876 8.376
Delta fletes prepagados (43.743) 4.099
KLM fletes prepagados (1.256) 73.086
Anticipos clientes 26,666 24.707
Qtros menores 43.150 219.226

313786 671.521

Al 31 de diciembre de 2016, no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién
de saldos por pagar por USD 313.796. Debido a que no pudimos efecluar procedimientos
alternativos, no nos fue posible determinar los posibles efectos de este asunto sobre los estados
financieros adjuntos.



NOTA 16.- BENEFICIOS SOCIALES
Los saldos por pagar por concepto de beneficios sociales tenian la siguiente composicién:

Al 31 de Diciembre

2016 2015
Susldos por pagar (3.225) 0
1ESS por pagar 9,548 8.145
Préstamos IESS 2023 1.687
Décimo tercera remuneracion 12.973 12.296
Décimo cuarta remuneracion 4,180 3.809
Fondos de reserva 1.754 1.541
Cuenta ahorro empleados 3.388 1.611
Provisiones varias (281)
15% participacién a empleados (1) 6.938 6.418
37.298 35,507

(1} Ver nota 10 de la conciliacion tributaria para la determinacion det impusesto a la renta del
ano y la participacioén a empleados.

NOTA 17.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Los saldos por pagar por concepto de ofras cusntas por pagar tenian la siguiente composicién:

Al 31 de Diciembre

2016 2015

Dr. Vinicio Andrade {1) 75.000 75.000
Sra. Rosario Holguin (2) 51.000 30.000
Dr. Francisco Andrade (3) 270.000 270.000
Sra. Margarita Andrade 12.319
Sr. Juan Simdn Bustamante 14.018
Garantias poa pagar 859 3.659

396.859 404,996

(1) Corresponde a préstamo sin fecha de vencimiento a una tasa de interés dsl 12% anual.
Durante el afio 2016 se pagaron intereses por un valor de USD 9.000.

(2) Corresponde a préastamo sin fecha de vencimiento a una tasa de interés del 12% anual.
Durante el afio 2016 se pagaron intereses por un valor de USD 6.408.

{3) Corresponde a préstamos por USD 70,000 y USD 200.000, con fecha de pago en mayo
de 2017, con pago de intereses mensuales a una tasa del 8% anual. Durante sl afio 2016
se pagaron inferases por un valar de USD 24.300.



NOTA 18.- RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
La compaosicion de las reservas para jubilacion patronal y desahucio se muestran a continuacion:

Al 31 de Diciembre

20186 2015
Provision jubiiacién patronal (a) 144.611 111.160
Provision desahucio {b) 54.482 39.311
199.093 150.471

El movimiento de las reservas se muestra a continuacion:

Al 31 de Diciembre

2016 2015
Saldo al inicio 150.471 140.078
Provision del periodo 48.622 8.573
Pagos por desahucio {(7.180)

199.093 160.471

a)} Reserva para jubilacién patronal

La Legislacion Laboral ecualoriana en vigencia, requiere el pago del heneficio de jubilacidn por
parte de los empleadores, a aquelios trabajadores que hayan completado por io menos veinte
anos de trabajo ininterrumpido con el mismo empleador. Asi mismo, la Legislacion Laboral
ecuatoriana en vigencia, requiere el pago del beneficio de desahucio a aquellos trabajadores que
por voluntad propia o del empleador framitan ante la Autoridad Laboral este beneficio.

La reserva, delerminada en base a un esludio actuarial elaborade por un profesional
independiente, es registrada con cargo a los resultados del ejercicio.

Las hip&tesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 6.00% (1) 8.00%
Tasa técnica actuarial 4,00% 4.00%
Tasa de incremento al salario minimo 3,00% 3,00%
Tasa de rendimiento de los activos del plan 6,00% 6,00%
Inflacion 3.45% 3.00%

(1) Para determinar la tasa de descuento i actuario considero la tasa de rendimiento de los bonos
gcuatarianos a largo plazo, la cual difiere de la lasa de rendimientos establecida en funcién de
los bonos corporativos de alta calidad en fos Estados Unidos de Norteamérica (USA) que en ¢!
afto 2016 fue de 4,06%.

Es recomendacién del actuario utilizar la tasa de rendimiento de los Bonos Ecuatorianes para
establecer la tasa de descuento a aplicar pues esta ligada a una realidad econdmica del
Ecuador, lugar en gue opera la compaiiia.



NOTA 18.- RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO {Continuacion)

Segln se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” v las

provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas pardmetros establecidos en
el Codigo de Trabajo.

b) Reserva para desahucio

La reserva por Desahucio contemplada en {a Legislacion laboral establece que la comparfiia
debera bonificar al trabajador con un 25% de la Gitima remuneracion mensual, por cada afio de
trabajo, en caso de terminacidn de la relacion laboral por desahucio. La provision para esta
contingencia es constituida con cargo a los resultados del gjercicio, en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independisnte.

Segtn se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado "prospectiva” vy las
bases técnicas es decir las tablas de morialidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de ia
poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Flowercargo S.A. con su propia estadistica.

NOTA 19.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

E} siguiente es un resumen de las principales transacciones reafizadas durante el afio 2016,
expresadas en délares estadounidenses, con compafiias y paries reiacionadas. Se incluye bajo

la denominacion de compafiias relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la compariia.

2016 2015
Transacciones de gastos:
Remuneracion Gerencia General 140.643
Remuneracion Asistente Gerencia 70.912
211.555 0
2016 2015

Poy cobrar préstamos:
Palmera la isabel ISMAEME Cia. Ltda. {1) 297.123 160.140

297.123 160.140

{1} Durante el afto 2017 no se realizaron cobros por conceplo de capital ni intereses, conferme
contrato de préstamo.

2016 2015

Por pagar Aportes futura capitalizacion;

Andrade Valdivieso Margarita 87.848 87.848
Wholesale Jack Mayesh 30.489 30.489
Bustamante Hofguin Juan Simdn 22.804 22.804
Denmar S.A. 16.741 16.741
Rainbow Flowers 8.203 8.203
Bustamante Hoiguin Tomas Mauricio 887 887

166.972 166,972




NOTA 20.- PATRIMONIO

a)

b)

Capital emitido.-

Al 31 de diciembre de 2016 el capital emitido estaba constituido por 337,000 acciones

ordinarias nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1
doélar cada una.

La utitidad neta por accidn se calcula dividiendo el resuitado integral del ejercicio para
el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente;

. Niimero de %
Nombre de accionista acciones Participacion

ANDRADE JUANA MARGARITA 175.937 5221%
BUSTAMANTE JUAN SIMON 46.128 13,69%
MAYESH WHOLESALE FLORIST INC. 61.353 18,20%
DENMAR S.A. 33.700 10,00%
RAINBOW FLOWERS 16.612 4,90%
BUSTAMANTE TOMAS MAURICIO 3.370 1,00%
Total 337.000 100,00%

Reserva Legal.-

La Ley requiere que se lransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendos en efeclivo, excepto en caso de

liguidacidn de la Companiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
o para capitalizarse.

Reserva de Capital.-

Corresponds a los saldos de las cuentas patrimoniates Reserva por Revalorizacion de
Patrimonio y Reexpresidn Monetaria, transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
eslablecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17).

El saldo de esta cuenta solo podré ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital 0 para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compafiia.



NOTA 20.- PATRIMONIO {Continuacion)

d)

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas {ntermacionales de Informacién Financiera - NIiF.-

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
astados financieros bajo NIIF.

En la Resclucidn No. SCICICPA FRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias publicada en el R.Q. No. 566 del 28 de octubre de 2011, sa indica ef destino
que se daré a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones,
Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiongs, Resultados
Acumulados Provenientes de la adopcién por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones,
Reserva por Valuacion o Superévit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasta
el altimo afio anterior al periodo de transicidn de la aplicacion de NIIF, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenfa Resultados Acumulados, con las subcuentas
respeclivas; estos saldos solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y a las del Uitimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, ulilizados para absorber pérdidas, o devueltos en caso de liquidacion de la
compafiias .

NOTA 21.- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

| os ingresos de actividades ordinarias se {formaban de la siguiente manera:

2016 20156
Comisiones Lan Chile 438.097 1.238.542
Comisiones Tampa 902.857 331.092
Comisiones UPS 85.319 106.679
Refrigeracion de flor 384.060 548,967
Comisiones Cargolux 43.571 48.724
Comisiones Lufthansa Cargo 52.026 10.010
Comisiones Atlas 58.548 14,252
Discount KLM 64.938 57.096
QOtras montos menores 106.302 56.845

2635718  2.412.207

(1) Coarresponde a notas de crédito manuales emitidas a la Compaiiia Tampa, las mismas
que no cuentan con la respectiva firma de recibi conforme del beneficiario.



NOTA 22.- GASTOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Los gastos por servicios prestados se formaban de la siguients manera;

2016 2015

Gastos de personal 268478 250.063
Mantenimientc vehiculos y equipos 111.475 86.712
Efiguetas y zunchos 3.793 9.393
Servicios de clientes 194.785 574.535
Flete aerolinsas (1) 428,912

Gastos embarque (2) 621.866 547 643
Alquiler de camiones 80.700 80.198
Servicios basicos e internet 31.879 35.250
Otras montos menores 1.007 59.421

1.732.885  1.623.205

{1) Corresponde a la diferencia entre a tarifa que consta en ia guia aérea y el descuento
efectuado por la aerolinea Tampa regisfrado en el CASS.

{2) Corresponde a liquidaciones de compra emitidas a JJ Road Feder LLC, por concepto
de flete aéreo cajas clientes.

NOTA 23.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administracion se formaban de la siguiente manera;

2016 2015
Gastos de personal 479,266 416.456
Honorarios profesionales 15.618 21.722
Mantenimiento muebles y equipo de oficina 19.059 18.421
Servicios basicos e internet 10.369 11.956
Gastos embarque 23.514 22,418
(Gastos seguros 15.284 14.626
Gastos publicidad 17.808 1.226
Gastos guardiania y vigiancia 17.492 26.929
Gaslos atencién clientes 2679 48.375
Jubilacion patronat y desahucio 48622 8.573
Depreciaciones 72,807 78.644
Ofras montos menores 51.644 66.729

774.092 736.075

NOTA 24.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditoria, 04 de abril de 2017, la Compafifa no ha sido nofificada por
auditorias tributarias por los afios 2014, 2015 y 2016 sujetos a revisién fiscal.



NOTA 25.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

¢ El 18 de enero de 2006 mediante Registro Oficial No 188 se establecié la obligatoriedad para
que aquelios contribuyentes que mantienen transacciones con sus partes relacionadas
presenten a la Autoridad Tributaria los anexos con partes refacionadas y/o los informes de
precios de transferencia. Mediante Resolucion No NAC-DGER2008-0464 se establacieron los
siguientes iimites para la presentacion de los anexos con partes relacionadas y los informes
de precios de fransferencia:

¢ Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con
sus partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3.000.000 deberdn
presentar a la Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

o Los Contribuyentes que dentro de un mismo perfodo fiscal mantengan operaciones con
sus partes relacionadas en un monto acumuiado que se encuentre entre USD 1.000.000
y USD 3.000.000; y que sus ingresos con partes relacionadas sea superior al 50% del
total de sus ingresos deberan presentar a la Autoridad Tributaria del Anexo de
Operacicnes con Partes Relacionadas.

* Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con
sus partes relacionadas en un monlo acumulado superior a USD 5.000.000 deberan
presentar a la Autoridad Tributaria ¢! Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el
informea Integral de Precios de Transferencia.

e En el mes de junio de 2010 se publicéd el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona lo siguiente:

¢ Los dividendos y utilidadss calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuido por sociedades nacicnales o extranjeras residentes en sl Ecuador, a favor de
otras socledades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccionas de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
no habra retencion ni pago adicional de Impuesto a la Renta. Los dividendos o utilidades
distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos
gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuar la correspondiente
retencion en la fuente de impuesto a la renta por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre de 2010 se emite el Cddigo Orgédnico de la Produccion, Comercic o
Inversicnes, en ef cual se incorporan incantivos de indols fiscal entre ellos {a reduccion de la
tarifa del impuesto a la renta siendo del 24% para el afo fiscal 2011, 23% para &l afio fiscal
212, v 22% a partir del afie 2013 en adelante.

El 24 de noviembre del 2011 se promuigd la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
ingresos del Estado, en la cual dentro de los puntos mas imporiantes se establecio sl 5% de
impuesto a la salida de divisas.

El 2¢ de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Pravencidn el Fratds Fiscal, entre sus principales aspectos se menciona lo siguiente:

e Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana a las utilidades gue perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros dereches que permitan
la exploracion, explotacion, concesidn o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,



(‘ NOTA 25.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS (Continuacion)

e Los ingresos gravahles obtenidos por sociedades conslituidas en el Ecuador, asi como

por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos

i permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran ia tarifa del 22% sobre

' su base imponible. No ghstante, la tarifa impositiva serd del 25% sobre |a proporcion de

base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,

i accionistas, participes, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes ¢ se encueniren

establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion, segin corresponda

' con la naturaleza de la sociedad. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa del 25%
! sera aplicable g toda la base imponible,

! NOTA 26.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre de 2016 y la fecha del informe de auditoria, 04 de abril de 2017, no se
han producido eventos que en opinidn de la Administracion de ja Compaiila pudieran tener un

efecto significativo sobre dichos estados financieras, y que no estuvieran reveiados en los
mismos o en sus notas,



