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FLOWERCARGO S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045 Y 2014

{(Expresadas en Dolares de EE UA)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

AGEMCIA BDE CARGA FLOWERCARGO S.A. fue constituida en Quito - Eeuador el 22 de
sepiembre de 1994, Sus actividades principales son realizar aclividades de representacion v
agenciamiento de carga de empresas de transporte 2éreo, maritimo y ferrestre, nacionales y
extranjeras, asi como realizar aclividades directamente vinculadas con operaciones de caiga,
astiba, dessstiba, almacsnamienlo, aduanizacion, y desaeduanizacion de cualquier clase de blenes
y mercaderias, agenciamiento y representacion de brokers internacionales mercaderias que sus
agenles o representados fabriquen, procesan o industitalicen; agenciamiento aduanero vy
realizacion de framites relacionados con la exportacion, almacenamiento, comerciaiizacion,
transporiacion y distribucion de bienes y prodictos para el comercio, la artesania, la industria o
para la exportacion agricola entre ofros.

Viediante Acta de sesicn de Junta Ordinana de Accionistas, celebrada e! 17 de mayo del 2012, se
decide realizar el cambio de nombre y reforma de los estalos de la Compafita. Con fecha 10 de
octubre del 2012 mediante escritura piblica se realiza el cambio de nombre y reforma de los
estatutos de la Compafiia Agencia de carga Flowercargo S.A., al de Fowercargo SA.

Wadiante Acta de Direclorio celebrada el 23 de septiembre del 2014, se proceds a autoizar la
Baja de los anticipos de la construccion entregada a fa Compaiiia King Construkiung S.A. en los
afios 2012 y 20113 por US$586,881, con cargo a resultados del efercicio.

Mediante Acte de Directorio celebrada el 29 de diciembre del 2014, se procede a autonzar el
registro y baja del Good Will procedente de la compra de las acciones de la Palmera la Isabela por

un monto de US$400,000

Durante los afios 2015 y 2014 bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienes y
senvicios locaks han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determing un indice de inflacidn del
3.4% v 3.7%, aproximadamenle para estos afios, respectvamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la Compafiia, para
la preparacion y presentecion de sus estados financieros, éstas estan de acuerdo con y sin
restiicciones, segin Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIEF para Pymes,
emilidas por el Consejo de Mormas Intemacionales de Contebilidad IASB y adoptadas por fa
Superintendencia de Compaftias del Ecuador y que estén vigentes al 31 de diciernbre del
2013,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
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2.2

Declaracion de cumplimiento: (Continuacion)

Estas Normas requirieron que la Administracion efectie ciertas estimaciones, para
deferminar la valuacion de algunas de las parlides incluidas en bs estados financieros, vy
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los misimos. La Administracion
considerd que las estimacionss utilizadas, asi como las revelaciones que se oresentan en
este informe fueron los adecuados en las circunstancias vy que cumplen con los
requerimientos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Las notas que
sigtien resumen fales politicas y su aplicacion.

Cuakjuier informacién adicional requerida por las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Compailias que conlenga comentarios del La
Administracion de carécter general serén expuestos en el Informe a la Gerencia, por o tanto,
fa leclura de s estados financieros adjuntos debe ser realizeda en conjunto con el dicho
informe.

Bases de presentacion

Los estados financieros de FLOWERCARGO S.A., comprenden: los estados de siluacion
financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios tenninados en esas fechas.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Infernacionales de
informacion Financiera NIIF.

221 Monedade presentacion

Los registros contables de la Compadiia se llevan en Dolares de EUA que es la
unidad monetana adoptada por la Reptblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NHF requiere
que la Administracion realice ciertas eslimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la Compadiia, con el propdsito de determinar fa
valuacion y presentacion de algunas patidas que iormen parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de eslas estimaciones.

Las estimaciones y supusstos relevenies son revisados reguiarmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periado en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo fuiuro alectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politcas contables que tienen
el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados finarciens se
describe en las siguiendes politicas.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contituacion)

2.3

2.4

Efectivo y equivalentes de efectivo

Et efectivo y equivalentes de efeclivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo mierior a tres meses, desde elinicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o deferminables que no se cotizan en un mercado activo. La Compaitia reconcce
el activo inicialimente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atibuible. Posterior al reconccimiento inicial,  se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efeclivo, exceplo para fas cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resuitara nmalenal, menos las perdidas por deterioro con base a
fa antigliedad y anélisis individual de st recupsracion.

La Compafiia reconoce el aclivo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un acuerdo de prestacion det servicio
cuando tiene el derecho a recibir efectivo u clro activo financiero por parte del beneficiario
del mencionado servicio.

Propiedad, planta y equipo

Las padidas de propiedad, planta y equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumutada y pérdidas por deterioro,

Elcosto de propiedad, planta v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segln b previsto par la Gerencia y cuando aplique la estimacion iniciat de
cualguier cosio de desmanielemienic y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicasion del aciivo.

251 Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, de propiedad, planta y equipo es registrado  al
costo menos fa  depreciacion  acumutada v el importe acumulado de fas
pérdidas de deferioro de valor. L.os costos de mantenimiento de mohiliario y equipe
son reconccidos en resuliados cuando se incurren.

e
o
e

Métodos de depreciacion y vidas (tiles

La depreciacion se cakula sobre el monto depreciable, que comesponde al costo
de un activo, u olto monto que se substituye por elcosto, menas su valor residuat

La depreciacion es reconocida en resullados con base en ef método de
depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles estimadas de cada parte de una parlida
de propiedad, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados
oon el activo.
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2.6
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Deterioro del valor de los activos financieros: (Continuacion)

Si el importe recuperable de un aclivo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que st valr en libros, el valor en kbros del activo {0 unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deferioro se reconocen mmediatamente
en resultados.

Cuando una perdida por deferioro es reverlida, el valor en lbros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el vabr en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (¢ uhidad
generadora de efectivo) en afios anferiores.

Etreverso de unapérdida por deterioro es recenocido automaticamente en resultados.

Al final de cada periodo, la Compafiia evaltia los valores en libros de sus astivas {inancieros
a fin de determinar si existe algin indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pardida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deteriore {de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafita cakcula elimporte recuperable de fa
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonabk y consistente de distribucion, los activos comunes son tambien asignados a

las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectvo para los cuales se puede identificar una hase de
disirbucion razonable y consistente.

=i irmporte recuperable es ef mayor entre el valor razonabk menos el gasto de venta v el
valor en uso. Al eslimar ef vabr en uso, bs flujos de efectivo futuros estimados son
descontados para oblener el valor presente utifzando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja fas valoraciones actuales del mercado 1especio al valor femporal del
dimero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Sielimporte recuperable de un aclivo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su vabr en libtos, el valor en libros del active (o unidad generadora de efectivo} se

reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valbr en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en lbros incrementado no excede el valor en lhros que se habria
calufado si no se hubiera reconocido la perdida por detenoro para dicho active (o unidad
generadora de efeclive) en afios anteriores. Bl reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resuliados.
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2.6
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Propiedad, planta y equipo: (Continuacion)

2.5.2  Métedos de depreciacion y vidas Gtiles (Continuacion)

Las vidas Uliles estimadas para los periodos actuales y comparalivos son las

siguienies:
Eddicios 20 afios
Instalaciones 10 afios
Mueblesy enseres 10 afios
Vehiculos b afios
Equipos de compulacion 3 afios
Equipos de comunicacion 10 afios

Et método de depreciacion, vidas Gliles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesano en el periodo en que la estimacion es
revisada y cualquier periodo futuro afectado.

2.5.3  Retiro o venta de propiedad, planta y equine

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de mobikario y
equipe es calewlada como fa diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y es reconocido en resuliados.

En caso de venta o reliro posterior de propiedad, planta v etuipo revaluados
inchiido como costo atribuido, el saldo del superawt por revaluacion es transfendo
directamente a resuitados acumulados.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en lbros de sus activos
financieros a fin de deferminar s exisle algun indicalivo de que estos activos han sufndo
alguna pérdida por deterioro. En talcaso, se cakula el importe recuperable del aclivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).  Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calkula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que perlenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, bs aclivos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas
al grupo méas pequefio de unidades generadoras de efeclive para los cuaks se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta y el
vabr en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo fuluros estirados son
descontados del valor presenie utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja fas valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de Tijo
de efectivo fuios.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.8

Impuesto a la renta: Continuacién
2.8.2  Impuesto diferido {Continuacion)

La Compafita debe compensar aclivo por impuestos diferidos con pasivo por
impuestos diferidos s, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frenfe a la auloridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, v
el activo por impuestos diferidos vy el pasivo por impuestos diferidos se denvan del
impuesto a la renta y la Compadiia fiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Los impuestos comiende y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, exceplo en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o sticeso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado
integral o directamente en el patiimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconace fuera del resultado.

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia fiene una obligacion presente (ya sea
legal o mplicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
oblgacion, y puede hacerse una estimacion fiable delimporte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser |a mejor eslimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspeondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valbr en libros representa
el valor presente de dicho fhijo de efectivo,

Cuando se espera fa recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requericos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibiré el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puiede ser

medido con fiabilidad.

2.10 Compafilas y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con
pagos fjos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaitia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualguier costo de
transaccion direciamente atribuible Estos pasivos financieros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financigros con
sus compafiias relacionadas al momento cel olorgamiento de credios. Los pasivos
financieros detivados de préstamos de compafiias y partes relacionadas se valbizan al valor
del préstamo recibido al reconccimiento inicial. Posterior al reconccimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado,
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2.13

2.14

Beneficios a empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubitacion pational y el desahucio por
ferminacion de los contratos laborales, son reconccidos aplicando el método dei vaior
acluarial del costo devengado del heneficio, para lo cual, se consideran cierlos parametros
en sus estimaciones como: permanencia {ulura, tasas de mortakdad e incrementos salariakes
fuituros determinados sobre Ia base de caloulos acluadiales.

lLas tasas de descuenib se determinan por referencia a medios de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconoccen en resultados en el periodo en
(ue ocurren.

Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos derivados de la prestacion de senvicios especiahizados, se teconocen
cuando el resultado de la transaccion puede ser estimado con lishiidad. Esta circunstancia
se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los costos ya
incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que
se recihban fos beneficios economicos derivados de dicho active financiero vy su
adininistracion.

Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacion de servicios especializados, deben ser
reconocidos cuando se curmplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

v" Elimporte de los ingresos puede ser medido con frabilidad

v' Elgrado de terminacion de la transeccion puede ser medido con fiabifidad.

v' Los costos ya incurmidos, asi como b que quedan hasta complktarla, puedan ser
medidas con fiabridad.

Costos y gastos

Los costos y gaslos se registran al costo razonable. Los coslos y gastos se reconocen por el
metodo del devengado a medida que son incunidos, independientemente de la fecha en que
se realice el pago, v se egistran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacion financiera, bs activos son clasificados como comrienie cuando;

v Se espera realizar el aclivo, o fiene ta intencion de vender o consumir en su ciclo
normal de operacion,

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v" Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siquientes después del periodo sobre
el cual se informa;

v Elactivo es etectivo o equivaiente de efectivo, sin ningtin tipo de restricsion.




EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

AL Ao i eabre A WYL o WYVEA o ofm b o men s b den e f by e e v v a1
Al 31 de diciembre dat 2015 Y o214, el efectivo i {f:qul\rcumﬂ(ia de efectivo fusron como Sigjuie.

2013 2014
Caja 500 500
Bancos
Pichincha C.A. 203,466 64,271
Produbanco S.A. 87661 40,846
nversiones tetmporales
Unifinsa. Sociedad Financiera S:A; (1 - 50,000

(1) Paraet2014 corresponde a una poliza de acumulacion que genera el 6,15% de inferés
anual, con vencimiento en febrero del 2015.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, las cuentas por cobrar comerciakes y ofras cuentas por cobrar
se conformaban como sigue:

2019 2014
Cuentas por cobrar comerciakes (1) 483 580 420,780
Anticipo proveedores (2) 35,194 21578
Compafiias relacionadas {3) 160, 14¢ 62,283
Aereclinas por cobrar 18 914 h§ 467
Empleados y funcionarios 16,414 3,082
Otras cuentas por cobrar 30.167 42105

744,409 606,295
Provision para deterioro da cuentas por cobrar {4 {43,620} (43,620)
700.789 562,675

(1) AlI'31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar se conformaban principalmente por:
Airseantrans S.A. por US$46,622; Bhomstar Toronto por US$21,.286; Color Republic  por
USS 74 501; Servicios aéreos ecuatonianos SAE por US$64,079; Dante Corp por US$30,401.
Para el afio 2014 se conformaban por : Airseantrans S.A. por US$114,894; Bloomstar
Calgary por US813,268; Expers Haldling Cargo S.A. por USS 80,894 Latam Airlines Gruop
S.A por US$55,864; Cobur Republic por US839,441,




CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

(2)  Al31de didembre del 2015 los anticipos proveedores estaban conformados por: anticipo a la
Compafila JJ Road Ghbal por USE 26,520, Para el afio 2014 la Compaiiia decidio dar de
haja los anticipos entregados a la Compaiiia Construking S.A., por US$586,881 con cargo a

gastos.
(3} Elmovimienio de la provision por deteriero de carlera fue como sigue:
2015 2014
Saldo alinicio del afio 43 620 43,620
Provision del afio - -
Saldo alfin det afio 43,620 43,620

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, un resumen de la propiedad, planta y equipo ue como sigue.

2013
Concepto Valor libros Depreciacion Saldo
“No depreciables o B

Terrenos () 208 384 - 208,384
Depreciables

Edificios (h 364,806 32,316 332,490
Equipos y maquinaria 93,217 23,026 70,191
Instalaciones 41,910 28,954 12,956
Muebles y enseres 50,135 21,168 28 967
Equipos de computacion 40,22/ 27101 13,126
Vehiculos 403,749 352,207 51,542
Equipos de comumnicacion 3,989 3,691 298

(1) Paraelafio 2014 corresponde a la activecion de la constiucaion en curso realizado en las
nuevas instalaciones ubicadas en ef Sector de Tababela, la Compaiiia decidio dar de baja
Ios anticipos entregados a la Compafia Construking Cia. Ltda. Por US$586,681 con cargo a
gasios no deducbles, disminuyendo considarablemente fos vabres presentados en

adiicaciones.




PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO: (Continuacion)...

2014

Concepto Valor libros Depreciacion Saldo
No depreciables

Terrenos {1 208,364 - 208,384
Depreciables

Edificios (1) 281,505 14,075 267,430
Equipos y maguinaria 92,589 13,742 78,85¢
Instalaciones 41,910 24,763 17,147
Muebles y enseres 47 824 18,585 29,236
Equipos de computacion 45 202 26,559 18,643
Vehiculos 401,163 320,831 80,322
Ecquipos de comunicacion 3,989 2,362 1,627

701,646

(13 Para el afio 2014 corresponde a la aclivacion de la construccion en curso realizado en las
nuevas instalaciones ubicadas en el Sector de Tababela, la Compaiiia decidid dar de baja
los anticipos entregados a la Compaiiia Conslruking Cia. Ltda. Por U5$586,881 con cargo a
gastos no deducbles, disminuyendo considerablements s valores presentados en
edificaciones.

INVERSIONES EN ACCIONES:

Con fecha 9 de mayo del 2014 la Compafiia compra de! 99% del paquele accionario de la
Compaiia Palmera la Isabela ISMAEMI Cia. Ltda. Los estados financieros no auditados de Palmera
la Isabela ISMAEMI Cia. Lida., a la fecha de adquisicion 30 de mayo del 2014 y al 31 de
diciembre del 2014, muestran las siguientes cifras de impostancia:

Palmera la 1sabela
ISMAEME CIA.LTDA.
(Miles de dolares de E.ULA)

Mayo Diciembre

2014 2014
Total actives 317,084 314,809
Total pasivos (556,308) (313,99%)
Total patrimonio 239,224 813
Resultado del afio (235,624) 413

Flcosto del 9% del paguete accionario uvo un costo deUS$7 10,008, La Compadiia de acuerdo
con fos estados financieros de la Palinera la Isabela al 30 de mayo del 2014 y de acterds a la
proyeccion de flujos fuluros, reconacio un valor de US8310,000 como inversion y US$400,.000
como Good Wil para ser amortizados en un periodo de 5 afios. Al 31 de dicierbre del 2014 la
Compaiiia de acuerdo con la revision de la documentacion de respaldo de los estados financieros
de Palmera la lssbela determino que no existe documentacion de soporte por un monto de
$301.000 por o que mediante acta de junta de accionistas decidid dar de baja el valor reconocido
como Good Will, es decir los US$400,000, como un gasto no deducible.
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
pof pagar fue como sigue:

2015 2014

Proveedores (1) 94,439 101,176
Anticipo clientes 24 707 17,375
IESS por pagar 11,373 9,858
Otras cuentas por pagar {2) /06,608 403,027
836,127 531,382

(1) Al 31 de diciembre del 2015 los principales proveedores son: Proflower S.A. por US$55,047;
Airsealrans S.A. por US$9,361; Lyberli Seguros por US$3,384 Para el 2014 los principales
proveedotes son: Proflower S.A. por US$57 584; Lyberti Sequros por U5$5,980

(2} Paralos afios 2015y 2014 los otros proveedores se conforman en su mayoeria por detidas con
las Companias adreas con las que apera fa Compafia como se detalla a continuacion:

2015 2014

theria fletes prepagados 21,378 93,727
Cargolux fleles prepagados 53117 51,965
[.an Chile fletes prepagados 148,944 128,362
Tampa 158,949 -
Atlas Air / Femnke 13,280 16,410
KLM fletes prepagados 73,096 3,083
Olras 236,844 108,455
(a) 705,608 403,022

(@) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no hemos recibido respuesta a nuesira
solicitudes de confirmacion enviadas a las empresas aéreas, para que nos confirmen
el saldo nresentado por Flowercargn S.A. en sus astados finencieros, Se aplicaron
procedimientos  de  pagos posteriores quedando  conforme con los  saldos
presentados.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, las oblgaciones con instituciones financieras estaban
conformadas de la siguiente manera;
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Sra. Margarita Andrade.

Préstamo con interés del 15,75% anual y vencimiento en
el 2016 (1}

ar, Juan Simon Bustamante

Préstamo con interés del 15,/5% anual y vencimiento
en el 2016 (1

Sr. Vinicio Andrade

Préstamo con inferés det 15,75% anual y vencimiento
en el 2016 (N

Sra. Rosario Holguin

Préstamo con interés del 15,76% anual y vencimiento
en el 2016 (1)

Sra. Margarita Andrade.

Préstamo con interés del 15,76% anualy vencimiento en
el 2014 (1)

St Juan Simon Busiamante

Préstamo con interés del 15,75% anual y vencimiento
en el 2014 (1

Corriente No corriente Total
12,319 12,319
14,018 14,018
75,000 75,000
30,000 30,000

131,397 131,397

Corriente  No corriente Total
12,319 12,319
14,018 14,018

""""" 26,331 26,397

(1) Las deudas con la Sra. Margarita Andrade y con el ing. Juan Simon Bustamante fuercn

renovadas para ser canceladas en el afio 2016




g IMPUESTOS: {Continuacion)

lmpuesto a la renta reconocido en resultados

tlgasto def impuesto a la renta incluye:;

2015 2014

Gasto delimpuesto coriente 18,297 28,822

Gastos (Inqr@qo) del impuesto diferido elacionado

con el origen ¥ reverso de diferencias femporanas -

Total gasto de impuesto a larenta 18, 29f 28 8??
Una reconcilizcion entre la utilided segun estados financieros y la ulifidad gravable, fue como
sigue:

2015 2014
Utilidad antes de nrovision nara
impueoio 2 la renta 36,378 64,125
Mas (Menos)
Gastos no deducibles £9,089 1,050,507
Ingresos exentos (12,924) {(1,157,204)
Otras partidas (9,362) 173,581
Base imponible 63,181 131,009
Impuesto causado (Tasa del 22% ) 18,297 28,822
[mpuesio minimo definitivo 17,622 21,635

Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 e
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios bs siguientes:

v Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuakes en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir de!
afio 2013.

v Exoneracion de retencion en fa fuente de impuesto a fa renta en pago de infereses de
creditos externos otorgados por instituciones financeras.

v Exoneracion del impuesto a la sakida de divisas 1SD en s pagos de capi tal e infereses por
créditos otorgados por inslituciones financieras destinados al financiamienio de inversiones
previstas en este Codigo.
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IMPUESTOS:  {Continuacion)

Contingencias

De acuerdo con la legistacion vigente, los affos 2011 y 2015, alny estén sujelos a una posible
fiscalizacion por parie de fas autoridades tnbutanas

Dividendos

A partir det afio 2010, fos dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en el pais
y sociedades domiciiiadas en paraisos fiscales o de menor inposicion sobre las utdidades pagadas
causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a larenta

L.as personas naturales obligadas a llevar contabiidad, las sociedades, las empresas que tengan
suscritos o suscriban conlratos de exploracion y expblacion de hidrocarburos en cualguier
modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesio a la renta, deberan
determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse
con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a fa sumatoria de los resultados que se oblengan
de aplicar la siguiente frmula:

v Hcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total

v Elcero punto dos por ciento (0.2%) del tolal de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v" Elcero punto cualro por ciento (0.4%) del activo total, y

v Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravablkes a efeco del impuesto
alarenla.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afic corriente, se

paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le corresponda en julio y
sepliembre del siguiente afio. Bl anficipo es crédito tibutario cuando el impuesto causado es

B

superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece
0omo tmpuesio definitivo.

£l anticipo calculado de acuerdo con la formula antes mencionada para el afio 2016 es de
1J5$21,930

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con ta Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se establece que
los contiibuyentes del impuesto a fa renta que hayan electuado operaciones con patles
relacionadas domicikadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3,000,000 deberan presentar at Sewvicio de Rentas Internas SRI el Anexo de
operaciones con parles relacionadas.

Adicionalmente  aquellbs  contribuyentes que hayan efecluado operaciones con  paites
refacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
acumutado superior a US$H,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, el Informe Integral de
Precios de Translerencia.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos_tributarios al Reglamento para la aplicacion de Incentivos a la Produccion y
Preveicion del Fraude Fiscal; Confinuacion.. ..,

Estudio de precios de transferencia; Continuacion...

Por otro parte, mediante Resofucion NAC-DGER-CGC11-00029 det 17 de enero del 2011, se
establece que los contrbuyentes que hayan efectuado operaciones con parte relacionadas
domiciliadas en el exterior y que se encueniran exentas de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, también deberan presentar, en un plazo de un mes posterior a la presentacion de su
declaracion el mencionado Anexo. De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquelbs
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exlerior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulach entre US$1,000,000 v
USE3,600,000 si eslas operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta
informacion deherd ser presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de
exigibilidad de su declaracion.

Madiante Resolucion NAC-DGERCGC1Z-0089 de Al diciemnbre det 2012 se expidio el nuevo
formulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se inchiye campos  adicionales para
leportar operaciones con partes relacionadas locaks (antenormente sdlo se reportaban
operaciones con partes relacionadas del exterior).

£n el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada la
Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas a
fa Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Regisiro Oficial No. 324 del 25 de abiil del
2008, La principal reforma incorporada, es el anexo ylo informe integral de precios de
transferencia, misma que debe ser elaborado y preseniado por los sujetos pasivos del impuesio a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. Bl importe para
presentar el anexo de operasiones, ha sido estabkcido para operaciones por montos acumulados
superiores a S5$3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios
de tfransferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superior a fos U$$6,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 25 de enero del 2013,

De acuerdo a fa Administracion de la Compafiia, se analzara este requerimiento y se fomarén fas
medidas que se consideren necesarias, sin embargo se eslima que no exislen cperaciones con
partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por ta Compafiia al cierre
det ejercicio, ya que se ha dado cumplimienta al pincipio de plena competencia.

2013

Con fecha 28 de febrero de 201D, la Presidencia de la Replblica reformd el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Incentivos & la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, que enird en
vigencia el 1 de enero de 2015, A continuacion un resumen de las principales reformas:




MPUESTOS: {Continuacion)

Aspectos tributarios_al Reglamento para la_aplicacién de Incentivos a la  Produccion y

Estudio de precios de transferencia; Continuacién,..

(o8

Sustituye ta palabra “distribuidos” por la palabra repartidos” en las normas que se refieren a
dividendos.

Para efectos de deducibifidad fa norma tributania que se refiera a un fimite de gaslos, esfos
incluyan indistintamente costos y gastos.

Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por laLey de Ihcentivos
a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y
organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la depreciacion

correspondiente al vabr activada por desmantelamiento  sera oonsiderada como no
deducible en el periodo que se registre contablemente, se reconocerd el impuesto difendo
par este concepto, que podré ser utitzado en el momento que efectivamente se produzea el
desmantelamiento y cuando exista la obgacion contractual de hacerlo.

Sustiuye la horma que estabkece en que casos las ganancias o perdidas que surjan de la
madicion de aclivos no comentes mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a fa
renta en el periodo de su registro confable, se reconocerd el impuesto diferido por este
conceplo, que podra ser utilizado en el momenio de la venta o ser pagado en el caso de que
la valoracion haya generado genancia y cuando lg venta sea un ingreso gravady con
impuesio a fa renia.

Afiade que se enlendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes
en Ecuador propietarias de sociedades bcales, para efecios de la aplicacion del impuesto a
la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que ocuiran las siguientes
condiciones de manera concumrenie:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representalivos de capital comespondientes a fa sociedad ecualbriana, representen
directa o indirectamente el 10% o méas de los derechos de la soctedad no residente en
teuador que son enajenados.

2 CQue denfro de un mismo ejercicio fiscal, la engjenacidn realizada por una misma
persona hatural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas desgravadas.




IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspecios tributarios al Realamenio para la aplicacion de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal; Continuacion....

Estudio de precios de transferencia; Continuacion...

7. Establece que en elcaso de un conlribliyente no residente en Ecuador pague elimpuesto a
ta enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un cerlificado
del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para
evitar la doble imposicion.

8. Indica cdmo se debe detenminar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacidn de
derechos representativos de capital, en bs casns en que la enajenacion se realiza a fravés de
la Bolsa de Valores.

9 [Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que en
su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar
al accionista; quienes podran repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de
ninguna formalidad.

10, Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SR] de establecer, mediante resolucion,
fos agentes de retencion, mecanismos, porcentajes v bases de retencion en la fuenle para
efectos delimpuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital.

Se establece la posibiidad de que el Comite de Politica Tributaria amplie, previo peticion
fundamentada, hasta por seis meses adicionakes el plazo para que se aplique a presuncion de
haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las exportaciones de bienes o
servicios generados en el pais, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en
Feuador, cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que anibaron las mercaderias a
destino o desde que se prestd el servicio

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del Sustituto, el cual es responsable por el cumplimiento de las obligadones
tributarias en liger def contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno
Se reforma la normaliva sespecto @ la residencia fiscal de las personas nalurales, inciuyendo
nuevas condiciones gue harian que una persona nalural sea residente para efectos fibutaros en

ef beuador.

{mpuesto a la renfa

Ingresos gravados

Se considera como ingreso de fuente  ecuatoriana y gravado con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de Ia enajenacion de acciones, parlicipaciones y derechos de capital.




9.

HIPUESTOS:  (Continuacion)

Aspectos tributarios al Reglamento para la_aplicacion de Incentivos a la  Produccion vy
Prevencion del Fraude Fiscal; Continuacion....

Impuesio a [z renta {Continugcion)

v No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacidn ocasional de acciones
participaciones o derechos de capital que se den entre paries relacionadas,

v No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida atil indefinida.
Utilidad en fa enajenaciéon de acciones

Se define el caloulo de la utilidad gravable en fa enajenacién de acciones, participaciones u olros
derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v" Se infroducen reformas a la tarifa del impuesto a fa renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que coresponda a la
patlicipacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que seen
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, Si dicha patticipacion
excede det 50% la tarifa apicable para la sociedad seré del 25%.

v |os beneficiarios de utiidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarén
la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los crédilos tributarios a bs
que fenga derecho.

Anticipo de impuesio a la renta

v Para efecios del cakulo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revalio de los activos por eplicacion de fas NIF, fanto para el rubro del
activo y del patrimonio.

v Se exchira del calculo del anticipo de impuesto a ke renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productvidad e innovecion tecnologica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con bs
beneficios tribularios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la
Praduccion.
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IMPUESTOS:  (Continuacion)

A v

AN PN

cing fributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion de!

Fraude Fiscal {Continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno {Continuacion)

Se incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en eslricta aplcacion de a téchica
contabk, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente
en los siguientes casos y condiciones:

1.

(]

Las pérdidas por deferioro parcial producto del ajuste realizado para alcenzar el valor neto
de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido
por este conceplo, el cual podra ser ulilizado en el momento en que se produzea la venta o
autoconsumo del inventario,

Las pérdidas esperadas en confralos de constiuccion generadas por la probabilidad de que
los coslos totales del contralo excedan los ingresos fotales del mismo, seran
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se regisiren
confablemente; sin embargo, se reconocerd un mmpuesto difendo por este conceplo,
el cual podra ser utlizado en el momento en que linalice el contrato, sempre vy
cuando dicha pérdida se produzea electivamente.

La depreciecion correspondiente al valor activado por desmantelamiento seréa considerada
como ne deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se feconccera un impuesto diferido por este conceplo, el cual podré ser ulilizado en el
momento en gue efectivamente se preduzea el desmantelamiento y Unicamenie en bs
casos en que exista la obligacion contraciual para hacerlo.

£t valor del detenoro de propiedades, planta y equipo que sean ufiizados en el proceso
produciivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo en
el que se registre contablemente; sin embargo, se reconacera un impuesto diferido por
este conceplo, el cuat podré ser utilizadoe en el momenio en que se transfiera el activo o a la
finalizacion de su vida (il

Las provisionss diferentes a las de cuentas incobrables, desmanielamienio, desahucio
y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este conceplo, el cual podra ser utilzade en el mamenio en que el conlibuyenie se
desprenda efeclivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la
DIOVISIon,

Los vabres por conceplo de gastos estimados para la venta de aclivas no comiente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo en
el que se registren confablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
este conceplo, el cual podra ser utilizado en el momento de 1a venta, siempre y cuando la
venta corresponda a un ingreso gravado con inpuesto a la renta,
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IMPUESTOS: (Continuacion

Aspectos tributarios de ta Ley Organica de Ihcenfivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacién)

/. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente  al reconocimiento v medicion de aclivos biologicos, medidos con
cambios en resulfados, durante su periodo de transformacion biolgica, deberan ser
considerados en concikacion tributaria, como ingresos no suielos de tenta vy coslos
atribuibles a ingresos no syjetos de renta; adiclonalmente éstos conceplos no deberén ser
incluidos en el caloulo de la parlicipacion a trabajadores, gastos atabuibles para generar
Ingresos exenios y cualguler ofro fimite establecido en la norma tributaria gue incluya a
estos ekementos,

8 Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributania, de ejercicios anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

9. Los créditos tributarios no utifizados, generados en periodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en fa ley y este Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

AL 31 de diciembre def 2015 y 2014 un resumen de beneficios definidos para empieacos fue como
sigue:

Corriente 2019 2014
Participacion a trabajadores (H) 6,418 11,316
Bensficios sociales (2) 7716 16,146

24,134 27,462

{1} De conformidad con disposicicnes legales, bs trabajadores fisnen derecho a parlicipar en
las ulilidades de la Compaitia en el 15% aplcable a las utifidades liquidas o conlabks.

Ef movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 11,716 3318
Provision del afio 6,418 11,716
Pago {11,716) (3,518)

Saldo final al 31 de diciembre del 6,418 11,716

(2) Beneficios sociales

3 empleados se encontraban clasificados
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Al final de bos periodos 201
de la siguiente forma:
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2019 2014
Décimo cuarto sueldo 3.810 3,871
Décimo tercer sueldo 12,295 12,111
Cuenta de ahorros 1,611 164
17716 16,146

No corrignte:
Juhilacidn pational M 111,160 100,940
Indemnizacion por desahucio (2) 39,311 48,138
150,471 149,078

(1) Jubilacion palronal

De acuerdo con lfas disposiciones det Codigo de Trabajo, lbs trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma coniinuada o in interrumpida, tendran
derecho a ser jubillados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que fes
corresponde en su condicion de afillados at Instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social.

{2} Indemnizacidn por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laborat por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregara el 26% de la Gltima remuneracion mensual por cada afio de servicio, excepto en
ciertos casos establecidos por la Gerencia.

GUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO:

AF31 de dicierbre del 2015 y 2014 las cuentas por pagar largo plazo se encuentran conformadas
por:

2019 2014

Dr. Francisco Andrade (1) 270,000 400,000
Otras cuentas por pagar largo plazo (2) 3,659 334
273,659 407,334

{1} Cemresponde a la deuda por la adquisicion de las acciones de Ia Palmera s lsabela ISMAEM!
Cia. Ltda., para lo cual se firmd un pagaré con vencimiento en mayo del 2017 generando una
tasa de interés del 9% anual, y también se encuentra garantizada con la finca. El capital se o
pagara al vencimiento mienfras que los inteleses se cancelaran mensualmente.

(2} Para el 2015 coresponde a una garantia por US$3,675. Para el 2104 corresponde a la deuda
con la Compaitta Raibow Flowers por US$3,675 y una Garantia por pagar por US$3,6569
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expussla a
dislintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los tiesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en uso por
parle de la Compafia para miligar takes riesgos, si es el caso.

12.1. Riesgo de crédito

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones confractuakes resultendo en una pardida financiera para la Compaiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de activos financieros gue representan el
riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito gque mantiene la Compaiiia a la
fecha de presentecion son:

2015 2014

Efectivo y equivalentes de efectivo 291,627 165,617
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuenias por

cobrar 700,789 562,675

992,416 718,292

12.2 Riesgo de liquidez

L.a Administracion de la Compafiia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y
ha esteblecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de iquidez de manera que la
Admintstracion pueda manejar los requerimisntos de financiamiento a corlo, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafita. La Administracion maneja el riesgo de
liquidez monitoreando confinuamente los flujos efectivo proyectado y reat y, conciliando los
perfiles de vencimiento de bs activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un pericdo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

2019 2014
Activa corriende 1,048,924 771384
Pasivo cofriente 1,033,317 525,754

1.23

Indice de fquidez

12.53. Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como sipresa en marcha a través de los flujos de las actividades de

operacion que busca maximizar of rendimiento a sus socios o través de la oplimizacion de
los costos vy gastos, deuda e inversion de los socios.
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13, PATRIMONIO:

Capital asionado;

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue de US$
337,000, constituido por 337.000 acciones ordinanias y nominativas de USS$1 cada una, totalinente
pagadas.

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utildad neta anuai,
hasta que ésta llegue por b menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
coma dividendo en efeclivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede uilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitaizarse.

Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta {cuando es positivo) esta a disposicion de los accionistas de la Compadiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos taks como re liquidacon de
impuestos.

14, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de fa Compaiiia provenientes de la prestacion de servicios fueren como sigue:

2019 2014
Ingresos por comisiones 1,675,853 1,369,263
Refrigeracion flor 536,354 426,911
Servicio Due . 76,340
Otros ingresos (1} 14,150 1,211,843

2,476,357 3,034,367

(1) Para el afio 2015 bs ofros ingresss se conformaban por: devoluciones seguiios por
5$12,924. Al 31 de diciembre del 2014 los ofros ingresos se conformaban por: ulilidad en
venta de activos fijos por US$1,154,140; infereses ganados en rendimientos financieros por
US$ 16,755 v varios ingresos por reembolsos por US$40 949,
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15, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos v gastos de administracion reportados en los estados financieros fueron
come sigue:

Gastos operacionales 2015 2014
Personal Bh7 832 632,405
Honorarios profesionaks 21,722 34,988
Combustibles y lubricantes 16,184 13,070
Servicio a clentes h74 481 443229
Alguiter camiones 59,733 45,594
Embarques 543,744 97,368
Seguros 14,626 14,292
15% participacion frabajadores 6,418 11,316
Otros gaslos (1) 396,182 1,594 185

2,290,922 2,886,747

(1) AL 31 de diciembre del 2014 los olros gastos se conformaban principalmente por: Pérdida en
adquisicion de inversiones US$400,000, haja de anticipo proveedores por US$586,881

16.  HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de dicierbre det 2015 y la fecha de emision de este informe (28 de abril del 2016) no se
han producido eventos adicionales que en opinidn det La Administracion pudieran tener un efecto
timportante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en os mismos o en sus notas.

17.  APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
localmente por La Administracidon de fa Compaiila vy serén presentados a la Junta General
Ordinaria de Accionistas  para su aprobacion. Se estima que los estados financieros serén
aprobados sin modificaciones.




