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FLOWERCARGO S.A,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresadas en Dolares de E.UA)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

AGENCIA DE CARGA FLOWERCARGO S.A., fue constituida en Quito - Ecuador el 22 de
septiembre de 1994, Sus actividades principales son realizar aclividades de representacion v
agenciamiento de carga de empresas de transporie aéreo, maritimo y terrestre, nacionales y
extranjeras, asi como realizar actividades directamente vinculadas con operaciones de carga,
estiba, desestiba, almacenamiento, aduanizacion, y desaduanizacion de cualquier clase de bienes
y mercaderias; agenciamiento y representacion de brokers internacionales mercaderias que sus
agentes o representados fabriquen, procesan o industrialicen; agenciamiento aduanero y
realizacion de tramites relacionados con la exportacion, almacenamiento, comercializacion,
transportacion y distribucion de bienes y productos para el comercio, Ja arfesania, la industria o

para la exportacion agricola entre otros.

Mediante Acta de sesion de Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de mayo del 2012, se
decide realizar el cambio de nombre y reforma de los estatutos de la Compafiia. Con facha 10 de
octubre del 2012 mediante escritura plblica se realiza el cambio de nombre y reforma de los
estatutos de la Compafiia Agencia de carga Flowercargo S.A., al de Flowercargo S.A.

Mediante Acta de Directorio celebrada el 21 de agosto del 2014, se procede a auterizar la Baja de
los anticipos de la construccién entregada a la Compafiia King Construkiung S.A., en los afios 2012
y 2013 por US$586,881, con cargo a resultados del gjercicio.

Mediante Acta de Directorio celebrada el 29 de diciembre del 2014, se procede a autorizar ¢l
registro y baja del Good Will procedente de la compra de las acciones de la Palmera la Isabela por
un monto de US$400,000.

Durante los afios 2014 y 2013 bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes v
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determing un indice de inflacién del
3.7% y 2.7%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la Compafiia, para
la preparecion y presentacion de sus estados financieros, éstas estan de acuerdo con y sin
restricciones, segln Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF para Pymes,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador y que estan vigentes al 31 de diciembre del

2013,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGRIFICATIVAS: (Continuacion}

2.1

2.2

Declaracion de cumplimients: (Continuacion)

Estas Normas requirieron que la Administraciéon efectie clertas estimaciones, pars
determinar ta valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. La Administracion
considerd que las estimaciones utilizadas, asi como las revelaciones que se presentan en
este informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen con los
requerimientos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Las notas que

siguen resumen tales politicas v su aplicacion.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Compafiias que contenga comentarios del La
Administracion de caracter general serdn expuestos en el Informe a la Gerencia, por lo tanto,
la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizada en conjunto con el dicho

informe.
Bages de presentacion

Los estados financieros de FLOWERCARGO SA., comprenden: fos estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los estados de resultados integral, de
cambios en el pafrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

{nformacion Financiera NiF.

2241  Honeda de presentacion

Los registros contables de la Compatfiia se flevan en Dolares de E.UA, que es la
unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que [a estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen
el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros se
describe en las siguientes politicas.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.3

24

2.5

Efectivo v equivalentes de efective

El efeclivo vy equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, deposifos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efsctivo en un
plazo inferior g tres meses, desde el inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. La Compafiia reconoce
el activo inicialmente al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a
fa antigliedad y andlisis individual de su recuperacion.

La Compailia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un acuerdo de prestacion del servicio
cuando tiene el derecho a recibir efective u ofro active financiero por parte del beneficiario

del mencionado servicio.

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, planta v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la

ubicacion del active.

251 Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, de propiedad, planta y equipo es registrado &l
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliario y equipo
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.5.2 Métodos de depreciacion v vidas dtiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u ofro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual,

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas (files estimadas de cada parte de una partida
de propiedad, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patron de consume esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados

con &l activo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.5 Propledad, planta y equipo: (Continuacién)

2.6

2.5.2 Metodos de depreciacion y vidas dtiles {Continuacion)

Las vidas dtiles estimadas para los pericdos actuales y comparativos son las

siguientes:
Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipos de comunicacion 10 afios

El método de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario en el periodo en que la estimacién es
revisada y cualquier periodo futuro afectado.

253 Refiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de mobiliario y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ef valor en libros
del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, planta v equipo revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo del superévit por revaluacion es transferido

directamente a resultados acumulados.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los valores en libros de sus activos
financieros a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas
al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta y &l
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo

de efectivo futuros.
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RESUMENDEPOLITICASCONTABLESSIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

26 Deterioro del valor de los activos financieros: {Continuacion)

St ef importe recuperable de un aclive (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadore de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las perdidas por deterioro se reconocen inmediataments

an resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unided
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en fibros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido 1a pérdida por deterioro para dicho activo {o unidad
generadora de efectivo} en afios anteriores.

El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos financieros
a fin de determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también esignados a

las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de

distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el gasio de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados para obtener el valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones acluales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en fibros del activo (0 unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente

en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados.
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RESUMENDEPQLITICASCONTABLESSIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.7

Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cusentas por pagat son pasives financieros, no
derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Esfos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo
amortizado utilizando el mélodo de interés efectivo. Ef gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utifizando el método de
interes efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ef impuesto diferido.

2.8.1 lmpuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utifidad gravable difiere de la ufilidad contable, debido a fas
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias enfre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
0 el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa ftributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8

impuesto a la renta: Continuacion

2.8.2 Impuesto diferido {Continuacion)

La Compafila debe compensar activo por Impussios diferidos con pasivo por
impuestos diferidos si, y sotlo si fiene reconocido legalments el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos

como netos.

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se

reconoce fuera del resultado.

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenia
los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenfa por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibiré el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

meadido con fiabifidad.

2.10 Compaifiias y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas son pasivos financieros de corfo plazo con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con
sus compafilas relacionadas & momento del otorgamiento de créditos. Los pasivos
financleros derivados de préstamos de compafilas y partes relacionadas se valorizan al valor
del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos

pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Confinuacién)

2.41

212

2143

2.14

Beneficios 4 empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubllacion patronal v el desahucio por
terminacidn de los confratos laborales, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial def costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran clertos parémetros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales

futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en

que ocurren,
Reconocimiento de ingresos v costos

Los ingresos y costos derivados de la prestacion de setvicios especializados, se reconocen
cuando el resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia
se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los costos ya
incurridos v los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que
se reciban los beneficios econodmicos derivados de dicho active financiero y su

administracion.

Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacién de servicios especializados, deben ser
reconocidos cuando se cumplen fodas y cada una de las siguientes condiciones:

v Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad
v Elgrado de terminacion de 1a transaccion puede ser medido con fiabilidad.
v Los costos ya incurridos, asi como lo que quedan hasta completara, puedan ser

medidas con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo razonable. Los costos y gastos se reconocen por el
metodo del devengado a medida que son incurridos, independientemente de (a fecha en que
se realice el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Clasificacion de saldos en corrienfe y no corriente
En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente cuando;

v" Se espera realizar el activo, 0 tiene la infencion de vender o consumir en su ciclo
normal de operacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre

el cual se informa,
v Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningn tipo de restriccion.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, sl efectivo y equivalentes de efectivo fueron como sigue:

2014 2013
Cala 500 500
Bancos
Pichincha C.A. 64,271 31,621
Produbanco S.A. 40,846 5836
Inversiones temporalis
Unifinsa. Sociedad Financiera S:A: (1) 50,000 150,000

165,617 187,957

(1) Parael 2014y 2013 corresponde a una pdliza de acumulacién que genera el 6,15% y
6,25% de interés anual, con vencimiento en febrero del 2015 y 2014 respectivamente,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se conformaban como sigue:

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales (1) 420,780 436,202
Anticipo proveedores (2) 21,578 605,812
Compafiias relacionadas 3) 62,283 -
Aereolinas por cobrar 56,467 40,053
Empleados y funcionarios 3,082 4,545
Ofras cuentas por cobrar 42,105 42,167

606,295 1,128,779
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 4) (43,620) (43,620)

562,675 1,085,159

(1) Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar se conformaban principaimente por;
Airseantrans S.A. por US$114,894; Bloomstar Calgary por US$13,268; Experts Haldling
Cargo S.A. por US§ 80,994; Latam Alrlines Gruop S.A, por US$55,864; Colour Republic por
US$39,441. Para el afio 2013 se conformaban por : Experts Haldling Cargo S.A. por
US$153,651; Airseantrans S.A. por US$101,973; Bloomstar Calgary por US$12,679;
Bloomstar Toronto por US$14,088; Inbloom Gruop LLC por US$28,948; Latam Airlines Gruop
S.A. por US$45,718.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: (Continuacitn)

(2) Para el afio 2014 [a Compafia decidid dar de baja los anficipos entregados a la Compafiia
ConstruKing S.A., por US$586,881 con cargo a gastos no deducibles. Para el 2013,
corresponden a los anticipos pendientes de liquidar otorgados & Iz Compafiia ConstruKing,
guien esté realizando la construccion de las nuevas Instalaciones. Hasta la presenie fecha la
Compafiia ha solicltado las correspondientss facturas, 2 lo que no ha recibido respuesta
alguna del proveedor. Adicionalmente no ha respondido a la solicitud de confirmacién de

saldo enviada,

{3) El'movimiento de la provision por deterioro de carlera fue como sigue:

Saldo al inicio del afio
Pravision del afio
Saldo al fin del afio

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA:

2014 2013
43,620 1,967
- 41,653
43,620 43,620

Al 31 de diciembre del 2013 corresponde al terreno ubicado en la parroquia Carapungo diagonal a
las bodegas de Yambal S.A., las cuales fueron vendidas en los primeros meses del 2014.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de la propiedad, planta y equipo fue como sigue:

2014

Concepto Valor libros Depreciacion Saldo

No depreciables

Terrenos (1) 208,384 - 208,384

Depreciables

Edificios (1 281,506 14,075 267,430

Equipos y maquinaria 92,599 13,742 78,857

Instalaciones 41,910 24,763 17,147

Muebles y enseres 47,821 18,565 29,236

Equipos de computacion 45,202 26,559 18,643

Vehiculos 401,153 320,831 80,322

Equipos de comunicacion 3,969 2,362 1,627
1,122,563 327,086 701,646

(1) Para el afio 2014 corresponde a la activacion de la construccion en curso realizado en las
nuevas instalaciones ubicadas en el Sector de Tababela, la Compaiiia mediante Acta de
Junta de Directorio, decidié dar de baja los anticipos entregados a la Compaila Construking
Cia. Ltda. Por US$586,881 con cargo a gastos no deducibles, disminuyendo

considerablemente los valores presentados en edificaciones.
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ: {Continuacion)...

2013

Conceplo Valor libros Depreciacién Saldo

No depreciables

Construcciones en curso n 476,694 - 476,694

Depreciables

Equipos y maguinaria 53,452 4,930 48,522

Instalaciones 41,910 20,572 21,338

Muebles y enseres 47,821 15,082 32,739

Equipos de computacion 41,575 18,477 23,088

Vehiculos 393,663 291,454 102,199

Equipos de comunicacion 3,989 1,032 2,957
1,069,094 351,547 707,5473

(1) Al 31 de diciembre del 2013, se reclasifico a la cuenta anticipo proveedores, los valores
entregados  a la Compafila Construking. S.A., constructora de las nuevas instalaciones
debido a que no ha proporcionado los documentos de respaldo que justifiquen los anticipos

racibidos,

INVERSIONES EN ACCIONES:

Con fecha 9 de mayo del 2014 la Compafila compra del 99% del paquete accionario de la
Compaiiia Palmera la Isabela ISMAEMI Cia. Lida. Los estados financieros no auditados de Palmera
la Isabela ISMAEMI Cia. Litda., a la fecha de adquisicion 30 de mayo del 2014 y af 31 de
diciembre del 2014, muestran Ias siguientes cifras de imporfancia:

Palmera la Isabela
ISMAEMI CIA. LTDA..
{Miles de dblares de EULA)

Mayo Diciembre

2014 2014
Total activos 317,084 314,809
Total pasivos (556,308) (313,996)
Total patrimonio 239,224 813
Resultado del afio (239,624) 413

El costo del 99% del paquete accionario tuvo un costo deUS$710,000. La Compafiia de acuerdo
con los estados financieros de la Palmera la Isabela al 30 de mayo del 2014 y de acuerdo a la
proyeccion de flujos futuros, reconocio un valor de US$310,000 como inversion y US$400,000
como Good Will para ser amortizados en un periodo de 5 afios. Al 31 de diciembre del 2014 Ia
Compafia de acuerdo con la revision de la documentacidn de respaldo de los estados financieros
de Palmera la Isabela delermino que no existe documentacion de soporte por un monto de
$301,000 por lo que mediante acta de junta de accionistas decidié dar de baja ef valor reconocido
como Good Will, es decir los US$400,000, como un gasto no deducible.



CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diclembre del 2014 v 2013 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar fue como sigue:

2014 2013

Proveedores (1 101,176 495,002
Anticipo clientes 17,325 22,730
IESS por pagar 9,859 9,878
Otras cuentas por pagar (2) 403,022 363,495
531,382 891,105

(1) All 31 de diciembre del 2014 los principales proveedores son: Proflower S.A. por US$57,584;
Lyberti Seguros por US$5,980. Para el 2013 los principales proveedores son: Growflowers
Producciones S.A. por US$168,449; Proflower S.A. por US$58,534, Proflower S.A. por
US$127,452; Induwagen S.A. por US$22,809; Confianza Compaiifa de Seguros y Reaseguros
S.A. por US$20,574; Colour Republic por US$18,927; Expert Handling Cargo S.A. por
US$17,710 e Infri Cia. Ltda. por 16,757,

(2) Paralos afios 2014 y 2013 los otros proveedores se conforman en su mayoria por deudas con
las Compafiias aéreas con las que opera la Compafiia como se detalla a continuacion;

2014 2013

tberia fletes prepagados 93,727 106,515
Cargolux fletes prepagados 51,965 79,853
Lan Chile fletes prepagados 128,382 60,868
Tampa - 44,554
Atlas Air / Femke 16,410 34,943
KLM fletes prepagados 3,083 24,683
Otras 109,455 12,080
{a) 403,022 363,495

(@} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no hemos recibido respuesta a nuestra
solicitudes de confirmacion enviadas a las empresas aéreas, para que nos confirmen
el saldo presentado por Flowercargo S.A. en sus estados financieros, Se aplicaron
procedimienfos de pagos posteriores quedando conforme con los saldos

presentados.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y TERCERQS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones con instituciones financieras estaban
conformadas de la sigulente manera;



8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y TERCERGS: (Continuacién)

2014
Corriente Ko corriente Total

Sra. Margarita Andrade.

Préstamo con interés del 12% anual y vencimiento en el
2015 (1) 12,319 - 12,318

Sr, Juan Simdn Bustamante

Préstamo con interés del 12% anual y vencimiento  en
el 2015 (1) 14,018 - 14,018

26,337 - 26,337

{1} Las deudas con la Sra. Margarita Andrade y con el Ing. Juan Simén Bustamante fueron
renovadas para ser canceladas en el afio 2015.

2013:
Corriente  No corriente Total
Unifinsa Sociedad Financiera S.A.
Préstamo hipotecario con interés del 11,23% anual y
vencimiento en marzo 2014 (N 135,000 - 135,000
135,000 - 135,000
Banco Produbanco S.A.
Préstamo hipotecario con interés anual det 9.84% y
vencimiento en el 2014 {2 - 600,000 600,000
Préstamo hipotecario con un interés anual del 10.21% y
Vencimiento en el 2014 (3) . 70,000 70,000

135,000 670,000 670,000

Sra. Margarita Andrade.
Préstamo con interés del 12% anual y vencimiento en el

2014 3) 12,319 - 12,318

Préstamo con interés del 12% anual y vencimiento en el
2014 (3) 40,000 - 40,000
52,319 - 52,319

§r. Juan Simédn Bustamanie

Préstamo con interés del 12,% anual y vencimiento  en .
el 2014 {3) 14,018 . 14,018

201,337 670,000 871,337




8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y TERCEROS: (Continuacitn)

(2} Corresponde al préstamo otorgado con Unifinsa S.A., el cual es considerado a largo plazo por la
Compafiia, debido a que realiza renovaciones constantes, v se encuentra garantizade mediants
una hipoteca de las instalaciones de la Compafila. Este préstamo fue cancelado en el 2014 con
la inversion que mantenta la Compafiia.

(3) Corresponde al préstamo concedido por Produbanco S.A., con vencimiento en el 2014, pero la

Compafiia lo considera a largo plazo debido a que piensa renovario. En mayo del 2014 se
realiza una abono al capital y se renueva la deuda a un plazo de 84 meses a una tasa de interés

del 9.33%.

(4) Corresponde a préstamos otorgados por la Sra. Margarita Andrade y el Sr, Juan Simén
Bustamante para capital de frabajo, y son considerados a largo plazo debido que son renovados
constantemente. En el afio 2014 se cancela la obligacion de US$40,000 que mantenia con la

Sra. Margarita Andrade.

9. IMPUESTOS;

Agtive v pasivo por impuestos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de activo y pasivo por impuestos corriente fue como
sigue:

2014 2013
Activo por impuestos corriente:
IVA crédito tributario 6,445 50,633
Retenciones en la fuente 41,564 47,250
48,009 97,883
Pasivo por impuestos corriente:
Impuesto a la renta 28,822 36,738
Retenciones en la fuente e [VA por pagar 11,251 6,433

40073 43,171

El movimiento de las retenciones en la fuente como crédifo tributario y del impuesto a la renta
por pagar fue como sigue:

Activo:
’ 2014 2013
Saldo inicial al 1 de enero del 47,250 26,883
Retenciones en la fuente del afio 29814 39,063
Compensacion del aflo (36,738} (16,820
Ajuste 1,238 {1,876)

Saldo final al 31 de diciembre del 41,564 47,250



3.

WPUESTOS, Continuacion)

Paslvy:
Saldo inicial 2 1 de enero del

Provision del afio
Compensacion con impuesto retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye;

Gasto del impuesto corriente

Gastos (Ingreso) del impuesto diferido relacionado
con el origen v reverso de diferencias temporarias

Total gasto de impuesto 2 la renta

e o s o A
prsbmresstemientovrrd

2014
28,822

28,822

2013
16,820

36,738
(16,820)

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, fue como

sigue:

Utilidad (Pérdida) antes de provision para
impuesto a la renta

Mdas (Menos)
Gastos no deducibles
Ingresos exentos
Otras partidas

Base imponible

Impuesto causado (Tasa del 22% )

Impuesto minimo definitivo

2014

64,125

1,050,507
(1,157,204)
173,581

131,009

o, Y sk o e < i o s
s pane po ey

201

17,955

153,021
(3,087)

166,989



IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Codigo Organico de 1a Produccion

Con fecha 29 diclembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre ofros

aspectos tributarios los siguientes:

v Lareduccidn progresiva en fres punios porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

¥v' Exoneracion de refencion en la fuente de impuesto a la renfa en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v Exoneracion del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones

previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2011 y 2012, ain estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en el pais
y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicion sobre las utilidades pagadas
causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que tengan
suscrifos o suscriban contratos de exploracion v explotacion de hidrocarburos en cualquier
modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anficipo a pagarse
con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan
de aplicar la siguiente formula:

v Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v Elcero punto dos por ciento (0.2%) detl fotal de costos y gastos deducibles a efecto del

impuesto a la renta.
¥~ Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
v Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto

alarenta.
El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente, se
paga en dos cuotas, de acuerdo & noveno digito de RUC segln le corresponda en julio y

septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito fributario cuando el impuesto causado es
superior; caso confrario cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece

como impuesto definitivo,
El anticipo calculado de acuerdo con la formula antes mencionada para el afio 2014 es de
US$17,622
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se establece que
los coniribuyentes del impuesto a la renfa que hayan efectuado operacionss con partes
relacionadas domiciliadas en ef exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado
superior a USH 3,000,000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
US$ 5,000,000, deberdn presentar a mas del Anexo, &l Informe Integral de Precios de

Transferencia.

Por ofra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del 2011, se
establece que los confribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, también deben presentar, en un plazo de un mes posterior a la presentacion de su
declaracién el mencionado Anexo.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones
son superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacién debera ser presentada en un
plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC12-0089 de diciembre del 2012 se expidic el nuevo
formulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos adicionales para reporiar
operaciones con partes relacionadas locales (anferiormente s6lo se reportaban operaciones con

partes relacionadas del exterior).

Aspectos tributarios de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn v Prevencidn del
Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobo la “Ley Orgénica de Incentivos
a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal”. A continuacion un resumen de las principales

reformas:
Reformas al Cédigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las obligaciones
tributarias en fugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo
nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para efectos tributarios en

el Ecuador,



IMPUESTOS: (Continuacién)
Aspectos tributarics de la Ley OUrgdnica de Incentives 2 la Produccién v Prevencion del

Fraude Fiscal {Continuacién)

Reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interno (Continuacion)

Impuesio a la renta
Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De Ia
misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exencionss

'

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y uilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencitn del impuesto

a la renta no seré aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de la

fransaccion.

Se elimina la exencion de los intereses ganados por depbsito a plazo fijp a las sociedades e
instituciones del sisterna financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para

las sociedades.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias bésicas’, la exoneracion seré de 10 afios contados a partir del
primer aflo en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversion es se
realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios més.

Deducibilidad de gastos

e

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

Se efiminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado enfre partes
relacionadas.



IMPUESTOS: (Continuacion}

Aspectos fributarios de la Lev Orudnica de Incentivos a la Produccién v Prevencidn del
Fraude Fiscal (Continuacién)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Deducibliidad de gastos, Continuacion....

v Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamente establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las

contables financieras,

v No se aceptara la deduccion por pérdidas en la engjenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

¥ No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida 0til indefinida.
Utilidad en la enajenacién de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la engjenacién de acciones, participaciones u otros
derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v Se introducen reformas a la farifa del impuesto a la renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha paricipacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

v Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos

tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del

activo y del patrimonio.

v" Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica v aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la

Produccion.
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IMPUESTOS: (Continuacién)
Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno: {Continuacién)

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios v en estricla aplicacion de la iécnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, (nicamente
en los siguientes casos y condiciones:

1.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido
por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzea la venta o

autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que
los costos foiales del contralo excedan los ingresos fofales del mismo, serén
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cua podrd
ser utilizado en el momento en que finalice el contrato, siempre v cuando dicha pérdida

se produzca efectivamente.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada
como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que efectivamente se produzea el desmantelamiento y (nicamente en los
casos en que exista la obligacion contractual para hacetlo

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean ufilizados en el proceso
productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo en el
que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
conceplo, el cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la

finalfzacion de su vida Gt

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio
y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este conceplo, el cual podra ser utifizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar fa obligacién por la cual se efectud la
provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serén considerados como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este conceplo, el cual podré ser utilizado en et momento de la venta, siempre y cuando la
venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacidon de la normativa contable
correspondiente  al reconocimiento 'y medicidn de activos biologicos, medidos con
cambios en resultados, durante su periodo de transformacion biologica, deberén ser
considerados en  conciliacion  fributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos
atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser
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4, JMPUESTOS: Continuacion

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno: {Continuacién)

incluldos en el céloulo de la participacion a trabajadores, gasios atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier olro limite establecido en la norma tributaria que incluya &
sstos elementos.

8. las péndidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en los
terminos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizades, generados en periodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la fey y este Reglamento.
40. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de beneficios definidos para empleados fue como

sigue:

Corriente 2014 2013
Participacion a trabajadores 1) 11,316 3,168
Beneficios sociales (2) 16,146 33,283

27,462 36,451

Sl vt s s st ‘S o oo W it
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(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2014 2013

Saldo inicial al 1 de enero del 3,318 1,346
Provisién del afio 11,716 3,318
Pago (3,318) (1,346)
Saldo final al 31 de diciembre del 11,716 3,318

o vt s s it D T —

(2) Beneficios sociales

Al final de los periodos 2014 y 2013 los beneficios a empleados se encontraban clasificados
de la siguiente forma:

2014 2013
Sueldos por pagar - 1,249
Décimo cuarto sueldo 3,871 3,942
Décimo tercer sueldo 12,111 8.849
Bono - 17,000
Cuenta de ahorros 164 2243

16,146 33,283
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10. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

1.

Mo corriente;

2014 2013

Jubilacién patronal (1) 100,940 41,773
{ndemnizacion por desahucio (2 48,138 63,128
149,078 110,901

jrtrmidcmbamrivhrtvngon - IR

(1) Jubilacién patronal

De acuerdo con fas disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o in interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2)  Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion labaral por desahucio solicitado por el empleador o por el irabajador, la Compafifa
entregaré el 26% de la Gltima remuneracion mensual por cada afio de servicio, excepto en
ciertos casos establecidos por la Gerencia.

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las cuentas por pager largo plazo se encuentran conformadas
por:

2014 2013

Dr. Francisco Andrade (1) 400,000 -
Otras cuentas por pagar largo plazo (2) 7,334 7,334
407,334 7,334

(1) Corresponde a la deuda por [a adquisicion de las acciones de la Palmera Ia Isabela ISMAEMI
Cia. Ltda., para lo cual se firmb un pagaré con vencimiento en mayo del 2017 generando una
tasa de interés del 9% anual, y también se encuentra garantizada con la finca. El capital se lo
pagara al vencimiento mientras que los intereses se cancelaran mensualmente.

(2) Corresponde a la deuda a la Compafila Ralbow Flowers por US$3,675 y una Garantia por
pagar por US$3,659
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financleros

En el curso normal de sus negoclos vy actividades de financiamiento, la Compafila esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera significativa al valor
econidmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafila, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidas actualmente en uso por

parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

12.1. Riesgo de crédito

12.2

El riesgo de crédifo se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de activos financieros que representan el
riesgo de crédito. La méxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene la Compafiia a la

fecha de presentacion son:

2014 2013
Efectivo y equivalentes de efectivo 155,117 187,957
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar 562,673 1,085,159

717,790 1,273,116

Riesgo de liquidez

La Administracitn de la Compafiia tiene la responsabifidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que fa
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianc y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafifa. La Administracién maneja el riesgo de
liquidez monitoreando confinuamente los flujos efectivo proyectado y real y, conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacidn se presenta un resumen del nivel de liquidez en un perfodo de 12 meses desde la
fecha de los estados financieros:

2014 2013
Activo corriente 771,380 2,062,880
Pasivo corriente 625,254 1,172,064
indice de liquidez 1.23 1.76

12.3. Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha a fravés de los flujos de las actividades de
operacion que busca maximizar el rendimiento & sus socios a través de la optimizacion de
los costos y gastos, deuda e inversion de los socios.
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PATRIMONIO:

Capital asignado:

El capial suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fue de USS
337,000, constituido por 337.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada ung, fotalmente

pagadas.
Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
comp dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafila, pero puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resujtados acumulados:

El saldo de esta cuenta (cuando es positivo) esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de

impuestos.

14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Compafiia provenientes de la prestacion de servicios fueron como sigue:

2014 2013
Ingresos por comisiones 1,369,263 1,391,113
Refrigeracion flor 426,911 300,281
Servicio Due 26,340 93,890
Otros ingresos (1) 1,211,843 135,361

3,034,357 1,920,645

(1) Al 31 de diciembre del 2014 los otros ingresos se conformaban por: utilidad en venta de
activos fijos por US$1,154,140; intereses ganados en rendimientos financieros por US$
16,755 y varios ingresos por reembolsos por US$40,949. Para el afio 2013 corresponde al
cobro de arriendos de las instalaciones vendidas en el 2014 que asciende a US$124,646 y a
la venta de activos fijos por US$10,714
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18, COSTOS Y GASTUS POR SU NATURAL

16.

Un resumen de los coslos v gastos de administracion reporiados en los estados financieros fueron
como sigue:

Gastos operacionales 2014 2013
Personal 632,405 577,781
Honorarios profesionales 34,986 72,220
Combustibles v lubricantes 13,070 17,031
Servicio a clientes 443,229 560,645
Alguiler camiones 45,894 34,157
Embarques 97,368 81,608
Seguros 14,292 13,810
15% participacion trabajadores 11,316 3,168
QOtros gastos (1) 1,677,670 355,590

2,970,232 1,716,011

(1) AL 31 de diciembre del 2014 los otros gastos se conformaban principalmente por; Pérdida en
adquisicion de inversiones US$400,000, baja de anticipo proveedores por US$586,881

CONTINGENTES:

En el afio 2014 se resolvieron favorablemente los juicios que se mantenian en el 2013

v Al 31 de diciembre del 2013 la Compafifa mantiene un juicio laboral pendiente, con &l Sr. José
Vicente Mishquiri Ambuludl. Mencionado juicio en su primera instancia tuvo una resolucion a
favor de la Compafila, para lo cual el empleado apelo la sentencia.

v AL 31 de diciembre del 2013 también se encuentra en procesc de solucién un juicio por
accidente de trénsito.

La Compafiia no ha considerado establecer alguna provisidn por los juicios que mantiene pendientes,
ya que los considera resueltos a favor de la Compafiia. Adicionalmente no hemos recibido respuesta
del asesor legal de la Compafiia sobre la situacion de los mencionados juicios.
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19.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORMES DE AUDITCRIA:

Al 31 de diciembre del 2013, las cifras presentadas en este informe difieren de los registros contables
de la Compafiia, en los siguientes aspectos para fines de presentacion:

2013
Reclasificaciones
Segln registros Seglin informe
contables Débito Crédito de auditoria
Pasivos:
Obligaciones con instituciones
Financieras (Corto plazo) - - 201,337 201,337
Deuda a largo plazo 201,337 201,337 - -
201,337 201,337 201,337 201,337

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de este informe (21 de abril del 2015) no se
han producido eventos adicionales que en opinion del La Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
localmente por La Administracion de la Compafila y serén presentados a la Junta General
Ordinaria de Accionistas para su aprobacidn, Se estima que los estados financieros seran

aprobados sin modificaciones.



