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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seitores Accionistas de
AGENCIA DE CARGA FLOWERCARGO S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de siluacion financiera adjunto de AGENCIA DE CARGA
FLOWERCARGO S.A., al 31 de diciembre de 2012 y el comrespondiente estado de resultados
integral, estado de cambios en el patrimenio y estado de fiujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las polificas contables mas significativas y otras notas
aclaralorias. Las cifras correspondientes al afio 2011, se presentan solamente para fines
comparatives, ya que para el afio 2011, la Compania no tenia la obligacion de auditoria externa
conforme €] A1 literal c) de la Resolucion No. 02.Q.1CL0012 de la Superintendencia de

Companias.
Responsabilidad de la Gerencia General por los estados financieros

2. La Gerencia General es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefar implementar y mantener sl control interno relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representacionses erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando ¥ aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo eslimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobres eslos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planeemos y desempefiemos |la audiioria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos, basandose en prusbas selectivas, para
obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en ios estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacion errénea de imporiancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros par la
compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del conlrol
interno de la compafia. Una auditoria también incluye la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y lo razonable de las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proparcionar una base razonable para expresar una opinion. yy,
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Salvedades en la Opinion

4. No hemos recibido respuesta a nuesira solicitud de canfirmacion de saldos por pagar por USD
451.823, y no pudimos aplicar procedimientos altemnativos, por [o que no nos fue posible
determinar los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos.

5. Como se explica en la Nota 15 a los estados financieros, para la determinacion y pago de los
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), la Compaiila considera todos los
ingresos de sus trabajadores, reportados en el rol de pagos, excepto las bonificaciones
especiales y ocasionales, y movilizacién, que segln criterio de la Administracidn de la
Compahia no constituyen ingresos regulares y normales, ya que se los paga ocasionalmente.

Opinién con Limitaciones en el Alcance y Salvedades

6. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 4 y 5,
los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importanies, la situacién financiera de AGENCIA DE CARGA FLOWERCARGO S.A, al 31 de
diciembre de 2012, los resultados de sus operacioness, la evolucion de su patrimonio y [os flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pymes.

Enfasis en asunto

7. Como se indica en la Nota 6, a los estados financieros correspondientes al afo terminado el 31
de dicismbre de 2012, estos corresponden a los primeros estados financieros gue la Compafiia
ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes (NIIF
para Pymes). Para propbsitos comparativos se incluyen en este informe cifras
correspondisntes al 01 de enero v 31 de diciembre de 2011 no auditadas bajo NHIF, las mismas
que han sido preparadas siguiendo los procedimientos descrilos en la Seccién 35 de NIIF para

Pymes.

Mayo 14, 2013

Registroen la
Superintendencia de
Compaiiias SC-RNAE-424
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AGENCIA DE CARGA FLOWERCARGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE

{expresado en dolares estadounidenses)

Restablecidos 2011
Nota &

ACTIVOS NOTAS 2012  31-Dic 01-Ene
Activos corrientes:
Efectivo y sus equivalentes 12.066 43.851 97.457
Inversionas temporales 100.239
Cuentas por cobrar clientes 8 573.810 545,298 188.198
Ofras cuentas por cobrar 9 77.098 40.092 34.362
Impuestos anticipados 10 38.755 19.214 7.338
Gastos anticipados 1.351 0 903
Activos no corrientés mantenidos para la venta 11 74.380
Total actives corrientes 777.480 748.694 328.258
Activos no corrientes:
Propiedades, ptanta y equipo 12 1.407.666 935.040 994.622
Otros activos no corrientes 2.950 950 950
Total activos no corrientes 1.410.616 935.980 995,672
TOTAL ACTIVOS 2.188.076 1.684.684 1.323.830
PASIVOS
Pasivos corrientes:
Proveedores 13 308.922 143.968 16.350
Obligaciones bancarias 11.122 856.488
Impueslos por pagar 14y 20 22.529 25516 11.838
Obligaciones IESS 15 8648 5.980 6.643
Beneficios sociales acumulados 16 y 20 26.435 16.439 25.281
Otras cuentas por pagar 17 495.667 137.717 300.118
Total pasivos corrientes 873.323 416.108 369.228
Pasivos no corrientes:
Pasivos de largo plazo 18 373.831 358.678 44.343
Provision jubitacion patronal y desahucio 19 98.001 57.118 45.694
Total pasivos no corrientes 471.832 415.796 90.037
TOTAL PASIVOS 1.345.155 831.904 4569.266
PATRIMONIO
{ver estado adjunto} §42.921 B52.780 864.565
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2188.076 1.684.684 1.323.830

|as notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los sstados financieros




AGENCIA DE CARGA FLOWERCARGO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE

FP

{expresado en délares estadounidenses)

Restablecidos

Nota 6

NOTAS 2012 2011
Ingresos actividades ordinarias: 25
Servicios 1.623.219 1.163.137
Ofros ingresos:
Ingresos varios 5.137 2.712
Total ingresos 1.628.356 1.165.849
Gastos de operacidén: 26
Administracién (481.099) {408.105)
Operaciones (878.684) {571.301)
Transporte (106.421) {67.138)
Otros {gastos) (12.587) {10.610)
Total gastos (1.478.791) (1.057.154)
EB!TDA 149,565 108.695
Depreciaciones (67.457) {60.295)
Baja aclivos (2.324)
Provisionas (40.883) {(16.917)
Gastos financieros, neto (42.254} {(17.517)
Total gastos {140.594) (97.053)
Utifidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 8.971 11,642
Participacidn a trabajadores 20 (1.346) (8.000)
Impussto a la renla 20 (17.484) (21.016)
Utilidad {pérdida) neta (9.859) (17.374)
Otro resuitado integral dei ailo:
Resultados integrales, netos de impuestos {9.859) {17.374)
Utilidad neta por accién {0) (0)
Resultados integrales, neto por accién {0) (0}
Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacion 337.000 337.000

Las notas explicalivas anexas 1 a 27 son parte infegrante de los estados financieros




AGENCGIA DE CARGA FLOWERCARGO $.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE

FP

(expresado en délares estadounidenses)

Saldo a diclembre 31, 2010

M4s (menos}):

Ajustes primara adopcién de NIIF {Nota 6)
Safdo a ensro 1, 2011

Mas {menos):

Ajusles primera adepcién de NIIF {Nota 6)
Ajusts refenciones en la fuenfe

Utilidad del ejercicio

Dic¢lembre 31, 2011

Utilidad {pérdida) del ejercicio

Diclembre 31, 2011

Las netas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante da los estados financieros

Resuttados Acumulados
Aportes Afustes

Capltal Futura Reserva primea  Gananclas Patrimonio

Sochal Capltallzacién Legal adopclén  Acumuladas Total Total
337.000 166.973 5.992 {16.484) [16.484) 493481
3I71.084 371.084 371.084
337.000 166.973 5092 271084 {16.484) 354800  8B4.565
(35.961) {35.961)  (35.951)
(143) (143} (143)
24.319 24,319 24319
337.000 166.973 5.092 371.084 {28.269) 342.815 §52.780
(9.859) {9.859) (9.859)
337.000 166.973 5.992 371.084 {38.128) 332,966 842,921




AGENCIA DE CARGA FLOWERCARGO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE

(expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 2012 2011
Efectivo recibido de cllentes 1.594.707 805.798
Efeclive pagado a proveedores y empleados (1.063.166) {1.042.417)
Participacion a trabajadores (8.000) {2.759)
Impuesto a la repia (21.015) (8.009)
Intereses pagados {42.254) (17.517)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 460.272 {264.904)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago por compra de maquinaria, equipos, muebles y enseres (530.083) {3.037)
Pago por compra de software (2.000)
Inversiones en instituciones financieras 100.239 {100.000})
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (431.844) (103.037)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;
Efectivo (pagado} recibido por préstamos instiluciones financieras (75.366) 303.579
Efectivo (pagado) por préstamos a accionistas 0 (13.658)
Efectivo recibido por préstamos de terceros 14.794 23.314
Efectivo recibido por depbsito en garantia 359 1.100
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (60.213) 314.335
AUMENTO {DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO (31.785) {53.606})
EFECTIVO AL INICIO DEL AfNO 43.851 97.457
12.066 43.851

EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

Las natas explicativas anexas 1 a 27 son parte Integranle de los eslados financieros




AGENCIA DE CARGA FLOWERCARGO S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE

{expresado en ddlares estadounidenses)

Restablecidos

Nota 6

2012 2011
UTILIDAD (PERDIDA) NETA {9.859) {17.374)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Depreciacién 57.457 60.295
Pérdida bajas de activos 0 2.324
Provision intereses inversiones (239)
Provisién desahucic 17.802 3.757
Provisi6n jubitacidn patronal 23.081 13.399
Provisién para participacién a trabajadores 1.346 8.000
Provisién impuesto a la renta 17.484 21.016
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Aumente) Dissninucién en documentos y cuentas por cobrar (28.512) {357.100)
{Aumento} Disminucién en olras cuenias por cobrar (37.008) 12.287
{Aumento) Disminucién en impuestos anticipados (19.541}) 5.840
(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado (1.351) 803
(Aumento) Aclivos no cerrientes mantenidos para la venta (74.380)
Aumenlo (Disminucidén) en cuenlas por pagar proveedores 164.954 214107
Aumento (Disminucién) en impusastos por pagar (20.471) (25.197)
Aumento (Disminucién) en obligaciones IESS 2.668 (661)
Aumento (Disminucidn) en beneficlos sociates 8.6850 {16.843)
Aumento (Disminucidn) en otros pasivos 357.950 {189.417)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 460.272 (264.904)

Las notas explicalivas anexas 1 a 27 son parte Inlegrante de los eslados financieros




AGENCIA DE CARGA FLOWERCARGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1.- OPERACIONES

La Companiia fue constituida en el Ecuador mediante escritura publica, inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de ssptiembre de 1984.

El objetivo social principal de la Compafila es realizar aclividades de representacion y
agenciamiento de carga de empresas de transporte aéreo, maritimo y terrestre, nacionales y
extranjeras, asi como realizar aclividades directamente vinculadas con operaciones de carga,
estiba, desestiba, almacenamiento, aduanizacion y desaduanizacién, de cualguier clase de bienes
y mercaderias, agenciamiento y representacién de brokers internacionales mercaderias que sus
agentes o representados fabriquen, procesen o industrialicen, agenciamiento aduanero vy
reglizacion de tramites relacionados con la exportacion, almacenamiento, comercializacion,
fransportacion y distribucion de bienes y productos para el comercio, la artesania, la industria o
para la exportacion agricola, entre ofros.

La direccion de la companfia es la Provincia de Pichincha, Parroquia rural de Tababela, en el
Centro Logistico Alpachaca, calle Nicolas Baguero.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

La Companiia ha preparado los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, de acuerde con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera {(NIIF) para Pymes, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Para todos los ejercicios econémicos anteriores y hasta el finalizado el 31 de diciembre de
2011, la Compaiiia prepard sus estados financieros de acuserdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Los estados financieros por el gjercicio finalizado el 31
de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que la Compania ha preparado de
acuerdo con NIIF para Pymes. La Nota 6 incluye la informacién sobre como la Compafiia
adoptd las NIIF para Pymes por primera vez.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
con excepcidn de Propiedad, planta y equipo que fue revaluado (costo atribuido).

A menos que se indique lo conlrario, todas las cifras presentadas en las nolas estan expresadas
en ddlares estadounidenses, que es la moneda de uso legal en el Ecuador.

NOTA 3.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los eslados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pymes, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compariia, de
eslimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados
aclives y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjelividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que ias
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados én las circunstancias.



NOTA 3.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES
(Continuacién)

Estimaciones y Supuestos.- Las eslimaciones y supuestos contables mas importantes
ulilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

¢ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compania realiza una estimacion para cuentas incobrables comerciales,
en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

» Vida atil de propiedad, planta y equipo:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los actives. En aquellos casos en los gue se puedan determinar que [a vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ! valor en libros neto y €l valor de
recuperacién estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida util restante revisada,
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer
que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compariia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
0 capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

¢ Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. Adn cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control fributario
{Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en la

mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros.

NOTA 4.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Las principales polilicas contables aplicadas por la Compafiia en la elaboracion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye depdsitos o inversiones a corto plazo (periodo
menor a 3 meses), facilmente convertibles en efectivo y no sujetas a riesgos significativos de
cambios en su valor.



NOTA 4.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

b) Instrumentos financieros
Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonahle con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta sl vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, segin corresponda. La Compaiftia determina
la clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los aclivos financieros se reconocen inicialmente al precio de la transaccién mas los
costos de transaccidon direactamente atribuibles, excepto los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania regisira activos financieros por préstamos,
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacidon de sus instrumentos financieros en
el momento del reconecimiento inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiia mantiene en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efeclivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar. Después
dsl reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier detericro del valor. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones
o los coslos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efecliva se reconoce en el estado de resultados como ingrese financiero. Las
pérdidas que resulten de un dsterioro del valor se reconocen en el estado de resuitados como

costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero se da de baja cuando:

Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efeclive generados por el aclivo;
Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y bensficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se han transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados de
gjercicio.
Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resullados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La Compaiiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.



NOTA 4.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS
{Continuacion)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al precio de la transaccién mas los
costos de fransaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia registra pasivos financieros por préstamos
y cuentas por pagar.

Medicion posterior

La Compafiia mantiene cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales) y otras
cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas y préstamos que
devengan intereses y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el

mélodo de |a tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o [os costos que sean una parie integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en e! correspondienie

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal modificacion se trata como una baja del pasivo
ariginal y se reconoce un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos
se reconoce en &l estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financleros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simuiténea.

c) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, maquinaria, vehiculos, muebles y equipos se encuentran valorados at costo,
neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. El costo
incluye los costos por préstamos relacionados con proyectos de construccion o inslalacion a
largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisilos para su reconocimiento.

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en [a
instalacion y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo ia inversién, siempre y cuando
éstos no sean asumidos por terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente.
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NOTA 4.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS
(Continuacién)

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
o una extensidn de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en que se incurren.

La maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde sl momento en gue los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida dtil

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Equipos de comunicacion 10

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expeciaiivas de vida de las partidas de maquinaria, musbles y equipo. La Compafiia ha
establecido ia politica de no fijar un valor rasidual de los aclivos, excepto para vehiculos, en
vista de que al final de su vida dtil, normalmente los activos son donados ¢ destruidos de

acuerdo a su naturaleza.

Un componente de maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento la baja del activo {calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de

baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparagcion, se registra con cargo ¢ abano a los resultados integrales segun comresponda.

d) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalia si existe algin
indicio de que un aclivo pudiera estar deteriorado en su valer. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de dsterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiiia estima sl importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor enira el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectlivo, y su valor en uso, y se
delermina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros aclivos o grupos de activos.
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NOTA 4.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deteriorc del! valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aguellas
categorias de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los aclivos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectda una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del vaior
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, [a Companiia
efectia una estimacién de! importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo. Una pérdida por dsterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si
hubo un cambio en las suposicionses utilizadas para determinar el importe recuperable del
activo desde la dltima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese
activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su
monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, nefo de [a
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo
en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

e) Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar se registran a su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles.

f) Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta de! sjercicic econdmico corresponde at impussto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley

Organica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contabie, debido a las partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. El
valor a pagar por concepto de impuesto corriente se determina utilizando las tasas impositivas
y la normativa fiscal que estan aprobadas a la fecha de cierrs del periodo sobre &l que se
informa. La Gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones
de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y conslituye provisiones cuando fuera apropiado.

La provision para impuesto a [a renta, del aflo 2012, se determind aplicando la tasa del
impuesto vigente para este gjercicio econémico, esto es 23%.

Impuesto a las ganancias diferido
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el

balance, sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos
y sus impertes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las {asas de impuesto sobre la
renta vigentes a Iz fecha que se eslima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
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NOTA 4.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS
(Continuacién)

Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos per impuesto diferido se compensan si existe un derscho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccidn fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan a su valor actual y se clasifica
€omo no corriente.

q) Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacidon patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de créditc proyectado. El valor presente de
ia obiigacidon de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada par el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento én e] monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la
astimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes, El efecto, positivo o negativo
sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se regisfra directarente en

resultados.
Participacidn a trabajadores

Conforme a la legislacién laboral vigente, la Compania registra la provisién del 15% de la
utilidad anual como participacion a trabajadores con cargo a los resultados dsl ejercicio.

h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los benaficios acondmicos asociadas a la
tfransaccion fluyan a la Companfia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones
de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de los servicios de consalidacion de carga aérea de exportacion se

reconocen en funcioén de la prestacién de los mismos. Los ingresos se raconocen sclamente
hasta el limite del gasto incurrido que redna las condiciones para ser recuperado.

i) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran el momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden,
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NOTA 5. - NUEVAS NORMAS CONTABLES Y SU APLICACION

La Administracion de la compafiia considera que las nuevas Normas Contables, que han sido
aplicadas, no han tenido un impacto significativo en las cifras presentadas en eslos estados

financieros.

En julio de 2012, el IASB ha publicado la “Solicitud salicitud de informacién: Revision Integral
de la NIIF para Pymes", poniendo como plaze maximo para recepcion de comentarios el mes
de noviembre de 2012, por lo gue se espera que para sl afio 2013 o 2014 se publigue un nuevo
documento que contendrd reformas y/o Enmiendas a la NIIF para Pymes actualmente en

vigencia.

La Administracion de la compaiiia evaluara a futuro el posible impacto de la adopcién de las
Reformas yfo Enmiendas, sobre los estados financieros de la Compafiia.

NOTA 6. - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) PARA PYMES

Con fecha 31 de diciembre de 2008, mediants Resolucion NO. 08.G.DSC-010, publicada en el
R.O. No. 498, la Superintendencia de Compaiiias dispone que las Normas Inlernacionales de
Informacion Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las enlidades sujetas a
su control y vigilancia, conforme al cronograma establecido en dicha resolucion, para registro,
preparacién y presentacién de los estados financieros. La Compafiia, conforme a esta Resolucion,
estd obligada a emitir sus estados financieros de a cuerdo a NIIF para Pymes, a partir del afio
2012, estableciéndoss como periodo de transicion €] afio 2011.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre
de 2012 son los primeros estados financieros que la Compania ha preparado de acuerdo con
NIIF para Pymes. Para los periodos anteriores y hasta el ejercicio econdémico finalizado el 31
de diciembre de 2011, la Compahia preparé sus estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador, los cuales difieren en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes

En esta nota se presentan los principales ajustes reaiizados por la Compariia para convertir los
estados financieros al inicio del periodo de fransicién (1 de enero de 2011) y al final del
periodo de transicidén (31 de diciembre de 2011), conforme las paulas descritas en la Seccion

35 NIIF para Pymes.

Conciliacién de los estados de situacién financiera entre principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y NIIF para Pymes:

La conciliacién entre el estado de situacién financiera bajo principios de contabilidad

generalmente aceptados en Ecuador y las NIIF para Pymes al inicio (01 de enero de 2011) y al
final def periodo de transicidn (31 de diciembre de 2011} se presenta a continuacion:
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NOTA 6. - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA {NIIF) PARA PYMES

{Continuacidn)
r Ajustes 2010 l Afustes 2611 ‘I
NOTA SALDO SALDO SALDO SALDO
Cédigo Deseripeion BAJO NEC DEBE HABER BAJONIfs | BAJONEC DEBE HABER  BAJONlifs
AL 01-01-11 AL 01-01-41 | AL 311241 AL 311291
1.1 AGTIVOS GORRIENTES 313,984.76 320,016.91 70643044 729,479.66
1.1.01.01. CAJAEFECTIVO 400.00 400.00 400,00 400.00
1.1.01.02. BANCOS DOLARES 97,067.16 §7,067.16 43 450,73 43,460.73
1.1.03.01. CLIENTES POR COBRAR 190,16617 180,165.17 ©47,766.22 647,265.22
DOLARES
1.1.03.02. GUENTAS X COBRAR 4743 H1.83 1,818.32 181832
EMPLEADOS
1.1.03.04. C x COBRAR AEROLINEAS 1 0.00 6.032.15 §.032.16 000 [ 2397268 | 603215 2357268
14.03.07. FROVISION INCOBRABLES {4,566.68) 11,866.68) {1,966.98) {1,966.88)
i.1.03.10. gggﬁ GUENTAS FOR 2 27891189 2791188 14,224.16 7654 14,200.70
1.1.0401. INVERSICNES BANCARIAS 0.00 100,239.869 100,238.89
1.2. ACTIVOS FIJOS §78,8563.62 994,622.02 643,819.40 936,040.31
1.201.01. ACTIVOS NO DEPREGIABLES 523,753.06 766,348.60 601,744.69 T44,036.24
1.201.01.01 | Temenos 3 180,00000 | 244.077.02 42407702 180.000.00 424 077.02
12010102 | Edificies 440,167.75 440 167.75 440,167-15 440,167.75
1.201.01.03 | Depreciacion Acum. Ediiclos 4 (66,414.70) 148147 | (97.8%617) | (118,42306) 30500 | (120,20953)
1.2.62.01. MUEBLES Y ENSERES 7.860.76 7,660.76 6.611.20 6,511.20
1.2.02.03. EQUIFOS DE COMPUTACION 6,991.72 6,991.72 462315 462315
1.2.02.04. VEHICULOS 762.56 173,916.80 430.08 149,360.44
12020401 | Vehiculos 5 265611.56 | 173,162.85 | 46.644.00 369,930.51 265,611.56 389.930.51
12020402 | Depreciacion Acum. Vehiculos 5 (264,856.71) | 4984400 @18,014.71) | (265.181.48) 2423259 | (240,570.07)
1.2.0205. EQUIFOS COMUNICACION 89.73 89.73 60.94 50.94
1.2.02.06. INSTALACIONES 39,42541 3942641 30,440.34 30,449.34
1.3 ACTIVOS DIFERIDOS 902.50 902.50 0.00 0.00
14, OTROS ACTIVOS 8,208.26 6,288.25 20,163.49 20,163.49
1.4.03.01. ANTICIPO IMPUESTOS 7.338.26 7.330.25 19,213.49 1921349
1.4.0401, GARANTIAS 950.00 960.00 960.00 950.00
Total Activos 902,039.03 132382368 | 1,269,413.33 1,684653.45
Z1. PASIVO CORRIENTE 67,931.04 66,971.62 | 2864,767.16 283,314.18
| 240101, PROVE:DORES POR PAGAR 30,01404 30,014.04
SUCRE
21.01.02 OBLIGACIONES BANCARIAS 0.00 0.00 56,498.45 86,485.48
2.1.0201. F\'IARIOS ACREEDORES POR 2 §,798.80 §,799.80 5,346.51 76.54 5A23.06
AGAR
2.1.63.61. PROVEEDORES POR PAGAR 16,345.63 15,349.83 113,963.86 113,963.86
2.1.63.06. IMPUESTOS POR PAGAR 11,836.85 11,038.65 26,616.12 2661672
240401, SUELDOS Y SALARIOS A 8,663.69 666399 0.00 0.00
FAGAR
2.1.04.02. 1E.5.5. PORPAGAR 6 7.662.26 1,019.52 6,642.73 6,999.76 6,980.24
2.1.06.01. gfgfgaclos SOGIALES POR 18,627.32 16,627.32 16,430.81 16,438.81
22, OTROS PASIVOS He, AT 264,749.86 101,460.20 125,440,688
2.2.01.01. OTROS PASIVOS FOR PAGAR 1 248,717.711 603215 264,749.85 10146820 | 603215 | 23972560 126,440.88
23. PASIVO DIFERIDO 47,566.69 47,666.59 §,663.32 6,863.32
23.01.01. ANTICIFOS GLIENTES 47 ,566.69 47 566.59 6,863.32 6,863.32
z4. PASIVO NG CORRIENTE 44,342,680 90,035.20 368,677.68 416,734.99
24.67.01. PRESTAMOS A LARGO PLAZO 24,210.00 24.210.00 3561,102.88 361,102.88
2.4.01.02. ACCIONISTAS LARGO PLAZO 17,332.60 17,332.60 3,676.00 367600
2.4.01.03. GARANTIAS 2.800.00 2,800.00 2,900.00 3,800.00
PROVISION POR BENEFICIOS 0.00 46,693.70 0.00 GERAL
EMPLEADOS
Provision Desahuck 7 1507882 15,029.82 3,75745 18,787.27
Resarva Jubllacién Patronal 7 3066388 30,563,890 766593 38,320.84
Total Pasivo 408 657.84 469,264.17 761,766.65 861,607.10
3. PATRINONIO 493,491,198 B864,565.61 617,666.77 §23,176.36
3A. CAFITAL SGGIAL 503,972.46 603,972.48 §03,07248 603,972.46
3.1.01.01. GAPITAL SUSCRITO 337,000.00 337,000.00 337,000.00 337,000.00
ACCIONISTAS
310201, APORTE FUTURA 166,972.48 16687246 16697245 166,972.46
CAPITALIZAGION
32 RESERVAS ,992.32 699232 5,992.32 650232
33, RESULTADOS {16,483.69) 354,600.73 7.691.99 313,211.68
33.01.02. RESUTADOS ACUMULADGS (16,483.69) 564,600.73 7,691.99 313,211,68
Resultados slarclelos anteriores (22,754.76) (22,754.78) {16,626 95) (16,626 95)
Resuftado del glerciclo 827147 827117 2431884 24.318.94
AJuste por primera vez MIIF 20710 371,084.32 371,084 32 366,692.67
Aluste por primera vez NIIF 2011 35961.00 {61,173.28)
Total Paslvo + Patimonio 002,029.03 | 47313564 | 473,13564 | 1,323,82968 | 1,269413.33 | 6604237 | 66,0237 | 1,664,683.46
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NOTA 6. ~ ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) PARA PYMES
(Continuacion)

Corresponde a reclasificacion de cuentas por pagar con saldo débifo

Corregponde a reclasificacion de cuentas por pagar con saldo débito

Corresponde ajuste a valor de mercado conforme revallo perito

Corresponde ajuste a valor de mercado

Corresponde ajuste valor de mercado conforme proformas vehiculos similares
Corresponde a reclasificacién de cuentas al pasivo no corriente de provisién jubilacién
patronal y desahucio

Corresponde ajuste por provisién de jubilacién patronal y desahucio, conforme estudio
perito

DOEON

™~

Conciliacidon det estado de cambios en el patrimonio enfre principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y NlIF para Pymes:

La conciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio segun principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y NIIF para Pymes, al inicio (01 de enero de 2011) y al
final del periodo de transicion (31 de diciembre de 2011) se presenta a continuacion;

| AJustes 2010 l Ajustes 2011 f
Nota SALDO SALDO SALDO SALDO
Codigo Descripelon BA.JO NEC DEBE HABER BAJO Nilts BAJONECG | DEBE HABER BAJO Niifs
AL 01-04-11 AL 01-04-41 | AL 31-12-14 AL 311211
3, PATRIMONIO 493.481.19 864,656.61 617,656.77 862,760.09
EXR CAPITAL SOCIAL 503,972.45 503,972.48 603,972.48 503,97246
31.01.01. | GAFRITAL SUSCRITO 337,000.00 337,000.00 337,000.00 337,000.00
ACCIONISTAS
3.1.02.01. | APORTE FUTURA 165,972,468 16697245 16697246 166,97246
GAPITALIZAGION
3.2 RESERVAS 6,992,32 5,292.32 5,992.32 5,992.32
3.3 RESULTADOS (16,483.69) 36460072 7.601.99 342,815.31
3.3.01.02. | RESUTADOS (16,483.69) 364,600.73 7,691.99 342,816
AGUMULADOS
Resultados efercicios {22,754.76) (22,754.75) (16,626.95) (16626.95)
anteriofes
Resultado del ejerciclo 827117 6,271.47 24,318.84 24,516.94
AJusle por primera yez 1 371,084.32 371,084.32 366,692.87
NIIF 2010
AMusls por primera vez 2 35,961.00 {35,961.00)
NIIF 2011
Tolal Patrimonlo 493 A81.19 864,666.61 617,668.77 B62,780.09

1. Corresponde a ajuste de activos fijos, jubilacién patronal y desahucio.
2. Corresponde a ajuste jubilacidn patronal y desahucio.
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NOTA 6. - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) PARA PYMES
{Continuacidn)

Conciliaciéon del estado de resultados integral entre principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y NIIF para Pymes:

La conciliacién enilre el estado de resultados integral bajo principios de contabitidad
generalmente aceptados en Ecuador y fas NIIF para Pymes al final del periodo de transicién 31
de diciembre de 2011 se presenta a continuacion:

[ Ajustes 2014 ]

Cédigo Descripelén SALDO DEBE HABER SALDO

NOTAS BA.1O NEC BAJO NIF's
AL 31-12-11 AL 3f-12-11

4, INGRESOS {1,166,849.18] {1,165,845.18}
4.1. INGRESOS OPERACIONALES {1.163,137.26) {1,163,137.2§)
4.1.01.01. INGRESOS {1,163,137.26) 1,163,137.26)
42 INGRESOS NO OPERACIONALES 2.711.92) (2,711.92)
4.2.01.01. INGRESOS VARIOS (803.67) {803.67)
4.2.01.02. INGRESOS FINANGIERGS {238.09) {238.89)
4.2.01.03. OTROS INGRESOS (1,669.46) {1,669.46)
5. EGRESOS 1,141,630.24 117749124
51, GASTOS OPERAGIONALES 1,084,326.10 1,108,923.69
5.1.01.4. OASTO DE PERSONAL ADMINISTRAT. 246,980.42 245 960.42
5.1.01.02, BGASTOS GENERALES ADMINISTRATIV 199,997.16 224,634.74
5.1.01.02.37 | GasloDepro. Vehlculos 1 322.77 24,232.59 2455536
5.1.01.02.43 ) Gaslo Deprec. Edificko 2 22,008.35 305.00 22313.36
5.1.02.01. GASTOS DE PERSONAL TRANSPORTE 2§,863,12 26,853.12
6.1.02.02. GASTOS GENERALES TRANSPORTE 40,284 65 40,284.66
B.1.03.01. GASTCO PERSONAL CPERACION 129,661.66 129,661.66
£6.1.03.02. GASTOS GENERAL OPERACGION 441,639.09 441,639.09
5.2, QASTOS PROVISIONES L.P. 0.00 11,423.41
5.2.01.01. QASTOS PROVISIONES L.P. 0.00 11.423.41
Gasto Desahuclo 3 3,757.45 3,757.45
Gasto Jubilacion Patronal 3 7.665.96 7.665.86
63 GASTOS NO OPERACIONALES 28,128.05 28,128.05
5.3,01.01. FINANGIEROS 17,617.09 17,617.09
6.3.01.02. MULTAS O OTROS 10,610.96 10,610.96
GASTO PART. TRAB. E IMP. ALARENTA 29,016.09 29,016.09
Gasto particlpackédn a trabajadores 8,000.25 8,000.25
Gaste impuesto a la rents 21,015.84 2101564
(Utilidad) Pérdida el eferciclo {24 318.94) 36,961.00 11,642.08

Corresponde ajuste valor de mercado conforme proformas vehiculos similares

Corresponde ajuste a valor de mercado
Corresponde ajusle por provision de jubilacién patronal y desahucio, conforme estudio

perito

WhN

Conciliacién del estado de flujos de efective entre principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y NIIF para Pymes:

La conversion de estados financieros de principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador a NIIF para Pymss, no tuvo un efecto significativo en la presentacion del estado de
flujos de efactivo, par lo que no se presenta una conciliacion.

17



NOTA 7. - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conformaban de la siguiente manera:

Restablecidos 2011
Nota 8

2012 31-Dec 1-Jan
Activos financieros medidos a valor nominal
Efectivo y sus equivalentes 12,066 43,851 97 457
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones temporales 100 239
Cuentas por cobrar cfientes 573810 545298 188.198
Otras cuentas por cobrar 77,098 40,092 34,362
Total activos financieros 662,974 729,430 320’017
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 308,922 143,968 16,350
Obligaciones bancarias 11,122 86,488
Ofras cuentas por pagar 485,667 137,717 309,116
Total pasivos financieros B1 8,711 368,173 326,466

NOTA 8. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

La siguiente es la composicién de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre:

Restablecidos 2011

Nota 6
2012 31-Dec 1-Jan

Cuentas por cobrar clientes 575,777 547,265 190,165
Provisién cuentas incobrables (1,967) (1,967) (1,967)
Total 573,810 545,298 188,198
Movimientos:

Saldo al inicio (1,967) (1,967) (1,967)
Cargo a resultades del ejercicio 0 0 0
Saldo al cierre {1,967) {1,967) {1,967)

NOTA 9. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La siguiente es la composicion de otras cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre:

Restablecidos 2011
Nota 6
2012 31-Dec 1-Jan
Cuentas por cobrar aerclineas 22,913 23,973 6,032
Cuentas por cobrar varios 52,926 14,301 27,912
Cuentas por cobrar empleados 1,258 1,818 418
Total 77,097 40,092 34,362
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NOTA 10. - IMPUESTOS ANTICIPADOS

La siguiente es la composicion de impuestos anticipados al 31 de diciembre:

Restablecidos 2011
Nota 6
2012 31-Dec 1-Jan
VA crédito tributario 11,872
Anticipo Impuesto a la renta 1,720 7,338
Retenciones en |a fuente 26,883 17,494
Total 38,755 19,214 7,338

NOTA 11. - ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

P

Corresponde a 3 departamentos entregados como pago por factura de parte de la
compariia JV Flowers Cia. Ltda., los cuales al inicio de afio sumaban USD 180.000 y
cuyo saldo af final del afio 2012 fue de USD 74.380, este saldo fue carncelado en enero

de 2013.

NOTA 12. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La siguiente es la composicidn de bienes de uso al 31 de diciembre:

SALDO Revalio Bajas y SALDO Bajas y BALDO

31-Dec-10 NIIF Adiclones  Retlros 31-Dec-11  Adlclones  Retlros  31-Deec-12
Terienos 180,000 244,077 424,077 424,077
Censtrucciones en
GUrso 513,845 513,845
Edificlos 440,168 440,168 440,168
Instalaciones 167,551 760 (2,582) 165,729 4,988 170,717
Muebles y Enseres 37,711 124 37,835 3,013 40,848
Equipo de
computacién 33,582 2,153 35,735 8,237 43,972
Vehlculos 265,612 173,163 48,844 487,619 487,619
Equipo de
comunicaciones 2,618 2,618 2618
Total 1,127,242 417,240 3,037 46,262 1,603,781 530,083 0 2,123,864
Depreciacion
acumutada (548,379) (1.481) (60,295)  (48,586) (658,741} (57,457} {716,198)
VALOR NETO 578,863 415,769 (67,258) (2,324) 835,040 472,626 0 1,407,868
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NOTA 13.- PROVEEDORES

P

La siguiente es Ja composicidbn de cuentas por pagar a proveedores al 31 de

diciembre:
Restablecidos 2011
Nota 6
2012 31-Dec 1-Jan

Growftowers Producciones S.A. 168,449 108,830

Proflower S.A 58,834

Infri Cia. Ltda. 22,663 2,297
Experts Handling Cargo S.A. 18,407 9,637

Ecuabloom S.C.C. 8,341 8,039
Panamericana del Ecuador 2,156 2,266 2,869
Empresa elécirica de Quito S.A. 2,374 2,563
Otras menores 27,698 15,196 8,621
Total 308,922 143,968 16,350

NOTA 14.- IMPUESTOS POR PAGAR

La siguiente es la composicién de impuestos por pagar al 31 de diciembre:

Restablecidos 2011

Nota 6
2012 31-Dec 1-Jan
Retenciones en la fuente 3,655 2,751 1,223
Retenciones de VA 1,390 812 719
IVA por pagar 794 533
Impuesto a la renta por pagar 25,476 21,159 9,363
Total 30,521 25,516 11,838

NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL IESS

La siguiente es la composicién de obligaciones con el IESS al 31 de diciembre:

Restablecidos 2011

Nota 6
2012 31-Dec 1-Jan
Aporte personal al IESS 2915 1,710 1,827
Aporte patronal al IESS 3,828 2,323 2,633
Fondo de reserva por pagar 869 636 944
Préstamos al IESS 1,036 1,311 1,239
Total 8,648 5,980 6,643

Para la determinacion y pago de los aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), la Compaiiia considera los ingresos de sus trabajadores, reportados en el rol de
pagos, excepto las bonificaciones especiales y ocasionales, y la movilizacion, que segin
criterio de la administraciéon no constituyen ingresos regulares y normales. Los posibles
efectos de este asunto en particular no fueron provisionados por la Compaiiia al 31 de

diciembre de 2012.
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NOTA 16.- BENEFICIOS SOCIALES ACUMULADOS

La siguiente es la composicién de beneficios sociales acumulados por pagar al 31 de

diciembre;
Restablecidos 2011

Nota 6
2012 31-Dec 1-Jan
Sueldos por pagar 13,699 8,654
Décimo tercero 6,789 3,392 8,651
Décimo cuarto 1,188 3,115 1,743
Cuentas ahorros 3,413 1,932 3,053
Ulilidades empleados por pagar 1,346 8,000 2,759
Provisiones varias 421
Total 26,435 16,439 25,281

NOTA 17.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La siguiente es la composicion de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre:

Restablecidos 2011

Nota 8
2012 31-Dec 1-Jan

Lan Chile fletes prepagados (1) 153,764 76,618 124,716
Cargolux fletes prepagados (1) 149,172

Tampa (1) 59,810 40,478 57,334
Martinair flstes prepagados (1) 67,063 35,144
Anticipos clientes 23,079 6,853 47 567
Lacsa fletes prepagados (1) 22,014

Lynx Global Corp. 17,295

Lufthansa Fletes Prepagados 20,703
Cubana de Aviacién 13,142
Otras cuentas por cobrar {neto) 3,470 13,768 10,510
Total 495,667 137,717 309,116

(1) Sobre estos valores, que suman UAD 451.823, no hemos recibido respuesta a nuestra
solicitud de confirmacién de saldos, y ne pudimos aplicar procedimientos alternalivos, por lo que
no nos fue posible determinar los efectos da este asunto sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2012.
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NOTA 18.- PASIVOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre los pasivos de largo plazo estan constituidos de la siguiente
manera:

Restablecidos 2011

Nota 6
2012 Tasa 31-Dec 1-Jan

Préstamos Unifinsa (1) 303,579 9.76% 303,579 0
Préstamos Sra. Margarita Andrade (2) 12,319 15.75% 30,524
Préstamos Sra. Margarita Andrade (3) 40,000 12.00%
Préstamos Sr. Juan Simon Bustamante (4) 10,000 15.75% 17,000 24,210
Préstamos Accionistas (5§) 3,675 10.00% 3,675 17,333
Cheque recibido en garantfa 4,258 3,500 2,800
Total 373,831 358,678 44,343
Movimientos:

2012
Saldo al inicio 358,678
Préstamos Unifinsa 0
Préstamos Sra. Margarita Andrade (18,205)
Préstamos Sra. Margarita Andrade 40,000
Préstamos Sr. Juan Simén Bustamante (7,000)
Préstamos Accionistas 0
Cheque recibido en garantia 358
Total 373,831

(1) Corresponde a préstamos concedide por Unifinsa Sociedad Financiera, incluye USD 3,579
por concepto de intereses, con vencimiento inicial el 16 de mayo de 2012, el cual fue renovado
hasta el 02 de enero de 2013 ¥ con una tasa de interés del 9.76% anual. Como garantia ds
esla obligacion se encuentra una hipoteca de las instalaciones de la compaiia. La
administracion de la compariia manifiesta que esta operacion seré renovada al vencimiento, por

lo que la considera de largo plazo.

(2) Corresponde a préstamo entragado por la Sefiora Margarita Andrade por USD 30.524, cuyo
saldo al 31 de diciembre de 2012 fue de USD 12.319 con vencimiento en junio de 2014,

{3) Corresponde a préstamo entregado por la Sefiara Margarita Andrade por USD 40.000, a
una tasa de interés del 12% anual y a 12 meses plazo. La administracion de la compaiiia
manifiesta que esta operacién sera renovada al vencimiento, por lo que se la considera de

largo plazo.

{4) Corresponde a crédito otorgado por Unifinsa a nombre del Sr. Juan Simén Bustamante
{Gerente General) por USD 17.000, con vencimiento en abril de 2012, el mismo que fue
renovado al vencimienta por it valor de USD 10.000. Este dinero fue ingresado a la compaiia
para capifal de trabajo, debido a suspensién de créditos para perscnas juridicas.

(5) El saldo de USD 3.675 se ha mantenido desde e} afio 2011, y corresponden a préstamo

eniregado por Rainbow Flowers, accionistas de la compafiia, para la consiruccién de las
instalaciones, a una tasa de interés del 10% anual, y no tiene ptazo definido de vencimiento.
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NOTA 19.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre esta constituida de la siguiente manera:

Restablecidos 2011
Nota 6
2012 31-Dec 1-Jan
Jubilacién Patronal 61,411 38,330 30,664
Desahucio 36,590 18,788 15,030
Total 98,001 57,118 45,694

Movimiento Provision aio 2012:

Saldo inicial 57,118
Amortizacion del afio 40,883
Saldo final 98,001

Los célculos de [as provisiones para jubilacién patronal y desahucio fueron realizados por un
actuario externo, utilizando una tasa actuarial del 4%.

NOTA 20.- IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para el impuesto a la renta al 31 de diciembre, ha sido aplicada calculando las
siguientes tasas:

Afio fiscal Tasas de impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a Ia renta de 10 puntos porcentuales sabre el monto reinvertido, siempre y
cuando sefectilen el corregpondiente aumento de capilal hasta el 31 de diciembre del siguiente

ano,

Los contribuyentes administraderes u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendrdan una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impusesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco arfios, con &l correspondiente pago de intereses.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, es el siguiente:
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NOTA 20.- IMPUESTO A LA RENTA

FP

{Continuacion)
2012 2011

Utilidad {Pérdida) en libros antes de impuesto a la renta 8,854 53,335
Menos 15% participacién a trabajadores (1,346) {8,000)
Utilidad después de participacién a trabajadores 7,625 45,335
Méas gastos no deducibles locales y del exterior 68,391 42232
Base imponible 76,016 87,667
Impuesto a la renta causado 17,484 21,016
Menos anticipo determinado correspondiente (9,547) (9,052)
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo 0 0
Impuesto a la renta afectado a operaciones en los

estados financieros 17,484 21,016
Saldo inicial 1,802 2,026
Pago efectuado (1,802) (2,025)
Provision del arfio 17,484 21,016
Saldo anticipo impuesto a la renta 9,547 7,331
Retenciones en [a fuente (26,885) {17,493)
Anticipo Impuesto a la Renta (9,547) (9,052)
Saldo final por pagar (crédito tributario) {9,401) 1,802

Asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

{a)

(b)

Situacion fiscal.-

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la facullad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de las Companias, dentro dsl plazo de
hasta 3 arios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién
del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias, sino este plazo se extiende a 6 afios.

Anticipo del impuesto a la renta.-

El anticipo del impussto a la renta para el afio siguiente, se determina sobre la base de la
declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando los siguientes

porcentajes:

El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.
El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del

impuesto & la renta.

= El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
»  El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del

impuesto a la renta.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceplible de
devolucién, salvo casos de excepcidon. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta

minimo.
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NOTA 20.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

{c)

{d)

(e)

Adicionalmente, se excluirén de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacidén de nuevos empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
benseficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cdédigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para [as nuevas inversiones.

Las sociedades en disolucién que no hayan generado ingresos gravables en el sjercicio
fiscal anterior no estaran sujetas a la obligacion de pagar anticipos en el afio fiscal en que,
con sujecion a la ley, se inicie el proceso de disolucién. Tampoco estan sometidas al pago
del anticipo aquellas sociedadss, cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas en
que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

Dividendos en efectivo.-

Son exentos del impuesio a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedadss de| exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a
retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables.-

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia no tenia pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).-

A partir dsl 24 de noviembre de 2011, el Impuestc a la Salida de Divisas (ISD) se
incrementd del 2% al £%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicion.
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NOTA 20.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

)

Reformas tributarias.-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidi6 la
Ley de Fomenic Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformo la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

+ Calculo del impuesto ala renta
Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccidn de los gastos relacionados
con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no
sera deducible el gasto sobre el exceso.

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya

base imponible sea de hasta 35,000.

¢ Impuestos Ambientales
Se crea el Impuesio Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava sl uso
de vehiculos motorizados de trasporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos
destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad

productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas nc Retornables, que grava con 2
centavos de Délar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de
hebidas importadas gravara al momento de su nacionalizacion.

+ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aqusilos realizados con recursos
financieros de) exterior de personas naturales, sociedades o ferceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

- El Impuesto a la Salida de Divisas (JSD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
can la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en
el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.
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NOTA 21.- PROVISIONES

FP

La siguiente es la composicion y movimiento de las provisiones constiluidas por la

Compaiiia al 31 de diciembre:;

Saldo al Pagos ylo Saldo al
Inicio Incrementos utilizaciones final

ANO 2012

Intereses por pagar financiera 3,579 33,127 (33,127) 3,579
Beneficios sociales 16,439 88,368 (78,372) 26,435
Jubilacién patronal y desahucio 57,118 40,883 98,001
Impuesto a la renta 21,016 25 476 {21,016) 17,484
Total 98,152 179,862 {132,615) 145,499
ANO 2011

Intereses por pagar financiera 18,219 (14,640) 3,579
Beneficios sociales 25,281 85,157 {93,999) 16,439
Jubilacién patronal y desahucio 45,694 11,424 57,118
Impuesto a la renta 9,363 21,016 (9,363) 21,016
Total 80,338 135,816 {118,002) 98,152

NOTA 22.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
afos 2012 y 2011, expresadas en ddlares estadounidenses, con compafiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiilas relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la

compafiia.

Pago de intereses accionistas:
Wholesale Jack Mayesh

2012

2011

1,658

La siguiente es la composicidn de los saldos, expresados en délares estadounidenses,
con Compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

Saldo por pagar préstamos accionistas:

Rainbow Flowers
Préstamos Sra. Margarita Andrade
Préstamos Sr. Juan Simoén Bustamante

Por pagar Aportes futura capitalizacidn:
Andrade Valdivieso Margarita

Wholesale Jack Mayesh

Bucheli lvan/Holguin Lavoie Frank
Denmar S.A.

Rainbow Flowers

2012 2011
3,675 3,675
52,319 30,524
10,000 17,000
88,736 88,736
30,489 30,489
22,804 22,804
16,741 16,741
8,203 8,203
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NOTA 23.- CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre de 2012,
comprendia de 337,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

NOTA 24.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por io menos el 10%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede

ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 25.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Comisiones Lan Chile
Refrigeracion de flor
Comisiones Cargolux
Comisiones UPS
Comisiones Tampa
Transporte interno
Due Agent Tampa
Comisiones Martinair
Comisiones Lufthansa Cargo
Due Agent Lan Chile
Otras montos menores
Total ingresos

2012 2011
999,711 553,594
176,986 137,173
123,967

60,558 79,181
59,749 30,825
39,080 69,764
16,535 49,697
30,035 56,624
551 32,145
7,636 28,864
108,411 125,270
1,623,219 1,163,137
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NOTA 26.- GASTOS DE OPERACION

Sueldos y Salarios

Horas Extras

Bono Cumplimiento Metas
Movilizacion

Aporte Patronal

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Fondos de Reserva
Honararics Profesionales
Viajes / Viaticos

GConsumo Luz Eléctrica
Gastos No Deducibles
Impuestos Municipales otros
Guardiania / Vigilancia
Atencion Clientes

Gasto Seguro
Combustible f Lubricantes
Movilizacion

Refrigerios

Servicios ocasionales
Etiquetas / Zunchos y Hebillas
Servicios clientes

Gastos Embarque
Alquiler Camiones
Consumo Luz

Otros gastos menores
Total gastos de operacidn

NOTA 27.- EVENTOS SUBSECUENTES

2012 2011
180,057 155,990
26,898 17,955
11,504 6,899
113,063 105,387
33,896 25,679
23,967 18,355
6,497 5,294
19,428 15,785
68,084 61,073
10,132
5,915
44 158 13,017
7,246
18,046 15,904
8,162
10,938 12,654
18,298 14,249
15,294 17,930
22,498 13,539

11,992
10,817

509,060 221,395
19,196 33,173
111,555 132,798
18,114 16,135
175,434 121,488
1,478,791 1,057,154

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros, 14 de mayo de 2013, no se han producido eventos que en opinién de la
Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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