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IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

+ Nombre de la entidad. 
DK MANAGEMENT SERVICES S.A. 

+ RUC dela entidad. 
191277678001 

+ Dormicilio de la entidad. 
Pichincha / Quito / Av, los Shyrts 5/n y Av. Naciones Unidas. 

  

+ Pais deincorporación de la entidad. 
Ecuador. 

+ — Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad. 

DK MANAGEMENT SERVICES 5.A, está constituida en el Ecuador desde el 3 de 
mayo del 1994 y su actividad principal es la operación de centros comerciales 
Incluido La búsqueda y negociación de concesionarios para la firma de contratos 
de concesión, su facturación y recaudación de Los valores acordados. 

AL 31 de diciombro 2016 y 2015 DK MANAGEMENT SERVICES S.A. mantiene: 
contratos firmados para la administración y operación de los centros 
comerciales Quicontro SMOPpiNS, Granados Plaza, San Marino Shopping, Quicentro Sur, 5an Lus Shopping, Malteia Plaza, Quit Airport Center y Mall el 
Pacífico, los mismos que son de propiedad de sus compañías relacionadas, 

IMPORTANCIA RELATIVA. 
La Compañía ha tomado on consideración circunstancias espocíficas que bajo su 
Eriterio cumplen sus propías consideraciones de Importancia relativa, con el fin de: 
asegurar que los estados financieros, políticas contmbles y rotas, reflejan la 

preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS, 

Las notas ls estados fInanciros se encuentran presentadas de manera sistemática 
+n función a su comprensiblidad y comparabllidad de acuerdo a lo ostablecióo a la 
Norma Internecional de CONTADIIVAd Nro. 1. cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiero, Estado de Resultados y Otros Resultados Integralos, Estado de 
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran 
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprensión adicional a la 
Situación financiera de la COMpsñis, se presentaran partidas adicionales, 
«encabezados y subtotal en os estados financioros,
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4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Una descripción de las principales politicas contables utilizadas en la preparación de 
sus estados financieros se presenta a continuación: 
4.1. Bases de presentación. 

Los presentes estados financieros han sido preparados Íntegramente y sin 
reservas de acuerdo con Normas internacionales de Información Financiera 
(UF), emitidas por el Consejo de Normas Intornacionales de Contabilidad (1AS8 
Siglas 0 Inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015. 

La preparación de los estados financieros conforme alas Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones 
antables criticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su Julco on el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la 
ota 6, se revelan los Áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejiand o en las cunes tas hipótesis y estimaciones son significativas para 
los estados fnaneteros, 

4.2. Medición de los valoras razonables. 

De acuerdo a NIF No, 13 "Medición de Valor Razonable" se entiendo al “valor 
razonable" como el preeto quese reciiria por la vent de un activo o se pagaria 
por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado 
principal (o más ventajoxo) en la fecha de la medición en condiciones de 
mercado presentes (es decr, un precio de said) independientemente de 51650 
pracio 0% observable directamente o estimado ullizando ctra técmica de 
valoración. 

Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos 
entrada observables relevantes y minimiza el uso do datos de entrada 
observables, Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene: 
rocio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de 
precios comprador:vondedar que zea el más representativo del valor razonable: 
en em circunstancias se utlizará para medir el valor razonable 
Independientemente da dónde se clasifique el dato de entrada en la Jerarquía 
¿el valor razonable, 

s
3
2
 

Para determinación del valor razonable requiere la clasificación do tados los 
activos y pasivos en función de su metodología de valoración, que se definen a 
continuación: 

  

hvel 1: precios cotiados en mercados activos (no ajustados) para activos 0 
pasivos idénticos. 

 



DK MANAGEMENT SERVICES S.A, 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

43. 

Nivel 2; datos diforontos de los precios cotizados incluidos en al Nivel 1, que 
sean observables para el activo O paso, ya ses directa (precios) O 

indirectamente (derivados de loz precios). 

hiel 3: valoración mediante técnicas on las que se utilizo variables 
Significativas no obtenidas de datos observables en el mercado. 

Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
¡Normas Internacionales de Contabilidad ('ASO siglas on (lá); 
a. Lassiguientes Normas s00 vigentes a partir del año 2016: 

Fecha de 
aplicación 

Normas obligatoria 

NIC 1 "Presentación de estados financieros" 
Iniciativa información a revelar Di-Ene-2016 

NIC 19 "Beneficios a los empleados" Tasa de 
descuento: tema del mercado regional Ot-Ene-2016 
NIC 27 “Estados financieros separados"- El Método 
de la Perticpación en los Estados Financieros 

Separados o O1-Ene-2016 
NIC 34 información Financiera intermedia > La 
eigación de Información en otros lugaros en el 
Informe financiero intermedio, o Di-Ene-2016 
ic 16 “Propiedad Planta y Equipo": Aclaración de: 

los Métodos Aceptablos de Depreciación y 
Amortización or 
NIC 41 "Agricultura" y NIC 16 “Propiedad Planta y 
Equipo”. Plantas productoras. ) O1-Ene-2016 
NIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 
Venta y Oporacionos Discontinuadas”. Cambios en 
los métodos de disposición ú DluEne-2016 

NIF 7 "tnstrumentos, financieros”- Revelaciones 
contratos de prestación de servicios y aplicabilidad 
de las modificaciones de la NIF 7. Di-Ene-2016 

MF 40 "Estados Financieros Consolidados”, NIF 12 
“Información a, revelar sobre participaciones en 
lras entidades” y NIC 28 “Inversiones on asociadas 
y negocios conjuntos” «Entidades de Inversión: 
Aplicación de la Excapción de Consolidación. () —— Ot-Ene2016 

  

2016 
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Fecha de 
aplicación 

Normas. obligatoria 

UF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilización do 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones 

Conjuntas, m O1-Ene-2016 
Revistones post-Implementación 
"NIF 3 Combinaciones de negocios Completado junto de 2015 
"NI 8 Segmentos de operación Completado julio de 2013 

NIC 1 “Presentación de estados financieros”. 

Esta enmienda, realizó inclusión ce párralos referentes a materialidad 0 
Importancia relativa en los estados financieros y notas, además mejoras a 
la información a presentar en el estaco de situación financiera, información 
a presentar en la sección de atra resultado Integral, estructura e 
intormación a revelar sobre politica contables, 
NIC 19 Beneficios a los ompleados 
Esta enmienda entre las modificaciones on al párrafo 83, eliminó la patabra 
pases e incluyó la palabra “monecas", con el fín de determinar La Lasa de 
descuento en un mercado regional, Las mejoras anuales aclaran que los 
bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de 

descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan 105 
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos 
emprosariales de alta calidad debe evaluarso al nivel de la moneda. AL 31 
de diciembre del 2016, la Compañia decidió acogerse a los cambios 
requeridos en esta norma (Nota 31). 

NIC_16 "Propiedad Planta y Equipo “- Aclaración de los Métodos 
Acoptables de Depreciación y Amortización 
Aclara que el uso de métodos de amortización de activos basados on las 

Ingresos no ws apropiado, dado que los Ingresos generados por la actividad: 
que incluye el uso de los activas generalmente refleja otros factores 
distintos al consumo de los beneficios económicos quo tlone Incorgorados el 
activo, De Igual manera, clarifica que los ingresos son en general una baso: 
inapropiada para medir el consumo de los beneficios económicos que están 
Incorporados en activo intangible. 
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UF 7 “lostrumontos financieros”- Revelaciones: contratos de prestación 
de servicios y aplicabilidad ce las modificaciones de la NIF 7 

Esta enmienda requiere revelar información del valor razomable de los 
activos y pasivos que representan la implicación continuada de la entidad 
en los activos financieros dados de baja en cuentas. La aplicación de la 
modificación a este periodo puedo, por ollo, requerir que uns entidad 
determino ol valor razonable como al final del período para un activo en 
servicio de administración o un pasivo on servicio de administración, que la 
entidad puedo no haber determinado con anterjoridad. 

  

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la 
Compañía. 

La Administración de la Compañía no adoptó anticipadamente los 
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la 

aplicación de los cambios citados y sus posbles Impactos, pero estima que su 
adopción no tendrá impacto significativo en sus estados financioros de períodos 
postorlores. 

  

/. Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas on estos estados financieros y on sus Notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañia es el Dólar de 
los Estados Unidos de América. 

  

. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes, 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es Igual inferior a doce meses, contados 
desde la fecha do clorre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
0 mayor a ese periodo. 

4.6, Efectivo, 

En esto grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden 
Inicial y posteriormente por su valor nominal. 

4.7. Inversiones corrientes. 

En este grupo contable se registra el efectivo Invertido principalmente 9n 
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. — Las 
Inversiones corriontos se clasifican de acuerdo 4 la intención que tuvo la 
Administración al momento de su adquisición en
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Montenidos hasta el vencimiento.. En esto grupo contable se registran los 
ActIVOS financieros no derivados con pegos fijos O vencimiento 
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el métado de la 
asa de interés efectiva y su variación 48 afectará a resultados del periodo 
en que ocurra, 

4.8. Cuentas por cobrar clientes. 
En este grupo contable 56 registran los derechos de cobro a clientes 
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. 
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por $u costo 
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés ofoctiva considerando 
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por 
deterioro del valor (s! los hubiere). 

En Las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un año, que 
o poseen un Interés contractual (explícito) y cuyo Importe se espera recibir en 
del corto plazo, no sa Incluyo costo financiero ya que el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no es significativo, 

4,9, Otras cuentas por cobrar, 
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores 
relacionados y mo relacionados originadas on operaciones distintas de la 
actividad ordinaria de la Compañía, Se miden Ínicialmente, por su valor 
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método 
de tasa de interés efectiva considorando como tal a: valor inicial, costo 
financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (s los hubiere). 

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos No superiores a un año, que no 
poseen un interós contractual (explicito) y cuyo Importe se espera recibir en el 
orto plazo, no se incluye costo financiero ya que el ofecta de no actualizar los 
lujos de efectivo na es significativo. 

4.10, Instalacionos, muebles y equipos. 
En este grupo contable se regsta todo bien tangblo, adquiridos para su uso en 
la producción u suministro de bienes y servicios, para arrendaros a terceros o 
pora propósitos administrativos, sy sólos: s prabablo quo la entidad obtenga 
los beneficios económicos futuros derivados del misma; y el costo del elemento. 
puedo medirse con fiabilidad. 

Alesicón tia ts Instalaciones, muebles y equipos, se miden al coso, el que incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier 
descuento o rebaja; los costos directomente atribuibles a la ubicación del 

activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
Tarma prevista por la Administración y la estimación Inicial de los costos de 
desmantelamiento y rotiro, asi cama la rehabilitación del lugar sobre el que se 

asienta. 
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iedición posterior.: las instalaciones, muebles y equipos se miden al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor. 

Método de depreciación los activos empiezan A depreciarse cuando están 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, Incluso sí el bien ha dejado de ver ullzado. La depreciación es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el método lineal sobre las vidas UNES estimadas por la 
Administración de la Compañía, 

Las vidas Útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

  

Des Vida útil Valor residual 
Vehiculos 3 años Cero(:) Maquinaria y equipos 10 años Coral) 
Muebles y enseres 102805 Cerotr) 
Equipo tecnológico y de computación 3ños Cerol") 
Instalaciones. 10 años Cesa") 
(9 A criterio de la Administración de la Compañía, ostos activos se van a 

mantener hasta el término operativa de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, ol valor residual asignado a los activos 05 Cero o ulo. 

  

4.11. Cuentas por pagar proveedores. 
En este grupo contable so registran las obligaciones de pago en favor de 
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal do 
negocio, Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su 
osto amortizado, de Acuerdo con el método de tasa de Interés efectiva. 

En as cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un año, 
¿ue no poseen un Interés contractual foxplcto) y cuyo imparte se espera pagar en el corto plazo, no 50 Incluye costo financioro ya que el efecto de no 
actualizar los flUJOS de efectiva no es significativo, 

4.12. Otras cuentas por pagar, 

En este grupo contable se registran las obligacionos de pago en favor da 
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al 
curso normal de negocio, Se miden inicialmente, por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de 

interés efectiva Considerando como tal a; valor inicial, pagos y costo financiero. 
En las otras cuentas por pagar con vencimientos no superiores a un año, que no 
Posee un Interás contractual (explicito) y cuyo imparte so ospera pagar en el orto plazo, nose incluyo Costo financiero ya que el efecto de no actuatiar 108 
lujos de efectivo no es significativo.
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4,13, Pasivos por beneficios a los empleados, 

Pasivos comientez.- en este grupo contablo se registran las obligaciones 
presentés con empleados como beneficios sociales (dócimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc); obligaciones con el IES y participación a 
trabajadores, Se midon a su valar nominal y se reconocen en los resultados del 
periodo en el que se generan. 
El cálculo de la participación a trabajadores se renliza de acuerdo a las 

etsposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la 
Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del período. 

Pasivos_no carrientos.- en este grupo contable se regitran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuarialos, estimados por un 
perito Independiente, inscrito y calificados en la Superintendoncia ce 
Compañias, Valoros y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente de la obligación futura. 
La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 
rendimientos del morcado, al final del periodo sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad. En fmonedas para fas cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al 

firal del periodo de presentación) de los bonos gubernamentales denominados 
en esa moneda. 
El costo de los servicios prosontes a pasados y costo financiero, son reconocidos 

sn los resultados del período en ei que se generan; las nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y 

son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado det periodo 
en Otros Resultados Integrales. 

4.14, Impuestos. 
yrientes.- en este grupo Contablo se registran los Activos_or Impuestos serrientes.- recitar tutos de Impuesto al valor agregado o Impuesto a la renta, 8s 

como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados, 

  

Pasivos por impuestos corrientes.- on este grupo contable se registran las. 
obligaciones con la Administración Tributaria por Impuesto al valor agregado, 

así como las retenciones en la fuente por pager por impuesto al valor agregado 
e impuesto a la renta.
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Input gora. ene grupo contable area al mouesto als 
ñnancias corriente ms él erecto de la actualización (liberación o constitución) 
delos activos y pasivos par Impuestos diferidos. 

Impuesto las ganancias corriente. se determina sobre la base imponible 
alculada de acuerdo con las dlposicianos legales y tributarias vigentes al 
«ciorro del ojercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los 
años 2016 y 2018 asciendo a 22%, Se mide a su valor nominal y se reconoce on los resultados del periodo en el que se genera. 

+ Impuesto a las ganancias diferido,- se determina sobre: las diferencias 
temporales que existen entre las bases triDutarias de ActIVOS y pasivos con 
sus bases financieras; las Latas impositivas y regulaciones fiscalos 
empleadas en el cálculo de dichos Imporios son vigentes al cierre del 
ejercicio contablo, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a 
las autoridades tributarias y se reconoco on el resultado del período o en 
tros resultados Integrales, dependiendo de la transacción que origina la 
diferencia temporaria. 

  

4,15, Baja de activos y pasivos financieros. 
Activos financieras... un activo financioro (o, cuando ses apiicable, una parte de ún activo financiero o una parte de un grupo de activas financieros similaros) es 
ado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han 
terminado; o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos do 
efectivo dol activo o ha asumido una cbligación de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidos Inmediatamente a Una Lercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compañía ha transferido sustancialmonto todos los 
riesgos y beneficios del activa 0, de no habor transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riosgos y beneficios del activo, 31 ha transferido su control. 

Pasivos financieros.- un pasivo financioro os dado de baja cuando la obligación 
de pago se lormina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero extstente 
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones 
algnificativamente diferentes, o las condiciones son madificadas on forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo. 
original y el reconocimiento de Ln nuevo pasivo, reconacióndase la aiferencia ntre ambos en los resultados del periodo. 

4.16, Patrimonio, 
  Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adoudado del 

capital. Se mido a su valor nominal. 

Reservas. en este grupo contablo se registran las apropíacionos de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para. 
propósitos especificos, Se miden a su valor nominal.
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Otros resultados integrales. en oste grupo contable se regstran os efectos 
netos, por las nuevas mediciones de los planes de pensionos de honeticios 
definidos. 

Resultados acumulados.- en este grupo contable so registran las utilidades netas 
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han detorminado un 
destino definitivo y no han sido objeto de absorción por resolución de Junta 
General de Accionistas. 
Ingrosos de actividades ordinarias. 
Los ingresos surgen en el cursa de las actividades ordinarias de la Compañía, son 
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la 
entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y los costos 
incurridos a por incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con 
Fiabilidad. Están conformados por: 

Presa de eco. e O cm e eg las vns par 
operación y explotación de lor centros comerciales: 
+ SAN Marino Shopping, 
+ San Late Shopping 
+ Maltorla Plaza, 

Quicentro Shopping, 
=  Quícentro Sur, y 
+ Granados Plaza. 
Adicionalmente se generan ingresos por vallas, pantallas y parqueaderos. 

Se miden considerando el grado de terminación de La prestación del servicio al 
detallar los contros comerciales al final del periodo sobre el que se Informa. 

Costos y gastos. 
Costo de ventas. on este grupo contable se registran todos aquellos costos 
incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen 
principalmento primas pagadas 3 centros comerciales. 

  

Gnsto3-- en este grupo contable so registran los gastos, provisiones y pérdidas 
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; 
e reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados 
de acuerdo a su función como: de administración, de venta y financieros, 
Información por segmentos de operación. 
Un segímento operativo es un componente de la Compañía sobre el cual so tlono. 
Información financiera separada que 08 generada mediante aplicaciones, 
Informáticas y os evaluada por la Administración para la toma de dectstones, La 
Compañía opera como un Segmento operativa único, 

  

10
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4.20. Medio ambiente, 
Las actividados de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieran 
afectar el medio ambiente _Al cierro de los presentes estados financieros no 
xtsten obligaciones para resarcir daños y/o restauración do ubicación actual. 

4,21. Estado de flujos de efectivo. 
Los flujos de efectivo de actividades de operación Incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el gro del negocio, además de Ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 

4.22. Cambios en políticas y estimaciones contables. 
Los ostados financieros al 31 de diciembre de 2016, presentan cambios en 
políticas contables respecto a los estados financieros al 1 de enero y 31 de 
diciembre de 2015 (Nota 31). 

5. — POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. 
La Administración de la Compañía es La rosponsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gostión de riesgos con el objorivo de identificar, 
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La 
Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a 
fin de que refiejen los cambios en laz condiciones do mercado y en sus actividades, 
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el 

cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones, 
La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
Suiente manera; 

  

Riesgo de crédito. 
Es el riosgo de que una de las partes de un Instrumento financiero enuse una párdida 

Financiera a la otra parto por incumplir una obligación, y se origina principalmente en 
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas Y y 23), cuyo 
Importe en bras es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de 
crédito sin tenor en cuenta ninguna garantia colatoral tomada ni otras mejoras 
crediticias, La concentración del riesgo do crédito es limitada debido a que la base 
de cllentes es larga w Independiente; la calidad crediticia de los activos financieros 
que no están en mora ni deteriorados depende de las calificacionos de rlesgo (cuando 
estén disponibles), referencias bancarias, entro otras. 

“
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€ ASA 

Riesgo de llquidoz. 
Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir_con obligaciones 
asociadas con PASIVOS Tinanciros que se liquiden mediante la entrega de efeciivo u 
¿tro activo financiero. El enfoque de la Companía para admintrtrar ln lquidez es 
contar con os recursos suficientes para cumplir on sus ObgACIONES cuando vencen, 
tanto en condiciones normsles coma de tensón, sia incurrir en pérdidas inaceptables 
0 arriesgar la reputación de la Compañía. 
A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 

mo derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 

  

Administración: 
Comento — Nocormiente 

ene miss 
Laine 12 meses. 

Año terminado en diciembre 31, 2016: 
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras 
Cuentas par pagar no relacionadas, 1.330.168 
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 1,288,842 - 

Lo 

Año torminado.en diciembre 4, 2015; 
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras 
Cuentas por pagar no relacionadas, 1,524,330 - 

Cuentas y documentos por pagar y otras relacionados 1,460,324 - 

EX 

Agnero 1, 2015: 
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras. 

cuentas por pAgAr no relacionadas, 
Cuentas y documentos gor PAGAr y Otras retacionadas. 

  

El índice deuda - patrimonio de la Compañía, fuo como sigue: 

  

  

Diciembre — Diciembre Enero, 
312016 2005 1018 

Total pasivos b308300 5607 7 308j022 
Menos efectivo (854,195) (686,479) (297,849 

Total deuda neta A O 0, 
Total patrimonio neto 6220724 52 
Índice de deuda - patrimonio neo La 2 yes
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Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
intrumento financiero puedan fluctuar como consecuoncia de varlaciones en los 
precios de mercado. El rlosgo do mercado comprende tres subtipo de riesgo: riesgo 
de tasa do cambio, rlesgo de tosa de interés y oLrOS riesgos de precio. La Compañía 
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en Los siguientes subtipos de resgo: 

Esp laa de ind. es el ego de que el valo raonabl o os Mjen de 
vfectivo futuros de un instrumento ftsanciero puedan fluctuar como consecuencia de 

variaciones en las tasas de Interés de mercado, 
AL 31 de diciombre de 2016 y 2015, la Companía no mantiene obligaciones u 
"operaciones de crédito. 

fuesao de 1asa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un Instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de: 
variacionos en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera, 

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de Los instrumentos Financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas 0. 
¿de los precios de los instrumentos de patrimonio. 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, ln Compañía considera fluctuaciones 
razonablomonte posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50X, situación 
que en el estado de resultados n0 Liens efectos significativos, por lo tanto, realizar. 
tun análisis co sonsíblidad carece de representatividad. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, 
muy pocas voces serán iguales a Los resultados reales, Estas estimaciones y Supuestos. 
on continuamente evaluados y so basan en la experiencia nistórca y otros factares, 
Incluyendo la expectativa de ocurrencia do oventos futuros que se consideran 
razonablos de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la Administración so presentan a continuación: 

        

Provisión por cuentas incobrables.» al final de cada periodo contable se evalin la 
existencia de evidencia objetiva de deterioro do sus cuentas por cobrar clientes y 
tras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperablo 
resultante del análisis de cobrabllidad futura tomando en cuenta entro otros aspectos. 
la antiguedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro du recuperación se 
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce on una cuenta correctora del 
activo y en los resultados del periodo. 

»
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Vis dls 1 loe esióls. lA fl de cn peredo coma se esla ls 
vidas diles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciales 0 
“mortiables (excluyendo los de valor Inmaterial); cuando ocurre un evento que 

Incica que dichas vidas útes o valores resióualos son diferente a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y loz correspondientes ajustes contablos de 
manera prospectiva. 
Deterioro de activos no. corrientes, La Compañía evalúa periódicamente si existen 

Indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 
36 "Detorloro dol Valor de los Activos”. Si existen tates indicadores 5a realiza una 
estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalía y de 105 
ictivos Intangibles que posean vidas útiles indefinidos, los importes recuporables se 
estiman anualmente. 

lor rezonable. do activos y pasivos.» en clortos casas los activos y pasivos debo sec 
Tegístrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
¡comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
ón una transacción actual entre partes debidamento informadas, en condiciones de 
Independencia mutua, distinta do una liquidación forzowa, utilizando para esto 
proclos vigentes en mercados activos, estimaciones on base 3 la mejor información 
disponible u otras tácnicas do valuación; las modificaciones futuras 59 actualizan de. 
manera prospectiva 

     

  

1



DK MANAGEMENT SERVICES S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre — Diciembre. Enero: 
312016 31,2015 1,2005 

Cajas chicas 3,200 3,200 3,500 
Fonos rotativos 16/550 17,788 17,050 

Bancos BSAS 66501 52 

CAC 777 

INVERSIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciombro — Diciembre Enero 
312016 39/2095 4,2015 

Inversiones con interés entro 3,50% y 
5.60% anual y vencimiento Nasta abril del 
2017 y 2016. 19,409 295,000 

Banco Guau 
Intersiones con interés entre 3,75% y 
5.75% anual y vencimiento hasta abril del 
2017 y 2016. 563,006 — 2,560,000 — 1,802,666 

Inversiones con Imerós entre Ax y 
Gtanual y vencimiento hasta abril dol 

2017 y 2016, 510,045 — 1,350,900 
E Morgan Chase; 

Inversión con interés de 3.05% anal y 
rengwáción mensual. 6.985 6,985 7,005 

Elo 
Certificados de aportación 1,709 

duca; 
Cortficados de aportación 470 500500 300,000 

A OS 4,68 
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9. — ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES. 

9 

  

Cuentas por cobrar clientes no retacionades 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Dictembre Enoro 
312016 34,2018 1,2045 

Clientes locales Mo 242 21,38 207429 
Cheques devueltos 1,400 
Provisión cuentas incobrables. (2) (208,200) (187072) (152,72M 

1036521985, LU,   

—_—_—_——_—. 
(1) Un detalle de la antigUedad de los saldos de cuentas por cobrar clientes, 

  

  

fue como sigues 
lelembre 31, 2016 Diciembre 31 2005 Enero 1,2008 

Anisodad Bora Fido bee 
por vacas VS90Z Sa) A TADA (606) BZ 
Dedadods 77 089 O 

peora modas IA E E 
bn iba 300 dis MAS MO 63 0 280 
Mine Ja! ds 150 41322 ABD (10,10) 

dd 5) 087,072 2 2       
(2) Los movimientos de la provisión cuentas incobrables, fueron como sigue: 

Años terminados en 
Fctembre — Dicion 
3,2016 31,2015 

Saldo Inicial (187,073) (152,727) 
Provisión del año (6168) (09,429) 

Castigos 40,555 5.078 

Saldo final (208,200) (187,072) 

16
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9.2. Otras cuentas por cobrar no relacionadas 

Uh resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
1,2016 31,2015 1,2015 

Anticipo a proveedores. 16470 45640 27056 
Soguros por recuperar 615 10721 20,352 
Anticipo a terceros 2,000, 445 14,423 
Prástamos a empleados 68453 15m 67,722 
Otros empleados seguros. 4,389 483 so 
Otros cuentas por cobrar.   (1) 850213 SITAM 330,565 

ALO00 124 IR 6109 

(0) AL 31 de diciembre de 2016 y 2013 Incluye principalmente provisiones de Ingresos 
por Intereses de inversiones, auspicios publicitarios, servicios administrativos y 
primas por valores porcentuales de ventas. 

10. INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS. 
Un resumen de esta cuenta, fuo como sigue: 

  

Diciembre — Diciembre Enero, 
312016 3,2015 1,2015 

Instalaciones, muebles y equipos, noto: 
Maquinaria y ecuipo 1,145,129 — 1,011,150 — 1,258,415 Instalaciones 650978 rara 8706 
Equipo tecnológico y de computación 1BL91A 176,465 27 AA? 

Muebles y enseres SSA 63,157 74729 Vehiculos 550 952 19,252 
ZOOA2A 2,034,267 2,451,808 A 

Ibstalaciones, (nueblos y equipes, costo: 
Maquinaria y equipo 2,017,444 — 1,700,206 — 1,892,740 Insialacionos 1,186,144 — 1,186,144 — 1,168,955 Equipo tucnológico y de computación 858,909 'E2Bd6 763,978 Muebles y enseres MAIZ BA 1 Voltculos 1 AO 42301 

  

AREAS A 9SA08 1,988,405
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Diciembre — Diciembre Enero. 
313016 2015 1,2015 

Iospalaciznes. murbiez y equipos 
Gesreciación acumulada: 
Maquinaria y easpo (28205) 89056) (634325) 
FEaulpo tecnológico y de computación (316) (ése (516, 
Instalaciones [osi33)— (a1za7o) 0296994) 
Muebles y anceres (ón) 227) (40700) 
Vehículos (41719) (730) (804) 

226588) IMA) (136,601 

1,007,134 1,034,267 2,451004
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" 

12 

1” 

INVERSIÓN NO CORRIENTE. 

AL 31 de diciembre de 2016, 2015 y 1 de enero de 2015, correspande a la Inversión en 
acciones en la compañía subsidiaria DKTerra 5,A, con una participación del 97.5% por 
un monto de UUS$98,280, 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como siguo: 

Diciembre — Diciembre: Engro 
3,2016 3,2015 1,2015 

Proveedores locales, 1,306,021. — 1,253,179 — 1,505,943 
Proveedores del exterior 2279 13.167, 24,87 

  00 1266.46 1,510,818 

  

CREDITOS A MUTUO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
317016 31,2015 1,205 

CINEMA: 
Préstamo al 9. X de Interés anual y 
vencimiento en noviembre de 2018. 361,908 

(e) Porción corriente - 182,487) 
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14, PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue: 

    

  

  

   

  

Diciembre Diciómra Enero 
— 00 2015 11205 

Aeneficiosa empleados corientes 
Participación a trabajadoras por PAGAr (1) 1,006,425 1,318,264 1,335,304 Vacaciones 127.804 "143732 140,566 Décimo Tercar Sueldo 13381149073 18254 Décimo Cuarto Sueldo HE A Bonos por pagar 17355 02% 

otros 2 690 
Obligaciones con el ES PAN 

AREAS 290 1183240 
Beneficios a empleados no corrientes Jubilación patrona O Desa 5 ALI 18155 a 

BO A JA (lA 
(1) Los movimientos de participación a trabajadores por pegar, fueron como sigue: 

Diciombro Diciembre Enero 
— Sigo 20 305 

Saldo inicial 13G201 1,380,394 1,022,627 Prowbsión del año 1006423 — 1318264 11335,394 Pagos 1,310,264) (1,335,394) (1,022,627) 
saldo final 006428 310264 1335054 

(2) Los movimientos de la provisión para jubilación patronal, fueron como sigues 
Diciembre —— Diciembre Enero 
EEC E a, 2005 

O 
Saldo inicial GE as asta laboral po servicios atunes A] 0100 Costo flanciora 21409 20510 19.058 Ganancia (pérdida) actuarial 52 TNA Electo reducciones y liquidaciones tr caro (65718 2,89 
alo mal A ( 

2
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(3) Los movimientos de la provisión para desahucio, fueron como sigue: 

  

Diciembre Diciembre: Enero 
1,2016 12015 12015. 

— erario] WReTormidadoy” 

Saldo rita 181,958 10432 
Casto laboral por servicios actuales e 20,440 
Costo fanctero 733 5622 
Ganancia (odrdida) actuarial a 20,308 
Beneficios Pagacs 071] 
Costo laboral servicios años - 
anteriores 
Electo reducciones y liquidaciones 
ancioRd 

Saldo finas 

  

Las hipótesis actuartalos usadas, fueron como sí 

  

Diciembre. Diciombro nero 
31,2016_— 31,2003 1,2015 

— rodada] TRerormidado] 

Tasa de descuento 4.14% 4,6% 4,15% 
Tasa de Incremento salarial 3,00% 3,00% 3,00% 
Tara de incremento de pensiones NA N/A N/A 
Tabla de rotación (promedio) 21.01% 2,09% 35,25% 
Vida laboral promedio remanente. a 427 ba 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIES5 7002 TMIESS2002. TIMIESS 2002 

El análisis de sensibilidad muestra la siguiente información: 

Año terminado en 
Diciembre 31, 2014 
aa 

Patronal Desahucio 

Tasa de descuento Variación OBD (Lasa de descuento - 0.5%) o 19419 
Impacto X en e OSO (tasa de Sescuento - 0.56) 10% 10%, 
Variación OBO (tasa de descuento « 0.58) 1609 (17,587) 

Impacto en el 080 (tasa de descuenta » 0.38) e >
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— 

ño terminado en Diciembre 31, 2016 
Patronal 

Toga de incremento lar! arcón QUO (tasa de meremento salarial 0.5%) 6242 10.54 
Imgacio£ e el Ó8D (aso e meremento sta! «03m 10% 10% Variación OBD (taa do Incromentosolariol 0.3) (5677) 0720 Impacto en el OBD tac de incremento salarial ES m ” 

ee, Vis e oras 40.5) me su ¡Cn el 08D (tea de mortalidad» 0,54) Vaiación Dude mort) 0 Inpacio Xen el 08D (Laza de mortalidad - 0.38) + ne 

00 terminado 
lelemare 312015 
A yonal__Desalucio 
Toto formulado] 

Tasa de descuento Variación 08D (Esa de descuento - 58) sn 1.24 Impacto e e 080 (tasa de doscuumto 054) 0% 10% Variación 080 asa de descuento = 0.3) (04328) (16500) Impacto % en e 030 (tasa de descuento » 0.3%) + s 
” 

Varición ONO (taa de nromento salarial + 0.55) px 11.308 impacto enel 000 (sa de incremento solaril 1930 0% 10% Variación BO (tasa de Incremento salarial 05%) (65600) 00070 Impacto e e 08D (aga de incremento salarial 05 ” 
Tasa mora Vr: ON) Ea do morada + 039 sm Impacto en e OBD (taz de mortalidad + 0.5%) Y Veración 080 (Laa de mortalidad - 0.56) 070) 

  

Impacto % en el 080 (Lasa de moralidad - 0.54) El
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O 

Ano terminado en 

Patronal Desahucio 

1 

    

Vartación 080 (tasa de descuento - 0.5%) ma 15,647 
impacto Y en el OBO (tasa de descuonto - 0.31) 19 
Voriación O8O (tasa de descuento » 0.5%) 14,079) 

Impacto X on el 08D (tasa de descuento + 0.54) 0% 10%, 
Tasa de incremento salarial Variación O8Ó (tasa de Incramonto salarial + 0.34) ser 15,73 

Irpacio Xen dl 080 (iaa de incremento salarial + 
05% 1. 10% 
Variación ODO (tasa de increrecto salarial - 0.51) (0020 (14204) 
Impacto % en el ODO (tasa de Incremento salarial 
q] 10% mm 

Tea deaclad 
Variación O8Ó (tasa de mortalidad » 0.2%) 14,748 422 
Impatto de wn vl 0BD (tasa de mortalidad + 0,51) y 3% 
Varfación OD (tasa de mortalidad - 0.5%) (14,385) (4,262) 
Impacto Xen el 08D (Lasa de mortalidad - 0.34) A 0 

15, IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un rosumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre Enero 

  

— OO 005 0 

rio lara Impacto dl vloragregado — TÓ5I42 GIO 8205 
Crédito tributario Impuesto ala renta — (1) — 1532761 1.6P123 1,783,906 
Retenciones en la fuente años anteriores - 8 

22990) 206,300 1,318,967 cr —_——— 
Pasivos oK impuestos corrientes: Impuesto al valor agregado por pagar AB 22 40,199 917,340 
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 206,110 — 156,456 — 101,466 

  

Retenciones en la fuente de IR por pagar 254,106 150974 264971
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Tacita del Impuesto alas ganancias. 
Provisión para los años 2016 y 2015. 
La provisión para el impuesto a Las ganancias por los años terminados el 31 do 
iciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tarfa del 22%. 

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
Impuesto a La Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, sos accionistas, socios, 
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o están 
establecidos en paralsos, fiscales o regimenes do menor Imposición en una 
participación directa o indirecta, inctviduni o conjunta, Igual o superior al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del 
Impuesto a la Renta será del 25%. Sila relación indicada es inferior nl 50%, la tarifa del 
Impuesto a la Renta sorá del 25% sobre la proporción de la Dase Imponible que 

parionazca a dicha potcpación on paralos fucaes 9 regimenes do menor 
imposi 

Asi mismo una sociedad deberá aplicar la tarifa dol 25% sobre la porción do las 
participaciones de sus accionistas, socios, partícipes, constituyontas, beneficiarios o 
similares que no informo a la Administración Tributaria en Los términos detinidos para 
la presentación del anexo de acctonítas. 

Pago minimo de impuesto a las ganancias. 
Conforme a las reformas Inroducites 8 la Ley do Régimen Tributario interno, 

publicadas en el Suplemento del Registra Oficial Suplemento No. 94, del 23 de 
Aiciombre de 2009, 5 el anticipo mínimo determinado en el ejorcicio respectivo no es 
acreditado al pago del Impuesto a la reta causado, 0 10 es autorizada su devolución 
par parto de la Administración TIDutaiA, se constituirá on pago definitivo de 
Impuesto a la renta sn derecho a crédito tributario posterior. 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económica cada trienio so considerará como el primer año 
el primer triento al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortutro O fuerza mayor, se 
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujoto pasivo en el 

jorciclo económico respectivo, Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente Justficada a la Administración Tributaria, para que realice las 
verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a Lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito 
x2 definen como el imprevisto que no es posible resttir como naufragio, un terremoto, 
él aoresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario. 
público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor 
ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el ejercicio 

respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto ala renta. 
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x_Ex-K ÁAA == ___——_—_H—- 

Además, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada 
significativamente la actividad económica de un contribuyente, el mayor valor entre el 
anticipo determinado y el Impuesto a Ls renta causado puede sor recuperado en la 
parto que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en 
general definido por la Administración Tributaria. 

Ejercicios fiscales suetos revisión de la Administración Teoria. 
A la facha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han 

sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2006 y son suscoptíbles de 
revisión por parto de la Administración Tributaria las declaraciones de los años 2013 al 
2016. 

m tributo 
La concilación del impuesto a las gonancias calculada do acuerdo a la Lasa 

Impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fuo como 

  

  

  

  

  

sue: 
Diciembre — Diciembre 
31/2016 31,2019 

Ganancia antes de Impuesto las ganancias (9 5703077 770,162 
(blnos) Ingresos enentos (64800) 065 
(blono:) Trabajadores con discapacidad 1200 0255) 
(bs) Gastos mo deduchles mo 127 2 

(dao) Gastos Incuridos para generar ingresos exentos 37.230 
(o) 15€ Poticipación de trabajadores atribulbles a egresos exemtos 110 5,397 
Ganancia (pérdida) yr 151657 — 7,6740 Tasa de impuesto als ganancias del pariado— (4) 22% 22%, 
Impuesto las gononcios cnusado 1.401.668 1,680,297 
Anticipo del impuesto nl gonancios z y 
Impuesto alas ganancias del periodo 11653,668) (1,680,297) 
Crécio tributario a favor de la empresa 106429 3307,00 

Saldo por cobrar O 
() La ganancia antes de impuestos a las ganancias del 2015 difiere con el 

Estado de Resultados Integral reformulado debido a los ajustes por 
benefícios a empleados a largo plazo (Nota 11). 

(2) Incluyen los desembolsos realizados por la Compañía por concepto de 
contriDución solidaria sobre Las utilidades por 230,222 y la donación de 100 
Unidades de Vivienda pr-faricads para ls carmifcados del teremoto por 
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(3) _ Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue: 

Años terminados on, 
centre — Dicienre 
3,2016 31,2015 

Saldo inicial 1,699,123 — 1,783,996 
Provisión dol porlodo (1/653,668) — (1,688,297) 
Compensación con retenciones en la fuente 1,487,306 1,603,424 
Saldo final 5076 1912 

(4). La conciliación de la tasa efectiva del Impuesto a las ganancias, fue como sigue: 
Diciembre — Diciembre 
312016 312015 

  

Tasa efectiva de Impuesto alas ganancias m0 1,60 
Efecto faal por partidas conciistorias; 

Ingresos exentos, 0,32% 0,12% 
“Trabajadores con discapacidad 0,05% 008% 
Gastos no deducibles 0,77% 
Gastos incurridos para generar Ingresos exentos. 001 
15% participación atribuible a Ingresos exentos 0.035 0.02% 

Tasa de impuesto a las ganancias cel periodo 22,90%, 22.00%, ——— 
16, CAPITAL SOCIAL. 

A 31 de diciembre do 2016 y 2015, el capital ex d0 100,000 y está constituido por 500 
acciones ordínarlas, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación 
¡con un valor nominal de 200 dólares cada una. 

Mediante oficio de fecha 14 do diciembre de 2015, se aprobó la transferencia do 
acciones de Castlel Pte, Ltd, a Montangello Hotding Company y a Vitalla Company Holding 5,. considerando el valor proporcional de las acciones a la fecha de la transaces 

17. RESERVAS, 

Esta cuenta está conformada por: 
Legal.: la Loy de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la vidad liquida anual 508 Aproplada como roserva lego, hasta quo esta alcance como imínimo el 50% dol capi suscrito y pagado. Esta reservo no puede ser ditribaida a loz scctontitas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, paro puede ser Utizada para absorborpárdidas futuras o para aumentar el capa 
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1». 

  

via. corresponde a La apropiación de las ganancias de ejercicios 
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de 
“Accionistas Socios. 

Mediante resolución que consta en acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas 
del 29 de marzo de 2014 resuelve que el valor de 152,143 de los resultados del año 

2015 se destine para la reserva facultativa. 

De acuerdo a resolución que consta on acta de Junta General Extraordinaria de 
Accionistas del 17 do Jullo de 2015 resuelve que el valor de 98,583 de los resultados 
dol año 2014 se destine para la reserva facultativa. 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

AL 34 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones 
de los planes de pensionas de beneficios definidos. 

RESULTADOS ACUMULADOS. 

Utilidades ,- l 31 de diciembre de 2016 y 2015, el sado de esta cuenta está 
COn 0 acc y pc se Ulando para a aan de ¿videos 

y ciertos pagos, como a re Liquidación de impuestos 4 tro. 
pividendos.- mediante Actas de Junta General do Accionistas de fechas 29 de marzo de 
2016 y 17 de jullo de 201%, se decidió repartir dividendos por 5,400,000 y 4,900,000 
rospoctivamente.. 

Provententes de la adopción a las NUE. los ajustos provenientes de la adopción por 
primera vez de las Normas internacionales de Información Financiera “NIF” que se 
rogkiraran en el patrimonio en lá cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provenientes de La adopción a las “NIF”, que generaron un 
salgo deudor podrán ser nbsorbidos por los resultados acumulados y por los del último 
ejercicio económico concluido, sí los hubieren,
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zm. 

2 

efumentos fin 
La Administración do la Compañia considera que los Importes en libros de los activos y 
pasivos financieros reconocidos al casta amortizado en los estados financieros, se 
aproximan a su valor razonable (Metodología Nivol 3). 

"OTROS INGRESOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

pos terminados en 

  

Tetombro” iiem 
31, 2018 31, 2015 

Intereses 75.501 262,049 
Otros. 144,943 141,737, 

20,54 504,846, 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Años terminados en 
— ai 

  

  

32016, 31,2015 
7 y 

Honorarte, comisiones y dleras a personas naturales 702,988 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 5517068 
Dopreclaciones 28.917 
Beneficios socialos  Indemntzaciones 380,800 
Mantenimiento y reparaciones. 138,503 
Otros beneficios empleados 128,062 161,313 
Agua, energía, luz, y tolecomunicaciones. 131,49 12262 
Impuestos, contribucionos y otros w 397,709 8202 
Gastos de viaje 3,367 34,622 
Servicios complementarios 89,597 90.01 
Soguros y reaseguros. 891 4,198, 
Gasto deterioro. 5168 20,308 
Relaciones Publicas 32906 47,589 
Suministros y materiales 240 12,715 
Anortizaciones 35,685 91,146 
Otros gastos ú) 909,381 188,301 

ma 6, —— 
(1) Incluyen los desembolsos realizados por la Compañía por concepto de 

contribución solidaria sobre las utilidades por 230,222 y la donación de 100 
Unides de vivienda preabicads pira los damifendos del terremoto par 
150,000. 
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2... SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como 
sigues 

Diciembre: Diciembre nero 
hulaión  tranención MOS SIAOIS 1,2005 

  

Guerras cents 
Telas Inmenitari Muero Mundo 
Inromundo 5. Clerte—— comercial am 

Inmaoilari Costa S.A. Clerte Comercial eo 
Roterencecoo 54 Elmo Comer 
Derermsa, Elite Comercial 
Urbmntradora Malone Unidas — Ciemte Comerc 
Esron Comunes 5 a o Dalt nos Cl mero 
Enuvtemmenso y cero 
Tras End 5 Cleme Comares 

trar cuentas porcbrar 
esencias oa Prestambta Préstamo - tai 

InmoDilari Toreveja5A Presta Próstamo, 200.00, 
pa —_—_— tras cuentan por soso lacada sort: 

emcbilara Tere SA Presamisa. Pritero EN 

[rrponseie ote cu 

  

egos VED Cl ada Proveedor Comercial AO Inma evo Mundo 
Inmomundo FA. o O Upibanizdara cines Unidas Prommedor Comercial 

al ar $ Promedios Comerc! 1 
Qe 

Pa ciones Unidas — Proveedor — Prima MAD a O Incl ToreselaS-A, Proveedor Primas 170 
hat EN Proweedor — Primas E 
Canta Comarca los Clos S.A Proveedor — Prima 
Inrasat Maeva Mundo 

  

(5 
Innormdo 5. Proveedor Primas MO A sera aang Do oa 2000 000, - 

E 

”
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Las transacciones más slgnificativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

Ventas Centro Comercio los Chica S.A. 
DKTERRA SA, 
Esvon Construcciones 5.A. 
Espark Dos S.A. 
Entretenimiento y Diversion 
FamiiarEncifa 5,4. 

Independiente del Vale lun 
Deportivo VCD Cia Ltaa 

Fiacicomiso Administración 

  

Carapungo 
Delle industrial S.A. 
Qulotolconter SA. 
Inmmabilaria Costazl S.A, 
InmobilariaMuevo Mundo 
nmomundo SA. 

wmobilarla Torrevieja S.A. 
Roforencecoro SA. 
"ebantzación Naciones Unidas 
ril Cia. Ltda 
Explofi S.A 

Intereses Ganado; Inmcbilaria Torrevieja 5.4. 

operen e vato cui 
Deportivo VCD Cl Lida 

ie. 
lrmobilaia Nuevo Mundo 
lnmmomundo SA. 

IommobiVria Torrevieja S.A. 
Referencecoro 5,1 
Urbanización Naciones Untdas 

—idembre Diciembre 
Beiación Transacción 3016 2005 

Cliento Comercial 
llene Comercial 
Ciento Comerc 
Cliente Comercial 
Cliente Comercial 
Cliente Comercial 
Cliente Comercial 
Cliente Comercial 
Cliente Comercial 
Cliente Comercial 
Cliente Comercial 
Cilemte Comercial 
Cliente Comercial 
lleno Comercial 
Cliente Comercial 
Cliente Comerc 

  

Prestamísta — Prestamos 

Auspicia PublicidAd 

Promedor — Comercial 
Pon 

Comercial 
Proveedor — Comercial 
Proveedor — Comercial 
Proveedor — Comercial 

Años terminados en. 
rent   

  

IDO IIA 
B/mS7O aaa 
1E7AZ 13331080 
BADO.M69 — 5,705,482 

AA661,610_ 19,827,726 

TADOS 32,97, 688 
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Als terminados en 
canas Dio Folación  Trameccón MIO 

e Eiruccores A. Grovercor 00 sm 
ero Der Adri Froseor OO 98 AS Dor Mt Pron Estrsasiiao y verter 
Familiar Ent. Proredar Os 2 

indepenctente del Vil Cub 
porra VEO CL Proreedor Ou MA 0 olla Intro $ ps 

Irmabilara Mara Mindo 
romo EA Proreedor OO GO BL 
oem Free O o resnzacin Naciones Unidas Provomor Otros 26420 0% 

POD 9 
CONTRATOS. 2. 

A continuación, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la 
Compañía con sus cilentes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de 2016 
y 2015: 

8. Contra lara 

Firmado el 1 de enero de 2015, para la explotación y operación del centro 
comercial “Mall del Pacifico”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2018, con 
opción a renovación, el valor del contrato se detormina sobre el 10% de la 
fecturación anual peta de DK Management Services 5.A, el 90% corresponde a la 
Inmobiliara pof Concepto de primas, Este centro comerctal aún no se encuentra 
en operación. 

b, tra A lo 

Firmado el 1 de enero de 2015, para la explotación y operación del centro 
comercial “San Marino Shopping”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2018, con opción a renovación, el valor del contrato se determina sobre el 20% de la 
facturación anual nota de DK Management Services S.A., el 20% corresponde a la 
inmobiliaria por concepto de primas.
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ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS. 
Las partes han acordado que DK MANAGEMENT SERVICE SA. cancelará a 
INMOBILIARIA NUEVO MUNDO INMOMUNDO 5,4. por los años 2016 y 2015 el 20% 
del total de 1a facturación mensual, antes de Impuestos, por la osplotación de 
vallas, pantallas y espacios publicitarios, La vigencia del acuerdo tendrá un año 
ya que se reunirán las partos on el mes de enero de cada año para far un nuevo 
porcantajo. 

Contrato Mercantil con Referencoro 5.A. 
Firmado el 1 de enero de 2015, para la explotación y operación del contro 
Camerca “Quien Su”, vigente Pasta el 51 de Oclembra de 201, con opción 

a renovación, el valor del contrato se determina sobre el 20% de la facturación 
“anual neta de DK Management Services 5.A. el BOX corresponde a La inmobiliaria 
por conceplo de primas. 
ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS 

Las partes han acordndo que DK MANAGEMENT SERVICE S.A. cancelará 
REFERENCECORP S.A. por los años 2016 y 2015 el 20% del total de la facturación Ímensuol, antes do Impuestos, por la explotación de vallas, pantallas y espacios 
publicitarios, La vigencia del acuerdo tendrá un año ya que se reunirán 1as partes 

En el mes de enero de cada año para fijar un nuevo porcentajo. 
Contrato Mercantil con inmobiliaria Torrevieja 5.A. 

Firmado el 1 de enero de 2015, para la explotación y operación del contro 
comercial “Maltoria Plaza”, vigente hasta el 31 de diciembro de 2018, con 
opción a renovación, el velor del contrato so determina el 2016 y 2015 sobre sl 
10% y 15% correspondientemente de la facturación anual neta de DK Managomont 
Services S.A, a partir de 2017 se cobrará el 20% sobre el mismo rubro, 

ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS 
Las partes han acordado que OK MANAGEMENT SERVICE S.A. cancelará 
INMOBILIARIA Torrevieja S.A, por los años 2016 y 2013 ol 20% del total de la 
facturación mensual, antes de impuestos, por a explotación de vallas, pantallas 
y espacios publicitarios. La vigencia del acuerdo tendrá un año ya que se 

reunirán las partes on el mes de enero de cada año para Far un nuevo. 
porcentaje. 
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Firmado el 1 de enero de 2015, para la explotación y operación de los centros 
comerciales Quicentro Shopping y Granados Plaza, vigente hasta el 31 do 
diciembre de 2018, con opción a renovación, el valor del contrato se determina. 
sobra el 20% de la facturación anual nota de DK Management Services S.A. el 80% 
corresponde a la Inmobiliaria por concepto de primas, 

ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS. 
Las partos han acordado que DK MANAGEMENT SERVICE S.A, cancelará 
URBANIZADORA NACIONES UNIDAS 5.A. por loz años 2016 y 2015 el 20% del total 
de la facturación mensual, antes de Impuestos, por la explotación de vallas, 
pantallas y espacios publicitarios. La vigencia del acuerdo tendrá un año ya que 

se reunirán las partes en el mes de enero de cada año para fijar un nuevo 
porcentaje. 

        

f. Contrato Mercantil con CCCH Centro Comercial Los Chilos A. 
Firmado el 1 de enero do 2015, para la explotación y operación del centro 
comercial “San Luis Shopping”, vigente hasta el 31 de diciembro do 2018, con 
opción a renovación, el valor del contrato que 3e pagará a DK Management 

Services 5.A. corresponde al 20% sobre todos los VMS, PMIs, valor por 
participación en ventas, prima de participación en ventas, prima mínima 
garantizada o sus equivalentes, incluidos los establecidos en baso a porcentaje 
da ventas, siempre y cuando la facturación de VMCS y PhIs sea más de 3,000,000 
0 al 18% sl la facturación de Vs y Phls fuera Menos de 3,000,000. 

ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS 
Las partes han acordado que DK MANAGEMENT SERVICE $.A. cancelará CCCH 
Centro Comercial Los Chillos S.A. por los años 2016 y 2013 oi 20% del total de la 
facturación mensual, antes de impuestos, por la explotación de valas, pantallas 
y espacios publicitarios. La vigencia del acuerdo tendrá un AñO ya que se 
Teunirán las partos on el mes de enoro de cada año para fijar un nuevo 
porcentaje. 

25. CONTINGENTES, 

  

AL do diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no 
mantiene juícios como demandado y/o demandante que necesitan ser revelados. 

35



DK MANAGEMENT SERVICES S.A. 

Notas a los estados financieros 

(Expresadas en dólaros) 

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario intemo y 3u Reglamento 

vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, está orientada a regular con fines 
lulbutarios las transacciones reelzadas entro las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciónes ente Partes relacionadas deben respetar l Principio de Plena Competencia (Arrvs Length). 
Mediante Resolución No. NAC:DGERCEC!5:00000455, publicada en el Registro Oficial 
No, 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio do Rontas Internas modificó la normat' 
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a 

Renta cuyo monta acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superloros 
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto supertor a 15,000,000 debon presentar el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, además estableció las operaciones que no doben ser contempladas para 
dicho análisis. El referido Informe podrá ser solictado discrecionalmento por el 

Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y po de operación o transacción con 
partes relacionadas locales y/o del exteror, 

  

Conjuntamente con ln Resolución Mo. NAC-DOFRCGC13-00000455 fue publicada a 
través de la página del Servicio de Rentas Internos la ficha técnica para la 
estandarización del análisis do precios de transferencia, el cual establece el contenido. 
de presentación del Informe Integral. 
Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentos. 
ue: 1) Presenten un impuesto causado supertor al 33 de Los ingresos gravables; 11) No 
realican operaciones con paraísos fiscales a rogimanes fiscales preferentes; y II) No 
mantengan Suscrito con el estado contratos pera la exploración y explotación de 
recursos na revorabes, Si) 4rDa”gO, bon pretentar un detal delas operaciones 
ton portes relacionadas del exterior en un plazo NO MAyOr A un mes contado a partir 
dela fecha de extabilidad de la declaración del Impuesto ala Renta. 
El Art, 84 del Reglamento para la Aplicación de la Loy de Régimen Tributario Interno 

señala que los sujetos pasivos dol Impuesto a la Renta, que reslicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 

al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes. 
esccionados e informe itugral de Precio de Trinsfeencia, £n un plazo no mayor s 

los dos mesos contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con 
alos falsos podrá sor sancionada parla Administración Traria con muta de hast 
15,000. 

AL 31 de diciembre del 2016 de acuerdo a la normativa vigente, la Compañía no ostá 
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de 
Operaciones con Partes Rolacionadas.
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m7. 

El Perito Experto contratado por la Compañía para analizar la normativa vigente 
respecto a transacciones con compañías relacionadas, en su comunicación de fecha 27 
de marzo del 2017 menciona: *..Del análisis preliminar reslizado con la información 
entrogaón, se ha determinado que el afusto de precios de transferencia que deben 
consignarse es de US$ 

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACIÓN DE ACCIONES, 
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL. 

El artículo 8 de la Loy de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad 
generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros 
derechos representativos de Capital u olros derechos que permitan la exploración, 
explotación, concesión o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos 
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o jurídicas, constituyen renta 
gravada para quien las percibe. 

El artículo 39 de la Loy do Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de 
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de: 

al es el rsponcblo soni ae ls stlidades obtenida Dor Personas naturals 
Jurídicas no residentes en Ecuador, 

  

   

    

El cuarto artículo no numerado a continuación del artículo 67 del Reglamento para la 
Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableco que la sociedad de 
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de Capa, 
0% el responsable sustituto en Caso que el vendedor de los derechos de patrimanto no. 

haya cumplido con la obligación de informar sobre la transacción roalizada; sin 
“embargo, a sociedd podrá repetir al accionista lo pagado por concepto del 
multas, intereses o rOCATgOs, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en 
tavor del accionista. 
OTROS ASUNTOS. 
EL 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicación de 

la Ley de Régimen tributario Interno en el cual 50 establece que para precautelar la 
debida Indopendencia e imparcialidad, en ningún caso el informe que contiene la 

opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo. 
podrá ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal 
anterior y el correspondiente a la fecha do emisión del citado Informe, presten 
servicios de asesoría tributaria al contribuyente, preston servicios de representación 9 
patrocinio, preparen sus estados financieras o aquellos que actúen como peritos del 
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; ses 
glrectamente o a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma 
franquicia, nombre comercial 0 MrCA, 0 aliados estratógicos. 

Los servicios de asesaría tributaria referidos IncluIráN, entre otras cosas, la 
planificación tributaria, la elaboración del Informe de precios de transferencia y otros 
Certificados e informes exigidos por la Ley de Régimon tributario Interno y su 
reglamento. 

y
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Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgá la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Carresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
Afectados por el Torramoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se 
sitablece el pago de las siguientes contribuciones por una única vez; 

a) Contribución solidaria del 3% sobré los Ingresos obtenidos por las personas 
naturales. 

b) Contribución solidaria sobra el patrimonio de las personas naturales. 

€) Contribución solidaria sobre los bienes inmueblos y dorachos representativos de 
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraísos 
fiscales u otras jurisdicciones del extertar. 

e) Contribución sotdaría sobre las utilidades. 

El paga de estas contribuciones no vs un gasto deducible para el pago del impuesto a la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de 
contribuciones, en su totalidad Suporon la utilidad gravable para el ejercicio 2016, 
podrán ser compensndas durante los siguientes cinco porldos sin que exceda el 254 
die a utilidad de ejercicio a compensar, 

Con esta ley la taifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un año 
desde el 1 de junio de 2016. 

El 14 de junio de 2016, so establece como monto máximo para la aplicación 
automática de los benelicios previstos en los Conventos para Evitar la Doble 
Imposición, 20 fracciones básicas gravacas con tarifa cero de impuesto a la renta para 
personas naturales, es decir, US5223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor, 

debiendo actuar como agonto de retención de impuesto a la renta del 22% sobra el 
exceso, otorgando la posibilidad de que el sujoto pasivo retenido pueda presentar una: 
solicitud de devolución al Servicio de Rentas Internas, En diciembro de 2018 se 
establece la no obligatoriedad de contar con ln cortificación de auditores 
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en 10% pagos 
sfectuados Al exterior en aplicación de convenios para evitar la doble Imposición 
suscritos por el Ecuador. 

  

El 24 de octubro de 2016, so expldieran las normas que establecen paraísos flicates, 
regimenes fiscales y regimenes o jurisdiccionos de menor Imposición en las cuales +6 
establece que será considorado como paraiso fscal a todo régimen de cualquier país 
Jurisdicción que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones: 
+ La actividad económica de la compañía que se acoja al régimen no debe 

desarrollarse dontro de la Juriscicción a la que ésta pertenece, 58 Incluyo a las 
sociedades plataforma. Se excluye a los regímenes de Incentivos a la inversión 0 

sl desarrollo económico. 
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+ Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica 
9 análoga sen Inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa Sen desconoción por luto pasivo. 

+ Que sus disposiciones impidan la solid de Información de la gropiadad 
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares soa de manera total a 

parcir las administraciones tributarias de la propia jurisdicción o de otras 
Jursieciones. Esto también aplica en el cosa de fdelcomiss. 

+ Que permitan a (ns sociedades mantener derechos representativos de capta al 
Portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa «lriesgo económico de la propiecso 

Se consideran regímenes fiscales proferenciales y tendrán tratamiento de paraísos 
scales, Los siguientes: 
+ Regímenes de delimitación: son los regímenes especiales que se conceden para 

"empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo coniol nacional 
4 Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con Uitulares nominalos 0 formales que no soporten el riesgo económico de la propledao y los que no se conazca a sus benefiiorios 
+ Rogimones de exención de Impuesto a la renta de actividades realizada en ol 

exterior y con mercaderia sin arigon ni destino en el tormtorio donde se estableció el régimen. 
+ Sociedades privadas no obligadas la lnscripción ante la aciminstración Tributaria del país donde realce sus actividades económicas. 

    

  

Además en varios cuerpos legales se establecioron varias reformas, entre las cuslez 
MENCIONAS (4$ más Importantes: 
* Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros por Inversiones a plaza 

fijo en valores de renta fija y depósitos a plazo fIJO mayor a un año para 
sociedades, ofoctuadas a partir del año 2016, 

+ Se incluye la exoneración a las utlidados originadas en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones y otros derochos de capital obtenida en 
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fracción 
básica dosgravado del pago de Impuesto a la renta do personas naturales. 

    

No aplicará ol Iímite del 20% do doducibilidad de los pagos por concepto de regalías, servicios administrativos, servicios tácnicos, de consultoria y similares; en caso de 
Operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la misma ara impositiva, excepto e el caso de aplicación del beneficio por reinversión 

REFORMAS LABORALES. 

EL 20 de abril de 2016, ve publicó un el Tercer Suplemento del Registro Oficial Ho. 483 la Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que 
«<ontempla principalmente, los siguientes cambios: 
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» Eliminación do tipos de contrato: por Liempo fIJo, 4 prueba, y enganche. 
+ La bonificación por desahucio se pagará de manera obligatoria en todos los casos. 

¡las cuales termine La relación laboral, 
+ — Las utilidades cistibuidas a los trabajadoros, no podrán exceder de velnticuatro 

salarios Dásicos unificacos del trabajador en general, En caso de que el valor de 
estas Supere el monto señalado, el excedente será entregado al fógimen de 
prestaciones solidarias de La Seguridad Social, 

+ Para efectos de rosponsablidades laborales se considerarán empresas vinculadas 
las personas naturales, Jurdicas, patrimonios autónomos y atras modalidades 

¿e asociación provistas on la ley, domiciliadas en el Ecuador, en Las que una de 
ellas partiepe directamente en 6l capital de la otra en al ménos un porcentaje 
equivalente al 25% del mismo y serán subsidiarlamento responsables, para 108 
fines de las obligaciones contraidas con ss trabajadoras o trabajadores. 

+ El ministerio de relaciones Iaborales podrá establecer a través de acuerdo 
ministerial límites a las brechas salariales entre la remuneración máxima de 

gerentes generalos o altos directivos y la remuneración más baja percibida 
entro dela respectiva empresa. 

  

   

as pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o 
absoluta, se establecerá de acuerdo al tiempo aportado, en proporción al salario 
básico unificado y de acuerdo x la tabla detallada en la Ley. 

SANCIONES. 
De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por 
parto de La Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 51 do diclombre de 2016 y 2015. 
De otras autoridades administrativas. 
No se han aplicado sencionos a la Compañía, sus Directores O Admintstradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 

torminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015. 

CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y POLÍTICAS CONTABLES. 
AN 31 de lciembre del 2016 la Compañía considerando las reformas realizadas por el 
1ASB en septiembre de 2014, en sus "Mejoras anualos a las NIIF Ciclo 2012 - 2014" en el 
cual. modifico el DÁralO 8) de a NIC_19 “Beneteio a os empleados", en Lal sentido 
ln Compañía procedió a determinar sus nuevos pasivos por beneñelo de empleados 
largo plazo (jubilación patronal y desahucio) reemplazando las tasas de descuento 

sclicadas en tos años 2018 y 2014 del 6,318 y 6,54% por las nuevas que 20n 4,36% y 
4,15% respectivamente, en función a la modificación del párrafo citado, afectando a. 
us estados financieros inás antiguos como se presentada continuación: 
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Retormulación del Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2044, 

Saldos 
previamente Saldos 

reportados. Ajustos justados. 
Pasivos: 
Pasivos no corrientes 
Pasivos no corriontas por beneficios 

8.108 empleados. 491,841 151923 643,764 
Patrimonio: 
Otros resultados Integrales. (97,574 151928 29,47) 

Reformulación del Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2015. 

Saldos 
previamente Saldos 

reportados, fustes ajustados 
Pasivos; 
Pasivos no corrientes 
Pasivos no corrientes por beneficios 

os empleados. ODA 1749 66M 

Patrimonto; 
tros resultados integrales. (40,510) — (107,689) (148,199) Resultados acumulados 5,624,278 199,750) 5,404,528 

5583768 27439) 556,329 

Retormulación del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre del 2015, 

Saldos 
previamente saldos 

reportados Ajustes ajustados 
Gast 
Gastos de administración 3,092,315) J9750 112,065 

32... HECHOS POSTERIORES A LA PECHA DE BALANCE. 

  
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de omisión de estos estados financieras (Marzo 27 2017), no se tiene conocimiento dé otros hechos de carácter financiero 9 de otra Índote, qué afecten en forma significativa los saldos 0. 
Interpretación de los mismos, 

s
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33, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por ol año torminado ol 31 do diciombre de 2016 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañia el 27 de marzo de 2017. 

a 

yoo. 
'Dorys Salgado 

Gerente General Contadora General 
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