DK MANAGEMENT SERVICES S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables
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1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Hombre de |a entidad.
DK MANAGEMENT SERVICES 5.A.

*  RUC de la entidad.
1 ZFreraom

«  Domicilio de la entidad,
Plchincha / Cuita / Av, los Shyris /0y Av, NACIones Unidas.

«  Forma legal de la entidad,
Sociedad Andnima.

=  Pais de incorporacion de la entidad.
Exuadar

«  Descripcion de la naturaleza de las eperaciones de la entidad.

DK MAMAGEMENT SERVICES 5.A. estd constitulda en el Ecuador desde el 3 de
maye del 1994 y su actividad principal es la operacion dé centros comerclales
ineluida la bisqueds y negociacidn de concesionarios para (a firma de contratos
de concesion, su TACtUracion v recaudacion de los valores acordados.

Al 11 de diclembre 2016 y 2015 DK MANAGEMENT SERVICES 5.A. mantiene
coniratos firmados parma la aominttrackdn vy operacion de los centros
comerciales Quicontro Shopping, Granados Plaza, 5an Marino Shopping,
Quicantrd Suf, 5an Luis Shopping, Malteria Plaza, Quito Airport Center y Mall del
Pacifice, los mismes que son de propledad de sus companias relacionadas,

2, IMPORTANCIA RELATIVA,

L Compafila ha tomado en conslderadion Circunstancias especificas que bajo su
criteris cUmMplen sul propias consideraciones de Importancia relativa, con & fin de
afegurar gue los estados financleros, politicas contables y notas, reéfléjan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstanciag ralevanbes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

L&s nolas a los estados financleros se encuentran presentadas de maners stsbematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internactonal de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situncian Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados integrales, Estado de
Cambics en el Patrimonio Metn y Estado de Flujos del Efective se encuentran
refevencladas a su nota, Cuando sga neCedario una comprension adiclonal a |a
situacion financiera de la Compania, se presentaran partidas adicionales,
encaberTadds y sublotales en los estados financieros.
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4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Lina descripclon de las principailes politicas contables utilizadas @n |a préparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1, Baied de presentacion.

4.2,

Los prosentes estados financiéros han §id0 preéparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informbcidn Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Hormas Internacionales de Contabilidad (IASE
§iglas en Inglés), vigentes al 11 de diciembre de 2014 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normad Interacionales
de Informacion Financiera (NIF) requiere # uso de clertas estimaciones
contables criticas, Tambidn exige a la Administracién de la Compafiia que
ejerza su Julclo en of proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Mota &, s revelan las Areas que Implican un mayor grado de juiclo @
compleiidad o en las cuales las hipdtesis v estimaclones son significativas para
|os estadas financleros,

Medicion de o8 valores razanables.

be acuerds a MIF Mo, 13 "Medicién de Valor Razonable” s¢ entiende al “valar
razonable” como el precto que se recibiria por la venta de un aclivo o se pagaria
por la ransfereéncia dé un pasivo en una transaccion ordenads en el mercado
principal (0 mis ventajoso) en L& fecha dé |4 medicidn en condiciones de
mercado presentes (es declr, un precio de salida) independigntemente de 51 ese
pracio o5 observable directamente o estimado utilizando otra téecnica de
valoracion,

Cuando se utflizan técnicas de valorizacion se maximiza & uso de
entrada observables relevantes y minimiza el vso de datos de en
obiervables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor raronable
precio comprador v un precio venddddar, ¢l precio dentro del diferencial de
preclos comprador vendedor que sea el mas representativo dél valor razonable
&n esas circunstancias se utlllzara para medir el valor raZonable
independigntements de donde sz clasifique el date de entrada en la jerarguia
del valor razonable.

datos
trada
thene

E3®

Para determinacian del valor razonable requiere (a clasificacion de todes los

activos y pashvos en Tuncién de su metodologin de valoracidn, que se definen a
continuacian;

Nivel 1: precios cottzados en mercados actives (no ajustades) para actlvos o
pasivos identicos,



DK MANAGEMENT SERVICES S.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

4,1.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados inclutdos an i Nivel 1, que
sean observables para el actvo o pasivo, ya $8a directa (precios) o
indirectamente (Oérivados de los precios).

Hivel 3: wvaloracien mediante técnicas en las gque se utilizan variables
significativas no abtenidas de datos observables en el mercade.

Pranunciamientos contablas y su aplicacion,

Log sigulentes pronunciamientes contables han sido emitidos por el Conselo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas én inglés):

a.  Las slquigntes Norfmas son vigentes a partir del afo 2016:

Fecha de
aplicacitn
Hormas d:nlllal:mn
MIC 1 “Presentacion de  estados  TInancieros™-
Inicintiva infarmacian a revelar 0i:Ene-2016
MIC 19 “"Beneficios a los empleados”. Tasa de
descuento: tema del mercado reglonal 01:Ene-2014

NIC 27 “Estados linancieros separados™: El Mélodo
de la Participacion on lof Estados Financieros
Separadod *) 0-Ene-2016
HIC 34 informacidn Financiera intermedia - La
drvutgacion de nformacion en otros lugares en el
Informe financiero intermedio, *) D1-Ene-1016

NIC 16 "Propledad Planta y Equipe™ Aclaracién de
o8 Meélodos Aceptables de Depreciacién vy

Amartlzacion 01-Ene-2014
NIC 41 "Agricultura” y MIC 16 “Propledad Planta y
Equipa” Plantas productoras. ") 01-Ene-2016

NIIF 5 “Activos no Corrlentes Mantenidos para la
VYenta vy Operaciones Discontinuadas™: Cambios &
los método de disposicion. "l 01-Ene-2016

NIIF 7 “Instrumenios financieros™ Revelaciones

contratos de prestacion oo :ervicion v aplicabilidad
de las mosicaciones d& [a NIIF 7. 07-Ene-2016

WIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12
“Informacidn & revelar sobre participaciones en
oli'as entidadet” v NIC 28 *inverslones en asociadas
y negoclos conjuntos” -Entidades de |nversion:
Aplicacién de la Excapeidn de Consolidacion. (%) 01-Ene-2016
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Fecha de
aplicacion
MHarmas obligatoria
NIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizaciin de
Adquisiciones de Participaciones an Operaciones
Conjuntas, ") 01:-Ene-2016
Revistones post-implementacion
NIIF 1 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF B Segrentos de operacion Completado julio de 2011

NIC 1 *Presentacion de estades Mnancleros®,

Ests enmienda, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad ¢
lWrﬂlMHﬁﬁﬂwﬂm?m ademds mejoras a
la informaciin a presentar en el estado de situacion financiers, informaciin
a presentar en la seccidn de otro resultado Integral, estructura e
infarmacion a revelar sobre pelitica contables,

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta anmienda entre las modificaciones en ol parrafo B3, elimind & patabra
paises e incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la taza de
descuento en un mercado reghoinal, Las mejoras anusles aclaran que los
bonos empresariales de alta calidad utilizados pars estimar ia tasa de
descuento deben emitirse en la misma moneda en la que & DAgAN 106
beneficios, Por consigitents, la amplitud del mercado para bonos
emprisariales de alta calidad debe &valuarse al nivel de |2 moneda, Al 31
de diciembre del 1016, la Compania decidic acogersé a los cambios
requendos en esta norma (Mota 31).

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipe *- Aclaracion de los Metndos
Aceptables de Depreciacién y Amertizacion

Aclara gue el U0 de metodos de amortizacitn de activos basades en los
ingrésos no es apropiado, dado gue lod Ingrasos generados por la actividad
gue ineluye el use de los activos generalmente refleja oUrGs Tactores
distintas al consuma de los beneficios econGmicos que tHene Inr.‘urru':'ldﬂ! &
activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
inaproplada para medir el consumo de lod béneficios aconomicas que estan
incarparados en active intangible.
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NIlF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prostacion
de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIF 7

Eits enmienda requiere revelar informacidn del valor razonable de log
activos y pasivos que representan la implicacion continuada de la entidad
en los activas financieros dadod de baje en cuentas. La aplicacion de |&
modinicacion a este periodo puede, por ello, requerir gue una entidad
determine el valor razonable come al final del periodo para un activo en
servicio de administracidn o un pasiva on servicio de administracian, gue la
entidad puede no haber detarminads con anlerioridad,

{*} Estas Normas no sen aplicables en los estodos financieros de la
Comparia.

La Administrackdn d¢ la Compafia no adopid anticipadamente los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra avaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles IMpactod, péro estima que su
adopeion no tendrd IMpacts significative en sus estados financleros de perfodos
posteriores,

A.4. Moneda funcional v de presentacién,

Las cifras incluldas en esios estados financieras v @0 Sus nolas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcionsl v de presentacion de la Compaftia es el Ddlar de
I Estados Unidos de America.

4.5, Clasificacién de saldos en corrientas y no cormientes,

En el Estado de@ Situkcion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimienlo, come corrientes cuande & igual o inferiar a doce meses, contados
desde la fecha de clerre de los estados financierss y ¢omo no corrientes cuanda
&5 mayor a ese periada.

4.6, Efectiva,

En este grupo contable se registran (as partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteriormants por su valor nominal,

4.7, Inverilones corrientos.

En este grupa contableé s& registra el efectivo Invertide principalmente on
instituciongs financieras con la finalidad de recibir rendimigntos. Las
ifversiones corrlentes se clasifican de acuerdo & la intencidn que tuvo la
Administracion al momentn dé §u addguisicion en;
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Mantenidas hasta el vencimienta.- En este grupo contable se registran |os

actives financleras no derivados con pagos filos o vencimiento
determinado, s& miden al costo amortizado utilizando el método de la
Lasa de interés efectiva v su variachn 58 atectard a resultades del periodo
N qué DourTa,

4.8. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupd contable se registran los derechos de cobro a clientes
redacionados y no relacionados originados en ingrésos de actividades ordinarias.
S= miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente Dof sU COSTD
amartizado, de acuerdo con & método de 1asa de Interés efectiva considerando
como tal & valor inicial, Costo financiern y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (s los hubiere).

En las cuentas por cobrar chigntes con vencimientos no superiores a un alo, que
ne poseen un Interés contractual (explicitd) v cuyd Importe se espera recibir en
el cort plazn, no se Incluye costo financiero ya que el efecto g8 no actualizar
las flujos de efectivo no 3 significative,

4,9, Otras cusntas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechod dé cobro a deudores
relacionados y no relacionados orfginadas en operaciones distintas de la
sctividad ordinaria de la Compafia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su ¢OEL0 &MOrtIZade, de acuerdo con el método
de tasa de interéds efeciiva considerande como tal a: valor inicial, Costo
financlers y/o provisidn par pérdidas por deterioro del valor (5! los hublere).

En las otras cuentias por cobrar con vencimientol no superiores a un aha, gue no
poseen un Interds contractual {explicito) y cuyo importe se eperd recibiv &n ol
corto plars, no s incluye costo fimanciero ya que @ efecto de no actualizar los
Mujos de efectiva no es significativo.

4.10.Instalaclones, muebles y equipos.

En este grupo contable se registra todo blen tangible, adquiridos para su uso en
la praduccion o suministro de bienes y servicios, pars arréndarios a terceras o
para propositos administratives, si; y solo sh es probable gue la entidad obtenga
lo8 beneliclos econdmicos futuras derivados del misma; v &l costo del elementa
puade medirse con fiabilidad.

W,- las Instalaciones, muebles y equipos, s miden al coilo, &
que incluye el precio de adguisicldn despuds de deducir cualguier
descuents o rebaja; lot costox directamente atribuibles a la ublcacion del
activo en ol lugar ¥ &n lad CONdIConNes Necatarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion v la #itimackon Inklal de los costos de
desmantelamiente y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre &l gue 4
asienta,
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Medicion_posterior.- s instalaciongs, Muebles y equipos se miden al costo
mienas la oepreciaciin atumulada v el importe acumulade de las pérdidas por
deterioro del valor,

acion.- los activos emplezan & depreciarse cuande estan
disponibles pars su uso ¥ hasta gue sean dados de baja, Incluse si el blen ha
dejado de ser utilizado. La depreciaciin es reconocida en el resultado del
parfodo con base en el métods lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Admintstracian de la Compania.

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estimado coma sigus:

Descripcion Vida Gt Valor residual
Vehiculos 5 ahos Cero®)
Maquinaria y equipos 10 ahos Cern(*)
Muebles y enseres 10 anos Cearal®)
Equipe tecnoldgico v de computacian 1 AfiA Cern(*)
InSLALAL lones 10 afos Carpl®)

("} A criterio de [a Administracidn de la Compafia, estos actives s van a
mantenar hasta €l Lérmino operativa de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos @8 Cero © nulo.

4.11. Cuentas por pagar provéadorsd,

En #le grupo contable so regisiran ias obligacionet 08 Dad0 &7 Tavor de
proveedores relacionades v no relacionados adquiriddd én =l curso normal de
negocio. Se miden iniciaimente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, d¢ acuendo con el metodo de tasa de interds efectiva.

En lad cuentas por pagar proveedorss con vencimientos o superiones a un aho,
que na poseen un Interés contractual (explicitod) y cuye importe se espera pagar
en el corto plara, no @ incluye costo financlero ya que el efects de no
actualizar 108 TlWjos de efective no es significative,

4.11. Otras cuentas por pagar.

En este grupo contable s& registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores rélacionadeos y no relactonados adauiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio, Se miden iniclalmente, por su valor razonable y
posterionmente por su costo amMorTizads, de acuerdo con ¢ método de t=za de
interés efectiva comiderando come tal a: valor inieial, pagos y costo Nnanciero.

En las otras cuentas por pagar con vencimiantos 1o superiores a un afie, gue no
poseen un Interés contractual (explicito) v cuyo importe se espera pagar en el
corio plazo, no se Incluye cofto financiero ya que el efecto de no actualizar 108
flujos de efectivo no & significativa,
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4,13. Pasives por beneficios a loa empleadod,

Paslvos coerientss.- en este grupe contable se registran las obligaciones
présentés Con empleados como beneficios soclales (décime tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores, Se miden a su valor nominal y $e réconocan @n los resultados del
perindo en el que se generan,

El cilculo de la participacion & trabajadores se resliza de acuerdo a las
csposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre 1a utilidad contable de la
Companda antes de lhiowdar el impuesio a la renta ¥ se recondoR &0 LoS
resultados del periodo,

Pasives no corrientes. en este grupo conlablé sé registran los planes de
penaficios a empleados pest empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen ¥ miden sobre [a base de cileulos actuarfales, estimados por uh
perito  independiente, inscrito vy calificados en la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros aplicande ¢l método de |a unidad de crédite
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaclones de beneficlos post-emplac
{tanto financiadas como no) fe determinard utilizando como referancia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre @l que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaclones emprétarialeés OF alta
calidad. [n monedas para las cuales no exista un mercado amplie para bonos
empresariales de alta calidad, & ulilizarén los rendimientos de mercado (al
final del perindo de presentacion) de los bonos gubernamentalés denominados
&) #53 Mmonada.

El costn de los servichos presenies o pasados y coslo MNNANCIena, S0 reconocicos
an las resultados del periodo en el que se generan; las nuevad Medicionss ded
pasivo por béneficios definidos s= denominan gananclas y pérdidas actuariales y
son reconecidos Como partidas que no se reclasificardn al resultade del periodo
#n Otros Resultados Integrales,

414, Impuestos,

entes.- en eite grupd contable se registran los
créditos tributarias de impuesto al valor agregado @ Impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a ta renta que no han sido compensados,

Pasivas por impuestos corrienies.: en este grupo conlable $@ regstran las
obligacionas con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las relenciones @n La fuante por pagar por impuesio al valor agregado
@ impuetio a la renta.
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Jmnmunmn:;ﬂa; &n este grupa contahie se registra 8l Impuesto & las
BAnANCIAG COrriente mas &l efecto de la adtualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasives por Impuestes diferidos.

IMPUESD A (as ganancias Corrtente, - s& delérmina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las dispoesiclanes legales v tributarias vigentes al
clerre del elercicio contable, La tasa de impuesto a [as ganancias para los
ahos 206 y 2018 asciende a 22%  Se mide a s valor nominal y se
reconocs o los resultades del periodo en el gue s= genera.

. impuesta a las sanancias diferide.- s determina sobre las difgrencias
temporales que existen entre las bases tribitariag de activas v pasives con

fus bases financieras; a3 tasas impositivas v regulaciones fiscales
efmgleadas en el calculo de diches Importes son vigenies al clerre del
ejercicle contable, 5e mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce an ol resultado del periodo ¢ en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia Lemporaria.,

4.15, Baja de activos v pasivos financieros.

Activos financiergs.- un active financlers (o, cuands sea aplicable, una parte de
un active financlers O una parte de un grupo de activas financieros similares) es
dadd de baja cuando: los derechos de recibir flujes de efectiva del active han
terminado; o la Compafia ha transferide sy derechos a recibir flujos oe
etective del actlve o ha asumido una obligacian de pagar la totalidad de los
Mujos de efectivo recibidos inmediatamente a una lefcera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compadia ha transferido sustanclalmente todos los
rlesgod v beneficios del activa o, de no haber tramsferido nl retenido
ml‘.ll-am[.hh'n:ntu todos los riesges y beneficios del activo, 51 ha transferido 4
CEn Lo,

Pagivod financiergs.- un pasive financlere es dade de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financieno existente
es reemplazado  por  otro  del  mismo  prestalarie, en  condiciones
significativaments diferentés, o las condiciones son modificadas en Torma
tmporeante, dicho reemplazs o modificacion se trata come una baja del pastva
ariginal y el reconocimiento de un nueve pasiva, reconociéndose la diferencia
enlre ambos en los resultados del periado.

d@.16. Patrimonio,

Capltal seclal.- en este grupo contable se registra el monto adeudade del
capttal. Se mide a su valor nominal.

Regervas.- en este grupo contable se registran las apropiacionas de utilidades o
canstituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerded de Accionistas o para
propositos especificos. 5@ migden & 1u valor nominal.
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4.17.

4.18.

4,19,

Otros_resultades integrales.- en este grupo contable se registran 108 efectos
netos por las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios
Mmmi

Resuitndos acumuladas.- en este grupo contable se reglstran lae ubilidades nelas
relenidas v 98l @jercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
desting definitive y no han $00 objeto de absarcian per resolucian de Junta
General de Acclonistas,

Ingresos de actividades ordinariad,

Lo ingrédos surgen en of cursa de [as actividades ordinarias de la Compafia, son
reconocidos cuando su imoorte puede medirse con fiabilidad: =s probable que la
entidad reciba beneficlos econtmicos asociados ¢on |4 UaNSACCION; v los costos
incurmidas a por incurrir en relacidn con la transaccién pueden ser medidod Con
fiabilidad. Estan conformados par:

EmnsEP_d.Lﬁ!_h;Im &h @ste grupo contable se reglstran las ventas por
operacion y explotacion de los centros comercialés:

= 5AN MArno Shopping,
. San Luts Shopping,

= Malterla Plaza,

' Quicentro Shopping,
. Quicentro Sur, ¥

. Granados Plaza.

AdiCionalmente s& genaran ingresos por vallas, pantallas y parqueaderos.

te miden considerando #| grado de terminacion de la prestacion del s&rvicio al
detallar los contros comerciales i final del periodo sobre el que se informa.

Coston y gastos.

Cotto ¢é véntas.- on este grupo contable se reghstran todos agquellos costos
incurridos para la generacidn de ingresos do actividades ordinarias; incluyen

principalmente primas pagadas a centros comercialed,

Gastos. - en este grupe contable se registran los gastos, provisiones v pérdidas
por deteriono de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
s reconocen de acuerdo a |a base dé acumulacian o devengo vy son clasificados
de acuerdo a su funcibn como: de administracion, de venta y linancheros,

Infarmacien por segmentos de operacion.
Un segimento operative &5 un componante de la Compadia sobre e cual se tiens
Infermacion financiera sepafada gue €F gonernda mediante aplicaciones

informiticas y e evaluada por la Administracion par L4 toma de decisiones. La
Compafin opera coma un segmento operativo Unico.

10
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4,20, Medio ambiente,

Las actividades de la Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medin smbiente. Al clerre de los presented estados financieros no
oxisten obligaciones para redarcir dangs v/ o restauracion de ublcacion actual.

4.21. Estado de flujos de efectivo,

Los fMujos de efectivo de actividades de operacin incluyen todas aguellas
actividades relacionadod con el gire del negocio. ademis de Ingresos y egresos
Fmﬂvmlqnﬂump“mnmndﬂhﬂmmﬂzlmnnﬁnn
inanciamiento.

d.21. Cambios an paliticas y eslimaciones contables.

Lot estados Minancieros al 31 de diciembre g 2016, presentan cambios en
politicas contables respecto a lo§ estados financieros al 1 de enero y 11 de
diclembra de 2015 (Nota 31).

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarradlar y dar
seguimiento a los politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear o= riesgos enfrentados por la Compadfa. La
Compafia revisa regularmente las politicas v sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflajan lod cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la oblencion de un ambienie de conirol disciplinada v constructivo, en &l
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de imtrumentos financieros de la
iguienle manera.

Riewgo de crédito.

Es ¢l Nosgo 0@ qué una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
finarvciera a la olra parte por incumplir unas obligacian, y se ariging principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relactonados y relacionados (Notas 9 v 13), cuyo
imparte en libros es ln mejor forma de répresentar la maxima exposiclon al riesgo de
crédito sin tener @n cuenta hinguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticiag, La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido & que & base
de clientes es larga @ Independiente; la calidad crediticia de los actives financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaclones de rlesgo (cuando
esten disponibles), réferéncias bancarias, entre otras.
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Riesgo de lguldez,

Es ol riesgo de que una entidad encuentre difieultad para cumplir con obligaciones
atociadas ¢on pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efective u
otro active financlero. Ll enfoque de 1a Compania para admintstrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligacionés cuando vencan,
tantn en condiciones normales comao de tenslon, sin Incurmir en perdidas inaceplables

O arrieigar L réputacion de la Compafia.

A Continuacian se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo & Las bandas 06 tiempo mds apropiadas determinadas por la

Adrminkstracion:
Corrienté  No cormente
enlre inat do
1y l! TSR 12 masas
Afg terminado en dichkembrs 31, 1016:
Cuentas y documentos por DAgar provaedares y otras
cuentas par pagar no re{acionacdas, 1,330,168 -
Cuentas y documentns por pagar y otras relacionadas 1,188,841 .
ilawlnm -
Ano terminado.en diciembre 31, 2015
Cuentas y documentos par pagar provesdores y olras
CLENLAE pof pagar no relacionadas, 1,524,110 .
Cuentad y doCumentos por pagar y otras relacionadas 1,460,324 .
z.mim .
015:
Cuenlas y OCUmenton por pagar provesedones y ouras
cireritag pOF DRGAT NO relaclonadas, 1,907,378 :
Cuentas v documentod (dF DRAF y Olas relacionanas 1,283 436 ot

1,110,812

El indice deuda - patrimonio de la Compafila, fue como sigue:

D fmbed Diclembre Enefs

31, 16 1, 2018 1, 2018
Tatal pasives 6,328,330 f,536,074 7,308,022
Menos efectivo {B54,195) (686, 479) 1447 J!l‘l'!i%‘l]
Total deuds nets E.Hliﬂﬁ Elﬂl'l'i:lh ﬁif'ﬂill?-fl
Total patrimonio neto 4 616 544 6,220, 8,266,543
indice de deuda - patrimonio neto 1198 128%
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Rissgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo fulures de un
instrumentn financiero puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos da riesgo; riesgo
de tasa de cambia, riesgo de tasa de intards y Otros riedgos de precio. La Compaila
clasifica y gestiona ol rigsgo de mercado e los sigulentes subtipos de rlesgo:

%M-nﬁrﬂndeﬂﬁ%ﬂ:ﬂﬂﬂlnlﬂﬂmd:
eflect de un instrumants financierd puedan fluctuar como consecuencia de
variacianes en las tasas de interés de mercado.

Al 11 de diclembre de 2016 y 2015, la Compania no mantiene obligaciones u
operaclones de crédito.

RIg$80 3¢ Lasa de cambip. es el riesge de que el valor razonable o los Mujos de
efectivo futuros de un instrumentn financiers pusdan flUCTUAT COMO Consecuencia de
varfaciones en las tasas de cambio de una moneda éxtranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia no realiza transacclones en moneda
Bxtranjera,

Otrod riednos de precio.- los otros riesgos de precio de los Instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de lad matertas primas cotizadas o
de los precios de Loz instrumentos dé patrimonio.

Al 31 de diciembre de 1018 y 2045, |a Compaffa congiders fluctuaciones
razonablemente posibles a otros resgos de preclo &h un rango de =-0.50%, situacian
gue en el estado de resultados no tiene efectos signiticatives, por lo tante, realizar
un analisis de sansibilidad carece de representatividad,

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafifa efectia astimacioned v supuestos respecto del future; por definicidn,
miuy POCHS VeCes 2eran fguales a los resultados reales, Dstas estimaciones v supuestos
san continuamente evaluadas y s basan en (s experencia NsWGrca v otros factores,
Incluyendo la expectativa de oeurrencia de eventos fullros que se consideran
razonables de ascuerdo a Ins circunstancias., Las estimaclones y supuestos mis
significativos efectuadas por la Administracion se presentan a continuacibn:

Proyision por cuentas incobrables.- al final dé cada periodo contable se evalia la
e:htemiudcﬁﬂutumjﬂhnd:dﬂmmdiummmmmmmtﬂw
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en Ubros ¥ @l valor recuperable
refultanle del analisis de cobrabilidad futura tamando &n cuenta entre otres aspectes
la antigledad; cuando &l valor en libros axcéede su valor futuro de recuperacidn se
considera deteriore. El valor del deteriaro 4@ réconoce en una cuents correctora del
activo y en los resultados del periodo.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Wmﬂ al final de cada periodo contable se evalian las
vidas wti estimadas v los valored residualed 08 S5 actives depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaierial); cuando ocurmé uh évento que
indica que dichas vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anleriorments, 4@ actualizan estos dates y los correspondientes ajustes contables de

manera prospectiva.

Detgriora de activos no_corrientes, La Compaila evalla periodicamente si existen
indicadores que algund de sus activos pudiess estar deteriorado de acuerdn con la NIC
14 "Deterlore del Valor de los Activos™. S existén talés Indicadares se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de 10§
aclivod intangibles que pasean vidas Otiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

Valor razonable de actives v pasives. en clertos casos los activos y pasivos debd Ger
régistrados a su valor razonable, que e e monte por & cual un activo puede ser
comprade o vendido, ¢ @l monto por @l cual un pasivo puede ser incurrido o liguidade
@n una transacclon actual entre partes debidamanta informadas, en condiciones de
independencia mutus, distinta de una liguidacion forzesa, utilizando para esto
preclos vigentes en mercados activos, estimaciones en base a ln mejor informacion
disporible u otras técnicas de valuacien; las madificaciones TUturas 5@ actualizan de
(T Fl'ﬁ'ipﬂtﬂ'ﬁl'ﬂ.
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DK MANAGEMENT SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dblares)
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7. EFECTIVO,
Un resumen de =sta cuenta, fue COMo sigue;
Diclembre oiembre Ersio
31, 2018 31, 2013 1,.2013
Cajas chicas 1,200 1,200 3,500
Fandos rotativos 16,5580 17,784 17,050
BRnCoE A4 J 444 665,491 337,199
#54, 195 £85,479 547,849
B. INVERSIOMES CORRIENTES.
Un resumen 0@ ¢5ta Cuenla, fue come sigue:
Mclembre Diciembre Enera
31, 3014 A1, 2018 1, ;Dﬁ
Banco Pradubanco:
Invarsiones con tnterds entré 3.50%
§.60% snual y vencimiento hasta abril del
2017 y 2008, 791,489 - 275,000
Banco Ciayvaquil:
Inversiones con intends enliée 3758 v
§.75% anumsl y vencimisnto hasta abril del
2017 y 2018, &63,006 1,560,000 1,802,666
j Ll
Inversionas con  Interes  entre 4% v
tianual ¥ vencimiento hasta abol del
2017 y 2016, 510,049 1,350,000
JP MOrgain e
Invershds Con interes de 3.05K amual y
vy Rcion mensual. b, 285 &, 58S 7.015
Figeval:
Certificados de aportaciin, 1,789
Certificados de aportacitn, 479 500, 500 300, 000

1,975 993 4 417 405 2 m.“l
—————ee e
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DK MANAGEMENT SERVICES S.A,
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

9. ACTIVOS FINANCIERDS CORRIENTES.

9.1 Cuenias por cobrar clientes no relacienades
Uri redLiman de 8sta cuenta, fue como sigue:

Diclambre Dteiembre Erera

31, 2016 1, 2015 1, 2018

Clientes locales (1] 2,111,852 2,172,353 1,074,239
Chegues devuellos - 1,400

Provisian cuentas incobrables z} (208,200} {187 .072) (152,727}

1,103,651 1,985,281 'IIHEI‘D'II

{1} Un detalle de |a antigiledad de los saldos de cuenlas por Cobrar clisntes,

i CoOMa Sigue:
| 31, i Dicsembin 11, 2015 Enern 1, 7014
Antigiudad Detoriom Oh - Deterors— taldc  Deterlore
Pt wancef 1,641,907 T a0e) 1,008 {4,808 ¥ BET 603 .
Do 51 a 90 dlag iTa, 747 {1,mT) 188,937  16,17R) METT  (28.811)
B 97 & 180 03 180,924 {1,811} 65,978  (10.839) .38 {ABg)
o 181 & 380 dias 125,734 {2,557} 1890 (16,317) 10400  (7.280)
hiay de 361 dias 154,541 [184,541) 141,833 (136.933) 188,130 (118.130)

Illllilﬂ CHOA. 200y B, A0 iil?lllﬂi 2074239 (18,737

{2} Loz movimientod de (a provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Ahos terminados &n

Diclembre . Diciembre
11, 2016 31, 215

Saldo infcial (187.072) (152,727)
Provisin del afo (61,683) (19,421)
Castigos 40,555 3,078
Saldo final IEMIIMI I‘lIT iﬁﬂ:
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DK MANAGEMENT SERVICES 5.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

1.

9.2  Ouras cuentas por cobrar no relacionadas

Ut resimen de esta cuenta, fue come sigus:

Anticipe a priveedores

SEEUrDS pOr fecuperar

Anticipn a tereeros

Préstamos & empleados

Otros empleades seguros

Otras cuentas por cobrar (1)

DS bEmfare Melambee Enero
31, 2016 31, 2018 1, 3015
16,470 45,640 27,250
B1,599 10,721 20,152

£, 000 445 14,433
453 ar.5m 67,712

%, 3G9 il &01
13515,313 5??"#21 331,545

1 Lﬂtﬂiﬁd 712 281 461,929

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye principalmente provisiones de ingresos
por Intereses de inversiones, auspicios publicitarics, servicios adminfstrativos v
primas por valores porcentuales de ventas,

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS,

Un resurmen de esta cuenta, fue come sfgue:

Diclembre  Diclembre Enerc
31,2016 31,2005 1, 2013
Iinglalbcione, muebles v squlpes, neto:

Maduinaris y equipo : 1,145,124 1,011,150 1,258 415
Instalacionss 650974 771,574 ar1,961
Equipo tecnolégico v de computaciin 152,914 176,465 227 447
Fhisebiles v enseres LR 63,157 74,779
Waliciulon 5,5&1 9,921 19,252
2,007,134 &, 034,367 2,451 aog

Instalaciones, muebles v equipts, costo:
Maguinaria y equipe 2,027,444 1,780,208 1,892,740
Instalaciones 1,186,144 1,184,144 1,168,555
Equipe teenaligice v de computacidn §58,909 B28, 326 763,978
Muirbles y ermeres 114,018 115,431 115,40
Vehicules 47,31 47,301 47 m
4,213 816 3,957 408 1,988,405

O e e e e e
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DK MANAGEMENT SERVICES S.A.

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)
T e e
Diciembre  Diclembre Endro

31, 200631, 2015 1, 2015

Instalaciones, musbies ¥ equipol,
depreciacion acumiads:

Maguinaria vy eguipa {BEZ 319} {769, 0%4) (634,3125)
Equipo tecnoldgico v de compuitasiin {535,169 (631 A61) (536,531
Instalaciones {705,99%) (412, 570) [296,594)
Muebles v enseres (61,484) %2,274) (40, 702)
Vehiculos 1. 71%) {37, 380) {28, 049)

{2,226 682 1,923,141 1,536,601

2,007,134 1,004,267 451,604



DK MANAGEMENT SERVICES 5.A,

Hotas a los Estades Financierss
(Exjpresndns an dolares)
Las makUmisnEas di WATALSCon e, riistblds y sgupss, fuaron como wgue:
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DK MANAGEMENT SERVICES 5.A.

MNotas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

1,

1.

13.

INVERSION NO CORRIENTE,

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 v 1 d& enara de 2015, eorresponde a la Inversion en
acciones en la compahia subsidiaria DKTerra 5.A, €00 una participacion del 97.5% por
un monto de USSO8, 280,

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Mciambre Dictembre Energ

n, 16 31, 2015 1, 2015

Prowdadares locales 1,306,021 1,153,179 1,509,941
Proveedored del exterior 11,679 13,367 14,873

1,328,700 1,166, 344 1i53ﬂiﬂ1ﬁ

CREDITOS A MUTUO,

Un resuméen dé asta cuenta, fue como sigue

Dichembre Meiembre Eneera
i1, 2016 11, 2013 1, 2013
CINEMARK:
Préstamo al 9. X de interés anual ¥y
vencimienio en noviembre de 1018, : - 141,908
(-] Porcidn corrients . " (B2, 487)

i :ﬁr‘i:i
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Hotas a los estados financieros
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PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,
LR reslimen de edla Cusnta, fue como sigue:

Dictembre  DICIembre Enera
31, 2016 31, 2013 1, 2013
i COrrIEntas
Participacisn a trabajadores por pagar (1) 1,006,425 1,318,264 1,335,304
Vacaciones 127,804 143,732 140,566
Dérimo Tercar SUaldn 15,581 14,073 16,254
Décirng Cuaitn Suelds 74,879 23,834 28,440
Banod por pagar 47,355 f, 232 47 670
Ot 2,17 6,990 113,849
Obligaciones con el [ESS Bl B9 62, 773 69,067
1,289,165 1 Iﬁl'illﬁ'iﬂ 1 iﬂ!lzd:u ]
Beneficios a empleados no corrlanies
Jubilazién patranal i) G131, 7RG 491,718 496,623
Desahucio (3} 192,154 181,955 147 141
&05,980 &71,672 B 3, Tl
 —— TSI
(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron coma sigue:
Diciembre Diclembre Enaro
i1, 2014 31, 2018 1, 2015
Salda infcial L.M6,264 1,338,394 1,022,627
Prowvistan del ano 1,006,425 1,318,284 1,335,394
Pageas (L 38.26d) §1,335,394) (1,022,637)
Saldo final 1 |Mﬁiq15 'I|]1H,16-1- 1,335,394
1) Los movimientos de la provision para qubilacidn patronal, fusron como sigue:
Pichermbre Diciembre Enern
31, 20h i, 2015 i, iM5
{E mﬁiﬂ:ﬂ] ﬂRﬁTﬁI‘I‘ﬁLﬂi.‘l_ﬁ@il:
Saleler imizinl 491,718 496 613 219,818
Coste laboral por servicios actuales 93,012 108,129 61,468
Costo financiera 21,419 20,5610 19,053
zanancia (pérdida) actuarial G, 291 167 %2%) 19,109
Efecto reducclones y lguidackares
anticipaday {48,674) [65,715) (22,829)
Sl final 813,786 491,718

: 496,623
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(Y} Los movimienios de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Bctemire Db
I, 20é 31, 1Y 1 ]'ﬂ‘ri

Tetormuiste)  TRETormUaNg)

calda rieial 181,955 147,141 104,322
Casto labaral por servicios actuales 15,161 44,53 10, 440
Coato financiern 7.5313 i, 106 5622
(ienancla (pdrdida) actuarial (3,080 (1}, 369) o, 388
Benelicios Pagados {23,662} {11,412} '
Costo laboral servicios afios -
anteriores 18,918
Efecto redusciones y liduitdachones

ariticipaclas - - (13,631}
Saldo final 192,194 181,999 147,141

S e e i e e o At

Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

11, 2016 31,2013 1, 2013

elarmulada)  [ReTormuiaan)

Tasa de descuento 4,14% 4, 35% 4,19%
Tata de incremantn salarial 1,00% 1,000 3,00%
Tata de incrementn de pensiones MHiA A N/A
Tabla de rotacion (promedio) 21.01% 43, 00% 15, 26K
Yida laboral promedio remanéite a 8,27 8,31

Tabla de mortalidad & invalidez T OIESS 2002 TMIESS 2002  TM IESS 2000
£l analists de sensibilidad muestra la sigulente informacian:

Al terminado en

Diclembre 11I EM
Jubilarian

Patronsl Pesahucio

Variacion OBD {tasa de descysnto - 0.5%) &2, 07 19,419
impacio ¥ en ol OBD (taa de désCuantd - 0.5%) 0% 1%
Vartacion OBD (tass de decunla « 0.5%) 36,069} (17,557)
Iripacto % én ol 08D (tata oF SECUEND - 0.9%) 9% %
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ARn tErTTinadn en
Diclembee 31, 2018

aronsl __Desshglo

T
%&E Q8D (tass de incrementn salasial « 0,5%) 62,421 19,546

impacio % en el OBD (tass de incremento salanial

+ 0.5%) 104 0%
Yariacion DBD (Lata de incremema salarial - 0.5%) {56,921) (17.824)
IMipecto % en o OBD (tasa de incremente salarial -
0.5%) 9y %
Eiri-l:hﬁn ﬂﬂ (tasa de mortalidad « ©,5%) 17,609 8,914
Impacto & en el OBD (tasa de mortalidad « 0,5%) 3% Ik
Varlaclon OBD (tasa de mortalidsd - 0.9%) [y {5,567)
Impacie % en el B0 {tasa de morcalidad - 0,%%) 3% %
ARG terminads én
Metembre 31, 2015
Jubilacion
Desahucha
iReformu prrmll Ao
Tasa de descuenta
Variacion OBD (Lasa de descuento - 0.5%) 49,573 18, 344
Impacto & wn ol OBD (taza do descuenta - 0,5%) 10% 10%
Variacidn 08D (taik de descuento = 0.5%) (44 828) {16,580)
impactn % &n £l OBD {tasa de descuenio « 0,3%) - %

T
Wariagian % {iasa de Incrementa salarial + 0.5%) 50,007 18,50«

Impacts & én ¢l OO0 {tasa de incromente salarial

+ 0.5%) 10% 10

Variacon DBD (tada de incremento salarial - 0.5%) (4%,601) {16, 874)
Impacto % &n &1 0OBD (tads de incremenio salarial -

0.5%) o Y

Variacion w {tasa de mortalidad + 0.9%) 14,107 8,120
MBacts % en of OBD (tasa de mortalidsd + 0.5%) Ix X

Variackin OBD (Lsis de mortalidad - 0.5%) (14,24]) 3,170)

impacts % en ol DBD (tasa de mortatidad - 0.5%) 3% %
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(Expresadas en dolares)
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ARo tErminadn en
noiembre 31, 2014

PR ranal Desshicy

“TRelormulada]  (Relormulada)

Tpra de dodinlo
Yariacidn 080 [tasa de descuento - 0.55) aZ.emi 15,647
impacto % en o ORD (1aa de descuento - 0.5%) "= 17
Yarjacitn ORD (Lsa de doscuento « 0.5%) {47 518) (Y&, 079)
impacto & en of OBD (tasa de desouento - 0.5%) A0% -1
Tasa oe incremento salarial
varacion OBD (tasa de Incremento salaral = 0,35) 53161 15,.™
Tﬂnimllm itasa de Incremento salarial «
1% 10%
Varlaclin ODD (tasa de increments salarial - 0.5%) (48, 243) (14,294)
Impacta % en el OPD (Lasa 06 InCramants salarisl -
0.59%) 0% 1%
Tasa
Variacion OBD (tasa de mortatidad « 0.5%) 14,246 4.2
Impacto % en ol OBD (tasa de mortaiidad + 0,5%) k| 1 i
Varfacién OBD {tasa de mortalided - 0.5%} (14, 58%) (4,262}
Impacto % en =l ORD {Laka de martalidad - 0.9%) 3% 3%
15, IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue Como sigua;
Diclembre  DiCismbie Enero

11, 2016 31, 2015 1, 2015

wtn tributaric impuesto 2l valor agregads 765,142 617,176 523,653

Cridito tributario impuesto a la renta (1) 1,532,760 1,699.123 1,781,994

Retenciones en la fuente afos anteriores - . 11,118
zllq?iﬁﬂl EIIMJ‘H 1,214,947

Pasivas por IMpuestos cortentes:
Impisesto al valor agregado por pagar 548,262 B40,199 917,340
Retencioned én la fusnte de (VA por pagar 106,110 156,456 101,484
Relercionsd &n la fuente de IR por pagar 254,106 150,974 164,971
1,408,478 1,247,619 1,283,777
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Tarita del impuesto a las ganancias,

Prowisién para g aies 2016 v 2013,

La provision pars el impuestn a las ganancias por lod afos lerminades el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha $ido calculada aplicando la tarifa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Iernd establece que la tarifa del
impuesto & L= Renta para socledades @5 del 22%; sin embarge, 51 los accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficlarios de una sociedad son residentss ¢ estan
establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que ¢orreiponda a la naturaleza de |a socledad, la tarifa del
Impuasto & 1a Renta sera del 154, 51 la rolacldn Indicada es inferior al 0%, |a tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 15X sobre la proporcién oo la base Imponible gue
plﬂtnmah a dicha participscion en paraliod fcaled o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo una socledad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre |n porcion do las
participaciones de sus accionistas, secios, participes, constituyentes, benéficlarios o
similares gue no fnforme a ls Administracidn Tributara &0 los Lerminos definidos para
la presentacion del anexo do accionistas,

Pago minime de impuesto 3 las ganancias,

Conforme a l=s reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno,
publicadas &n & Suplemento del Registra Oficlal Suplementa Mo, 94, del 13 de
dictembie de 2009, ¢ el anticlpo minime determinado en & @lerciclo respectivo no es
acreditado al page del Impuesto a la renta causado, o no e autorizada sy develucidn
por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a credite tributario pesterior,

El Servicio de Renias Internas podra disponer |a devolucion del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicio #Condmice cada trienlo se considerara como el primer aho
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito © fuérza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad @conomica del sujeto pasive en el
ejerciclo econdmico respective, Para & efeclo, el contribuyenie deberd presentar s
peticion debidamente justificada a la Administracidn Tributaria, para que realice las
verificacionds que cormespandan,

De acuerdo a lo dispuesto eh el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o ¢aso fortuito
s gatinan Cormo el imprevisto que no & posible reststir comd naufragio, un terremolo,
€l spresamiento de enemigos, los actos d¢ |a auloridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. 5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerTa Mayor
ante la Administracion Tributaria, = anticlpo minimo determinagdo én el ejercicio
respectivi, debeérs ser contabilizado como gasto del 1mpuasto a la renta.
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Ademas, a partir del ejerciclo fiscal 2006 <uandd %@ haya visto afectada
significativamente [a act econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre ¢
anlicipd determinado v ¢ impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la

parte gue exceda el lipo Impoditive efective promedio de loa contribuyentes en
general definldo por la Administracion Tributaria.

Eqjere la i

A la fecha de emisian de los estados financleres, las declaraciones de impusitos han
sido revisadas por (s sutoridades tributarias hasta el afo 2006 y son susceptibles de
revisibn por parie de la Administracién Tribularia las declaraciones de los anos 2013 al
M6

) tributa

La conciliaciin del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a2 la tasa
impaositiva legal v &l iImpuesto a las ganancias afectado a operaciones, fus como

Sigue:
Diclembre Diciembre
11, 2018 31, 2015

Ganancia antes de impuedto & las ganancias *) 8,703,077 7,470,142

{Menos) Ingresos exentos (B4, &00) i40,654)
(Mencs) Trabajadores con discapacidad {12,436) (30,255)
(Mas) Gastos no deducibles {2) 1,866, 278 264,528
Min) Gastos incurridos para generar ingresos sxentod 37,250 4,941

{ds) 15% Participackin de trabajadores atribulbles &

INgresos exenios 7,103 5,157
Ganancia (peérdida) gravable 7,916,672 7,674,079
Tasa de impuesto a las ganancias del pericde  (4) 12% 22%
ImpUesta a las ganancias causadn 1,683,668 1,668,297
ARTICERO del impussto a [as ganancias - .
Impuesto a las gananclas dei periodo [1,653,668)  (1,688,297)
Crédito tributario a favor de la empresa 3,186,429 3,387,420
Saldo por cobrar (11} 1I531i?ﬁ| 1,600,121

(*) La ganancla antes de 'mpuestos a las ganancias del 2015 difiere con el
Estado de Resullados Integral reformulacdo debldo a los ajustes por
beneficios a empleados a largo plazo (Nota 11).

{2) incluyen Ios desembolses realizados por la Compafiia por conceplo de
coptribucion solidaria sobre las utilidades por 230,722 y la donaclon de 100
unidades de vivienda pre-fabricadas para los damnificades del terremoto por
750, 000,
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6.

17.

{3} Lod movimientos del impuesio a la renta, fueron como sigue:
Anos terminados en
MCiembye ﬁmm

3, 206 3, 2015

saldo fvcial 1,699,121 1,783,996
Frovision del perlodo {1,653,668) (1.688,297)
Compensacién con retencionas &n la fuente 1.4!?.;:!& 1,803,424
Salda final 1,332,741 1IPHIII.!

{4) La conciliacion de la tasa sfectiva dal IMpUesLo & las ganancias, fue como sigue:
Diciembre Diclembre

11, 2016 31, 2018
Tasa efectiva de Impuesto a las gananciay 19,55% 11,00%
" partidas concHinlorias;
Ingresos axentos 0,37% 0,12%
Trabajadores con discapacidad 0,05% 0,08%
Gastos o deducibles -8, 13% 0, 77%
Cadtod InCurridos para generar ingresas exentos 0, 14% 0,074
15% participacion atribulbie a ingresos sxentos -0,03% 0,02
Tasa de tmpuesto & lad gananciss del periodo 11.00% 12,00%
e . ———
CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, = capital o5 de 100,000 v esta constituido por 500
acclones ordinarias, nominativas & indivisibles, aulorizadas, suscritas v en eireulacion
con un valor nominal de 200 ddlares cada una.

madiante oficio de fecha 14 de diciembre de 201%, ¢ aprobd & transferencia de
acciones de Castiel Pte. Lid, a Montangalle Hoiding Company vy a Vitalla Company
Holdirng 3: considerandd @&l valor proporcional de las acclones 2 [a fecha de la
transacc e

RESERVAS.

Esta cuenta esta conformada po:

kegal.: la Ley de Compafins del Ecuador reguiere que por lo menos el 10% de 1a
utilidad liquida anual sea apropiada come reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 0% del capital suscrito v pagade. Esta reserva no pusda ser distribulda a

los accionistas, exceplo en caso de liquidacidn de la Compaiia, pero puede ser
utitizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

'
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Facultativa v estatutaria. . corresponde a (2 aproplacion de las gananclas de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resolucionéd Que Constan on actas de Junta General de
Accionistas Socios,

Mediante resolucidn Que consta en acta de junta General Extraordinaria de Acclonistas
del 29 de marzo de 2016 resuelve Gue & valor dé 151,143 de oz resultados del afo
2015 se destine para la reserva lacultativa.

Do acuerde a resolucion que consta en acta de Junta Genersl Extraerdinaria de
Aceionistas del 17 de Jullo de 2013 resuelve que & valor de 98,583 de los resultacos
del afo 2014 s= destine para la reserva facultativa,

18, OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cormesponde al efecto neto pof nuevas Mediciones
de los planes de penjiones de benoficios definidm.

19. RESULTAROS ACUMULADOS,

Utilidades Fuu- al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el saldo de aita cusnta eath
a disposicion de los acctontstas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y clertos pagos, como la re liguidacion de impuestas u otros,

Dividendos. - mediante Actas de Junta General de Acclonistas de fechas 29 de marzo de
2016 ¥ 17 de Juli de 2014, se decidid repartir dividendos por 5,800,000 vy 4,900,000

respectivamente.
Proventantes de |2 adopcion g las NIF.- los ajustes provenientes de la adopcion por

primera vei dé lag Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF® que se
registraron en el patrimonio €n (& cuenta Resultados acumulades, subcuenta
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion & las “NIIF™, qu& generaran un
saldo doudor podran ser absorbidas por los resultados acumulados y por los del ultimo
eiercicio econdmicd Conclulds, § los hublaren,
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1.

21,

Valor rgonable de log instrumentos financieros,

La Administracion de la Compania congidera gua o8 Importes en lbros de los activos y
pasivas financieros reconocldos al costo amortizado en o8 &itados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodoiogla Hivel 3).

OTROS INGRESOS,
Un resuimen d& e5ta cuenta, fue como sigue:

3 Al terminadas en
Riclembre TDiclembre

i1, 6 11, 2015
Intereses 75,901 153,089
Otros 144,943 141,757
420,844 il.'nllldlﬁ

GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resuimen de asta cuenta, fue como sigue!

Ao te;mmlgu! fn
Diciembre clEmibire

11, 216 3, M5
TReTormaags)

Honorarios, comisione y dWTas a personas naturales 742,988 694,090
Sueldos, salarios y demas reMuneraciones 581,668 «07.277
Depreciaciones 428,911 431,741
Reneficios seciales e indemnlzaciones 386, 800 164,786
Mantenimienta y reparaciones 134,503 118,712
Otros beneficios empleados 128 062 161,313
Agunm, energia, luz, y telecomunicaciones 131,B4% 122,242
impuestos, contribuciones y obros i 317,789 ar022
Gastos de viaje 63,367 N4, 622
Sarvicios complementarios 86,567 90,841
Seduros y reaseguros ian 4,198
Gaito deterioro &1,683 10,308
Relaciones Publicas 58,904 47,689
Suministros v materialés %69 12,735
Amortlzaciones 85,685 81,144
Otren gastas (1) 04, i1 188,30
4,131,741 3| mims

(1) Incluyen los desembolsos realizados por la Compaila por concepto de
CoNribucion solidaria sobre las utilidades por 130,122 y la donacion O 100
unidades de vivienda pré-Tabricadas para los damnificades del (erremoto por
750,000.
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23, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Un resumen de (04 saldos de cuentas por cobwar y pagar a relacionadas, fue coma

Sigue:
Dicierdwre  Diclenbre [ mer
Rrlmeron TranACENA 1, 3k 1, s 1, 3043
uentns  par  CObnl  Clediles
retacionados
InmasiliErE FuEvh Mo
Inrmamundd 5.4, Climmte Cowmereial 4,110
Inmaniliara Costazul 5.A, Eliprie Commerelal 9,094
Refarencecomnp 5.A Clierite Lo lal L . :
CETerrs 5.4, Clsents Comesglal oo - 347
Urbanipagors Macloney Unidas Cliente Comertis 7,185 .
Elran Comtrmeiones 5.4 Elimerite Comergigl : { 4]
Dulitey bnchoyirind 5.4, Citmmim Cramercial 18,189 &, 37
¥
famviillar Endifs 3.4, Clienie Lometeial (24} (196 2
(E. ] :Il'f'.l'd 305
Cibrms cysentas por cobrar
%ncln Holding Prestamissn  Préstams - : 2, 1ee
Inmabellaris Toffeviejn 5.4, Prestamista  Préslamn i = 1,180,000
| ]
Qirn cuwnias gor cobear
bemapflprta Terreviein S0 Pregieits  Préclerms - TR, 2594
F e
I
Twlacinnacor;
[ rite de Valle Clb
Bunpecr b WCT Cll Ltela Prevesdar  Coamerclal o, B0
Inrrabitaris Huess MUROS
Inmamundo §,4, Provesdar  Comencial A3, 588 T 7. ho
Urbanizaders Hacianes Lnkdas Provemdor  Comercial - r 5,588
Dalltex inchatrial §.4, Provmwdar  Comercial . 11,074 8810

163,809 s m41 8. 508

%nmmmmnm- Prowsedor  Primm 74,737 B8 7TE BOL. IO

Inrmcdsilimris Torrevieia 5.4, Froveedar  Prima 1,37 Ay
feaefl 5.4, Frovesdor — Primas 5,438 9,534
Cantio Comarcial los Chillos §.A,  Pravesdar  Primas o BEG 2,018
Imebtliars Musve Mund
Inmormeendio &4, Provesdor  Primad Taliy, 551 37, Fad i ,298
Fluranewn Halding Do e 80,000 50, 000 .

1, V25433  1,373.473 1,190,528
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Las transacclones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afpa terminados =n
e Clambre
Relaciin Transaccion J1, 2016 31, 15
VeEntas:
Centrn Comencial los Chilion 5.4,  Cliente Comercial 1.500 V2,575
DHTERRA 5.4, Cliente Comercial 15719 11,068
Ekron Comsdrucciones §.A. Cliente Comercial 1,712 31,861
Ehpars Doy S.A. Clienie Lomenial - 1,530
Entretenimiento y Diversion
Familiar Endifa 5.A. Clianta Comencial A8 189 &45 300
Independignbe dél Vallo Clis
Dt ivd VCD Cia Ltda Cliente Comercial . 0
Fldetcomiso Administracion
Carapungn Cllante Comercial 19,404 i
Delltex industrial 5.4, Cliente Comercial 15,956 6,%00
Qultoteloenter 5.4, Cliente Comarcial 4941 3188
Inmobilfaria Costazul §.4. Cliente Comarcial 9,470 1,648
Inmabiliaris Nusva Mundo
Inmamunn 5.4, Cllente Comercial 11,696 7.503
Iremalzillaria Tormeyviela 5.4, Cljmnte Carmercial 1,500 1,46
Reforencecorp §.4, Climrite Camereial 9,478 81,701
Urbanizackan Machores Linidas Clignte Camercial 158,434 11,954
Frial Cia. Lida, Clisntia Comercial 1,530 .
Explofilms 5.4 Cliente Cormercial 71,189 -
M
inmabiliara Torrevieja 5.A. Prestamiila  Préstamas . 13,842
e ——
iimie del Yalle Club
Deportiva VCD Cla Ltda Buspiciante  Publicidad Hﬂlﬂm 160 000
Centro Eumrr:-'nl loe Ehilin& E.A, Proyesdor Comercial 154923  3.097.8%1
inmaliitiaria Muevo Mundo Proveedor
Inmamundo 5.4, Comergial B 183,670 6,831,521
Inmobiliaris Torrevieia 5.4, Provasdor Comencial 1,827 421 1,505,044
Referencecorp 5.A, Privegader Comercial 8,450,869 5,705,461
UirbaniEacian Naclanes Lnidas Praveeds Comercial 12,663,610 13,327,726

Lj| im.mn inmﬁ
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14,

Al terminagos en

DiCEmiee  (Woremibne
Redaciin Transaceion 31,2016 ), 2015

%ﬂm S.A Provesdor Deras - 6,873
Béntch Deller Adriel Frovesdnr oeras 4%, 778 16,007
DR Hallgn Frovesdor Otras 16,071 16,071
Entratenimianto y Diversion

Familiar Endifa 5.4, Froveedor Ctros 119 144
Independiente dol Valla Club

Beportivo VD Cla Lida Propeedor Ouros 11,684 18,960
Dolliex Indusirial 5.4, Profeegor Difros 4, BEQ 0,440
Immobitiaria Mueve Mundo

inmomunda §.A. Proveeedor Otios 08, 840 064,327
Chiftolelomnter Preseednor Dtros . 6,300
UrbaniTacion Maciones Unidas Provescor Otron 26, 474 31,830

'Iiﬂllﬂilﬂl §91,954

CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compafhifa con sus cllentes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diclembre de 2014
y 2015:

Firmado @l 1 de enero de 2015, para la explotacién y oparacién del centro
comercial "Mall del Pacilico”™, vigente hasta @l 31 de diciembre de 2018, con
opclon a renovacion, el valor del contrato se determina sobre ol 10% de Ia
facturacion anual néta de DK Management Services 5.4, ol 90% corresponde & la
inmabiliaria pof concepto de primas. Este centra comercial alin no s& encuentra
&M gperacion.

Contra il M | Ll

Firmado ol 1 de enern de 2015, para la explotacion y operacidn del centro
comercial "San Marino Shopping”, vigente hasta el 31 de dictembre de 2018, con
opcion a rendvackon, el valor del conirato se determing sobre ol 20% de la
facturacion anual neta de DK Managemont Serviced 5.A., el BDE corresponde a La
inmobillaria por concepto do primas,
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Motas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

C.

ACUERDD PANTALLAS ¥ VALLAS.

Las partes han acordado que DK MAMAGEMENT SERVICE 5.A. canceiard a
IMMOBILIARIA NUEVO MUNDO INMOMUNDO 5.A. por los afios 2016 y 2015 el 20%
del total dé 1 facturacién mensual, antes de impuestos, por la explotacion de
vallas, pantallas v espacios publicitarics, LA vigencla del acuerdo tendra un afio
ya gue & reunirdn las partes an ¢l mes de enero de cada ARG para fijar un nuevo
parcantale.

Contratn A

Firmado el 1 de enerc de 2015, para la explotacion y operacitn del centro
comercial “Quicentro Sur”™, vigenie hasta el 31 dé diclembre de 2018, con opcion
a renovacin, el valor del contrato se determina sobre el 20% de la TACTUFRTION
arual neta de DK Management Services S.A. el BOX corresponde a la inmobiliaria

por conceplo ge primai.
ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS.

L& parteés han acordado que DK MAMAGEMENT SERVICE 5.A. cancelarh
REFEREMCECORP 5.4, por los afos 2016 y 2015 el 20% del towal de la facturacion
mensual, antes de Impuestos, por la explotacion de vallas, pantallas y espacios
publicitarias, La vigencia del acuerdo tendri un afio ya que se reuniran 1as partes
en el mes dé enero de cada aha para fijar un nuevo porcentaje,

Contrato Mercanttl con inmobiliaria Torreviela §.A.

Firmado el 1 de enerd 0 2075, para |a esplatacion y operacion del centro
comercial “Malteria Plaza®, vigente hasta ¢l }1 d¢ diclembre de 2018, con
apcion & renovacién, el valor del contrato se delermina el 20146 v 2015 sobie &l
10% y 15% correspondientemente de la facturacidn anual neta de DK Management
Services 5.A, a partir de 2017 se cobrara el 20% sobre @l mismo rubro.

ACUERDO PANTALLAS ¥ VALLAS.

Las parteds han acordado gue DK MANAGEMENT SERVICE 5.A. cancolard
INMOBILIARIA Torrevieja 5.4, por los afios 2016 y 1015 el 20% del total de la
facturacion mansual, antes de impuestos, por la explotacion de vallas, pantallas
y espacios publicitares. L& vigencia d¢l acuerdo tendra un afio ya que se
reunirdn las partes en ol mes de enero de cada ano para Tijar un nusvo
parcentage.
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e. Contrato Mercantil con Urbaniradora Nacionés Unidas 3.4,

Firmade el 1 de enero de 2015, para la explotacion y operacion 0@ o6 Centios
comerclales Quicentro Shopping y Granados Plaza, vigenle hasta el 31 de
diciembre de 2018, con apclon & rénovacion, el valor del contrato se determina

sobrg @l 20% de |a facturacion anual neta de DK Management Services 5.4, 2l B0%
corresponde a la Inmaobillaria por concepto de primas,

ACUERDO PANTALLAS ¥ YALLAS.

Las partes han acordado que DK MANAGEMENT SERVICE 5.A. cancelard
URBANIZADORA NACIONES UNIDAS 5.4, por los anos 2016 y 2015 el 20% del total
de la facturacién mensual, antes de Impuesios, per la explotacién de vallas,
pantallas v espacios publicitaries. La vigencia del acuerdo tendra un afo ya que
se reuniran las partes en el mes de enaro d¢ cada ano para fijar un nuevo
porcentaje.

f.  Contrale Mercantil con CCCH Cantro Comercial Los Chillos S.4,

Firmado el 1 de enero da 2015, para la explotacidn y operacion del centro
comercial "San Luls Shopping”, vigente hasta el 31 de dictembre de 2018, con
opcidn & renovacion, el valor del contrato que se pagard a4 DK Management
Services S5.A. comesponde al 20X sobwe (0008 o2 YMCs, PMks, valor por
participacidn en ventas, prima de participacion en ventas, prima minima
garantizass o s eQuivalentes, incluldos los establecidos en base & porcentaje
a0 ventas, siempre y cuande la facturacion de VMCs v PMiS sea mas de 3,000,000
© al 18% =i la facturacidn de VMCs y PMIS fusra menos de 3,000,000,

ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS.

Lad partes han acordade que DK MANAGEMENT SERVICE S.A. cancelara CCOM
Centro Comercial Los Chillos S.A. por (os afos 2016 y 2015 ol 20X del total de ia
facturacion mensual, antes de impuestos, por la explotacion de vallas, pantailas
y espacios piblicitarios. La vigencia del acuerdo tendrd un & va gQue se
réuniran las partes en @l mes de enero 0@ cada ano para fijar un nuevo

porcentaje.
25. CONTINGENTES.

Al 11 de diciembre de 2016 y 2015, d& acuerdo a los asesores legales, la Compadia no
mantiene juicias comd démandado y/o demandante que necasitan sér revelados.

15
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26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legisiaciin en materia de Precios de Transferencia & Ecuador 5 aplicable desde el
aho 200% y de acuerdo & la Ley de Régimen Tributario interno y su Reéglamento
vigentlés al 31 d& diclembre de 2014 y 2015, estA orlentada a regular con fines
tributarios las transacCiones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones enlre partes relacionadas deben
respatar al Principio de Plena Competencla (Arm's Length).

Medlante Resoluckon No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en ol Registro Cficial
No, 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicle de Rentas Internas modifico |8 normativa
sobre precios de Lrandférencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monio acumulado de opéraciones con partes relacionadas sean superiones
8 3,000,000 deben presentar ol Anexo de Operaciones con Partes Relacionanas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral dé Precios de
Transferencia, ademas astablecio las operaciones que no deben ser contempladas para
diche analisis. El referido Informe podrd sor solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualguier monto vy tipo dé operacion o transaccidn con
partes relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamanta con la Resoluetdn Mo, NAC-DGERCGC13-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacidn del andlisls de precios de transférencia, &l cual astablece el contenido
o presentacion del Informe integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos @ravables; 1) Mo
realicen operactones con paraises fiscales o regimenes fiscales preferentes; y 1) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recurses no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de |as operaciones
con partes relaclonadas del exterior en un plazo no Mayoer & un mas contado a partir
da la techa de exigibilidad de la declaraeidn del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de |a Loy de Régimen Tributaria Interno
sefinla gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renla, que realicen operacionss con
partes reiacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas internas ol Anexo de Opersciones con Partes
Relacionadas e Informe integral de Frecios de Transferencia, &n Un plazo no mayor a
lod dos meses contados a partic de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; ¥ |a no entrega, asi como la entrega Incompleta, inexacia o con
d;tga;alsm podrd ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
18,000,

M 31 de diclembre del 2016 de acuerds a la narmativa vigente, la Campalila no estd

abligada a presentar el Informe Inlégral de Précios de Transferencia y =l Anexn de
Operaciones con Partes Relacionadas.
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7.

El Perilo Experto contratado por la Compafila para analizar la narmativa vigente
respecto a transacclones con compafiias relacionacdas, #n 5 comunicacion de fecha 17
de marea del 2017 menciona: *, Del analisié preliminar realizade con la Informacion
entregada, 5@ ha determinado gue el ajuste de precios de transferencia que daben
consignarse es de USS0.."

PAGD DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES ¥ OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulc 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno eftablece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos @ Capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacitn, concesion o similares; de socledades domicilladas o establacimientos
permanenles en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, ¢onslituyen renta

gravada para gulen las pereibe.

El articulo 19 de la Loy de Régimen Tributario interno astablece gue la sociedad de
quien e enajena las acclones, partiCipacioned U olros derechos reprisenlatives de
capital, o & rezponsable sustituls de Las utilidades obtenidas por personas naturales o
juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo ne numerado a continuacian del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicaclon de la Ley de Régimen Tributarid Inlerno, establece que |a sociedad de
guien s= enajenan las accioned, participaciones o dereches representativios da Capital,
o5 @l refpondable sustituto en caso que &l vendedor de los derechod deé patrimonio no
haya cumplido con la obligacion de ‘nformar sobié & transaccion realizada; sin
embargo, la sociedad podra repatir 3l accionista lo pagado por conceplo del impuestn,
multas, intereset O reCArgos, con carge a dividendos que se encuentren pendigntas en
favor del accionista.

OTROS ASUNTOS.

El 19 de abril d& 2016, se expide una reforma en el Reglamento para 6 Aplicacion de
ia Léy de Régimen iributario interno en el cual 3¢ &Tabléce que para precautelar la
debida Independencia e imparcialidad, & nigun ceso el Informe que contiene la
opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tribularias previsto en este articulo
padrd ser slaborado por personas naturales o socledades que, durante el periodo fiscal
anterior v el correspondlente a la fecha de emision del citade Informe, presten
serviclos de asesoria tributaria al contribuyente, presten serviclos de representacidn o
patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actien como peritos del
contribuyente en litigios tributaries en contra del Sarvicie de Renlas Internas; sea
directamente o a través de sws partes relacionadad, partes que compartan la misma
franquicla, nombre comercial & marda, o aliados estraiégicos.

Los sérvicios de asesoria Uributaria referidos Incluirén, entre otras cosas, la
planificacion tributaria, |a elaboracian del 1nfofme de precies de transferencia y otros
certificados e Informes exigidas por |18 Ley de Régimen tributario Intermo y su
reglamento.
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Con fecha 20 do mayo de 2016, se promuigd la Ley OrgAniea de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccian vy Reactivacién de las Zonas
Afectades por el Terremoto del 14 de abril de 2016, en |8 cual én resuman se
astablece el pago de |as sigulentes contribuciones por una Gnlca vez:

a} Contribucion soliderfa del 3% sobré los Ingresns obtenidos por las personas
naturales.

by  Contribucidn solldaria sobre ol patrimonto de |as personas naturales,

¢} Contribucidn solidaria sobre fos bienes Inmuebles y dorechos representativos de
capital extstentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes & pAF&IE0S
fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

d)  Contribuciin solidaria sobre las utilidades.

El pago de estas contribuciones ne es un gasto deducible para el pago del impussto a
la renta, sin embargo, en caso gue loi valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su tolalldad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016,
padran ser compaensadas durante los siguientes cinco perfodos sin que exceda el 25%
de la utilidad del ejercicio a compersar,

Con esta ley 1a tarifa del (VA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un aho
desde & 1 dé junio de 1016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto méxime pare la aplicacidn
automatica de ot beneficios previstos en (s Convenlos para Evitar a2 Doble
Imposicion, 20 fracciones bisicas gravadas con tartfa cero de impuesto a la renta para
personas naturales; es decir, US3223.400 para & ejercicio 2016 por provesdor,
debiendo acluar como agente de retencion de impuesto a la renta 38 22% sobve &l
sucesn, otargando la posibilidad de gque el sujeto pasivo retenido pueda presentar una
solichwg de devoluckdn al Servicio de Rentas Internas. Fn diclembre de 2014 se
establece la no obligatoriedad de contar con I certificacion de auditores
independientes, a efecios de comprobar la pertinencia del gasta, en 0F Dagos
efecluados Al exterior en aplicacian de convenios para evitar la doble Imposician
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 1016, se expldieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurlsdicclones de menor imposicion en las cuales s&
eitablece que dérk considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pals o
Jurisdiccion que cumpla con al menos dod dé Lag sigulentas condiciones:

»  La activided economica de la compahia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que &t pertenecs, 5¢ Incluye a las
sociedades platnforma. Se excluye a los regimenes de Incentives a la inversidn o
al desarrollo econdmico.
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19,

= Cuando la Lasa efectiva de Impuesto a la renta o impuesto de naturaleza 108nTICa
o andloga sea Inferlor al 60% a la que corresponde en & Ecuador o que la tarifa
sea desconocida por ¢l sijeto paihvo,

. Que sus disposiclones Impidan la solicitud de Informacidn de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarfas o similares sea de manera total o
parcinl & lag administraciones tributarias de la propin jurisdiccidn o de otras
Jurisdicciones. Esto también aplica en =l caso de fdaicomisos,

* Que permitan a (as §0Ciedades mantener derechos representatives de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no sapartan dé manera directa
el riesgo economico de |a propiedad.

S consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamients de paraisos
fiscCales, los sigulentes:

. Regimenes de delimitaciin: son los regimenes #specialés gue se conceden para
empresas bajo control extran]ers y nd & &mpresas bajo control nacional.

i Los que pérmiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten el riesge econdmico de s
propiedad v los que no se congzca & sus beneficiaring,

= Regimenes de exencldn de impuesto & la renta de actividades realizada en ol
exterfor y con mercaderia sin origen nl destine en el territaris donds se
establecid el regimen.

+  Socledades privacns no obligadas a la inscripcidn ante la administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades scondmicas,

Ademas en varios cuerpos legales s= establecieron varias reformas, enlre 183 cuales
mencionamas Lad més importantes:

. Se agrega la exoneraciin de los rendimientos financieros por inversionss a plazo
fijo &n valores de renta fija y depdsitos a plazo Nijo mayor a un aho para
sociedades, efectuadas a partir del ano 2016,

= Se incluye [a exonaracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derschos dé capital obtenida en
transacciones realizadas en bolsas de valoras ecustorianas hasta por una fraceidn
basica desgravada del pago de Impuesic a la renta de personas naturales,

No aplicard el limite del 204 de deducibilidad de los pagos por concepte de regalias,
servicios administratives, servicios téenicos, de consultoria v similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas [peales, siempre y cuando les corresponda 1a
dtmu"mimma impositiva, 8xcaplo en el caso de aplicacion del beneficlo por reinversion

REFORMAS LABORALES.

ﬂHdeMﬂ!Nh.umﬂkudemiﬂmmﬂﬂhﬂhnﬂﬂdﬂhﬂ]
Is Ley Organica para la Justicla Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que
Loflempla principalmente, los siguiantes cambios:
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Eliminacion de tipes de contrato: por Liempeo T1jo, a prugba, y enganche.
La bonificacion por desahucio se pagard de manera obligateria en todos log casos
@n los cuales termine L& relacion laboral,

«  Las utilidades distribuidas a los irabajadores, no podran exceder dé velnticuatro
salariod basicos unificados del trabajador en general. En caso de gue el valor de
ostas qipere el monlo selalads, & excadente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Sacial,

*  Para efectod g responsabilidades laborales se considerarin empresas vinculadas
a las personas naturales, Juridicas, patrimonios autnomos y otras modalidades
de asocfacidn previstas en la ley, domiciliadas én &l Ecuador, en las que una de
@llas participe directamente en el capital de la obra en al iMenos Un porcantaje
equivalente al 25% del mismo y serén subsidiariamente responsables, para log
fines de las obligaciones contraidas Con sus trabajadoras o trabajadores,

« El ministeric d¢ relaciones laborales podrd establecer a traves de acuerdo
ministerial limites a las bréchas salariales entre (a8 remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos ¥ |8 remuneracion mas baja percibida
dentra de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad parmanente total o
absoluta, s establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario
bislco unificado y de acuerdo A [a tabla detallada en la Ley,

30. SANCIONES,

De la Superiniendencia de Companias, Valores y Seguros.

Mo s¢ han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia dé Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015,

De otras autoridadas administrativas,

Mo se han splicado sanclones a la Compahia, sus Direclorés o Administradores,
emilidas por parte 4o otras sutoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,

31, CAMBIOS EN ESTIMACIONES ¥ POLITICAS CONTABLES,

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia considerando 144 reformas realizadas por el
IASE & septiembre de 2014, en sus “Mejoras anuales a las HIF Siclo 20012 - 2014 &p &l
cual medifico el pArrals B3 de la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, on tal sentido
la Compafila procedid a determinar U HUBYOS pasivos por beneficio de empleados
largn plazo (jubilacitn patronal y desahucio) reemplazando las tasas de descuents
splicadas &n 1os ahos 2019 y 2004 del 631X v 6,54% por las nuevas gue son 4,36% ¥
4,13% respectivamente, en funcidn a (a madificacién del parrafo cltado, afectando a
sus estados financieros mas antiguos como se presenlan & continuacidn:
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Reformilacidn del Estado de Situacion Financiera al 11 de diciembre del 2018,

Saldos
previamenta Saldos
reportados Ajustes ajustados
Pasivos; -
Pasives no corrientes
Pasivos no corrlentas por beneficios
8 108 empleados 491 41 131,923 541,764
Patrimonie:
Otros resultados integrales 574 181,923 149 497)

Reformutacidn el Estade de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2015,

Saldos
previamen e Saldos
reportiados Ajustes ajustados
Pazivos:
Pasivas no corrientes
Pasivos no corrientes por beneficios
& 0% empleados MIIH 117,439 ﬁ?]lb‘.-'.'i
Patrimonio:
Oiros resultados integrales 140,910} (107, 689) {148,199)
Resultados acumulados 5,604,278 (19,730} 3,604,318

Ei'.iﬂ]i?ﬁ-'! I‘I 1}"439} 5,456,329

Retormulacion del Estado de Resultados integrales al 31 de diclembre del 2015.

Saldos
previamente Saldos
reportades Ajusies ajustados

Gastos:

Gastos de administracidn I!.M!,]ﬂ] 19,730 II 111|ﬂﬂ

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financierss (Marzo 27 2017), no se tlene conocimisnts dé otros hechos de
cardcter financlere o de otra indole, gie afecten en forma signtficativa les saldos o
interpretacidn de los mismos,
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33, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financleres por el afo terminado &l 31 de diclembre de 201& han sido
aprobadas por la Administracian de la Compafia ol 27 de marza de 2017,

"m
INeNaae D

Dorys Ealgadu-
Gerente General Contadora General
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