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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
DK MANAGEMENT SERVICES 5.A.

Opinian

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DK MANAGEMENT SERVICES S.A., que
corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estades financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de DK MANAGEMENT SERVICES
S.A, al 31 de diciembre de 2016, asi como el resultado integral de sus operaciones y el
flujo de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en
la seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica,
junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Otra informacién

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieras
consolidados de DR Management Services 5.A. y subsidiaria, los cuales se presentan por
separado,

Nuestra opinion sobre los estades financieros no cubre otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el
trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion
equivocada material de esta otra informacién, estamos obligados a informar sobre ese
heche. No tenemos observaciones significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién y del Gobiernc Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracién de la Compaiila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando,
seglin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la
Compania o cesar operacfones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compania son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compania,

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se
consideran significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de
los estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucién
Este informe s& emite Unicamente para jnformacion y uso de la Administracion de la

Compaiia y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y no
debe utilizarse para ningln otro proposite,
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Informe sobre otros requisitos legales y realamentarias

Nuestros informes sobre el cumplimiente de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencion y percepcion; y, cumplimiento de las Normas de Prevencion de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, se emiten por separado,

Marzo 27, 2017
RNAE No, 193
Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Nermas Internacionales de Auditorfa
(NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante
toda la auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disenames v, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescisién del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control inteérno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propbésito de expresar una opinign sobre la
efectividad del control interno de la entidad, Evaluamos lo adecuado de las politicas
contables utilizadas y \a razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones
relacionadas efectuadas por la Administracion.,

Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (Administracion) del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material,
estamos obligades a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar come un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion .Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de laa
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacidn con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control internc que identificamos durante nuestra auditoria.



También proporcionamos los encargados del Gobierno Cerporativo (Administracién)
con una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes can
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que puedan soportarla,

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracidn), determinamos aquellos asuntos que eran de (a mayor importancia
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacién publica sobre el asunto o cuande, en
drcunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas,
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DK MANAGEMENT SERVICES 5.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolared)
[Reformuledos)
etambre Diziembre Erero
kntas 11, 2098 11, 30615 1, 2015
Actives:
Actives corrientes _
Efestivo e 834,195 686,479 557,845
Iyvershsnas corrientes ] 1,975,993 4417 45 2,384,681
Activen financieres corrientes
Cupnii par eabrar dlfentes ng relaconados (11 2,103,652 1,985,281 1o
Cuentas por cobar clizntes relacionpdos, @) 48,41 5.7 kS
Otras cusiitas (30 eabirar rip wwmmdu 193§ 11008124 722181 167,92%
Dty cHiBNAS por cobiear selackinadas (bAN Y - §ABL, 100
ACTives par InfiunsLos corriintes 115} 2,291,903 2,316,399 2,218,967
Inyentarios 201,780 173,963 159,060
Gastos pagaties per anticpads 147,230 167 047 A a2
Totzl actives corriontes 8,657,718 10,474,700 QAT 03
Activas no cormientas
Instalaciones, muebtes ¥ equipos: {10} 2,007,114 2,034,267 1,451,804
Activos infangitles 177,503 144,313 162,554
Inyersian e cortientn 11| 98,280 . 150 6 240
Agtives financioros no corrlente:
Otrar cuenfan por colsnee relacionados 73 . 260,294
linpuestor difatidos . .- il
Ofos activos no corrjuntes 4,130 4,130 08, RiD
Tkl actives no carriemtes 1,287,156 2,781,59 3,144,500
Total attives 1U,HI!?4 12,758,308 12,504,565
Pasivos:
Pasivot earriontos
Faslvos financieres corrientas
Cupntay por pagar proveedores Ao relacionigm {121 1,718,700 1,266,145 1,330,818
Culntss par pagsr proveedores relacionadoy (r3]] 181,400 Be.,05 49,508
Olbras psibss par panar ws relacionadas 201,468 257,734 396,160
Otrps cumnlas it pegar cel=clonadi an 1,128,413 1,373.473 1,193 508
Créditos a mutia (1) . = B2 d87
Fasivos por 'Ih‘phm cotritrites 15 Jm,-m 1,247,619 BT
Fauives comuntes par bensficios 3 smplwado (1) 489,185 1,025,558 73,240
Antledpos de cllsntes 5.697 113 51,501
Totel pastves corrientes 5,521,350 5862401 1,384,837
Parivo no corriente
Pavives financleres no corriantss
Criditos a futtio {13} . - 278,421
Pazivet 70 corriantod por heneflcis atos emplendod 118} 095,940 671,071 4, Tl
Tetal pastva no corrlents #0550 AT1473 23,185
Tetal pastvos 6,128,230 6,516,074 7,108,072
—
Patrimano: ]
Capital sockal 116 100, unu 100,000 100,000
fieservas nn 518, M 653,905 85,320
Qires revltador intégrales [18) 0,468 {148, 159) (149,457)
fierultacos poumuindos. 119} 1,601,794 4,604,528 4,670,720
Fotsl patrimonio neto 4,618,549 4,120,134 5 340,543
Tetal patrimanio neto y pasives 10,624,674 12,756,308 12,594,565
e ——
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Ver politicas contables y notas a les estados financiercs
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DK MANAGEMENT SERVICES 5.A.
ESTADOS DE RESULTAPCS REL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares)

{Relormulads)
Diclembre Sriembra
Afios terminades an, Hotas 31, 2018 3, 2015
Ingresas por actividades ordinarias . .
Ingresos arwvenientes e integrazidin 38,536,357 40,755,008
lngresos tiovenientes e sofvicios administratvas 13, BB, 4G9 14,134,454
Ingresos provenientes de publicioad 3,007,386 7,823,857
Paralienderss £39,255 812,431
Otren ks 1,655,021 1,660,352
57,729,420 50,145,962
C=ite de ventas
Pelmms: {31,074,805; (12,967, 560)
Costo de personal 19,896,981 ) {1, 481,476)
Costos ganerales (9,721,587) {9, 3110;078)
FEACIG vomalementarios (4,185,311} [4,202,937)
{46,879,685) (48,382,174)
Ganancis brita 10,349,738 1,803,764
ftres Ifigrisos (=) 420,844 604,845
‘Gastes de sdministraciin {22} {4,931, 747) [3,312,065)
G510 e vanta- (409, 167) (353,420)
Gastos financteres {22,153} (7%,473)
Participaciin & tratajedores {34 11,008, 425) 11.318,764)
Uisiticad antes e impusito s |as gananeias 5,703,077 7,450,412
Impusste o Loz gemnciaz corrfents {153 {1,653, 468) (1,588,297}
Impuzstesa las garanciog diferido = {29712}
utilidad nets-del ojorcicio LR ] 575,393
=
Qtro repultedo intesinl
Parties gueng 36 e
Planes de benaficios definidos {53,0%9) 10,298
(32,08%) 101,298:
Resultndo integral total def afa 3,996,110 5,633,691

-
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DK MAMAGEMEMT SERVICES S.A.
ESTADCS BE FLUJOS DE EFECTIVOD
{Exprezados en dolarss)

(Refarmulado)
Dlelsmbre Dielembre
Afios-terminados en; Hatas 3, 104 31, 2015
Flujos e efective pivr actividades do operazidn
Efectivo recibido decliente: o 53640487 0,113,124
Efectivo pazad s provesdores v enipleados (43,495,753) (5%,454,737)
Impussto & |43 gananclas pagado (15 [1,487,308) (1,603, 424)
intepwaes ganado (pasdes)) ot Loid (£3;674)
Otres fhin=es, nelas 13,678 S, 846
Efectlyé netd provisto por actvidades deoperacien 1,726,843 7,321,135
Flujos de efectivo por las actividades de Inversion; _ )
Efeci|viy neta rezibiilo (pagado) por inverstones carrisnies 2,441,492 12.032,804)
‘Efactivi pagadia par ta compra de Inststaciones, muettes v souipes {10} {454,584 {125.765)
Efoctivi pagada por 12 compra de activos intanglbles {118,375) (43,103}
Efectiva ne1e provists por (Utfitzado en) actividades de nversian 1,064,513 (2,201,674
Flujes d= efective pof las actividades de financiamianta: :
Efectfva netn pagado por erédito 2 mutua . {279,421
Efectivn pagzda por beneficios smplandas de largn plagn §23,6062) {11,412}
Efestivo pagada por dividendos (1%, (5, BUg, 000} {4,500,000]
Efectiva meta util|zado en actividsdes du financlammient (5623, 66%) (3,190, 531)
Aumenia neto de efective 161,718 128,830
Efective al Inicia del afio 586,479 557,849
Efective ol final del afe 854,195 688,479

_______ A5 A

[ig )
Gerente General

Dodeeded

Dorys Salgada

Comtadars General

‘Var politicas cantables y fotas b los e<tadas financieras
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DK MANAGEMENT SERVICES 5.4,
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO
CON EL EFECTIVO NETQ PROVISTO FOR LAS ACTIVIDADES DE OFERACION

(Expresadas en délsresj
(Reformulada)
Dlciembre — iclembre
Aflos termitiados en, Moty 31, 2018 3, 2015
Resultady Integral tatal del afia 3,496,310 5,833,671
Alustes para concillar el resyltada Integral total dal #Ac con el efectiva neto
provisie por 1at setividades de speracidng
Provisin patn conritas Incalirabled .1 61,683 39,422
Depraciatidn de ingalacianes; musbles y equipos (1 428,904 451,750
Amartizacidn de aetivae intangibles 166,171 o, 148
Provision para particlacion & trabajadores (19 1,008,428 1.11_@. 44
Prayigien par Impueste a Las ganancias {15} 1,681,608 A58 797
[t éceo 88 Impusstos difaridos . 29,727
Cambles en actives y pasivas aperativas:
Aumenti e ouentas por cabear clientss an relacidnaday 118,371 (67, 447)
Aumenio en cuentas por cabrar a cifentes relacionados 62,867 15, 469)
Aumento en olras cuentas por cobrar ho relaclonhdss {185.343) (260.152)
Dizminucién en aczas coentas por cobear relacionade . 1,741,492
Disiminucion e astives por Impuestos corrisntes 18,496 1,550
Aumentt en (rventarios @nnn (14,7691
Disminucion an santos pagados por anticisads 19,817 1A
Daminucidn en stras activos corientes . 4,707
Aumente (disminucian) en cuentas per paser pravesoeres no relacionados 215,063 {264,770)
Disminugion.zn atras-cumnias por pagar flo relacionsdas (62,154) {244,194}
(Désminuelan) smentt ol OLras CUBNLas For pagar relasitngdas 248,040} 174,868
Brsminuclon en pasives par mpuestos enrrientes 11,492, 819) (15724, 228}

11,347,158} (1,320,158
5,477 {54, 301)

Disminucian en pasivay por obligaciones con eenploauz ——
Aumengo [disminscidn) an apticipgs 2 clientas

1,026,844 1,521,135

Efagtive neto provisto por lny actividides de.dp

ﬁmw&e Genoral Contadara General

Ver politicas contables y notas o fos estades financiercs
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DK MANAGEMENT SERVICES S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

o Nombre de |2 entidad.
DK MAMAGEMENT SERVICES S. A,

. RUC de la entidad.
1791277678001

. Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito / Av, los Shyris s/n y Av. Naciones Unidas.

- Forma legal de |la entidad.
Sociedad Ananima.

. Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

" Descripcion de la naturaleza de las operaciones de [a entidad.

DK MANAGEMENT SERVICES S.A. estd constitulda en el Ecuador desde el 3 de
mayo del 1994 y su actividad principal es la operacion de centros comerciales
incluide la bisqueda y negociacidn de concesionarios para la firma de contratos
de concesion, su facturacion y recaudacian de los valores acordados.

Al 31 de diclembre 2016 y 2015 DK MAMNAGEMENT SERVICES 5.A. mantiene
contratos firmados para la administracion y operacion de los centros
comerciales Quicentro Shopping, Granados Plaza, San Marino Shopping,
Quicentro Sur, San Luis Shopping, Malteria Plaza, Quito Afrport Center y Mall del
Pacifico, los mismos que son de propiedad de sus companias relacionadas.

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos v circunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas 2 los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estade de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion  financiera de |a Compafia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estades financieros.

1



DK MANAGEMENT SERVICES S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1,

4.2,

Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparades integramente y sin
reservas de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el use de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de la Compafia gue
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables, En la
Nota 6, se revelan las areas que Implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

Medicion de los valores razonables,

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al "valor
razonable" como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracién.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de dates de
entrada cbservables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precic comprador y un precio vendedor, el precic dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valer razanable.

Para determinacion del valer razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracién, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (ne ajustados) para actives o
pasivas idénticos.
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Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracién mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Los siguientes pronunciamientes contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria
NIC 1 "Presentacidn de estados financieros"-
Iniciativa informacion a revelar 01-Ene-2016
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- Tasa de
descuento: tema del mercado regianal 01-Ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados”- El Métode
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados (") 01-Ene-2016

NIC 34 Informacién Financiera intermedia - La
divulgacién de infarmacién en otros lugares en el
informe financiero intermedio. ™ 01-Ene-2016

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- Aclaracién de
los Métodos Aceptables de Depreciacion vy

Amortizacién 01-Ene-2016
NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 "Propiedad Planta y
Equipo”- Plantas producteoras. ™) 01-Ene-2016

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenides para la
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en
los métados de disposicion. (") 01-Ene-2016

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de (a NIIF 7. 01-Ene-2016

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIF 12

“Informacién a revelar sobre participaciones en

otras entidades"” y NIC 28 “Inversiones en asociadas

y negocios conjuntos™ -Entidades de Inversion:

Aplicacién de |a Excepcion de Consolidaciéon. (*) 01-Ene-2016
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Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizecion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas. (*) 01-Ene-2016
Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Cembinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF B Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”,

Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos referentés a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras &
la informacién a presentar en el estado de situacion financiera, informacion
a presentar en la seccién de otro resultade integral, estructura e
informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las medificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra
paises e incluyé la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional, Las mejoras anuales aclaran que los
bonos empresariales de zlta calidad utilizados para estimar la tasa de
descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de altz calidad debe evaluarse al nivel de la moneda. Al 31
de diciembre del 2016, la Compafia decidid acogerse a los cambios
requeridos en esta norma (Nota 31).

NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracidon de los Métodos
Aceptables de Depreciacién y Amortizacién

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en les
ingresos no es apropiada, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintes al consumeo de los beneficios ecanomices que tiene incerporados el
activo, De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan
Incorporados en active intangible.
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4.7.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion
de servyicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los
actives y pasivos que representan la implicacion continuada de la entidad
en los actives financieras dados de baja en cuentas. La aplicacion de |3
modificacion a este pericdo puede, por ello, requerir que una entidad
determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en
servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado can anteriotidad,

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

La Administracion de la Compafiia no adoptd anticipadamente los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando (a
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieras de periodaos
posteriores.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compaiifa
opera. La moneda funcienal y de presentacién de |la Compafiia es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estadas financieros y como ne corrientes cuando
€5 mayer a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteriormente por su valer nominal,

Inversiones corrientes.
En este grupo contable se registra el efectivo invertide principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos, Las

inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencléon que tuvo la
Administracion al momente de su adquisicidn en:
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Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivades con pagos fijos o vencimiento
determinade, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interes efectiva y su variacion se afectara a resultades del periodo
€n que ocurra.

4.8. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y ne relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriarmente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un aho, que
no poseen un interés contractual (explicito) v cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye coste financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

4.9. Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los dereches de cobro a deudores
relacionades y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinariz de la Compaija. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las otras cuentas por cebrar con vencimientos no superiores a un afio, que no
poseen un interés contractual (explicito) v cuyo importe se espera recibir en al
corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectiva no es significativo.

4.10.Instalaciones, muebles v equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en
ta preduccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propositos administratives, si, y sélo si: ‘es probable que la entidad obtenga
los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las instalaciones, muebles y equipos, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.
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Medicion posterior.- las instalaciones, muebles y equipos se miden al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por
deterioro del valor,

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracidn de la Compaiiia.

l.as vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Gtil Valor residual
Vehiculos 5 anos Cera(*)
Maguinaria y equipos 10 anos Cero(*)
Muebles y enseres 10 anos Cero(*)
Equipo tecnologico y de computacion 3 anos Cero(*)
Instalaciones 10 anos Cero(*)

{(*) A criterio de (a Administracién de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el términc operative de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activas es cera o nulo.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favar de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriermente por su
costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva.

En las cuentas por pagar proveadores con vencimientos no superiores a un ano,
que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

. Otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en faver de
acreedoreas relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curse normal de negecio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiere.

En las otras cuentas por pagar can vencimientcs no superiares a un ano, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, no se incluye costo financiers ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.
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4.14.

Pasivos por beneficlos a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones

presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacién a
trabajadores. Se miden a su valor nominal vy se reconacen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no_corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilaciéon patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias, Valores y Segurds aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emples
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspendientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del pericdo en el que se generan; las huevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se depominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas gue no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.
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Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucian)
de los activos y pasivas por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sabre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
afios 2016 y 2015 asclende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

. Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cédlculo de dichos importes son vigentes al clerre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4,15, Baja de actives y pasivas financieres.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un actjvo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dade de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efective del activo han
terminado; o la Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a uUna tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgos v beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
cantrel.

Pasivos financieros.- un pasive financiero es dado de baja cuando [a obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financierc existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en farma
importante, dicho reemplazo o madificacion se trata como una baja del pasive
original y el reconecimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

4.16. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.
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4.17.

4.18.

4.19.

Otros resultados inteerales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios
definidos.

Resultados acumutados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas v del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas ng han determinado un
desting definitive y no han sido objeto de absorcidn por resolucion de Junta
General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen an el curso de las actividades ordinarias de la Compafia, son
reconocidos cuando su imperte puede medirse con fiabllidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabitidad: Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas por
operacion y explotacion de los centros comerciales:

San Marino Shopping,
San Luis Shopping,
Maltsria Plaza,

- Quicentro Shopping,

- Quicentro Sur, v

- Granados Plaza,

Adicionalmente se generan ingresos por vallas, pantallas y parqueaderos.

Se miden considerando el grade de terminacién de la prestacién del servicio al
detallar los centros comerciales al final del periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costas
incurridos para la generacion de ingresos de ‘actividades ordinarias; incluyen
principalmente primas pagadas a centros comerciales.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por per deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerde a la base de acumulacién o devengo v son clasificados
de acuerdo a su funcidn coma: de administracion, de venta y financieros.

Informacion por segmentos de operacién.

Un segmento aperativa es un componente de la Compafiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compania opera como un segmento operativo Unico.
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4,20. Medio ambiente,

Las actividades de la Compadiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracién de ubicacion actual,

4.21. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4,22. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, preseptan cambios en
paoliticas contables respecto a los estados financieros al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2015 (Nota 31).

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Adminfstracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compania revisa regularmente las paliticas y sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinade y censtructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compaiifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el rlesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas ¢ y 23), cuya
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del rlesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referenclas bancarias, entre otras.

21



DK MANAGEMENT SERVICES S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
PSSl EESSaveRs—me e S ESECNIEEaE S SO S R e S e — g e ——=T]
Riesgo de liquidez,

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asocladas con pasives financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiers. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar can los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o0 arriesgar la reputacién de la Compania.

A con’dn-uar;ién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
ne derivados de acuerdo a las bandas de tiempe mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No carriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afo terminade en diciembre 31, 20186;
Cuentas y documentos par pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas, 1,530,168
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 1,288,842
2,819,010

-
Ano terminado en diciembre 31. 2015:
Cuentas v documentos por pagar proveederes v otras

cuentas por pagar no relacionadas, 1,524,330
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 1,460,324
2,984,654

===l =S &= ———"—")
Aenero 1, 2015: .
Cuentas v documentos por pazar proveedores vy otras

cuentas por pagar no relacionadas, 1,927,376
Cuentas y documentos por pagar v obras relacionadas 1,283,436
3,210,812

El indice deuda - patrimenio de la Compaiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2016 31, 2015 1, 2015
Total pasivas 4,328,330 6,536,074 7,308,022
Mengs efectiva (B854,195) (686,479) (557,849)
Total deuda neta 5,474,135 5,849,595 6,750,172
=S ————— = = R ]
Total patrimenic neto 4,616,544 6,220,234 5,286,543
Indice de deuda - patrimonio neto 119% 94% 128%
e e ——
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Riesdo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumente financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercada. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y atros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o les flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Campaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- l0s otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonic.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +0.50%, situacion
que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimacionss v supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultades reales, Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacién:

Provisién por cusntas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existenciz de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo eh libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomandoe en cuenta entre otros aspectos
la antigiledad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo,
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Vidas (tiles y valores resi .- al final de cada perfodo contable se eval(an las
vidas (tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deteriorg_de activos no corrientes. La Compafia evaliia periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acueardo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes racuperables se
estiman anualmente.

Valor razonable de activos ¥ pasivos.- en ciertos casos los activos y pasives debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puade ser incurride o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados actives, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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7. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31,2016 31,2015 1, 2015
Cajas chicas 3,200 3,200 3,500
Fondos rotatives 16,550 17,788 17,050
Bancos 834,445 665,491 537,299
854,195 686,479 557,849
8. INVERSIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diclembre Enera
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Banco Produbance:
Inversiones con interes entre 3.50% y
5,60% anual y vencimiento hasta abril del
2017 y 2016, 793,489 - 275,000
Banco Guavaguil:
Inversiones con Interes entre 3.75% y
5.75% anual v vencimiento hasta abril del
2017 y 2016. 563,006 2,560,000 1,802,666
Banco Pacifico;
Inversiones con interés sntre 4% vy
d%anual y vencimiente hasta abril del
2017 y 2016. 510,045 1,350,000 -
JP Morgan Chase: _
Inversion con interés de 3.05% anual y
renovacion mensual. 6,985 6,985 7,015
Fideval: _ )
Certificados de aportacion. 1,789 . -
Fidueia: -
Certificados de apartacion. 679 500,500 300,000
1,975,993 4,417,485 2,384,681
N —— e —— S TR T SIS
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2

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

9.1 Cuentas por cobrar clientes na relacionades

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Piclembre Diciembre Enero

31, 2016 31, 2015 1, 2015

Clientes locales {1) 2,311,852 2,172,353 2,074,239
Cheques devueltos . 1,400
Provisin cuentas incobrables (2) (208,200) (187,072) (152,727)

2,103,652 1,985,281 1,922,912

(1)  Un detalle de la antigliedad de los saldos de cuentas por cobrar clientes,
flie como sigue!

Diclembre 37, 2016 Diclambre 31, 2015 Enera 1, 2015
Antigiedad Saldn  Deterioro Zaldo Deterioro Salde Deterioro
Por vencer 1,641,902 {(17,102) 1,774,006  (6,806) 1,897,652 -
De 31 2 90 dias 178,747 1,787} 168,937 (16,178} 38,699 (26,811)
De 91 a 180 dias 180,924 (1,811) 5,978 (18,839) 9,338 (486)
De 181 a 360 dias 125.736 (2,957) 21,890 (16,317) 10,400  (7,280)
Mis de 361 dias 184,543  (184,543) 141,522 (128,932) 118,150 (118,150)

2,311,852 (208,200) 2,172,353 (18?,0?2! 1,074,239 (152,727

(2) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue;

Anos terminadaos en

Diciembre Diciembre
31, 2016 11, 2015

Saldo nicial (187,072) (152,727)
Provision del afie (61,683) (39,423)
Castigos 40,555 5,078
Saldo final (208,200) (187,072)
“
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10.

9.2 Otras cuentas por cobrar no relacionadas

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre  Diclembre Enero

31, 2016 31, 2015 1, 2015

Anticipo a proveedares 16,470 45,640 27,256
SEguros por recupsrar 61,599 10,721 20,352
Anticipo a terceros 2,000 445 14,433
Préstamos a empleados 68,453 87,571 67,722
Otros empleados seguros 4,389 483 601
Otras cuentas por cobrar 1) 856,213 577,421 331,565
1,009,124 722,281 461,929

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye principalmente provisiones de ingresos
por intereses de inversiones, auspicios publicitarics, servicios administrativos y

primas por valores porcentuales de ventas.
INSTALACIOMES, MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diclembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015

Instalacienes, muebles y equipos, neto:
Maquinaria y equipo 1,145,129 1,011,150 1,258,415
Instalaciones . 650,975 773,574 871,961
Equipo tecnolagico y de computacion 152,914 176,465 277,447
Muebles y enseres 52,534 63,157 74,729
Vehiculos 5,582 9,921 19,252
2,007,134 2,034,267 2,451,804
Instataciones, muebles v equipos. costo; _ , _
Maquinaria y equipo 2,027,444 1,780,206 1,892,740
Instalaciones 1,186,144 1,186,144 1,168,955
Equipo tecnologice y de computacion 858,909 828,326 763,978
Muebles y enseres 114,018 115,431 115,431
Vehiculos 47,301 47,301 47,301
4,233,816 3,957,408 3,988,405

*
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Diciembre  Diciembre Erero
3, 2016 31, 2015 1, 2015
Instalaciones. muebles v eguipgs,

depreciacion acurnulada:
Maquinaria y equipo (882,315) (769,056) (634,325)
Equipo tecnologlco v de computacion (535,169) (651,861) (536,531)
Instalaciones (705,995) (412,570) (296,994)
Muebles y enseres (61,484) (52,274) (40,702)
Vehiculos (41,719) (37,380) (28,049)

(2,226,682) (1,923,141) (1,536,601)
[y e e

2,007,134 2,034,267 2,451,804
e—=-a=———_
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11. INVERSION NO CORRIENTE.
Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 1 de enero de 2015, corresponde a la inversion en
acciones en la compaiia subsidiariza DKTerra 5.A. con una participacion del 97.5% por
un monto de US598,280.
12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
Proveedores locales 1,306,021 1,253,179 1,505,943
Proveedores del exterior 22,679 13,367 24,873
1,328,700 1,266,546 1,530,816
——r—eeee e e e T
13. CREDITOS A MUTUOQ.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2014 31, 2015 1, 2015
CINEMARK:
Prestamo al 9. % de interés anual y
vencimiento en noviembre de 2018. - - 351,908
(-) Porcion corriente . - (82,487)
- - 279,421
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4. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015

Beneficios a empleados corrientes

Participacion a trabajadores por pagar (1) 1,006,425 1,318,264 1,335,394
Vacaciones 127,864 143,732 140,566
Décimo Tercer Suelde 15,581 14,073 18,254
Décimo Cuarto Suelde 24,879 23,834 28,440
Banos por pagar 47,355 60,232 47,670
Otros 2,171 6,950 113,849
Obligaciones con el [ESS 64,890 62,773 69,067

1,289,165 1,629,898 1,753,240
e = = = e e — . —— ]

Beneficios a empleados no corrientes
Jubilacién patrenal (2) 613,786 491,718 496,623
Desahucio (3) 192,194 181,955 147,141

805,980 673,673 643,764

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015

Saldo inicial 1,318,264 1,335,394 1,022,627
Provision del afio 1,006,425 1,318,264 1,335,354
F‘agns (1,318,264) (1,335,394) (1,022,627)
Saldo final 1,006,425 1,318,264 1,335,394
b= e e e i 2 —— ]

(2) Losmevimientos de la provision para jubilacitn patronal, fueron como sigue:

Dicieinbre Diclembre Enera

31, 2016 31, 2015 1, 2015

(Reformuladas) (Reforimulados)

Saldo Inicial 491,718 496,623 219,818

Costz laboral por servicios actuales 93,012 108,179 61,466

Costo financiero 21,439 20,610 19,052

Ganancia (pérdida) actuarial 56,291 (67,929) 219,109
Efecto reducciones y liquidaciones

anticipadas _ (48,674) (65,715) (22,829)

Saldo final 613,786 491,718 496,623
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(2)

Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Diclembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015
(Reformulado) (Reformulado)
Saldo infcial 181,955 147,141 104,322
Costo laboral par serviclas actuales 29,161 44,551 20,440
Costo financiero 7.933 6,106 5,622
Ganancia (perdida) actuarial (3,193) (33,369) 30,388
Beneficios Pagados (23,662) (11,412) -
Costo laboral servicios arios -
amteriores 28,938
Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas - (13,631)
Saldo final 192,194 181,955 147,141
Las hipGtesis actuariales usadas, fueron como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31,2016 31,2015 1,2015
(Reformutado) (Reformulado)
Tasa de descuento 4.14% 4,36% 4,15%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A N/A
Tabla de rotacion (promedio) 21.01% 23,09% 35,25%
Vida laboral promedio remanente 8 8,27 8,21
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002  TM IESS 2002
El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacién:
Afo terminado en
Diciembre 31, 2016
Jubilacién _
Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuenta - 0.5%) 62,017 19,419
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%
Variacian OBD (tasa de descuento + 0.5%) (56,069) (17,587)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% -9%
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Afo terminado an
Diciembre 31, 2016

Jubllacian _
Patronal Deszhucia
Tasa de incremento salarjal
Variacion OBD (tasa de incremento salarial « 0.5%) 62,421 19,546
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
+0.5%) 10% 10%
Variacién OBD (tasa de incremento salarfal - 0.5%) (56,921) (17,824)
Impacto % en el OBD (tasa de Incremento salarial -
0.5%) -9% G5
Tasa de martalidad
Variacién OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 17,609 5,514
Impacts % en el OBD (tasa de mortalidad + 0,5%) 35 3%
Variacién OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) {17,779) (5,567)
Impacta % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3% =
Afio terminado en
Diciembre 31, 2015
Jubilacién
Patronal Desahucio

“{Reformulado) (Reformulado)

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 6.5%) 49,573 18,344

Impactn % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%

Variacian OBD (tasa de descuento + 0.5%) (44,828) {16,588)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 0% 9%
Tasa de incremento salarial

Yariacién OBD (tasa de Incremento salarial + 0,5%) 50,007 18,504

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

+ 0.5%) 10% 10%

Variacion OBD (tasa de increments salarial - 0.5%) (45,601) (16,B874)

impacto % en 2l OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -9% 9%
Tasa de mortalidad

Varlacidn OBD (tasa de mortalidad » 0.5%) _ 14,107 5,220

Impacto % en el ORD (tasa de mortalidad + 0.5%) 3% 3%

Varfacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (14,243) (5,270)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%), -3% -3%
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Ano terminado en
_ Diclembre 31, 2014
Jubilacion
Patronal Desahucio
{Refermulado) (Reformulada)

Taza de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0,5%) 52,812 15,647

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1% 1%

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (47,518) (14,079)

Impacto % en el OBD (tasa de descuente + 0.5%) 104 -10%
Tasa de jncremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarfal + 0.3%) 33,161 15,71

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0,5%) 1% 10%

Variacion OBD (tasa devincremento salarial « 0.5%) (48,243) {14,294)

Impacto % en el OBD (tasa de fncremento salarial -

0.5%) -10% 1%
Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 14,248 4,221

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 3% 3%

Varlaclon OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (14,385) (4,262)

impacto % en =l OBD (tasa de mortalidad - 0.3%) -3% -3

15. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 1, 2015

Activos por impuestas corrfentes:

Crédito tributario impuesto al valor agrégado 765,142 617,276 523,653
Crédito tributario impuestoalarenta (1) 1,332,761 1,699,123  1,783,99%
Retenciones en la fuente anos anteriores - . 11,318

2,297,903 2,316,399 2,318,967
7 3 =_—___ .. ——— — = =]
Fasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado por pagar 948,262 840,199 917,340
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 206,110 156,458 101,466
Retenciones en la fuente de IR por pagar 254,106 250,974 264,971

1,408,478 1,247,629 1,283,777
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Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provisidn para los afos 2016 v 2015.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor fimposicién en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de |a sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
impesicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socies, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que ne informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienio al perfodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujetdy pasive en el
ejercicio econdmico respectivo, Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que carrespondan.

De acuerdo a lo dispuestc en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fertuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremote,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, atc, Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor
ante la Administracién Tributaria, el anticipo minime determinado en el ejerdice
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.
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Ademds, a partir del ejercicic fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el
anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de les contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Eiercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el ano 2006 y son susceptibles de
revisian por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2013 al
2016.

(1) Conciliacién tributaria - Impuesto a las ganancias.

La conciliacion del impueste a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:
Diclembre Diciembre
3, 2016 31, 2015
Ganancia antes de impuesto a las ganancias W) 5,703,077 7,470,162
(Menos) Ingresos exentos (84,600) (40,654)
{Mehos) Trabajadores con discapacidad (12,436) (30,255)
(Mas) Gastos no deducibles @) 1,866,278 264,528
(Mas) Gastos incurridos para generar Ingresos exentos 37,250 4,941
(Mas) 15% Participacién de trabajadores atribuibles a
ingresos exentos 7,103 5,357
Ganancia (pérdida) gravable 7,516,672 7,674,079
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (4) 22% 22%
Impuesto a |as ganancias caysado 1,653,668 1,688,297
Anticipo del impuesto a las ganancias - .
impuesto a las ganancias del periodo (1,653,668) (1,688,297)
Credito tributario a favor de la empresa 3,188,429 3,387,410
Saldg por cobrar (3) 1,532,761 1,699,123
T T e RS T e

(*) La ganancia antes de impuestos a las ganancias del 2015 difiere con el
Estado de Resultados Integral reformulado debido a los ajustes por
benaficios a empleados a largo plazo (Nota 31).

(2) Incluyen los desembolsos realizados por la Compafiia por concepto de
contribucion solidaria sobre las utilidades por 230,222 y la donacion de 100
unidades de vivienda pre-fabricadas para los damnificados del terremato por
750,000.
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ES e —————— = = e =]
(3) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron come sigue:
Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 1,699,123 1,783,996
Provisién del pariado (1,653,668)  (1,688,297)
Compensacién con retenciones en la fuente 1,487,306 1,603,424
Saldo final 1,532,761 1,699,123
T e S _e——

{4) La conciliacion de |a tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciernbre Diciembre

31, 2014 31, 2015

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 29,95% 22,60%
Efecte fiscal por partidas conciliatorias: ;

Ingresas exentos 0,32% 0,12%

Trabajadores con discapacidad 0,05%: 0,08%

Gastes no deducibles -8,15% -0,77%

Gastos Incurrides para generar ingresos exentos -0,14% -0,01%

15% participacién atribulble a Ingresos exentos -0,03% -0,02%

Tasa de impuesto a las ganancias del pericdo 22,00% 22,00%

16. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital es de 100,000 y esta constituide por 500
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion
con un valor nominal de 200 délares cada una.

mediante oficio de fecha 14 de diclembre de 2015, se apraobg la transferencia de
acciones de Castiel Pte. Ltd. a Montangello Holding Company y a Vitalla Company
Holding S.A. considerando el valor proporcional de las acciones a la fecha de la
transaccion.

17. RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Legal.- |2 Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menes el 10% de la
utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pere puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital,
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18,

19,

Facultativa y estatutaria.- corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de
Accionistas Soclos,

Mediante resolucion que consta en acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
del 29 de marzo de 2016 resuelve que el valor de 152,143 de los resultados del afo
2015 se destine para la reserva facultativa,

De acuerdo a resolucion que consta en acta de Junta General Extracrdinaria de
Acclonistas del 17 de julio de 2015 resuelve que el valor de 98,585 de los resultados

del ano 2014 se destine para la reserva facultativa.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2015, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones
de los planes de pensiones de beneficios definidos.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Utilidades retenidas.- al 31 de diciembre de 2016 y 20135, el saldo de esta cuenta esta
a disposician de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros.

Dividendos.- mediante Actas de Junta General de Accionistas de fechas 29 de marzode
2016 y 17 de julio de 2015, se decidio repartir dividendos por 5,600,000 y 4,%00,000
respectivamente.

Provenientes de la adopcidn a las NIIF.- los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" que se

registraron en el patrimonio en la cuenta Resultadoes acumulados, subcuenta
“Resultados acumulades provenientes de la adopeién a las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor podran ser absorbidas por los resultades acumulados y por los del Gltimo
gjercicio econdmico concluidoe, si los hubieren.
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DK MANAGEMENT SERVICES S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

21,

22.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafia considera que los importes en libros de los activas vy
pasivos financieros reconocidos al costo amortizade en los estados financieros, se
aproximan a su valor razenable (Metodologia Nivel 3).

OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Digjembre

31, 2016 31, 2015

intereses 275,901 363,089
QOtros 144,943 141,757
420,844 504,846

B e e ___]
GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados ejy

Diciembre Biclembre

31,2016 31,2015

{(Reformulado)

Honerarios, comisiones y dietas a personas naturales 742,988 694,090
Sueldes, salarios y demas remuneraciones 581,668 607,277
Depreciaciones 418,912 451,763
Beneficios sociales e indemnizacifones 380,800 364,786
Mantenimiento y reparaciones 138,503 118,712
Otros beneficios empleados 128,062 161,313
Agua, energla, luz, y telscomunicaciones 131,849 122,262
Impuestos, contribuciones y otros (1) I17,78% 82,022
Gastos de viaje 63,367 54,622
Servicios complementarios 88,567 90,841
Seguros y reaseguros 3,891 4,198
Gasto deterioro 61,683 20,308
Relaciones Publicas 58,906 47,689
Suministros y materiales 9,650 12,735
Amartizaciones 85,685 91,146
Dtros gastaos (1) 509,381 188,301
4,131,741 3,112,065

(1) Incluyen los desembolsos realizados por la Compafifa por concapto de
contribucion solidaria sobre las utilidades por 230,222 y la donacién de 100
unidades de vivienda pre-fabricadas para los damnificados del terremoto por
750,000.
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23. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigua

o Diclembre Diclerbre Enerc
Relacion Transaccion 31,2016 31,2015 1, 2015

Cuentas por__cobrar  clieptes

relarionados:
Inmablliaria Nueve Munde
Inmamunds S.A. Cllenta Comercial 4,718 - -
Inmebiliaria Costazul S.A Cliente Comercial 9,085 -
Referencecomnp 5.A. Clienta Comercial 8,083 . -
DKTerra S.A. Clisnte Camercial 302 - 347
Urbanizadora Naciones Unidas Cliente Comercial 27,188 - .
‘Ekron Construcciones S.A. Cliente Comercial 2 (400)
Delltex Industrial 5.A, Clients Camercial 18,189 6,370
Entretenimiente y diversion :
famitlar €ndifa s.A. Cliente Comarcial {244) {194] (421
68,441 5,774 305
Otras cuentas par cobirar
retacionadas: _ B
Ftorenciao Holding Prestamista  Préstamn . - 82,198
Inmabiliaria Torreviejs S.A. Prestamista Préstama - » 1,380,000
1,462,198
Otras cuentas por cobrar
retacionadas no corrientes:
Inmabiliaria Tarreviela 3.4 Prestamista Preéstamo - - 280,294
0 ===
Cuentas oor gagar proveedores
relacionados:
Independiente del Valle Club
Departivo YCD Cia Lrds Proveedor  Comercial 93,820
Inmabiliaria Nueve Munda .
inmomunde 5.4, Proveedor  Comercial 631,589 75,777 77,710
Urbanizadora Naclanes Unidas Proveedar  Comercial . . 5,588
Delltex Industrial 5.4, Proveedor Comercial - 11,074 6,610
163,409 86,851 89,908
_Otras cilentas pol bagar
relacionados: _
Urbanizagora Naciones Unidas Praveedar  Primas 714,737 8ap.778 902,230
Inmabiliaria Terrevizia 5.A. Proveeder  Primas 3,376 497 :
Referancecorp S.A, Praveedor Primas 5,438 9.336
Centro Comercial los Chillos 5.4, Proveedor  Primas 4,889 1,918
[nmabiliaria Nueve Munde _
[nmomundo 5.A. Preveedor  Primas 346,593 421,744 299,298
Flarenclo Holding Otio Qtro 50,000 50,000 -

1,175,433 1,373,473 1,193,528
== g s L e e e =
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Ventas:

Centro Comercial los Chillos S.A.

DKTERRA 5.4,
Ekron Construcciones 5.A.
Ekpark Dos 5,4,
Entretenimlento v Diversion
Famitiar Endifa 5.A.
Independienta del Valle Club
Deportive VCD Cia Ltda
Fideicomiso Administraclén
Carapungo
Delltex Industrial 5.A.
Quitotelcenter S.A.
Inmobiliaria Costazul S.A,
Inmabiliaria Nusve Mundo
Inmomundo S.A.
inmebiliaria Torrevieja S.A.
Referencecorp 5.A.
Urbanijzacion Naciones Unidas
Frial Cia. Ltda.
Explofilms 5.4,

Intereses Ganades:

Inmabiliaria Torrevigja 5.A.

Publicidad:

Independiente del Valle Club
Deportivo VEO Cia Luda

‘Primas con centros comerciales:

DK MANAGEMENT SERVICES S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en ddélares)

Las transacciones mas significativas can partes relacionadas, fueron como sigue:

Afios terminados en

Centro Comercial los Chillos 5.A. Proveeder

Inmabiliaria Nusve Mundo
Inmomundo S.A,
Inmobiliaria Torrevieja 5.A,
Referancecorp 5.A.
Urbanizacion Naclones Unidas

Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2016 31, 2015
Cliente Comercial 1,500 12,575
Cliente Comercial 12,779 11,068
Cliente Comercial 3,732 3,862
Cliente Comercial - 1,530
Cilente Comercial 585,189 645,300
Cliente Comercial 80
Clisnte Comercial 19,404 2
Clisnta Comercial 15,956 6,500
Cliente Comercial 4,941 3,162
Cliente Comercial 9,478 1,646
Cliente Comerclal 11,696 7,503
Clienta Comercial 1,500 1,646
Cliente Comercial 9,478 51,731
Cliente Comercial 35,434 21,954
Cliente Comerclal 1,530 .

Cliente Comercial 72,269
784,886 769,279
Prestamista Prestamos - 13,662
Auspiciante  Publicidad 210,000 260,000
Comercial 3,549,236 3,397,891

Praveadar

Comercial 8,183,670 8,821,521
Frovasedor Comercial 1,227,421 1,535,086
Proveedor Comercial 5,450,869 5,705,462
Proveedor Comercial 12,663,610 13,527,726
31,074,806 32,987,686
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____Anos terminades en
Diclembre  Riclembre
Relacidn Transaccion 31, 2016 31, 2015
Otros Gastos:
Ekron Construcciones S.A. Proveedar Otros . 6,875
Beitch Deller Adriel Proveedar Otros 49,778 26,667
Deller Hellen Proveedor Otros 16,071 16,071
Entretenimiento y Diversion
Familiar Endifa S.A. Proveedor Otros 3,255 244
Independiente del Valle Club
Departive VCD Cia Ltda Proveadar Otros 22,684 28,960
Delltex Industrial 5.A, Proveedor Otros 4,980 10,480
Inmobiliaria Nusve Mundo
Inmamunda S.A, Proveedor Otros 906,840 864,327
Quitotelcenter Proveedar Otros . 6,500
Urbanizacién Naciones Unidas Proveedor Otros 26,424 33,850

1,030,032 993,954
e ———— |

24, CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrades por la
Compaiiia con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de 2016
y 2015;

d,

Contrato Mercantil con Inmaobiliaria Costazul S.A. Inmocostazul.

Firmado el 1 de enerc de 2015, para la explotacion y operacién del centro
comercial “Mall del Pacifico”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2018, con
opcidn a renovacion, el valor del centrato se determina sobre el 10% de la
facturacion anual neta de DK Management Services S.A, el 90% corresponde a la
inmaobiliaria por concepte de primas. Este centro comercial alin no se encuentra
en operacion.

Contrato Mercantil con Inmebiliaria Nueva Mundo Inmomundo S.A.

Firmado el 1 de enero de 2015, para la explotacion y operacion del centro
comercial “San Marino Shopping”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2018, eon
opcion a renovacion, el valor del contrato se determina sobre el 20% de la
facturacion anual neta de DK Management Services S.A,, el 80% corresponde a la
inmobiliaria por concepto de primas.
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c.

d.

ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS.

Las partes han acordado que DK MANAGEMENT SERVICE S.A. cancelard a
INMOBILIARIA NUEVO MUNDO INMOMUNDO S.A. por los afos 2016 y 2015 el 20%
del total de la facturacion mensual, antes de impuestos, por la explotacion de
vallas, pantallas y espacios publicitarios, La vigencla del acuerdo tendré un afo
ya que se reuniran (as partes en el mes de enero de cada afio para fijar un nuevo
porcentaje.

Contrato Mercantil con Referencorp S.A.

Firmado el 1 de enero de 2015, para la explotacidn y operacién del centro
comercial “Quicentro Sur”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2018, con opcién
a renovacién, el valor del contrato se determina sobre el 20% de la facturacion
anual neta de DK Management Services 5.A. el 80% corresponde a la inmobiliaria
por concepto de primas.

ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS.

Las partes han acordade que DK MANAGEMENT SERVICE S5.A. cancelard
REFERENCECORP S,A. por los afios 2016 y 2015 el 20% del total de la facturacion
mensual, antes de impuestos, por la explotacion de vallas, pantallas y espacios
publicitarios. La vigencia del acuerdo tendra un afe ya que se reuniran las partes
en el mes de enero de cada ano para fijar un nuevo porcentaje.

Contrato Mercantil con [nmobiliaria Torrevieja S.A,

Firmade el 1 de enero de 2015, para la explotacion y operacidn del centro
comercial “Malteria Plaza"”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2018, con
opcion a renovacion, el valor del contrato se determina el 2016 y 2015 sobre el
10% y 15% correspondientemente de la facturacion anual neta de DK Management
Services S.A, a partir de 2017 se cobrara el 20% sobre el mismo rubro.

ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS,

Las partes han acordado que DK MANAGEMENT SERVICE S.A. cancelara
INMOBILIARIA Torrevieja S.A. por los anos 2016 v 2015 el 20% del total de la
facturacion mensual, antes de impuestos, por la explotacion de vallas, pantallas
y espacios publicitarios. La vigencia del acuerdo tendra un afio ya que se
reuniran las partes en el mes de enero de cada ano para fijar un nuevo
porcentaje.

44



DK MANAGEMENT SERVICES S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en doélares)

Contrato Mercantil con Urbanizadora Naciones Unidas S.A.

Firmado el 1 de enero de 2015, para la explotacion y operacién de los centros
comerciales Quicentro Shcppmg y Granados Plaza, vigente hasta el 31 de
diciembre de 2018, con apcion a renovacion, el valor del contrato se determina
sobre el 20% de la facturacidn anual neta de DK Management Services S.A, el 80%
corresponde a la inmobiliaria por concepto de primas.

ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS.

Las partes han acordado que DK MANAGEMENT SERVICE S.A. cancelara
URBANIZADORA NACIONES UNIDAS S.A. por los afos 2016 y 2015 el 20% del total
de la facturacion mensual, antes de impuestos, por la explotacion de vallas,
pantallas y espacios publimtanus La vigencia del acuerdo tendra un afio ya que
se reuniran las partes en el mes de enero de cada ano para fijar un nuevo
parcentaje.

Contrato Mercantil con CCCH Centro Comercial Los Chillos S.A,

Firmado el 1 de enero de 2015, para la explotacién y operacion del centro
comercial “San Luts Shopping”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2018, con
opcidn a renovacién, el valor del contrato que se pagard a OK Management
Services 5.A. corresponde al 20% sobre todos los VMCs, PMIs, valor por
participacién en ventas, prima de participacion en ventas, prima minima
garantizada o sus equivalentes, incluidos los establecides en base a porcentaje
de ventas, siempre y cuando |a facturacién de VMCs y PMIs sea mas de 3,000,000
o al 18% si la facturacitn de VMCs y PMIs fuera menas de 3,000,000.

ACUERDO PANTALLAS Y VALLAS,

Las partes han acordado que DK MAMAGEMENT SERVICE S.A, cancelara CCCH
Centro Comercial Los Chillos 5.A, por los afigs 2016 y 2015 el 20% del total de la
facturacién mensual, antes de irnpuestos por la explotacion de vallas, pantallas
y espacios puhlicntanus lLa vigencia del acuerde tendra un afo ya que se
reuniran las partes en el mes de enero de cada afo para fijar un nuevo
porcentaje

25. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a las asesares legales, la Compaiiia no
mantiene juicios come demandado y/o demandante que necasiten sar revelados,
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26.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acurmulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monta y tipo de operacion o transaccién con
partes relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamente con la Resolucion Mo. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iif) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploraciéon y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de |a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen aperaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Inferme Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre del 2016 de acuerdo a la normativa vigente, la Compania no esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.
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El Perito Experte contratado por la Compania para analizar la normativa vigente
respecto a transacciones con companias relacionadas, en su comunicacién de fecha 27
de marzo del 2017 menciona: “...Del analisis preliminar realizado con la informacién
entregada, se ha determinado que el ajuste de precios de transferencia que deben
consignarse es de USS0...”

27. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributaric Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta
gravada para quien las percibe,

El articulo 3% de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o
juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital,
es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimenio no
haya cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccidn realizada; sin
embargo, |a sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuests,
multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en
favor del accionista,

28. OTROS ASUNTOS.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacién de
la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningln caso el informe que contiene la
opinién sobre el cumplimiento de las abligaciones tributarias previsto en este articulo
podra ser elaborado por personas naturales o socledades que, durante el pericdo fiscal
anterior y el correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten
servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o
patrocinio, preparen sus estades financieros o aquellos que actlen como peritos del
centribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franquicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos.

Los servicios de asesoria tributaria referidos incluirdn, entre otras cosas, la
planificacién tributaria, (a elaboracion del informe de precios de transferencia y otros
certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su
reglamento.,
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Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgo la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una unica vez:

a) Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales.

b)  Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales.,

¢) Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

d) Contribucidn solidaria sobre las utilidades.

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a
la renta, sin embargo, en caso gque los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016,
podran ser compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25%
de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periode de hasta un afo
desde el 1 de junio de 2016,

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacién
automética de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales; es decir, US5223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencién de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una
solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacién de convenios para evitar la doble imposicion
suscrites por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicién en las cuales se
establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais o
jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

. La actividad econémica de la compania que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccidn a la que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversién o
al desarrollo economico.
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Cuando la tasa efectiva de impuesto a a renta o impuesto de naturaleza idéntica
o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador ¢ que la tarifa
sea desconocida por el sujeto pasivo.

Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacién de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o
parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa
el riesgo ecenémico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten el riesgo economico de la
propiedad vy los que no se conozca a sus beneficiarios.

Regimenes de exencién de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterfor y con mercaderia sin erigen ni destino en el territorio donde se
establecio el régimen. _

Sociedades privadas no obligadas a la inscripcién ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades econédmicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores de renta fija y depésitos a plazo fijo mayor a un ano para
sociedades, efectuadas a partir del ano 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacién directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenida en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion
basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales.

No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administrativos, servicios técnicos, de consultorfa y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la
misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio par reinversion
de utilidades.

REFORMAS LABORALES.

£l 20 de abril de 2016, se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483
la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que
contempla principalmente, los siguientes cambios:
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31.

«  Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos
en los cuales termine la relacion laboral.

o Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de
estas supere el monto sefalado, el excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

. Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas
a las personas naturales, juridicas, patrimaonios autonomos y otras modalidades
de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de
ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje
equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los
fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

. El ministerio de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracién méaxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario
basice unificade y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiifa, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y POLITICAS CONTABLES.

Al 31 de diciembre del 2016 (a Compafia considerando las reformas realizadas por el
IASB en septiembre de 2014, en sus “Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014" en el
cual modifico el parrafo 83 de la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, en tal sentido
la Compania procedio a determinar sus nuevos pasivos por beneficio de empleados
largo plaze (jubilacion patronal y desahucio) reemplazando las tasas de descuento
aplicadas en los anos 2015 y 2014 del 6,31% y 6,54% por las nuevas que son 4,36% y
4,15% respectivamente, &n funcion a la modificacion del parrafo citado, afectando a
sus estados financlercs mas antiguos como se presentan a continuacion:
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Reformulacién del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014.

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Pasivos:
Pasivos no corrientes
Pasivos no corrientes por beneficios
a los empleados 491,841 151,923 643,764
Patrimonio:
Otros resultados integrales (97,574) 151,923 (249,497)

Reformulacion del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2015.

Saldos
previamente Saldos
reportadas Ajustes ajustados
Pasivos:
Pasives no corrientes
Pasivos no corrientes por beneficios
a los empleados 546,234 127,439 673,673
Patrimonio:
Otros resultados integrales (40,510) (107,689) (148,199)
Resultados acumulados 5,624,278 (19,750) 5,604,528
5,583,768 (127,439) 5,456,329

Reformulacion del Estado de Resultados Integrales al 31 de dicismbre del 2015.

Saldos
previamente Saldos
repcrtades Ajustes ajustados
Gastos:
Gastos de administracion (3,092,215) 19,750 3,112,065

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Marzo 27 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacion de los mismos.
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33. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 27 de marzo de 2017.
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