MERCURSA S.A,

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31
DE DICIEMBRE DEL 2017 E INFORME DEL AUDITOR
INDEPENDIENTE



INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores de Accionistas de MERCURSA 5.A.

Ohpanidin

fle auditado los estados fmancieros de la compadiia MERCURSA S A que comprenden el esindn de
siuacion fnanciern al 31 de dwienbre del 2017, &l ssiado de resultado, el estndo de cambios o el
patnimoma v el estado de flujes de efectvo por ¢! afio ferminado en esa fecha, kst como las notas
expheativas de los csados (manceros. oo’ ochiven up mesumen de las politicas contables
stgmficotivas

En nit opimon, los estados financieros adilintos procsontan msonahlemente, en lodos los sspecton
muterinles, e poswitn Bromciors de Lt compaiiis MERCURSA 8 A al 31 de diclembre del 2017, ¢l
resiuliado de sus operaciones v suy fuos de efectivo por el ahio lrminado en esu fochn de
cimformidad con Normas Internagionales de laformacion Frangiera -NTFP emifidas par el Consepo Je
Normas remnactonales de Contabilidad (TAS8),

Fundamentos de ln Opinion

Me suditorm foe efectuadn de scverdo con Normas  momamonales de Auditonin (NTA) M
responsabilidad die nouerdy con dichas sorming s¢ deseribe mis adelante en este mtorme on la seecion
“Responsabilidudes thef awditor en roliciin con o awdinoreia de Tns estados finanaiens”

lodependencin

Soy wdependiente de ln compafiii MFRCURSA S A dé acuerdo con el Codigo de Fies pars
Profesionales de (o Contabilicid del Consepy de Normas Imemacionales de Frica para Contadiees
(IESBA por sus sitlas en mgles) v lus diposiciones de independencin de In Supermiendencia de
Compadins. Valores » Seguros del Feuador, v be cumphdo las demas responsabilidades de élica de
conformidad con dicho Codige  Considero gue i evidencia de aunditorin goe he abtemdo es suficiente
v apropiada pare proporciongr ung Bese para mr opnion

Responsahilidad de I Administracidn y de los Encargados del Gobierno de In Compafia
por los Lstados Financieros

La Admmistncidn ei redpotisible de lo preparacion v presentacion razoonble de los estados
linancipros de conformidad con Normas Internaciomales de Informacion Financiern - NITE etmitidas
par ¢l Conseyo de Normas Uternucionales (e Contubibidad (VASE), y dol control interna deteriinindo
pot In Adniiustraeion como nécesane pars permibir b prepiracion de los estados finuncierod littres de
crveren wnerinles, debado o fraude o ercor



En 1o preparation de Tos esudos Bianeeros, o Adminstracion s responsable dé evalugr o copadidad
de Ly Compariie puth continidh comio negocio en marchs, revelando, seulin coméspondi, loz asinitos
reluiinados con negocio e marche ¥ el uso de la hase contable de negecioen marchn, & menos que la
Adnmistracdn tengi bs intencmn de hauidar la Compafta @ cesar Sus operaciones, o bien. no engs
o ahternativa reakisty que hacerln

Ly AdenmmsTacion v los Encargadig diel Golnernio, son respatisuliles de ln supairvinén del progeso de
reporty finnticiero de [a Compadia

Responsabilidad del Auditor en relacidn con ln Auditoria de los Hstados Financieros

Flobjetivo denn suditorin =5 obtener segurdid rasonsble di st los esdos frumcseros ei st cottjuto
estit) libres Up ervores materinkss, debidi 2 frade o error, v et un wiforme e 2iditoria que mcluva
nit opuién. Seguridad fieondble ¢4 an wlto grado de seguridad, pero no garabitiza que unn aoditotin
realizacdi de conformidad con Nomiss Intemucionales de Auditarin (NLAL, detecram siempre un e
materigl cuindo eqly exiit  Errorss poeden sursr debido a fraude o error v gom conmderagdin
muitertelis 4, mtiﬂmmlrnmm 0 en su canjunto; pueden resnablements preverse gue mluyim wn i
decisiones seondmieas que los wusnos tomen barandose en los estados fmanoeros

Corio plrte Je Ui suditorin efectuda de contormidad coin las Worrhas Trtermatrdidales de vodlloris,
aphequé mi jmcie profesioml y mentengo une sehind de esgepncisne profesional dumne tody 1o
auditaria  También

« Tdentifique v evalud i nesgos de ervor materiad e los estados fumeneros; debido o frnade 2
emar. disefie v epecutd procodmuemes de audirorin par responder a dichos rlesgos y obluve
evidencin de ayditoria seficiete v adectads pirs propairciotinr urt base pars mi opinidin’ Tl
riesio die o détectie un error minErial debido 8 fmuds e mas elevado me en 8l coso deuna
ineareeeion mpterial dobido & eror, ya que of fraude plede implicar colusion, falsificacion,
anysiones deliberadas, manidestaciones itencionadamente sroneis b vulneraciin del conmol
Lty

s Obtive conscrmenta diel control mternd releviante pard o gisditoels gon ¢ i de disgfie
procedimientoy de anditorfa qle seah apropiodos en las direunstancins, péro bo can ol
praplicito de expresie i opinkin sobre s efectividad del control oo de Ly Coniputiia

e Evalué s I‘.ﬁ polinens contables aplicadas son aprnpiadas v 51 1as esnmaciones conmbles v la
comespondignte formacion revelada por e Admimistracion es razonable

s Uonchy sébre Jo sdeciinde (e s udlieacion, por pite diele Sdmemistendlin, de 1o’ hasp
contable de nezocio en mirchn v, basados en Ir evidencm de auditodin obtemida, canchuir 54
existe o no ung sneertidumibre mutenal rebicionda con eventos o comlimones Ly pueden
generr dodss sigmfiennas sobre |a cepacidad de la Compoiip para coptmuar epmo negoeo
en worehe S1 gonchiye qie exisie ywn mezrtshimbre matenial. se requiere que Hame o
“aescion e mivrmede anditorin o lis respectivas revelaciones en oy estados finessieroy b
ur dichas nevelniones oo soh adecundas, oxpresi ais oprudn modificda. Mis eotieliwiares
se/ busiin en la evidencia de nuditoia obtenids Huuta ln fecha do mi infieme die gpditarie, 4in
embargs, evatns o comdliciines futaros puiden ocastimar gue fa Conmpaiiia deje de 2o ums
emprsss en funcionamiento

LI



o Evalé In presemacion general, la esmucturn y el contenulty de 1oe estados (inantieros,
meloyenda Ias revelaciones, v w1 los cutades finangicns wpresenian s transicciones v
eventos subvacentes de un modo yi logten ine presenticitn rmzonahle

Cosmtnico 8 lod reponsibles de |z Admitisteacion de I Compuitia respecto a. entre orros dstntos, ol
Mlence y el mowmerito dit roatlzacion de s atditoria planificadn v Jos hallasgaos significativos, anl como
cunlguser defiviences sgnificativa de control interno que entifiqie on ¢l transcurso d Tnaudlitor

(Mros asuntos

“Los cstpdos finaneieros de 1o compofiia MERCURSA S AL al 31 de dicierlire de 2016 y por el sfo
rernmado en one fecha MO foeron suggtos de siiditorin. in emibargn S¢ presentan vim tines de
comparncidn para cumplie cotl Marmas Intemacisanles de Informacton Finane bera *

iy, 28-de }1&’11 de 2018
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MERCURSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivallenies de efective

Pagoy anticpados v olras cuenliss por enbnr
Tkl aétivos cirrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta v equpo
Inversiimiel ef 40Cnes

Tatal penivos no cormenites

TOTAL

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Ginstos acusriladies v olris ellenius par paiar
Totul pusives aorrictes

TOTAL

PATRIMONIO

Captind socml

Reserva legal

Regena de capital

Resuliudos seumulvdoy por ndopeiion de NHF
Reserva de valuicion de propeikudes

Roserva de valuacion de mversiongs

Pérdidie noumuladis

Perdicy de! eierewo

ozl Patnmonio

TOTAL

Ver notas 4 los estados financicros

NOTAS

10
1
10
in
10

{en LS. dilare)
TETH
3640 IS8
3.6 2507
1. 420012 449 128
_ Assw 216,000
| R45 832 6os 128
1.%49,172 H48, 115
22317 221 186
23317 X JHs
ek Kl 21186
B0 B
10747 10747
LEXH Bt 5351
<1725 <7725
b L
29 520
~TOOS3 AL 448
—= BRI} 14618
_ )626885 166 939
1840172 685,135




MERCURSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTAS 2017 206
(en LLS. dilares)
Ciastos de admimistracion 70 832 140K
Total 29 R32 14618
Pérdida Operacional 20,832 14,018
PERDIDA NETA DEL ANO 29 832 14,618

Veor notas aloz esados fmancieros




_——

SOUBEILMLL 2OPEISS £0] & o0 o

SSROTOl  TeWeL- | FSDL- 105 60T 61T 086 STL'E- BLITES RO OO L10zepssquisip A IF 1 o
o6 TERAT frpanind o Ermg
OELeR1 128 airg O1C' ke DU [ JuiSmu o nbig ongy
Wb Sid'tt- RIS S Lo maay
gkn'oot F19'%1- sEH5s- sTLL- OLI'TES LB 00 910z 9p Anjumspogp ap T [V snpjug
LARLE 819k - apoual @p pEp i
V¥ B (T gpmmea)aain
CLOT el oy 1 orsdung
e Ll BRPIEL- FIRLAND AP uaea ey
WS GEEMT OreOr- st GLT'FES 01 Oos STOT 3P 33quarnp 3p |¢ (4 sopyos
USHHVTION S 11 NA)
VLDl O3Y- 10 5 SINDHEHNANE  SFAVUIIION AN NOL ROy TVLEIVD YT V10N
Valduan v VWY SOV A, NOLIVI'TVA Wiy 21 VAU VANISIH EYENY )
SV du vaRiEy JUVANISTH SOV L1y

£LT0T 3G IHEWIIITIA 30 TE 12 COVNIW¥3IL ONY 73 HOd

OINOWIMLIVA 13 N3 SOISWVYD 3q 0av.isa

V'S VSaNouInW



MERCURSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

il
fen U5, dilares)

FLUIDS DE CAJA BN ACTIVIDADFS DE
OFERACION
Pagado o proveederes y empleadas I
Efestive nem en actividudes de operncimn I 2 1 R
CAJAY BANCOS
Varnacidn dzf o 1878 1
Satldos 4l comiunra del 3t 18 - TR
SALDOS AL FIN DEL ARQ NS N
CONCIHAIACION DE LA UTILIDAD DFL EERCICHD CON EL
EFECTIVO NETU LT IZADO EX ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Resuludo del éjeveicin -24.432 14618
Apustes prem cncrhier ¢l resulindo. del gjgrmicio coned
elegtme witlzado ed actividades de operacion,

Depreciovim de sative fijo o435 9,338
Cumibiio en Admivos y Pusivos:

Cunnbiys por cobrar - otras 11 486 37

Grestirs newmidladon y oling cuealay pof plyir i _ Booa
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE DEERACION — 11 L

Ver notas & los estados fnhr.nr_.'il:.':lll'i :




MERCURSA S.\,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

{0 compaiia se constiuyo en febrero de 1994 =0 la cluded de Quito. tendr una dursiidn dis
cinectenty afios ¥ shoobjeto gocitl serd o revopilacion di dutes, Consulls Je sistemas de
archivos, compri vients arretdamisnio permute, Cometaie de bisnss rices, aidainisiradion,
sulervisiii cotipid vents de edificios | hoteles, restatruntes, fress, hucendus, almagenss,
suparmercados, tendus para comercwalizgciin de productos. Pl deshietinss o la importacion
v comerciallzacion compry, vetta, refigocitn. de aparEos  fotografioes: fotocopmdoms
revelpdo ampliscion de oogmfins, comprr venta de audomoviles. cumiones, mactores: sus
TEPMES Yy SUS IEZas COMPRA veiMs, expormcon v comercalizacin de jugueles; ¢ompes v
venin de muromiviles, canones, trackres de toda cliwe, veliculos, outomotntes, tepilestos v
gueetdtios; compra venta, distribucion impirticion die secorves entro olrac Para o
cumplimiento de ks objito socinl podra celebrar Wdo tpo e contratos, ser sixin o peoliiista
de empresas constiluidies o por constitiurse. fusionarse con otras emsformarse o somdise

Actalmentz, la Compaftie, mmbene mversiones en campaiing asecadas v es propietars de
henes mmuetles, parcel uso actaal v futoras opernciones

Lu rifiyrmuiidn conteinids en catoy esdes frmme o s responsabilidid de fa ndmunistracion
de'ls Compaiing,

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A contmugeron g2 resumen as politicas eomtablen gue wigoe [ncompadiin pam |k praparcion v
presentecion de sus estados Bnancieros, las mismas que estn do acterda con Ta N
Internacionales de infarmamon Finunciern NIES  eonngdas por el Conseyo. de Normas
Titernucioniales de Contabilldnd TASB y dlloptudss por La Sugiefiiiendencie de Compafias
dal Ecwador ¥ que extan vigentes al 31 da dwiembre de 2017

L1 Mapeda de presentacidan

Las parmdas metuidis en los estados financierns se valoren utitizande la moneda del entoms econdmics
prmespal o gee la Compaiids epermn (moneds funciona])  Por [ tinte los ostadss Rnitioreros se
presritan on dolares de Estadis Tnidig, que es ta monedi fiingional v de presentiwiti de ls Compaitis
2.2 Peclaracién de cumplimiente

Las estudos fingncicros him sido prepamdos de conformndad con las Noomas Timeracimples do
Infermazin Tmanmeny pura Pegueans v Medinnas Enndades (WITT pars Pymes),

Estea Normus regquuresy e [n Gerencin efectie clenis csimanonies v utlice eierivs supuedol, pir
detesmnar | valuacion de algunus de Ly purtidas melldis en Tos éstados inaneitros, y pard efecigar
las revelwiones que se requiere presentar en los mismos. Lit Gerenew cansidend que [9s estimiciones

8



v supoestos: utthrados. asl como los reveliononss gue se presentan vn eate miorme fucron ow
odecusdos sn las croutistanioms v gue cusplett con los reuueamientos de lus Normias Iniermacinnles
de Informacian Finahciem Los notes que siguen resumen tnles politicds v st aplicagion

Cualquier Informacicn sdicionsl requerids por las Normas Internacionales de Informacion Finaneiend
v Superittendencia Je Compufias que contengs comentarin de la Gerencia de canwter general sevan
exmiestos e el Informe a la Gereneis, por o tanto, la lectora de los estados financerss adivntes dihe
ser reatizado en conuno con el Informe de |e Gerencia

2.0, Rases de preparicia

Las estados Mnnoteros de b Compudiia comprenden los estados e stuseitm financlens al 31 o
diciembye de 2017 y 2016, los extados de resultudo miegril. de cambnas e el pamenio y de Mijos
de electiva porel wio mrmmmdo ¢l 31 de dicembre del 2007 v 2010 Estos estudos Humcieros han
suio preparadns de souerdd con Normas Intermaenmalies de Informacion Frnmorery e Peguetias ¢
Medipnay Entlades (NUIF pari Pymes).

24, Extimuciones efectuadus por la gedencia

Li pteparscion de s estados  financreros adjundos  de oonformdad con NIFFS, requlere gue ia
gerenoiz  reahce cieres estimagiones v esiehlezen algunod supueitos jnherenics = la sctevidad
ceondmmca di i empresy, con el propasio de dewermsnoy I valoacion v presentacion de aleuras
partidss que forman parte de los cstndos Mvancieros: Loz resuludos reales: podrian difenir con estac
st i

Las sstmuienss v osupuestos relevantes sen revisadis  reguliomeme  Las revisiones de fas
estimueiuies contalibes son reconoerdas e 2 pericdo en qoe b etmeon o revisadn y en cualquicer
P Titere afectudo

L5, Caju y equivitentes de cufu

Caja v equivalented de cag cluve ugiellion selivos financieros lguulos, depdsitos 418 vistg o
inversiones financiorss lpudas, aliamente liguidas que se puedes transtirmir en efectivo en un pliro
miterior u fres meses Los solvregiros buncarios se presenturin come padives comientes on ¢l gstado de
srti@cyon fimameiem

Lt Propiedad | plansa p equipos

Las partidis de propiedad, planty v equipos adyuridas de fofmil separndh s reconogen v valiva
niiaimente por su costo. Despuds del feconocimiento inicial. la pladta ¥ equipos son sesidtridin al
coto menos I depreciscton soumulads y el imparte seummlado de s peedidas de deterivro do valor

Bl costo de propicdases, plamia v equipos matnye todos 1os costas de adquisicon mas todes [og castos
ncumides para s ubeacion v puesta en condiciangs de fimconemento del uetrvn. Los eoats pon
preswmes de s tancdeion dineclumente arvibuiblies 8 o adguisicidn o constracnion de: actvos
colificidis (activos cuvd constriecin o groduccion deminda. o piiody sbwiancu] de tiempa) son
capitalizadis camo parte del costo del activo

Cuglquier aumernio et la revaluacion de 1oz termsnos v edificios se teconoee <o oo tesulude ntegral,
v se acymtla en el patmonie haw ¢l sncabezamiento de reserva de revaluecion de promedades;
plentn y equipe  La Companis registre revaluneon de estas paridas, ssempre gue existar, varmegnes
simiicatyas entre los valores en libros de propredad. pliunt v squipo s suvalor catasteal muamerpal



El sildo de revaluaciin de terrenos v editicies wilndo en el parimonits es trénifeudo dursctumente o
utilidades retenidas, cuandi se produce |3 baja en'cuenias dél sitiva

* A elictos de s tmamicion de Ty edtados francicroy hieig Normas nterngeionales de Informacion
Fmaneiers, y en apheagion d2 unn de fos exenciones ala apheacton retranctive de s Seccton 35 de las
NUE para Pymes, I Compafiia opta por ln medicwon de los particdas de propredod, planta y cgompos, o
st ovalor cmmitra!l mumiepal. v aubiz=we et valor rizmmibic como ¢ cosm ambiado 8 la fecha de
transicion; Kl salor cizonuble de (o referidos activoy flie medido mediasits ¢l cosiu deprecudo segan
NI determimando die estu formn nueyvos vilores imiculles

Liv deprectacion e caleuladn en base 3 la vide (el estimuda de las diverses clases de partidas de
piropedad, plimta v equipos de acustdo con ef método de linea recta. A menos que se revisen debido e
cambios especifices en la-vida it estimada, las tasas saales de depresioem san como sigue

ltem bl

Fdifizios: 4

Loy gaston de repasicignes v ipitentii=nto d¢ registrun 8 (sultades en el ptiodo enl Yue W@
producen, miontras qie los desembolsos por redovaciones v wloss, g restiianm en beneficios
clnimices futtoos, se capitalizan cuando son bnponenms

Las perdidas v ganancias por b vents de propredod, planta v equipos: se enleulan comparando los
mngress obenidos con e valoren hbvox y se meluyen en ol entado de reguliades.

L7 {nversiones en Avocizdis

S aguellne én loy ciales MERCURSA S A, no ejerce unp infloencia significilia, wiipoc
implica un control o corirol comunte, por medio del poder para pinicipir e las decsiones
relacitadis con las polithons {inancicres v opemtivas de la Compaifia en ls que se mvierte

Estns mversiones se miden imcalmente sl valor razopable mss los costas de I tramspcowon
Posteriermente se maden al valor pamimonial proparcional v las sananczy v perdidas de los cambuos
et el valor razoiable son reconooides en oo resoltediy sitegral v scumilodo en la rederva de
revalupcibiny de inversiones, Al momento de disponier de las inversiones, lp gitaned o pérdida
previmmente degmulada en o reserva de revalinedn de mversiones es reglasifigads o unlislades,
retenidas

28 Préstamosy cuentas por cobrar

Las cueriins comrercinles pal colbmr v alras cueiitns por cobrat son setives Bnancierod o derivadios con
pages jos o determinabiles, gl o cofean en an mercado active Sutged cuando I Compadlla prves
dmeso, bienes o servicios dirvetismente b un dewdor s imteneitn de negocias Ia elenta por coline

Se reconeoen wipiimente & su valor nammal, debido a que no eximoen difergnowss materiples respecto
diesu valor mronehle. Posteromuente. se muden &) costo smoraznde ut mmdo ol metado de o @snde
imeran efectivay menos lu provison por perdidis por deterioro deovalor, ke oual se emabiece cuando
existe evidentn objetive de goe ln Compaiin no sers tipuz de cobrir todos los sportes gue se le
ddeyan du sodiends eon los teviminos ofidinples de lis cuentas por eobrar, B smpotle de ls provision
es la diferencia entre ol imperte on libros del sotivo v ] vilor sctual de los fujos furis di efeclive

1



egrmmidos; descontados a la sy de mterss efectiva onginal. El smporte en libros del seuve se reduce

wmedido que ve stiliza 1o cuents de provinen ¢ Lo perdadn se reconoce on' el eataido de resultados
Culindoe uni cusom por cobrar ¢4 astigadn, W mgulariza Contra la cuenta de provision pard las cuentis
pos cobrar Bl [ngreso por inlereses (mchuyendo los intereses impliciios) s¢ reconace come indeses
de invershones v se calenlan utihzundo Ly tasa de inperds efectiva, excepto parm s cuetites pur cobrar 2
corto plezo cumdo el recomoermiento del mieres resuliare mmarerial

Lats s comersiilen por cobrar v otras cuentas por cobmdr se olpmificarn en BeUNVGs: SatTIenes,
excepio los veneimenton supersores a 12 meses desde 1a fecha del estado de sieaciin' finuntieie, gl
se clusilican como aetivos ni divrientes

2.9, Préstatmns

Represenitan pasivos fRsncienos que ie recimmcen immabmentsa su valor razonakde. neto de los costos
de s manssecwn mowmdes, cunlguier diferenca entre los fondoy recibulos s de los costos de
ramsaceon) v oel valor de reembiolio se mecorioos en &l estado de ruultmlm durgiite el perilidis do
préyezg

Los prestanios s¢ clanifican gomo pasivo corrente & menos que b Compaitia lenga deneehe
manndigional de diferir el pugo de fa obligacian por io mehos 12 meses despues de L fecha dat estudo
ile wituacrin fmungrers

Z . Cuentay comercialas pie pugir ¥ ofrax caerias pur pugur

Lise eiesitas comereiales por plgar v oal culnind pur pagsr von nasivos financieroy, ne dezivalos con
pases [ o dotetinitishles, que no cotustn e uh mercado netive. Surgen coado la Compuiiia recibe
dinery, bietes o servicios dipeltammite de um geroador

Se meonocen miciimente 1 3o vador Dommal. que es sumlm & su valor sasonable por eter
ventmientes ol corto plazo:

1 gt pow intireses (ineluvende los ineeses injilicitos) 46 recatinee comio dostes linancicios v 4o
caleulan yrillzando ln tasa de ingerés cfeciva, oxeepto parm fas cuentls por pigar & corio plan cuando
el reconncimients del inerts resuliare inmuteris

Las cuentas comerciales por pawr v ofras cuentns por paear so olssifican en pasives cornenton,
excepte los vencimenios superioros o 12 meses desde Tn fecha del estado de stuneion finanomen) que
s elas eEN oM IEIVOS i CoTT1eHEes

241, Tmpussips

El gasto por MIEUEsTo R la reptp representa (8 sirma del impuesto a'la ronta por pagar cormenie v el
ampueste diterdo

{mpuesto corriente
El iinpuesio por padir covriinie 4 bada eo W wilsdl srvable (ribatarie) regitrada duranie el afie.
La utilidad eravalle difiese de b unlidad contuble, débido o las partidas de ingresos exentas o yastos

1o dedueihli (] rasive the I Compafiin jror concepto dfrl impruesto camente se caleuln ytlzands fas
tasms fscales aprobadas al fmal do cada periado



212, Proviiiopes

Lass provisiboes se recomeed cgiifo U Compadin bene una abligscwn presentc, yi Sed legal o
implicha, como reullade de un gueese pasado. es protishle gus lo Conrpaiiia toigs wia salich
necesarie de recursos para hguidie by obligacion, y 2l inglode ¢ puede vatiitir de manora conflable

|3 provimones se widen por el valor presonte de los desembolsos que se esproa sean nEoesuriis pari
Ligquidar 1o obligacion usando g 1asa antes de mupuesto que refiue las eviliaeiimes dl mercado
wetils) del valot tesiporal del diners v los nesges e meestidumbren eipecificos Je 1n abligngion. El
incremento sh 18 proy o comb fmotive del paso del iempo se reconie omis i Lasio: por miere=s
213 Recomacimiconto de ingresos

Los wareses st registran al valor rezonable dé lo egritraprestaeion cobruds o por cobrar, lemendo e
cubnta ¢l tmporie estimaido de cunlquier desewento, bonificacin o rebujs comercial gue o Comaarita
puedn Gtorgar

213 Venta de hicnes

Los mareses ordinanigs precedentes de 1 venin de bienes deben seft reconoaidos citando se curmplien
toedns v ek ung de las siguientes condimones:

s In Cortijisfifn ha transfendn al comprador los nesgos ¥ ventajas: de tipo stEmbtivo,
derivados de 1 propiedad de i bienes.

o o Compaiith tio comserva firs sl ninguna fmplicacion en Ly gestion eomichite de los
servioins vendidos. en o gradn usialmente asociado com s peopiedid, e retiene el
contral =fective wihre les memaod:

o ol imparte de lbs ingresos dndlnarcs pueds medirse con Rabilidad:

s sen probable que le Compefiln recila Tos benefitios coonamicos aspciades con F1}
rEAsuCoIn. ¥

o los costhy incuriidis o giar inewtrir, en rolicion con la 1mmspgcton pueden ser mexdidos
con fubtlidad

2,13.2. Prestacivn de servicioy

Las uresss provenientes de conuatos de servicins se rexmocen al momente de haecer efective el
servitio,

20038 Costos p Gustos

Los costod y onstos se rewatrn 8l costo hiswimeo, Los ¢ostos y-iasins so meoocen & medila glie von

weurridis, mdependwntemente de la fechiv en que se hasn realizado el pago. v se Tesitmn ¢n el
peritids mils cercano sn el que se conocen.



3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NITF

La Superintendenicin de Compintias mediante Resolutidn No 08 G DSC 710 del 20 de noviembre del
2008 Publicads en Reégmtro Ofioal Noo 498 cstableeid ln obligatonedad de aphices las Normas
Internicionales de nformacioa I'inanciera NITF, o base del cronograma: establecendy tres wrupos:de
compailias que se enpuenitan bajosu eomarol v vigslineis gue deberan roplementar o partit del aio
01, 2011 y 2002 Ea Compuflln aplicé este provedimignto partit del wfin 2012 v para efectes
eompurativos ¢l afin 201 [

3.0, - Estimaciones y juicios contables eriticos;

La preparncitn de los presentos entidos financieros en confornudad con NITP parn las pyrhis, requiete
que ka Adimmistmueicn reabice cienas. cstmaciones v establescn dlplinos sUpiiestis inbicrenid o la
sotividad econdnnea de lacenoidal, con el progosito de detersinar I valuied v presentacion de
‘algunus pariadas glie foringin purte de 163 extndos finsncieros  En opimion di 1o Admmistrstion, 1ales
cAtimanes o supieddon estuvisroi hasados en la mejor utilizackin de 1y nfommaeym dsponible al
motnentss, kos cuales podrian Heear a diferm de sus efectos Tipales

A Lanimuscion se prosentan las estmagiones v nctos confahles eriticos que la admomstraesin de Ta
Compatia na utilzado en ol procesn de apheszion de los ertencs cantables

Deterivep de aethvox

A la fecha de cierme de citde penindn, o en aquells fechs que se considere necesario, e
anulizs el valor de lus setivos para determinor st existe algun mdicin-de que dichos wtvos
Huhmerun spfrido una perdida por deenioro. B gaso de que exists algim mdicto se realiza
vas eftrmucwn del imporme roperable de dicho active: 1 s trots die tetvay 1detitfTeables
que oo gensran Nuies de sfectiver de lorms mdepeadiente, se edtima lo treiperabilidad de ln
Lvidiad generadioen Be pocniva o T4 que pirtetioce bl aohive T2 adininistacibn considern que
Ho es sigriificative el deteriore de Jod actives,.

Impuesto a la renta diferido

Ta Compafiia ha considersdo no tealizar ia esumacdn de sus impoestos diserides
consderando que s Ins diferencias ontre el villor en libros 3 1o base tributaria de log
activas ¥ pasivos no de revertian e’ el fulure  Pamn o consideracion de adlivis pup
utipuesios diferides, ln Coinpaitin en ol cuso de splicatlis, cotsiderand s dispesiciones
logales vigentes, tdlutivith al reconocimiente Je deducciones Rituras por pare de |a
autor ided inbubiris

3.2.- Administracion de rieagos finnncierus:

Lae penvidndes de la Compafin lnsxponen & wis vanedad de reseas financieros. rigspos de meadio
i meluyendo ¢f nesge de ipo de.cainbio v riesgo de precio), riesgo de érddito 0 rieiep de liguules F
progruma penetsl de admmastracion die riesgos de I Chmpadila se congentra pancipalmente en ki
imprdtlecible de los theroudos financires v tata de minimizr potenciales efectos adversis e ¢
eseapeio lmuaiiers de  misma

La Admigmstracion hene 4 sy cargo la adminisirpeiodn de riesgos  La Admunispracion wenhificn, evalis
¥ cubre los riesgos fmanciecos en estrecha conpersadn con les unidades operalivis



Riesgo de Meready

hiesgyade Tigo de Cambio = |oas sctndades de la Compaiiia, se bis realiza en L8 dolares
que o5 la moneds oficial del Ecuadie.  Por lo wints s> esth expuss@a ol 1edel e
fluctuaciones en los hipoy te carobio del dblur de fos Estudos Unidos de Améncy

Hiesgo e Varltesones on o Vrechis e sus Inwwrsionee - La Compaiiia esit expussta ol
riesgo de pérdikla ante movimentos adversos futuroy en los precios de los mstnumoitos
fincieros de wvermidn. Smoembargo, este mesgo esth cubierto por la metedolosts
empleads, haspdn en el moaitoren constmne v valuacion reatizadn po 1 Addmymistreion:

Hiesspn e Jiy Jasay de Interds - Loy migresos v los iyod die capa operativos de s Conipain
2 mdependientes die s ciribnos en los tnsss e ifilesds del mercado pacional  La
Compaitin no tiene aliived significativos que devengien ttaeses 2 tasus de mrerés
visrighles, v las Ll gue mantiene et los pasivos por-los cuales hay que reconmeer mitemscs
son fiias

Kiesgo de erddito

Ll nespo de esdito ve refiore ol ciegiso’ de Gl unh dé las pites incumigiln cob s
obligaviones contracinles resultindo en o perdicdy finoncisa para le Compaila 1a
Compadiia no teto ricsges por s concepto, haswk en 2l montores peritdicn de s
cartera, v en e ealificgeion previn de sus clientes obyetn de mmédito

Riosgo de lHyuides

La Compafiaes (b ie tistie 1 vesponsalnlidid fial por 1a gestion de liguidiee pidnn que
hn establecsdo un warco de tbago apropiado e e westion de lguldez, d2 masera que
s mariepr bes requerimientos Je Fruncinmiento g corto, mediann y largo plazo

4. PAGOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
LUt restomon diy paos aoticiphded v dtras whins por cobrar es tomd sigue.
Diciombre 31, _,
2T 20k6
% en UK. dalirs)

Anticip de impiiesto a 18 renia Jed6 15.429
Total 3640 15139




5, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Lin resumen do propiedad, planta y equipo s como siiue

. Diciembre
2017 2015
[en U8 didarés)

Ciister | 459 443 489224
Bepregicion acumulniia ~49.431 A 6
Tokal L 420012 444 |28
Clasifbarcit.

Temmos b 203,071 Iz s20
Edidigas nHIT2 1B 703
1o 469443 459 224

L movirientos de pripricdid, plindn y equipos soi como sigue:
2017 2010

len 155 dolpres)

Suldis ol vornismzo ded dfo da9. 128 458,461
Hevahigoion de Promedades 1) oj 215

Beprectaciin 5.33% M35
Toul 1L 4Z0.012 540,128

(13 Al 31 do diiembre del 2017, la Compania regiio un meremento en fa valugein de s
propiedades: v base del vilor canistwal mumicpal de Tos predios 5 b8 feche momoonadin

6, INVERSIONES EN ACCIONES

Ls Compaiiis mantiene mversiones en seciones en Bmpiesa Pinto S A euva activitbud principsl

I indstria tewnl; la mformiacKm s como sigue

Parucipacion neouvir Valor nommnai Sitlde Cantahie
2017 2016 g 26 7 30
3 AP 0,067 2600 26000 425 520 216.08)

(1) AL 31 de dicremime del 2017, las manctonadis aemones estan rogistradas g:su valor pammonal

proporeionul
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7. IMPUESTO A LA RENTA

Lini recaniciliacwin etrtre 1o Wi hidud segan estados Nrancieros v 1 uthidad gravitbie, e come sutue

Digtembie 31,
27 e
fen LS dolares)
Mrdida comtadile -19.852 -lsly
() Parnitipacidn o tmbajidores
Utihdad nets de participacion 3 wobuiddres -20 832 14 618
+) Gastos no dedueibles g 7284
Pendida mibidinia 7355 35
Tokal impiestae a lis renta cassado -
Anticipo ciledldo in 3640 3.0
Impuesto 2 lu rente cargado wresalidos (i 3640 18 &l

{a) La Compunita no rdgiutny comablemente, il incluyé en 'l dix biskindn de rents del adi
2017, el gasto por impuesto 4 la rentn del alo 20017, que comesponde al anticipo
TEHT o

(1) A partee del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 e menta mimmo 21 vilor
del atncpo caleulndo, €1 ciml resihy de le suma matemanca del 0.4% del aeinvo
02 del patrimonio, '04% de ingresor gravados y U2% de costos v wsstos
dedpeibles. Dichos rubros deben moremeniuse o disnutise poll conceptos
establecidins o disposiciones tributarias

fara o afe 2007, Ia Compania delormme comp antiipo de impueito @ la renta de
US36dl, sm emburzo, ¢ mmpuesio s laorenin causado ded afe o3 de FISS21.044
Cotitecnentements, It Compustin repisrd en resultados USEX 044 equivalents al
iapiesto o la rentn ciidido

De ¢miformidad con disposleities legales, €1 umpuesto i la renta so delerming com ly
rarifa del 22% sobez las ntibldades supetis & distrbuibn, no abstante la it
ympositive se incrementa al 25% sobre |g propereion de 1a base impomible que
oarreaponida & tn participanion dimecta o indirectn de soees: nocionistas, benefviarios o
similarek, que sean residentes ea paraisos fiseales o regimenes de menor mpesgion,
Sr dichn phrtiepaciin eicede del SR, Ts tiits aphesble para I compania sera del
28%  Sephede reduisic 1o tardil en L0 puntos parcentualid sobee Jes Wliididey suietas
a capitalizncton {a terifs de implesio s ls renta fue del 22% sobre ns britidndes
sjerns a distribuciom v del 12% sobee s wilidades sujstas a capititl tzacion pant o aflo
2007

Cambios tributarids relevantes para o periodo 20018 - Con techa 29 de dhonanbre
de 2017, mediante Redlstro Oficial 150, se promulge Iz Lev Orgdmcu para
Repitivieion de 1o Economily v Fomalecinients de ln Dolarizacion v Modernzaeim
de |a Ciestion Finanmiera, en la clal se espililede, entro | nids relevinte
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e Unmeremento 2 ls tasa unpositva de fopucsto a la Renta en 3% sobre los poscenuajes
vigenies hasta el 31 de dicsenbre de 2017

o  Adicinalments, se elimisn ¢l benehicio relativo & la rebaya de 10 pumos: porcenuales
o 18 i3s3 de lmpuesto a la Rentn, cusndo s aplica reimversion de otibdudes, excepio
pard expatfsdores habitusles, sociedades de tunsmo recephivo, sociedides gue se
dediquen o lo producenm de bienes, meluxlas las de sector mamdfaciurero, gque
mcluvnn, mas de 504 de componentes nisciwsales en su proceso de puulu.uﬁu Se
permiten wertas deducciones en las bases para el edleulo del anticipo de impuesto a la
Tt

8, GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 3 de dwsembwe del 2017, la cugnta de gastos actimuilndos v olras cuentss por pUgsr por
LISS212000 aproximadiamente. comesponde on #it tomlidad 5 préstunos de accimnvte e
Compania, sobre los cuales no se ha pectads plazos de pago v 00 wrave nmgin inlerés

9. PATRIMONIO

El caprul social autor izady consists de 800 de sccrones de 1'SE1 valor nominal umitaniv, las caales
ciloggan up volo o secion'y un dereche a Tos dividendins

10. RESERVAS

Resarva Legal: T Loy de Compefilan requiere que por fo ments ¢ 100 de la atilidad anusl sed
spramade como reserva legal hasta que esm como minimo wemmee ¢f $0% del capital somil  Edla
reserva no e dispomble pura ¢f pego de dividendos en efectivo pero puede ser capiizlizadn ensu
totalidnd

- |4 saldns acreedores de las reservas de Gapital, por valuasion
o por valuscitn de inversiones segtn POGA anleriores, solo podran ser capialieados en la pare
que excoda a! valor de las pérdidas scumuiadas v las del ulimeo giercicio economice concluide, st
las hubieren. unhizado en absorber perdidas; o devueho on ¢l caso de liquidacien de la compadia

= it prime fe NUF - Incluye log valores resubantes de
h:ugum:mmmham[nmﬁm:mpm prlmun vﬂ.dn las NUF El saldo selo podra ser
capitalizado en la purte que exceds ol valor de las perdidus scumuladas v las del idtmo sjercivio
economico eoneludo, 5 las bubleten, ulillzado en absarber pérdidas, o devuehto en e caso de
ligudagion de la ¢ompafiia.

Roserva de Valuocion de propiedudes - Represcrs el aumento en la revaluacion de los lerrenos v

edifivsns, s reconooe el ot restltado Eritegral. v 4¢ seumula en ol patrunonie. Lina dismimiscion
dol vaallr e Tihros de la revaluscion de lés wrtetios 'y ddificiod os registrods et restlndos E1 saldo
de revaluacion de temenos y edificns mclinido en el patrimomo es tmniferide . drvetmiente o
utthidudes retenidis, cutmde se produce 13 baja en cuentas del activo

i i /: i - Representa las ganancias v pérdidas acummiladis que
swrgen de la valvacwa de las myersiones dsponibles pars Is venln que him suwe desipaadas al
valar patrmormal proporcwnal  con cambios en oo resultado uegral  Se enviaran & resuimdos
cumndo se reshicen.  |os aildis acreedares no podran ser capitalizados
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1. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Les sshidos fmancieres por ¢l who werminado el 31 de diciembre del 2017, han sido gprobados par
la Cierencia de la compaitin v presentados 8 los Accsonisiss y Junta Diregtiva para sy aprobacion
Lo estndos financieros [ueran nprobudos por & Jimty Directiva, sin modificaciones

13 HECBOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SF INFORMA
Entre el 31 de dicwmbre del 2007 v ln fecha de emmon de fos estadoy finameieros (Abni 28 del

20018 no @ prodiperon eventas que en opiinon de 1o Admmsiranon padicrn ener wn efecto
iiporante solire los estados naneieros adjuitos
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