
MERCURSA S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO AL 31 
DE DICIEMBRE DEL 2017 E INFORME DEL AUDITOR 

INDEPENDIENTE



A los Señores de Acciomstas de MERCURSA S.A: 

Opinión 

He auditado los estados financieros de la compañía MERCURSA S.A. que comprenden el cstado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultado, el estado de cambios en el 
patrimomo y el estado de flujos de efecnvo por el año terminado en esa fecha, tsi como las notas 
explicativas de lox estados (inancicros, que: excluyen un resumen de las políticas contables 
significativas 

En mí opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
matenmles, la posición firumotera de la compañia MERCURSA $ A, al 31 de diciembre del 2017. el 
resultado de sus operaciones y sus Mujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. de 
conformidad con Normas Internacionales de leformación Emanciera «NIP empdas por el Consejo de 

"Normas Inemnacionales de Contabilidad (1ASB) 

Fundamentos de la Opinión 

Ms auditoria fue efecmada de acuerdo com Normas tmernacionales de Auditorin (WTA) Mi 

respunsabilidad de hcuerdo con dichas normas se deseribe más adelame en este informe en la ieeción 
"Responsabilulades del auditor en relación con la audimeía de los estaras financieros” 

Independencia 

Soy udependiente de ls compañiy MERCURSA SA, de acuerdo con el Código de Ética para 
Profesionales de lu Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Comtadiues 
(ESBA por sus sulas en mglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de 
Compañias, Valores $ Seguros del Ecuador, y he cumplido las demás responsablidades de ética de 
«conformidad con dicho Código. Considero que la exidenera de auduoria que he obtemdo es suñicionte 
y apropiada para proporcionar una base para mu opinión. 

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la Compañía 
por los Estados Financieros 

La Admunsunción es responsble de la preparación: y presentación razootble- de los estados 
finanalgros de conformidad con Normas Internacionales de Toformación Financiera = NIT emitidas 
por el Consejo de Normas lstermacionales de Comtabtidad (LAS), y del control mterno determinado 
por la Admitustración como necesario paras peombr la preparación de los estudos finuncieros Ubres de 
emrorey murertales, debudo a fraude o ervor.



Tay la preparación de los estudos financieros, Ju Adwinistración es responsable de evaluar da copucidad 
de la Compañía pura continuar como negocio en marcha, revelando, seuún comesponda, los asimitos 
roluchumudos con negocio en marche y el uso de la buse contable de negocio en murchn, o menos que la 
Administración tenga la intención de hiquidar la Compañta o cesar sus operaciones, o bien. no tensa 
oi altemativa realista que hacerlo 

La Adenrustración y los Encargados del Gobierno, son responsubles de la suparvinión: del proceso de 
reporto financiero de la Compañia 

Responsabilidad del Auditor en relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

  

E obyetivo der muditoria es obtener seguridud razorble de ss los estados Ditumcreros es su LoRjUunto 
est libres do esrores materiales, debido a fraude o error, y emátr un snforme de áiehtoris que melurva 
mi opunión. Segundad rizsomáile us un alto arado de seguriind, pero no garabtzza que tuno auditoria. 
reslizada de conformidad con Norms Intemucionales de Auditoria (NIA), detecraca siempre un error 
msterml cuando este esta Errores pueden surgir delndo a fraude 0 error y 30m considerado 
materiales sa, iersrdualmente o en su: conjunto, puedon razonablemente proverss que efluytn en ls 
decisiones económicas que los usuarios tom barandose en los estados financieras. 

Como piote de tim uuditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorta, 

aphqué mí Juicio profesional y mantengo unte ucttud de: escephicismo profesional durante toda la 
autoria. Fambién 

  

+ Identifique y evalub ln riesgos de error muterial en los estados finuneieros, dibudo x fraude o 
error, diseñó y ejecuió procedimientos de muditoría para responder a dichos riesgos y obtuve 
evidencia de auduvría suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opmión. TL 
ricsigo dee jo Jetectia un error sunterial dubudo a fraude es más elevado que en el cuso dela 
Inesección metecial debido a ercor, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
musiones delibesadas, manifestaciones mtencionadamente erróneas o vulneración del control 
mtemo. 

»  Obtuve conocimiento del corro! interno relevante peru la uyditoris con el fin de disuñar 
procedimientos de auditoria que sea apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propócito de expresar un opinión Sobre la efectividad del control interno de la Compañia 

  

+ Exalué ss las politicas contables aplicadas son apropiadas y ss las estimaciones consbles y la 
comespondiente nformación revelada por la Adeunistracion es razonable 

  

+= Conclul sóbre Jo adeciido de le utilización, por purte de la Adimnistración, de Ja" hast 
contable de negocio en mecha y. basados en ln evidencia de auditoria obrenida, cancluir si 
existe 9 00 une incortidumbre. mute rebicroruda con eventos o condiciones Aye pueden 
generar dadas sumfientivas sobre la canacidad de la Compañía para contmuar o9mo nezacro. 
en marcha: St concluyo que existe ana ieertdumbre material, se requiere que llame lo 
sención en mm anforene de auditoría a lus respectivas revelaciones en los estados finensioros 0, 
4 dichas revelaciones no son udecsadas, expresas una opinión modificada. Mis concltiranes 
30 busun en la evidencia de muditocia obienids linsta la fecha de ni intimo de andiforio. < 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañra deje de ser una 
empresa en funcionamiento



+ Evade la presemanión general, la estructura y el Contenido de los estados. financiero imeluyendo las revelaciones, y 51 los estados finaliicros represontan' las transacorones eventos subyacentes de un modo que logren una presentición razomable.    

Comunico 4 los responsables de la Administración de ln Compañía respecto a. entre orras asuntos, el Alcince y el tnomento dí rvalización de la auditoría planificada y los hallazgos sntftcativos, asi cómo suallgues deficiencia stamfcativa de contro! temo que idenufique er el transcurso de la auditoría 

Otros asuntos 

"Los estados financioros de lu compañía MERCURSA $ A.. 2131 de dicieribre de 2016 y nur el 380 zenpmado en onu fecha, NO fueron suyotos: de anditaria. san exbango se presentan Lon fines de Comparación para cunyplr cor Norms Intemacionales de Información Emanciera + 

Qui, 29 de gh de 2018 

La 
Dr Danilo Calderón 
SC-RNAL 350 
CP a. No. 22.257



MERCURSA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

ACTIVOS NOTAS 
(en LS. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efcerrvo y equivalentes de efecto 
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 
“Total acuvos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES; 
Propiedad, planta y equipo s 
Inversinet en acciones $ 
Total sctivos no corrientes 

  

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

  

  

  

   
PASIVOS CORRIENTES: 
Gatos acumulados y otras cuentas por pagar 5 — Plis 
Total pusivos carentes 186 

TOTAL 2186 

PATRIMONIO 
Capital social s $00 
Reserva legal 10 10797 
Reserva de capital 10 3317 
Rosultudas scumuludos por adopción de NIF 10 7728 
Reserva de valuación de propicdades 10 
Reserva de valuución de versiones, 10 
Pérdidas acumulados ss 43s 
Pérdida del esercicio 14618 
Total Patrumorso E 

TOTAL 585,135 

Ver notas a los estados financioros



MERCURSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

NOTAS 2017 206 
ten US. dólares) 

Gastos de administración 29392 14 61% 

Total 14,618 

Pérdida Operacional 14618 

PÉRDIDA NETA DEL AÑO 14,618 

  

Vernatas alos estados financieros
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MERCURSA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

m6 
(en US, dlares) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Pagado a proveedores y empleados == 
Efectivo net en actividades de operación 

  

CAJA Y BANCOS 

  

Varación del año 1878 
Saldos ul comienzo del ade AB 
SALDOS AL FINDEL AÑO. ==  —». 

  

CONCIIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OMERACIÓN 

Resultado del ejercicio 2943 -14:618 
Ajustes quen conciliar el resulindo: del ejercicio con el 
efecto utilizado ex actividades de operación, 

  

Depreciación de sutivo fijo 958 2335 
Cubio en Astivos y Puxrvos 

Cuentas por cobrar - otras Dago sn 
Giotos acumtllador y olas cuentas por pig ll 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES 
DE DPERACIÓN E. A



RCURSA S.A, 

NOTAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIO 

  

La compañía se constituyó en febrero de 1994 enla ciudad de Quito. tendrá una duración de 
emeuenta años y su objeto social será la recopilación de dates, consulta de sistemas de 
archuvos, compra venta arretidunienta, permuta, corretaje de bienes raices, ¿dminisiración, 
supervisión compra vente de edificios , hoteles, restaurantes, fincas, haciendas. almacenes, 
supermercados, tenidas para Comercialización de productos, Porra decharse u la Importacion 
y comercialización compra, venta, refacción de opuratos fotográficos. fotucopradoras 
revelado ampliación de fotografias, compre venta de automóriles. camiones, iractores, sus 
Tepucotos y sus piezas. compra vonta, exportación y comercialización de Juguetes; compra y 
venta de automóviles, camuones, tractores de toda cluwe, vehículos, automotores, tepuestos y 
ascenarios, compra venta, distribución importación de aecomaves, entr olras Para cl 
cumplimiento de su objeto soci! podra celebrar: tdo Upa de costralos, ser och o ncolutia 

de empresas construidas o por constitirse, fusionarse con otras Giisformare o sumdires 

Acwalmente, la Compañía, mantiene inversiones en compañías asociadas y es propietaria de 
heacs muebles, para el uso actual y futuras operuciones. 

La mfbrmución contenida en estos estados financioros es responsabilidad de la udmnisteacion 
della Compañía. 

2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

AA comtmuación se resumen las politicas contables que sigue li compañía para ll preparación y 
presentución de sus estados financieros, las mismas que están de acuerdo con la Norms 
Internacionales de infarmación Fimunciora NFS emnidas por el Consejo. de Nonmas 
Internacionales de Contatulidad JASB y Adopiude por La Supetitiendeneis de Compañías 
del Ecuador. y que están vigentes 3 3) de diciembre de 2017 

21. Moneda de presentación 

Las paradas meludos en los estados financicros se valoran utilizando la moneda del entomo económico 
procipal en que la Compañia opera (moneds funcional) — Por lo tuto los estados finisioieros se 
prosuntan cn dólares de Estados Udo, que es la moneda funcional y de presentación de la Compañia. 

2.2 Declaración de cumplimiento 

Las estados financieros hn sido preparados de conformidad con las Noomas Internacionales do 
Información Fmanerera pura Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pymes), 

Estas Normas requiriers que la Gerencia efectue clenas estimaciones y ublice ciertos supuestos, para 
determunar la valuación de algunas Ue lus purtidas sncliidis en los estados Pnaneieros. y pard efectuar 
las revelaciones que se requiere presentar en los mismos Li Gerencia consideró que llas estimaciones 

   

8



y supuestos: utilizados, así como las revelaciones que se preseman un ento mlormo fueron los 
adecuados eu las cercunstanoras y que ctemples con Jos requerimientos de los Nurmas Incermaciomales 
de Información Financiera Las notes que siguen resumen tales politicas y su aplicación: 
Cualquier Información adyoscmal requerida por las Normas Internacionales de Informacion Finanerera 
y Superintendenera de Compañias que contenga comentarios de la Gerencia de caracter general serán 
expuestos en el Informe a la Gerencia, poro tanto, la Jectura de los estados financieros adpantos debe 
ser realizado en congumo com el Informe de la Gerencia. 

2.2 Mases de preparación 

Los estados financieras de le Compañia comprenden Jos estados dde siuución finunciena al 31 de 
siciembre de 2017 y 2016, los extados de resultado miegral, de cambios vn el peyimenio y de Mayos 
«de elbctivo porel año terminado el 31. de diciembre del 2017 y 2010. Estos estados finuncroros han 
do preparados de acuerdo con Normas. Internacionales de Información Finumetera: para Pequeñas y 
Medimas Entiutados (NIE para Pymes). 

24 

  

¿stimuciones efectuadas por la gerencia 

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIFFS, requlere que ja 
gerencia realice ciertas estimaciones. y establezca algunos supueates: inheremes e la ecterided 
económica de lu empresa, can el propósto de detormmor la valvación y presentación de aigunas 
puntidss que forman porte de los estos financieros: Los resultados reslcs podrian diferir con estar 
estem. 

Las estuniuiones y Supuestos relevantes son remsados regularmente Las revisiones, de das 
estimaciones contables son reconcerdas en el periodo en que la estrmición es revmade y eo cualquier 

periindo fituro afectado. 

2.5. Caja y equivalentes de cuja 

Caya y equivalentes de caja meluye quellos activos finaneseros liquulos, depésitos a la viste o 
inversiones financieras Ixquidas, aliamente Liquidas que se puedes transtorimar en efectivo en un plizo 
amferioru tres meses. Los sobregiroa buntatios se presentarán vamo paítwes camentes en el estado de 
Situación nanera. 

2.6. Propiedad, plansa y equipos 

Las partidas de propiedad, plants y equipos adquiridas de Totma separada se reconocen y valoran 
inicialmente: por su costo Después del teconocimiento micial. la platita y equipos son teanstridos al 
sasto menos la depreciación acumulada y el importe acurmalado de las perdidas de dotestoro do value 

Ef coso de promedados,:plama + equipos meluye todos los costos de adquisición mas todos los costos 
incurridos para la ubicación y puesta en condicianes de funcionamente del-uetivo, Los costos por 
prestamos de ta Tinanecagión directamente arribuibles a la adquisición o construcción de activos 
cabíicados (nctavos cuya construccuón 0 ¡sroducción demanda un periodo subsrancul de tempo]'son 
«capitallzados como parte del costo del activo 

Cualquier aumento et la revaluación de los terrenos y edificios se teconope en ut resultado micgral, 

y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de promedades, 
planta y equipo La Compañia regutra revaluación de estas partidas, siempre que existan varmciones. 
sumficativas entre los valores en libros de propiedad. planta y equipo y 44 valor catastral mumcrpal



El saldo de revaluación de terrenos y edifliios incluido en el parrimonió es transferido Uirectumente 4 
unilidades retenidas, cuando se produco la haya en cuentas del activo 
¡44 electos de la tremición de los estados finemcacros huera Normas Internacionales de Información 
Fmanerera, y en aplicación de una de los exenciones a la aplicación retroactiva de la Seccian 35 de las 
NUE para Pymes, la Compañia opto por la medición de las partidas de propiedad, planta y <yuipos, a 
su valor estra! imuntoxpal, y «ulizar este valor. razonable como el coso suribtudo a le fecha de 
transición, El valor rezonuble de los referidos uctivos fl medido mediarza el vostu deprccudo según 
NTE determinando de esta forma nuevos vilores ¡meriles 

  

     

Lis depreciación es calculada en hase a la vida útil estimudo de Jas diversas cluses de partidas de 
propiedad, planta y equipos de acuerdo cot el método de línea recta. A menos que se pevisen debido a 
¡cambios especificos eo le-vida it! estimada, las asas ananes de depreciución son como sigue 

Hem Su 

Edificios 5 

Low gastos de repuniciones y inunteminiento se resustran a vesultados en el periodo en que ss 
producen, mientras que los desembolsos por tenovaciones y mejoras, que resultarán en beneficios 
económucos furiros, se capitalizan cuando sor importantes 

Las perdidas y ganancias por la venta de propredad, planta y equipos, se calculan comparando los 
amgresos obrenidos com el valoren libros y se incluyen en el estado de ec 

  

2.7. Inversiones en Asociadas 

Son wpuellas en las cúales MERCURSA S.A, no ejerce uma inercia significativa, nuimpoco 
1mplica un control o cotirol comunto, Por meo del poder para puricipar en las decisiones. 
relueionadas can las politicas Inancieras y operativas de la Compañía en le que se invierte 

Estos inversiones se mden inicialmente sl valor razonable más los comtos de la transacción 
Posteriormente se miden ul valor parrimontal proporcional y las ganancias y perdidas de los cambios 
et el valor razonable son recombeidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de 
revalunción de inversiones. _Al momento de disponer de las inversioñes, lo ¿añiuncil o pérdida 
prevismente acumulada en la recon de revalución de mversones us reclasficada e utbsdades 
retenidas, 

28 Préstamos y cuentos por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar san sotvos Einanereros no deriwados con 
pagos fijos y deterimmables, que mm cotizat ex un mercado activo. Sutecí cuando la Compañía proves 
dinero, bienes o servicios dervetamente lun deudor si mtención de negociar la cúenta por cobrar 

Se recmocen infcinimente a su valor noma, debido a que no exiuen diferencias materiales respecto 
desu valor ruzomble. Posteriormente. se miden el costo amorazado unlizando el metodo de la 1a5a de 
interés eíectva, menos la provisión por pérdidas por dererro de: valor, la-oual.se emablece cuando 
existe euulencia objetiva de que la Compañía no será eupuz de cobrar todos los importes que se le 
ssdeudan de cuerdo con los terminos originales de lus cuentas por cobrar, El mporte de ls provisión 
es la diferencia estro ol importe us libros del sotiwo y el valor setual de los flujos fuuuriss de efectivo 

lo



escmados, descontados a la tasu de interes efectiva original: El importe en libros del acuvo se reduce 
medida que ve utiliza la cuenta de provitión y la perdida se reconoce en el estado de resultados. 

Cuando una cuenta pibr cobrar ex castigada, se regularizs Contra la cuenta de provisión para las cuentas. 
por cobrar. El Íngreso par micruses mcluyendo los intereses implicitos) ss revonoce como igresos 
de inversiones y se calculan uelizando lo tasa de iperós efectiva, excepto para ls cuentas por cobrara 
sona plezo cundo el reconmenmiento del mteres resultare material 

  

Las uentas comerarles: por cobrar y atras cuentas por cobrar se elanfican en aetivos corrientes. 
excepto los vencimenton supenores 2 12 meses desde la fecha del estado de situación finaricicta, au 
se clasifican como netvos no corrientes 

29. Préstamos 

Representan pasivos financieros que ne reconocen ancrabmente a su valor razonable. neto.de los costos 
de lá mansacción tucurmdos, cualquier diferencia entre los fondos recibrdos tmero: de los custos de 
transucción) y el valor de teembolho se recursos ca el estado de resultados durar el periodo del 
préstamo: 

Los. préstamos se clanifican cupo pasivo Comente a menos que la Compania tenga derecho 
imcondipional de diferir el pago de ia oblizacion por lo menos 12 meses despues de la fecha dal estado 
desaluación finuncrera 

2.10. Cuentas comerciales por puyur y vtras cuentas por pugar 

Las cuentas comerciales por pagar y ovas cuentas por payar Son pasivos finunileros, mo derivados con 
pagas lijos u determinables, que no cotian en un reercado activo Surgen cuando la Compañía recibe 
dinero, bienes o servicios directamente de un gersedor 

Se reconocen: imcrimente 1 =u valor nomual. que es sunilar e su valor razonable por tener 
vencimientos eel corta plazo 

Fl igasto por intereses (incluyendo los intereses unfilicos) se receriace somo costos financieros y se 
«alculin wtilizañido Ln tasa de interés cléctva, excepto para las cucntis por pagar a corto plazo cuendo 
el resonorimiento del intento resultare imealerl 

Las cuentas comecviales ¡por piu y otras cuentas por pagar so clasifican. en pastos comento, 
excepto los vencimientos supertores 1 12 mesos desde la fecha del estado de siruución financiera, que 
se elasifican como pasivos no comentes 

211. Impuestos 

El gasto por impuesto a la repita representa la sima del impuesto a la renta por negar cormente y el 
ampuesto diferido. 

Impuesto corriente. 

El impuesto por pagar corriente ae basa co la utlicial gravable (tributaria) registrada durante el año: 
La utilidad gravable difiere «le la utilidad contable, débudo u las partidas de ingresos exentas o gustos 
10 deduetbles El pasivo le la Compañía pgr concepto del impuesto corriente se calcula ytlizando das 
tas fiscales aprobadas al fmal de cada periodo 

1



2.12. Provisiones 

Las provisiones se reconocen cumdo lu Compañía eno una obligación presente, yu sea legal o 
implícita, cómo resullado de un suceso pesado, es probuble que lu Compañía tenga una salida 
"ecesarta de recursos pora hquidar la obligación, y el importe se puedo estunar de manera confiable. 

¡Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios pan 
liquidar lo obligación usando wa tasa antes de mupuesto que refleje las evoluciones del mercado 

actual del valor tertporal del dinero y los nesgos e certidumbre especificos de ln obligación, El 
intremento eh la provisión uomo' motivo del paso del tempo se recomnse como um gusto por meras 

2.13. Reconocimidato de ingresos 

Los 1mgresos se registran al valor nezonable de la vgniraprestación cobruda o por cobrar, temiendo en 

cuenta el importe cstumado de cualquier descuento, bonificación y rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar 

213.1 Venta de bienes 

Los mgreses ordinarios precedentes de la venta de bienes deben set reconocidos cuando se cumplen 

todas y cala una de las siguentos condiciones 

+ a Comussnía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas. de tipo wamfstivo, 
denvados de le propiedad de Jos bienes; 

la Compañía 10 comierva paro si ninguna implicación en la gestión comente de los 
servicios vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, su retiene el 

control efectivo sobre los mismos: 

+ 0) importe de los sgresos óntinanos pueda mechrac con Rabrlidad, 

+ ses probable que le Compañia recily los beneñcios cconamucos asociados con la 
Iramsucción. 

+ llos costos incurnidos o par incusrir, va rolíción con la rensaccron pueden ser medidos 
200 Habilidad 

2.132. Prestación de servicios 

Las muresus provenientes de conuatos de servicios se reconocen al momento de haver efectivo el 
servicio 

2.133. Costos y Gatos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costas y attns se recenocén a mida que son 
ancurridos, independientemente de la fechu co que se havo realizado el pagó, y se tugtitran do el 
periódlo más cercano ettel que se conocen



3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NIE 

La Superintendencia de Compúñias mediante Resolución No. 08 GDSC/0LO del 20 de noviembre del 
2008 Publicada en Registro Oficial No, 498. estableció la obligatoriedad de apitcas las Normas 
Inernucionnles de Información Financiera NITF, a base del cronograma: estableciendo tres grupos de 
Sompañías que se encuentran. bajo su corro) y wtglancia, que deberán woplementar a part del año 
201, 2011 y 2012 _ La Compañia aplicó este procedumisno pacut del año 2012 y para electos 
comparativos el año 201 

de   Estimaciones y juicios contables criticos; 

La preparación de los presentes orulos financieros ca conformidad con NITF para las pumes, requiere 
aque la Adromistración realice csertas. estimaciones y establercu algunos supuestas Inberents a la 
actividad económica de la entifad, com el propósito de derermnar la valuación y presentación: de 
alguns partidos que fotinan purto de los estados financieros En opinión de la Administración, teles 
estimaciones y supliesión estuvacros hasados en la mejor utilización de la anformución despomible al 
momento, los cuales podrian llegar a diferw de sus efectos finales, 

A contmuación se presentan las estimaciones y ¡uicios contables criticos que la admenistración de la 
Compañía ha utilizado cr el proceso de aplicación de los enteros contables: 

   

Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cida periodo, o en aquello fecha que se considere necosarjo, 10 
analiza el valor de lus tivos pora determinar si existe algun indicio de que dichos activos 
hubnenan sufrido uña pérdida por dererioro. Frsaso de que exista algún mdicio se realiza 
Van estimación del importe recuperablo de dicho acttvo- Si se truta de uetivos ¡dettuficables 
queno generan Nujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
tnsdad generadora do efectivo a la que pirtenace tl uetivo: La adininistración considera que 
ño es siesmficativo el deterioro de Jos activos. 

  

Impuesto a la renta diferido 

la Compañia ha considerado no realizar Ín estimación de sus impuentos divido: 
considerando que todis Ins diferencias entro el valor es libros y la base tributaria de loz 
setivos y pasivos nuse revertirán en cl futuro — Para la consideración de seliwós pur 
impuestos dufendos, la Cotnpañtia en el convo de úplicarias, considerará In llspesiciones 
legales vigentes, telutivas al reconocimmento de deducciones futuras por parte de la 
autoridad tribuliria 

   

32.- Administración de riesgos financieros: 
Lun actividades de la Compañia la axponea a unn variedad de riesgos financieros niesgos de mercado 
(incluyendo el nesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crúdito y riesuo de Iiquide» Fl 
programa peneral de administracion de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible de los merouds fimancienos y trata de munimmzar potenciales efectos adversus en el 
desempeiko frunslero de la mismo. 
La Administración Mene u sy cargo la admmistrución de riesgos: La Administración identifica, evnlós 
y cubre Jos rieszos financieros en estrecha conpersción con les unidades operativas 

 



Riesgo de Mercado 

Hiesgode Digo de Cambio - laz actividades de la Compañía, se las reuliza en LS dolares 
que es la muncda oficial del Ecuador. Por lo tanto; no está expuesta 4l nesgo de 
fluetuactones en los iigos de cambio del dólar de los Estutos Unidos de América 

Huesgo de Furliciones en los Precios se sue Inversiones - La Compañía está expuesta al 
riesgo de pérdida ante movimientos adversas fururos en los precios de los mstrumentos 
Finmnereros de invermón Sm embargo, este riesgo está cubierto por la metodología 
empleada, basado en el monñoreo conste y valuación restizado por la Admmstración 

Riesgo en los Vesas ute Interás - Los mgresos y los Miyos de caja operativos dela Coripainia 
son adepembentes de lbs cúmibios en las tus ue yilerds del mercado nacional La 
Compañía no tiene altivos significativos que devengien mtereses a tasas de ¡mares 
variables, y las Lasds que mantiene es: los pasivos pur los cuales hy que reconocer intensos 
son fijas 

Kiesgo de cródito 

El sesgo de crédito se seficre al riesgo de que uma de Lis partes incumpla con sus 
obligaciones contracimales resultando en una pérdida financiera para le Compañía. Le 
Compañía no Heho riesgos por este concepto, hasida en el monitoreo periódico de sy 
cartera, y en la calificación previa de sus clientes objeto de crécbto 

Riesgo de liquidez 

La Compañía es lo que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidicz, muáima que 
ho establecido un marco de tulsajo aptoprado pur la aestión de huquídez, de muneca que 
pueda manejar los requeriicntos de Fiunciamento q corto, mediano y largo plazo 

4. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de pagos anticipados y curas guéntas por cobrar es como sigue 

Diciombre34... 
217 2016 
Olea US, dolares) 

  

Anticipo de implesto a la renta 3940. 15439 
“Total 3640 

  

 



5, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumin do propicdud, pláma y equipo es como sigue 

+ Diciembre 3) 
2017 2016 

(en US délaiés 

  

  

  

Coso 1460438 489224 
Depreciación acumulada 49431 40:98 
Vocal 120 012 449.128 

Clasificación: 
Termenos 1203,071 men 

Eáiioios 26372 186 703 

Tomi Lao 489724 

Los movimientos de proqriedal, planta y equipos son como sigue: 

200 2010 
ten ES dolares) 

    

Saldos ul vornienzo del ño 449128 456403 
Revaluación de Propiedades o raro 
Depreciación so 93 
Total 1:420.012 449 128 

  
  

AM) Al31 de diciombre del 2017, la Compañía rregisgro un moremento en la valuación de su 
propuedades. a base del valor corastral eaumospal de los predios z la feche mencionada. 

6, INVERSIONES EN ACCIONES 

Ls Compañía mantiene inversiones en uecjones en Emprésa Pinto S.A, cove actividad pricipal es 
lo industria textil; la infomación es como sigue. 

  
  

  

Parucipación accronara Valor nominal Sildo Contable 
2017 207 ENS a 206 

1% 106% 216.000 216 000 EEN 210.000) 
  

  

a 

(1D AL31 de diciembre del 2017, las menctonadus acciones están registradas :su valor patrimonial. 
proporcion) 
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7. IMPUESTO A LA RENTA 

Unureconciltación entre la iliduid segun estados financieros y la utlidad gravable, es como suue 

Diciembre3L, 
2017 

sen US Lolas) 

Perdida comable 298 ste 
(2) Pornespación a trabajadores 
Utilidad neta de participación 3 trubayidóres 
11+) Gastos no deduerbles 

      

Péritida tributaria 
Total impuesto a la renta casado l 
Anticipo cálculudo mM 371 

Impuesto a la rento cargado x resultados lo 340 18 40 

da) La Compañia mo registró comablemente, ni ucluyó en la dex lariuión de ceíita del aso 
2017, el assto por. impuesto a la senta del año 2017, — que comesponde al antitipo 
misiimo 

(1) A parut del año 2010, se debe considerar como impuesto ala rantu mímimo al valor 
del auticipo calculado, el cil resulta de ls suma matentanica del 04% del activo. 
0% del patrimo(mo, 04% de ingresos gravados y U2A de cóstos y wsstos 
deducibles. — Dichos rubros debea incrementarse o dismmurse pol conceptos 
establecidos es disposiciones tributarias 

Para ol año 2417, la Compañia detarmmo como anticipo de impuesto a la renta de 
483 641, sm embargo, el impuesto a le renta causado del año es de U¡SS21.044 
Consecuentemente, la Compara renisirá env resultados US$21.044 equivalente al 
impuesto a la renta cisado. 

  

De conlarmidad con disposiciones legales, el impuesto 1 la renta se determaa coa lp 
tnrifin del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no cbstaste la harta 
mposdiva se incrementa al 25% sobre le propercion de la base impomble que 
corresponda «la participacion directa o indirecta de soores, nomonistas, beneficiarios 0) 
smlares, que sean residentes ea paraisas fiscales o regimenes de menor ampostción 
Sy dicha purtiemación excede del 50%. 16 tarifa aplicable para lu compañia sera del 
25% Se pica redhlcur atari! en 10 puntos porcentualis subre Jas Ulilidades sutetas 
a capitalización (a tarifa de impuesto ula renta fue dol 22% sobre las ttiicindes 
suyers a distribución y del 12% sobre lus qaslidades sujetas a capitalización para el año 
2017) 

Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018 - Con fecha 29 de diciembre 
de 2017, mesiarte Registro Oficial 150, se promulgo ls Ley Orgámicn para lu 
Routsvación de la Economís y Ferralecimento de la Dolarización y Modernización 
dela Chesuón Financiera, en ln cual se estlleta, entro lo más relevinte 
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+ Un incremento a lu tasa impositiva de Impuesto a la Renta.en 3% sobre los portentes 
wigentes hasta el 31 de dicrembre de 2017. 

+ Adicionalmente, se clizuisu el beneficio relativo a la rebaja de 10 pumos porcentuzles 
a la tass de Impuesto a la Renta, cuendo se aplica reinversión de unidades, excepto 
para exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedides que so 

dediquen a lo producción de bienes, meluidas las de sector: manufacturero, que 
incluyan, mas de S0% de componentes nacionales en su proceso de produeción: Se 
permuien crestas deducciones en las bases para el cálculo del anticino de impuesto a la 
renta. 

5, GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

AL 31 de diciembre del 2017, lu cuenta de gastos actmilados y otras cuentas por pupar por 
1US$212000 aproximadamente, comesponde ci su totalidad 3 prestamos de acentos de la 

Compañía, sobre los cuales no se ha pactado plazos de pago y no grava ringún interés 

9. PAVRIMONIO 

El capital social autorizado consiste de 800 de ucciones de USS1 valor nominal umtarto, las cuales 
organ up voto por acción y un derecho a los dividendos 

10. RESERVAS. 

Reserva Legal: 11 Loy de Compañias requiere que por lo mentoel 10% de la ctilidad aru) ses 
aprapiado como reserva legal hasta que esta como mínimo ulownes el 50% del capral socui Esta 
reserva mo es lisponible pura el pago de dividendos en efecuvo pera puede ser capitahizada en su 
totalidad 

Reservas según POGA anteriores - 1.08 saldos actocdoes de las reservas de capta, por valuación 
por valuución de inversiones según POGA anteriores, solo podrán ser captalicados en la parto 
«que exceda al valor de las pérdidas acurmilados y las del último ejercicio economico concluido, se 
las hubieren. unlzzado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compañía. 

Resultados acumulados de adopción primera vez de NUF - Incluye los valores resultantes de 
los asustes origmados en la adopción par prauera vez de laz NIE. El saldo solo podra ser 
capitalizado en la purte que exceda sl valar de las perdidos acumuladas y las del últamo ejercjcto 
económico coneluido, ss las hubieron. stilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 
Iinuidacian de la compañía, 

Reserva de Valuwción de propiedades - Roprescna el aumento en la revuluación de los terreno y 
edificios, se reconoce cu otra sestllado integral, y se acumula en el parranonio. Una disemmución 
¿el valor en libros de la revaluación de los terres y edificios es registrada est resulrados El saldo. 
de revaluación de fermenos y edificios imclindo en el patrunomo es transferido directamente 4 
utilidades reterudas, cundo se produce ls baja ea cisentas del activo 

Reserva de Valuación de Inversiones - Representa las ganancias y pérdidas acumulados «ue 
surgen de la valuación de las inversiones disponibles para la venta que hun sido dempnadas al 
valor patrmomal proporcional con cambios en otro resultado integral. Se enviarán a resultados 
samado se realicen. Lus súldos uercedores no podrán ser cuputalizados. 
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11 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estudos financieros por el uño terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido aprobados por 
la Cierencia de la compañia y presentados a los Acciomstss y Junta Directiva para su aprobación. 
Los estados financieros fueran uprobudos por la Junta Directiva, sus modificaciones 

12 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SF INFORMA 

Entre el 31 de dicrembre del 2017 y ln fccha de emisión de fos estados financieras (Abril 28 del 
2018) no de produjeron eventos que en «puc de la Admmstración: padicran tener un efocto 
iiportante sabre Jos estados Nimancieros aujuntos


