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RIGIO

RG Ortiz

Auditores

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de .
SQM ECUADOR S.A. EN LIQUIDACION

Introduccién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SQM ECUADOR S.A. EN
LIQUIDACION que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del
2014, y el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de [a Gerencia por los Estados Financieros

2. La Gerencia de SQM ECUADOR S.A. EN LIQUIDACION es responsable de la preparacién
y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el
diseiio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparaciéon y
presentacién razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacicnales de Auditoria — NIA, Dichas normas requieren que cumplamos los
requisitos éticos, y que planifiquemos y ejecutemos |la auditoria con el objetivo de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de distorsiones
significativas.

4. Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los imporntes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicic profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados financieros, debido a
fraudes o errores. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control
interno existente en la Compafiia en lo que sea relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién
sobre la eficacia del sistema de control interno vigente en la Comparia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones relevantes hechas por la Gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion global de los estados financieros.

S. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

R.G. Orliz & Compafiia S.A.% Directidn: Rumichaca 823 y Bivd. 9 de Detubre, Edificio Rumichaca 26, Piso B. Ofic, 602 » Teléfono: {S93) 4 230 4330 » Web: www.rgortiz.com




Opinién sin Salvedad

8.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de SQM
ECUADOR S.A. EN LIQUIDACION al 31 de Diciembre del 2014, asi como sus
resultados, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al afio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Asuntos Importantes de Auditoria

Los asuntos importantes de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros. Los asuntos
importantes de auditoria fueran seleccionados de aquellos comunicados a la Gerencia, pero
no pretenden representar todos los asuntos discutidos con ellos. Nuestra opinién sobre los
estados financieros no es modificada con respecto a ninguno de los asuntos importantes de
audiforia descritos abajo, y no expresamos una opinién sobre estos asuntos individuaimente:;

Devolucidn de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

7.

Llamamaos la atencién para la Nota 5 de los estados financieros, debido a que la respuesta
dada por la autoridad tributaria a una consulta efectuada por la Compaiiia, genera
incertidumbre con relacién a la devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas, del
impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado, hasta que la Compafiia no reciba
efectivamente la devolucién de dicho impuesto.

Negacio en Marcha

8.

Los estados financieros adjuntos de la Compafita han sido preparados utilizando las bases
contables de negocio en marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a menos
que [a Gerencia tenga la intencién de liquidar la Compafiia o detener las operaciones, o no
tiene otra alternativa realista mas que hacerlo. Sin embargo, como se describe en la Nota
17 de los estados financieros, al 31 de Diciembre del 2013 el déficit acumulado en el
estado de situacion financiera adjunto superd la totalidad de las reservas y alcanzd el
64.2% del capital pagado a esa fecha, situacion que de acuerdo con la Ley de Compafiias
de la Replblica del Ecuador es causal de disolucién. El 21 de Octubre del 2014, la
Superintendencia de Compariias resolvié declarar [a disolucion masiva de las compaiiias
que se encontraban incursas en la causal de disolucién mencionada, incluyendo a SQM
Ecuador S.A.. El 18 de Diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas de la
Compadiia resolvid absorber pérdidas acumuladas por un valor total de $455,319,
mediante las apropiaciones de $54,225 de reserva legal y $351,094 de utilidades
retenidas; y $50,000 de aportacion en efectivo. El 25 de Febrero del 2015, la Compaiiia
presentd a la Superintendencia de Compaiiias la solicitud de aprobacion de la escritura de
reactivacion de la Compafiia, tramite que se encuentra en proceso.
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Estados de Situacion Financiera

Expresados en Ddlares de E.U.A.

SQM ECUADOR $.A. EN LIQUIDACION

Al 31 de Diciembre Notas 2014 2013
Activos
Activos Corrientes
Efectivo 3 256,051 471,071
Clientes y otras cuentas por cobrar 4 4,898,654 5,892,827
Activos por impuestos comientes 5y 11 2,563,954 1,963,201
Inventarios 6 3,733,794 2,638,225
Total Activos Cormrientes 11,452,453 10,965,324
Activos no Corrientes
Equipos, neto 7 68,503 80,677
Activo por impuesto diferido 13 0 0
Total Activos no Corrientes 68,503 80,677
Total Activos 11,520,956 11,045,001
Pasivos
Pasivos Corrientes
Proweedores y otras cuentas por pagar 8 486,063 624,775
Cuentas por pagar a comparniias relacionadas 9 9,946,760 9,604,478
Beneficios a corto plazo a los empleados 10 95,561 94,412
Pasivos por impuestos cormrientes 11y 13 529,408 519,639
Total Pasivos Corrientes 11,057,791 10,843,304
Pasivos no Corrientes
Beneficios definidos a los empleados 12 70,003 53,513
Pasivo por impuesto diferido 13 0 0
Total Pasivos no Comientes 70,003 53,513
Total Pasivos 11,127,795 10,896,817
Patrimonio
Capital pagado 14 416,900 416,900
Reserva legal 17 0 54,225
Otro resultado integral Q 0
Déficit acumutado 17 (23,739) (321,941)
Total Patrimonio 393,161 149,184
Total Pasivos y Patrimonio 11,520,956 11,046,001

Gerente General

Ver Ias notas 3 los estados financieros

oo O L)

a Oortoneda

Contadora General




Estados del Resultado Integral

Expresados en Dolares de E.UL.A.

SQM ECUADOR S.A. EN LIQUIDACION

Afos Terminados el 31 de Diciembre Notas 2014 2013
Actividades Continuadas
Ingresos de Actividades Ordinarias
Ventas de Bienes 16,737,374 25,474,642
Costo de Ventas 9 (14,771,731) (23,137,438)
Utilidad Bruta 1,965,643 2,337,204
Gastos:
Generales 15 (B64,228) (1,231,9086)
Ventas 15 (354,667) (337,211)
Administracién 15 {224,989) {226,268)
Provisién para desvalorizacidn de inventarios 6 {84,875) (67,812)
Impuesto a la salida de divisas 5 0 0
Financieros (4,747) (5,042)
Otros ingresos (gastos) - neto 16 (7,064) (28,268)
(1,540,569) {1,896,507)
Utilidad (Pérdida} antes de Participacion de
Trabajadores e Impuesto a la Renta 425,074 440,697
Participacion de Trabajadores 13 (63,761) (66,105)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 361,313 374,592
Impuesto a [a Renta 13 (167,336) {186,527)
Utilidad Neta 193,977 188,065
Otro Resultado Integral 0 0
Resultado Integral Total del Afio 193,977] 188,065
Sra Johanna Ortoneda
Contadora General T~
Ver las notas a los estados financieros
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Estados de Cambios en el Patrimonio

Expresados en Dolares de E.UA.

SQM ECUADOR S.A. EN LIQUIDACION

(Déficit Acumulado)
Resultados
Otro Adopcién por| Gananclas
Capital Reserva Resultado Primera Vez {Pérdidas) Total
Notas Pagado Legal Integral de NIIF Acumuladas Total Patrimonio

1 de Enero del 2013 416,900 35,418 0 (13,159) (478,040) (491,199) (38,881)

Utiidad neta, 2013 0 Q 0 0 188,065 188,065 188,065

Transferencia a reserva legal 0 18,807 0 0 (18,807) (18,807) 0

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0

31 de Diciembre del 2013 416,900 54,225 0 {13,159) {308,782) (321,841) 149,184

Utilidad neta, 2014 0 a [+ 0 193,977 193,977 193,977

Absorcion de pérdidas acumuladas 17 (54,225) 0 0 54,225 54,225 0
Aporte en efectivo de accicnista para

absorcién de pérdidas acumuladas 17 0 0 [+ 0 50,000 50,000 50,000

Otro resultado integral 0 0 0 0 1] 0 0

31 de Diciembre del 2014 416,900 0 1] {13,159) (10,580) (23,739) 393,161

an

Sra. Johanna Ortoneda
Contadora General

Pl /e = v

kﬁ!\gr. Antonio‘{::izén Yarfiez
Gerente G al

Ver las notas a los estados financieros




SQM ECUADCR S.A. EN LIQUIDACION

Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en Délares de E.U.A.

Afios Terminados el 31 de Diciembre Notas 2014 2013
Flujos de Efectivo de Actividades de Operacidn
Recibido de clientes por ventas 17,864,648 26,375,468
Pagado a proveedares, empleados, otros y
compariias relacionadas {(17,180,182)| (24,799,020)
Intereses pagados (4,747) (5,042)
Impuesto a la renta pagado S5yv11 (167,573) (254,152)
Impuesto a la salida de divisas 5 (763,602) (1,129,511)
Otros ingresos (gastos) . Neto 16 (7,063) (28,268)
Efectivo neto generado (usado) por
actividades de operacion (258,519) 159,475
Flujos de Efectivo de Actividades de Inversidén
Compras de equipos 7 (6,501) (4,628)
Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento
Aporte de Accionista 17 50,000 (4,828)
Aumento (Disminucién) en Efectivo (215,020) 154,647
Efectivo al principio del ario 3 471,071 316,424
Efectivo al final de! afio 3 256,051 471,071
Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Nefo
Generado por Actividades de Operacion
Utilidad (Pérdida) neta 193,977 188,065
Ajustes por transacciones que no requieren efectivo
Depreciaciones 7 18,675 22,673
Prowvisién para jubilacién y desahucio 12 16,490 8,815
Cambios en el capital de trabajo, neto
Disminucién de clientes y otras cuentas por cobrar 994,173 880,628
{(Aumento) en activos por impuestos corrientes (600,753) (1,705,216)
Disminucién (Aumento) en inventarios {1,095,569) 7,662,503
Aumento (Disminucidn) en proveedores y otras
cuentas por pagar (138,712) 208,118
Aumento (Disminucidn) en comparifas relacionadas 342,282 (7,779,124)
Aumento en beneficio a corto plazo 1,149 69,950
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 9,769 502,863
Efectivo neto generado (usado) por
actividades de operacion {258,519) 169,475

ame

Ver las notas a los estados financieros

Sra. Johanna
ontadora General




SQM ECUADOR S.A. EN LIQUIDACION

Notas a los Estados Financieros

Expresadas en Délares de E.U.A.

Aros Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Entidad Informante

La Compariia es una sociedad andnima constituida en Quito - Ecuador en Septiembre de
1994. Su actividad principal es la importacidn y comercializacién de fertilizantes,
principalmente nitratos naturales.

El principal accionista de la Compafia es SQM Industrial S.A., entidad domiciliada en la
Republica de Chile, con una participacién accionaria del 99.89%.

En el 2014, aproximadamente el 84% de las importaciones de fertilizantes fueron provistas por
compaiiias relacionadas (2013: 77%).

Una de las direcciones registradas de la Compania es la Av. Constitucién S/N y Av. Juan
Tanca Marengo, Guayaquil.

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compaiiia tenfa 19 empleados (2013; 19 empleados).

La Caompariia opera en Ecuador, un pais que en Marzo del 2000 adoptd el ddlar de E.U.A.
como unidad monetaria. E! Instituto Nacicnal de Estadisticas y Censos {INEC) ha calculado las
variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices
de inflacion anual (acumulados de Enero a Diciembre) en los (ltimos cinco afios:

31 de Diciembre %o
2014 3,67
2013 2,70
2012 4,16
2011 5,41
2010 3,33

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de Cumplimiento de las NiIF
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF)" emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “[ASB”).
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SQM ECUADOR S.A. EN LIQUIDACION

Notas a los Estados Financieros

2.2 Autorizacion para Publicacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de [a Compafiia el 14 de Epero del 2015; y seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

2.3 Moneda Funcional

Los estados financieros de la Compaiiia son presentados en Délares de E.U.A., moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera y de curso legal en el Ecuador.

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios al
cierre del afio, denominados en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes en esa fecha.

Las ganancias y pérdidas en cambio que resultan del pago de las transacciones y del ajuste
de los activos y pasivos monetarios al cierre del afio, son reconocidas en el estado de
resultados del periodo en que se producen las diferencias en los tipos de cambio.

Toda la informacién es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

2.4 Activos Financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo en
los términos contractuales acordados con el deudor.

Todos los activos financieros san reconocidos en la fecha en que se originan cuando la
Compafiia se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccién, inicialmente a
su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto es el valor
inicial del activo financiero menos los reembolsos del principal; mas o menos la amortizacidn
acumulada de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos de
recuperacion se amplian mas alla de las condiciones de crédito normales; y, menos cualquier
disminucion por deterioro del valor.

La Compariia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
derivados del activo expiran o son transferidos junto con los riesgos y beneficios relacionados.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva de que no seran
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro
del valor.
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Los activos financieros de la Compaiiia son:

o Efectivo, constituido por el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos, que no
generan intereses

e Clientes y otras cuentas por cobrar, generados principalmente por las ventas que se
realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

2.6 Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando Ila
Compafia se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccidn, inicialmente a
su valor razonable menos los costos directos atribuidos a la transaccién.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto es el valor
inicial del pasivo financiero menos los reembolsos del principal e intereses; y, mas la
acumulacién de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos de pago
se amplian mas alld de las condiciones de crédito normales. El interés implicito y el interés
acordado con el acreedor son registrados como gastos financieros del periodo en que son
devengados.

La Compariia da de baja un pasivo financiero cuando las obligaciones contractuales se pagan
o esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo.

Los pasivos financieros de la Compafia son;
o Proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas, generados principalmente por la compra de inventarics y servicios que
se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

2.6 Inventarios

Los inventarios de fertilizantes comprados a terceros se valorizan al costo o al valor estimado
de realizacién, el menor.

El costo de los inventarios se basa en el meétodo promedio, e incluye el precio de compra
pagado al proveedor, seguro, flete y los costos de nacionalizacidn. Las importaciones en
transito incluyen los costos mencionados, incurridos hasta la fecha del balance.

El valor estimado de realizacién es determinade en base del precio de venta neto de
descuentos en el curso ordinario del negocio, menos los gastos de distribucién y venta,

2.7 Equipos

Los equipos se miden al costo menos la depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor.

Cuando un componente importante de una partida de equipo posee una vida (il distinta al de
[a partida, es registrado como una partida separada.
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Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo s6lo cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para la Compaiiia. Los
gastos de mantenimiento y reparacion se registran en el estado de resultados del periodo en
el que estos gastos se incurren.

El costo de equipos, después de deducir su valor residual estimado, se deprecia par el método
de linea recta a partir del mes siguiente al de su compra, durante el periodo estimado de vida
atil

Los valores residuales y |a vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, en
cada periodo contable sobre una base prospectiva.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado del importe recuperable.

Cualquier ganancia o pérdida en [a venta de un elemento de equipos se reconoce en
resultados.

2.8 Deterioro del Valor de los Activos

Los activos sujetos a amortizacidon se someten a prueba de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable,

El valor recuperable de los activos comresponde al importe neto que se obtendria de su venta o
valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo).

Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del periodo, si el valor en
libros del activo o de [a unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable.

2.9 Beneficios a Corto Plazo a los Empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estan constituidos por el aporte patronal, fondo
de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y participacién de
trabajadores, estipulados en el Cddigo de Trabajo del Ecuador; y son medides sobre bases no
descontadas y reconocidos como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

2.10 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta causado que se pagara a las
autoridades tributarias en el afio siguiente, por la utilidad o pérdida imponible del periodo
corriente, usando tasas impositivas aprobadas a la fecha del balance, mas cualquier ajuste al
impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el

valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos
usados para propdsitos tributarios.
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Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida
amortizable no utilizada. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable gue se recuperen.

Los pasivos y activos por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando éstas sean reversadas en los periodes
futuros, basandose en las leyes aprobadas a la fecha del balance.

El importe neto en libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.

El gasto de impuesto a la renta de! periodo comprende los gastos e ingresos por impuestos
corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultado, excepto en la medida en
que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto.

2.11 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Las importaciones de inventarios de fertilizantes y los ingresos de actividades ordinarias son
transacciones gravadas con tarifa 0% de impuesto al valor agregado (IVA). Los gastos y la
compra de ciertos activos se registran excluyendo el importe del IVA, el que al no ser
recuperable de parte de las autoridades fiscales, es registrado como gasto en los resultados
del periodo.

2.12 Beneficios Definidos a los Empleados

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Cadigo
de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

e La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacién de los empleados que por
veinte afos o0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a [a Compafiia.

¢ La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitada por la Compariia o por un empleado mediante solicitud escrita
ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compaiia
en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el estado de situacion financiera, representan el valor
actual de la reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la
tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las
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correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo;
afios de servicios; y monto minimo de pensionas jubilares,

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados, las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales y los costos de servicios pasados.

La provisidn por jubilacion patronal y [a bonificacién por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

2.13 Beneficios a los Empleados por Terminacion

Los beneficios por terminacién estan constituidos por la indemnizacion por despido
intempestivo estipulada por el Cédigo de Trabajo del Ecuador; y son reconocidos como gastos
cuando la Compaiiia notifica al empleado de dar por terminado el contrato de trabajo, el mismo
dia de la notificacién.

2.14 Provisiones y Contingencias

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se pueda estimar de
manera fiable.

Las pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
inciertos que no estan bajo el control de la Compaiia. La Compafia no registra dentro del
estado de situacién financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en las
notas a los estados financieros.

2.15 Capital Pagado
Las acciones ordinarias emitidas por la Compaiifa son registradas a su valor nominal que es
igual al valor de la transaccién, y clasificadas en la cuenta capital pagado dentro del

Patrimonio.

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias son
reconocidos en la cuenta de utilidades retenidas como una deduccion del patrimonio.

2.16 Reserva Legal
La Ley de Compandias del Ecuador establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de
la utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital

pagado. Esta reserva puede ser utilizada para absorber pérdidas de operaciones o
capitalizada.
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2.17 Otro Resulitado Integral

El otro resultado integral comprende las partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el estado de resultado sino en el patrimonio por disposicién especifica de una NIIF.

Los componentes de ofro resultado integral incluyen: cambios en el superdvit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y pérdidas
en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas
derivadas de la medicién de ciertos activos financieros.

2.18 Resultados Adopcién por Primera Vez de NIIF

Representa una subcuenta de la cuenta “Utilidades Retenidas (Déficit Acumulado)”, creada por
disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, con el proposito de registrar los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF a la fecha de transicién, esto es al 1
de Enero del 2011.

El saldo acreedor de esta subcuenta sélo podri ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Sin embargo, de acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compafiias, los saldos acreedores de los superavit por revalorizacién
que provienen de la adopcidn por primera vez de las NIIF, asi como los de la medicion
posterior, no podran ser capitalizados

El saldo deudor de esta subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidas y la utilidad
neta del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si la hubiere.

2.19 Distribucién de Dividendos

La distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como
un pasivo en el gjercicio en que se aprueba el pago por parte de la junta de accionistas.

2.20 Ventas de Bienes

Las ventas de bienes se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representa el precio de venta, neto de descuentos y devoluciones.

Estas ventas se reconocen como ingreso cuando la Comparfiia ha transferido al cliente [os
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad de los productos, lo que
usualmente ocurre cuando el producto es recibido por el cliente o el transportista asignado por
el cliente para el traslado de la mercaderia.

2.21 Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados por contratos de arrendamientos operacionales se reconocen en
resultados bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento.
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2.22 Participacion de Trabajadores

El gasto de participacion de trabajadores es registrado en el periodo en que se obtiene la
utilidad que lo genera; y calculado aplicando la tasa del 15% a la base imponible determinada
en la Nota 13,

2.23 Juicios y Estimaciones Contables Significativas

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia realice
juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos incluidos en ellos.

La incertidumbre inherente de tales juicios y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos
y pasivos afectados.

La Compariia ha basado sus juicios y estimaciones considerando la informacién disponible al
momento de [a preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en
el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Compaiiia. Esos cambios
se reflejan en el periodo en que ellos ocurren.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la Compaiiia
a la fecha del estado de situacion financiera, son los siguientes:

+ Deterioro de cuentas por cobrar a clientes, determinada en base a una evaluacién
individual y colectiva de las cuentas por cobrar a clientes, de las tendencias histéricas
de probabilidades de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y
las condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de
cuentas incobrables es registrado en resultados.

» Deterioro del valor de inventarios, determinada en base a una evaluacién individual y
colectiva de los productos, representa el exceso del costo scbre el valor estimado de
realizacién. El incremento en la estimacion del deterioro de los inventarios es registrado
en resultados.

» Vida uatil de equipos, determinada en base a una evaluacion individual del periodo
durante el cual se espera utilizar el activo 0 los componentes principales del mismo, el
deterioro fisico esperado y la obsolescencia técnica proyectada. Las vidas Gtiles
utilizadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:
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Activos depragiables - Vida atil en afics 2014 2013
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de bodega 10 10
Equipos de comunicacion 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Valor residual de equipos, determinado en base a una estimacion del precio de venta
gue la Comparia obtendra de la disposicion del activo, cuando éste tenga la edad y la
condicion esperada al final de su vida Gtil, menos los gastos estimados necesarios para
hacer la venta.

o Impuestos, determinados en base a las interpretaciones de la legislacion tributaria
aplicable. La Gerencia considera que sus interpretaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras; y para ciertas decisiones ha recurrido al asesoramiento de
consultores tributarios. Sin embargo, tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes, lo que pudiera generar ajustes por
impuestos en el futuro.

« Beneficios definidos a los empleados, determinados en base a calculos actuariales
que requieren de estimaciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Las principales consideraciones actuariales
utilizadas son las siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7.00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacidn premedio 9,53% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7.8 8,5
Pensi6n minima us $20,00 US $20,00
Tabla de mortandad e imalidez TM IESS 20021 TM IESS 2002

e Provisiones, determinadas en base a la mejor estimaciéon hecha con la informacién
disponible a la fecha del estado de situacion financiera, de los importes que seran
necesarios desembolsar en el futuro por una obligacién presente.

2.24 Eventos Posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre Ia fecha del estado de
situacion financiera y la fecha de autorizacion de la publicacidn de los estados financieros.

Aquellos hechos que proparcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del
balance, son incluidos en los estados financieros.
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'Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance, son

revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes
materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econdémicas que un usuario podria

tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo

El siguiente es un resumen de las cuentas de Efectivo:

Al 31 de Diciembre 2014 2013
Caja chica 500 500
Bancos locales 255.551 470.571
256.051 471.071
4. Clientes y Otras Cuentas por Cobrar
El siguiente es un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar, neto:
Al 31 de Diciembre 2014 2013
Clientes 4.682.329 5.809.603
Estimacion del deterioro del valor de clientes {23.417) {23.417)
Clientes - neto 4.658.913 5.786.186
Otras cuentas por cobrar
Senicio de Rentas Intemas, ver Nota 5 96.758 0
Empleados . 11.323 12.972
Otras 131.661 93.669
239.741 106.641
4.898.654 5.892.827
— ————— -
Facturas por cobrar garantizadas con cheques 578.129 640.553
4.1 Clientes

Representan principalmente facturas por cobrar por venta con plazos de hasta 120 dias (2013:
hasta 120 dias), y no devengan intereses. Una descomposicion por edad de las facturas es

CcOmio sigue:
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Al 31 de Diciembre 2014 2013

Por vencer 4.175.539 4.864.381
Vencidos:

1 2 30 dias 112.820 711,659
31 a 60 dias 230.423 121.282
61 a 90 dias 0 8.706
Mas de 90 dias 163.548 103.575
506.791 845222
4.682.329 5.809.603

lLa Compaiiia mantiene una cobertura de seguro para cubrir las potenciales pérdidas por
cuentas incobrables de clientes. Al 13 de Febrero del 2015, la Compaiiia ha recuperado
$163,548 por cuenta de facturas por cobrar vencidas mas de 80 dias al 31 de Diciembre del
2014,

4.2 Otras

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, ofras cuentas por cobrar representan principalmente
depdsitos en garantias de bodegas y contenedores.

4.3 Estimacion del Deterioro del Valor de Clientes '

El siguiente es el movimiento de esta cuenta:

2014 2013
Al 1 de Enero (23.417) (23.417)
Incremento con cargo a gastos de administracion 0 0
Bajas por incobrable 0 0
Al 31 de Diciembre (23.417) (23.417)

Las bajas se efectlian contablemente después de que la cuenta por cobrar ha permanecido en
los libros por cinco afios y no hay ninguna expectativa de recibir algin efectivo.

La maxima exposicién al riesgo de crédito a la fecha del balance es el importe en libros de
cada clase de cuentas a cobrar mencionadas anteriormente.

5. Activos por Impuestos Corrientes

El siguiente es un resurnen de activos por impuestos corrientes:
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Al 31 de Diciembre 2014 2013

Retenciones de impuesto a la renta en [a fuente 147.913 321.825

Impuesto a la salida de divisas (I5D) 2.416,041 1.841.376
2.563.954 1.963.201

5.1 Retenciones de Impuesto a la Renta en la Fuente

Representan retenciones de impuesto a la renta en la fuente efectuadas por los clientes a la
Compaifiia, no compensadas con el impuesto a la renta causado declaradec en esos periodos
contables. Una descomposicion de este impuesto por fecha de pago es como sigue:

Al 31 de Diciembre 2014 2013
2014 237
2013 67.803 67.804
2012 79.873 79.873
2011 0 100.242
2010 0 73.906
147.913 321.825

l.a Compafiia tiene derecho a presentar un reclamo de pago en exceso por las retenciones en
la fuente de impuesto a la renta, o a utilizarlo directamente como crédito fributario sin intereses
para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y
hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién correspondiente.

Durante el 2014, la Compania recibio del Servicic de Rentas Internas una transferencia
bancaria por $70,513, por concepto de devolucidn de pagos en exceso por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta correspondientes al 2010; y una resalucion reconociendo el
derecho de la Compaiiia a un reintegro de $96,758 por el mismo concepto, correspondientes
al 2011.

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta del 2010 y 2011 no acepladas para
reintegro por parte del Servicio de Rentas Internas totalizaron $6,878 y fueron registradas en
la cuenta de “Otros Ingresos (Gastos), ver Nota 16).

La Compaiiia utilizé $167,336 de [as retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le
fueron efectuadas en el 2014, para compensar el impuesto a la renta causado en dicho
periodo.

5.2 Impuesto a la Salida de Divisas

Representa el impuesto que la Compafiia ha pagadoe o tendra que pagar al Servicio de Rentas
internas (SRI), cuando efectlie las remesas de divisas al exterior para la cancelacion de las
cuentas por pagar a proveedores y companiias relacionadas del exterior, por las importaciones de
fertiizantes con tarifa 0% ad-valorem en el arancel nacional de importaciones. Una
descomposicion de este impuesto por fecha de pago o provisién es como sigue:
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Al 31 de Diciembre 2014 2013
2014 - pagado 763.602 0
2014 - provsionado, ver Nota 11 519.143 0
2013 - pagado 1.129.511 1.129.511
2013 - provisionado, ver Nota 11 0 508.080
2008 - pagado 3.785 3.785

2.416.041 1.641.376

En Julio del 2013, la respuesta del Director General del Servicio de Rentas Internas a una consulta
efectuada por la Compafiia indicd que en el caso de que la Compafiia hubiese realizado
importaciones de materias primas, bienes de capital e insumos con tarifas 0% de ad-valorem en el
arancel nacional de importaciones, que sean incorporados en sus procesos productivos
considerados en su conjunto y no a etapas o actividades individuales del mismo, como es por
ejemplo la actividad de comercializacién, tendra derecho a utilizar e! 1SD como crédito tributario
que podra aplicario para el pago del impuesto a la renta.

Un asesor tributario de la Compafia que analizé la absolucion del Director General del Servicio de
Rentas Internas a la consulta efectuada por la Compafiia, opina que ésta puede solicitar la
devolucion o reintegro del crédito tributario del ISD pagado a partir del 2013, en los casos en que
este importe supere el impuesto a la renta causado del ejercicio corriente.

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, la solicitud de devolucion de dichos valores
al Servicio de Rentas Intemas debe ser presentada dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del
cual el pago fue realizado o dentro de los cuatro ejercicios posteriores, en la forma y cumpliendo
los requisitos que establece la Administracion Tributaria.

Al 13 de Febrero del 2015, [a Compaiiia se encuentra preparando [a documentacién que debe
adjuntar a la solicitud de devolucién del ISD.

6. Inventarios

El siguiente es un resumen de los inventarios:

Al 31 de Diciembre 2014 2013
Fertilizantes 3.384.313 2.353.601
Sacos 44177 32.876
En trénsito 461.160 319.729

3.886.650 2.706.2086
Estimacién del deterioro de! valor de inventarios {152.856) (67.981)

3.733.794 2.638.225
El siguiente es el movimiento de la estimacion del deterioro del valor de inventarios:
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2014 2013
Al 1 de Enero {(67.981) (276.641)
Incremento con cargo a gastos {B4.875) (67.812)
Rewersidn con crédito a costo de ventas 0 255.770
Rewersion con crédito a inventarios 0 20.702
Al 31 de Diciembre (152.856) (67.981)
7. Equipos, neto
El siguiente es el movimiento de los equipos:
Al1de Al 31 de Al 31 de
Enero del Ventas y Diciembre Ventas y Diciemhbre
Costo 2013 Compras Bajas del 2013 Compras Bajas del 2014
Muekles y enseres 32.720 0 Q 32.720 0 0 32.720
Equipes de oficina 6.267 857 0 6.824 0 0 6.824
Eyuipos de comunicacion 3.910 0 0 3.910 103 0 4.013
Equipos de computacién 38.910 1.257 0 4D.167 184 0 40.351
Vehiculos 54,833 0 4] 54.833 0 0 54,833
Equipes de bodega 74.721 3.014 0 77.735 6.214 0 83.949
211.361 4.528 0 216.189 6.501 0 222.690
Al 1de Gastos de Bajas y Al 31 de Gastos de Al 31 de
Enero del Deprecia- Reclasifica Diciambre Deprecia- Ventas y Diclambra
Depreciacion acumulada 2013 cidn ciones dal 2013 cidn Bajas del 2014
Muebles vy enseres (26.462) (1.914) 0 (28.376) (1.914) 0 {30.290)
Equipos de oficina {5.598) (198} 0 {5.796}) (224) 0 (6.020)
Equipos de comunicacidn {3.7286) {(174) 0 {3.900}) {i1) 0 {3.911)
BEquipos de computacian {37.021) {2.006) v] {39.027) {478) 0 (39.505)
Vehiculos {22.820) (10.711) o] {33.531) {7.928) 0 (41.459)
Equipos de bodega {17.212) {7.670) 0 {24.882) {8.120) 0 (33.002)
{112.839) {22.673) 0 {135.512) {18.675) 0 (154.187)

Los gastos de depreciacién del 2014 por $18,675 (2013: $22,673) fueron cargados a los
gastos de administracién en dicho periodo (Ver Nota 15).

El valor neto en libros (costo menos depreciacidn acumulada) de los equipos es como sigue:

Al 31 de Diciembre 2014 2013
Muebles y enseres 2,430 4,344
Equipos de oficina 804 1,028
Equipos de comunicacidn 102 10
Equipos de computacidn 846 1,140
Vehiculos 13,374 21,302
Equipos de bodega 50,947 52,853
68,503 B0,677
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8. Proveedores y Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar:

Al 31 de Diciembre 2014 2013
Proveedores del exterior 436.103 557.124
Proveedores locales 45,820 65.736
Retenciones aporte personal 1.952 1.810
IESS préstamos quirografarios 2,009 0
Otros 179 105
486.063 624.775

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan principalmente facturas por
importaciones de fertilizantes, con plazos de hasta 70 dias sin interés. Las cuentas por pagar
a proveedores locales representan principalmente facturas por compras de bienes y servicios,
pagaderas a la vista.

9. Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Al 31 de Diciembre 2014 2013
SQM Industrial S.A. {(casa matriz) 3.777.776 2.456.674
SQM Salar S.A. 5.109.229 7.147.804
SQM Comercial de México S.A. 59.754 0
9.946.760 9.604.478_

Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas representan principalmente facturas por
importaciones de fertilizantes, pagaderas en plazos de hasta 180 dias. Al 31 de Diciembre del
2014, estas cuentas por pagar incluyen facturas vencidas por $4,692,095 (2013: $2,545,935).

Desde el 2007, un contrato de comercializacion suscrito por la Compaiiia y sus compafiias
relacionadas, sin plazo especifico de vencimiento, establece que los precios utilizados en los
tramites de las importaciones son referenciales, pudiendeo ser considerados como definitivos si
las condiciones del mercado no varian; y que en caso de inestabilidad de mercado, dichos
precios seran reajustados mediante notas de débito o de crédito, para obtener los precios
finales.

Durante el 2014, las compariias relacionadas emitieron notas de crédito a favor de la
Compafiia por reajustes de precios por $549,736 (2013: $493,985) y una nota de crédito por
diferencia entre toneladas métricas facturadas y recibidas por $183,876 (2013 $0).

Durante el 2014 y 2013, las principales transacciones efectuadas con las compafiias
relacionadas fueron las siguientes:
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2014

2013

Compras de imentarios

12.872.341

11.294.895

Las transacciones celebradas con partes relacionadas se efectuaron en términos vy

condiciones acordadas entre las partes.

10. Beneficios a Corto Plazo a los Empleados

El siguiente es el movimiento de los beneficios a corto plazo a los empleados:

Al1de Al 31 de Al 31 de
Enero del Diciambre Diciembre
2013 Provisiones Pagos del 2013 Provisiones Pagos del 2014
Aporte patronal 2,641 33.201 | (33.450) 2.352 34.255 {34.112) 2.495
Fondo de reserva 195 22,136 (22.299) 32 22.231 {22.064) 199
Décimo tercer susldo 1.789 22 837 {22.981) 1.645 22.230 {22.157) 1.718
Décimo cuarto sueldo 4.819 5773 {5.976) 4.616 7.075 {6.460) 5.231
Vacaciones 15.018 15.882 {11.248) 19.662 17.863 {15.368) 22,157
Participacion trabajadores 0 66.105 0 66.105 63.761 (66.105) 63.761
24 462 165.944 {95.994} 04.412 167 415 (166.266) 95.561
11. Pasivos por Impuestos Corrientes
El siguiente es un resumen de los pasivos por impuestos corrientes:
Al 31 de Diciembre 2014 2013
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5.309 7.052
Impuesto al valor agregado 4,956 4.507
Impuesto a la salida de divisas (ISD), ver Nota & 519.143 508.080
Impuesto a la renta de ta compafiia 0 0
529.408 519.639
El siguiente es el movimiento de la cuenta “Impuesto a la Renta de la Compaiiia®:
2014 2013
Al 1 de Enero 0 4
Pagos 0 0
Provisidn del afio 167.336 186.527
Compensacidn con retenciones en la fuente {167.336) {(186.527)
Al 31 de Diicembre 0 0
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12. Beneficios Definidos a los Empleados

El siguiente es el movimiento de los beneficios definidos a los empleados:

Jubilacion Bonificacién
Patronal por Desahucio Total
Al 1 de Enero del 2013 35.557 9.141 44,698
Provisiones 6.899 2.209 9108
Pagos 0 {293) {(293)
Al 31 de Diciembre del 2013 42 A56 11.057 53.513
Provisiones 13.068 3.422 16.490
Pagos [+ 0 0
Al 31 de Dicembre del 2014 55524 14.479 70.003

L.as provisiones de los beneficios definidos a los empleados del 2014 estdn constituidas como

sigue:
Jubilacién Benificacion
Patronal por Desahucio Total
Costo financiero 3.967 870 4.837
Costo laboral por servicios actuales 9.101 2.552 11.653
13.068 3.422 16.490

Un analisis de sensibilidad demuestra que si hubieran cambios razonablemente posibles a las
suposiciones actuariales significativas al 31 de Diciembre del 2014, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, el pasivo por beneficios definidos a los empleados

se habria afectado como sigue:

Jubilacién Patronal Bonificacién por
Desahucio
Aumento | Disminucién] Aumento | Disminucion
Tasa de descuento (cambio del 0,5%) (5,542) 6,247 (1,426) 1,605
Tasa esperada de incremento salarial (cambio del 0,5%) 6,442 (5,748) 1,655 (1,479}
Tasa de Mortalidad (cambio de 1 afio) (1,608) 1,593 {419) 415
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13. Impuesto a la Renta

13.1 Gasto de Impuesto a la Renta

Los componentes del gasto de impuesto a [a renta son los siguientes:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente, representado por el
impuesto causado 167.336 186.527
Impuesto a la renta diferido, relacionado con las
diferencias temporarias 0 o]
167.336 186.527
13.2 Impuesto a |la Renta Corriente
E! siguiente es un resumen de la conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad tributable, y
el computo del impuesto a la renta corriente:
2014 2013
Utilidad contable antes de panticipaciéon de trabajadores
e impuesto a la renta 425.074 440.697
Menos, Participacion de trabajadores {63.761) (66.105)
Mas, Provision para desvalenzacion de inventarios 84.875 67.812
Mas, Provision para jubilacion patronal 7.051 6.899
Mas, Gratificaciones pagadas a los empleados 3.720 21.000
Mas, Otros gastos no deducibles 31.807 25.010
Mas, Ajuste por precios de transferencia 0 0
Utilidad gravable antes del impuesto a |a renta, que no se reimvierte 488.765 495.313
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
impuesto a la renta causado 107.528 108.969
Anticipo deteminado y pendiente de pago 167.336 186.527
Impuesto a la renta causado definitivo 167.336 186.527

Los otros gastos no deducibles estan constituidos principalmente por desembolsos efectuados

no sustentados en comprobantes de ventas.
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El activo por impuesto diferido no reconocido corresponde a las siguientes partidas:

Diferencias Tem porarias Activo por Impuesto Gasto {Iingreso) de
Daducibles Diferido ne Reconocido Im puesto Diferido no
31 de Diciembre 31 da Diciembre Reconocido
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Estimacion del deterioro det
valor de inventarios 152.856 67.981 33.628 14,956 (18.673) 48.633
Beneficios definidos alos
Empleados - Jubilacidn 49,967 42,456 | 10.993 9,340 {1.652) {1.518)
202.823 110.437 44.621 24,2986 {20.325) 47.115

El activo por impuesto diferido respecto de estas partidas no ha sido reconocido debido a la
incertidumbre en el uso de sus beneficios en los periodos futuros.

13.4 Pasivo por Impuesto Diferido

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existen partidas que generen diferencias temporarias
imponibles y pasivo por impuesto diferido.

13.5 Tasa de Impuesto a la Renta

En el 2010, la tasa de impuesto a la renta para las sociedades fue del 25%. El 29 de
Diciembre del 2010, el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones establecid
una reduccidn progresiva de la tasa de impuesto a la renta para las sociedades, como sigue:
afno 2011. 24%; afio 2012: 23%; y afic 2013 en adelante: 22%.

13.6 Anticipo de Impuesto a la Renta

La Compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos
deducibles, el 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el impuesto causado que debera ser
cancelado.

13.7 Dividendos en Efectivo

Los dividendos que se distibuyan a sociedades nacionales o extranjeras que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos
que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades extranjeras
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan sujefos a la retencion
en la fuente adicional.
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13.8 Precios de Transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
délares de los Estados Unidos de América ($3,000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexc de operacicnes con partes relacionadas; y cuando el monto
acumulado de dichas operaciones sea superior a seis millones de délares ($ 6,000.000),
deberan presentar adicional al anexo de precios de transferencia, €l informe integral de precios
de transferencia.

Al 13 de Febrero del 2015, el Informe integral de precios de transferencias del 2014 esta en
proceso de preparacion. Sin embargo, la Administracién de la Compariia estima que el ajuste
de precios de transferencias 2014 serd cero, en base al andlisis de las transacciones
efectuadas durante el afio. El informe integral de precios de transferencias del 2013 determind
que el ajuste de precios de transferencia era cero.

13.9 Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido por el Cédigo Tributario del Ecuador, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres afos contados desde la fecha de la declaracion; y en seis afos, contados
desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracién, respecto de los mismos
tributos, cuando no se hubieren declaradoe en todo o en parte.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el 2007, ha prescrito.

14. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado es de 10,422,500 acciones
ordinarias de $0.04 de valor nominal unitario.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado se distribuye como sigue:

2014 2013
Al 31 de Diciembre Acciones % Acciones %
SQM Industrial S.A. 10.422.074 99,99 10.422.074 99,99
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. 426 0,01 426 0,01
10.422.500 100,00 10.422.500 100,00
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15. Gastos
El siguiente es un resumen de los gastos:
Generalas Ventas Administracién

Ano Terminado el 31 de Diciembre 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 115.459 112.715 175.208 179.790 76.852 68.768
Comisiones 0 0 5.733 15.435 a 0
Henorarios profesionales 4] 2.240 0 0 24.656 27.434
Gastos legales 0 D 0 0 13.443 10.633
Servicins prestadas 0 0 1.796 59 2636 423
Indernnizaciones 0 4197 0 7.904 0 0
Estibas 0 404 0 D 0 o
Alguiler de maquinaria 60.478 103.459 0 D 0 1]
Alguiler de volgueta 2183 181.139 0 0 0 0
Alquiler de transporte para clientes 202.832 254.055 Q 0 0 1]
Arriendos 172.591 278.869 0 o 31.638 30.132
Guardianla 0 2.896 0 o 0 0
Segurcs 24 678 24,625 5218 5.072 41.981 2.347
Depreciacién 1] a 1] 0 18.675 22873
Provisiones para cuentas dudosas 0 0 0 0 0 0
Ajustes de inventarios 1038.542 {5.297) 0 0 V] 0
Perdida de inventarios 0 2.908 0 0 0 0
Publicidad 0 0 90.336 58.960 0 0
Gastos de vigje 8.559 7.541 19.619 20.068 2.858 2.283
WA pagado no compensado 79.273 108.330 10.401 5.927 1.955 1,746
Impuestos y contribuciones 0 o 0 0 10.237 16.508
Mantenimienta 57.412 88.566 5.546 6.296 15.454 11.404
Gastos de oficina 16.571 20.396 16.762 22429 14.526 14.834
Permisos y registros 8.245 11.002 0 0 1.021 7.083
Otros 7.406 33.751 24.048 15.271 9.056 11.002

B864.228 1.231.806 354.667 33r.211 224.989 226.268

La remuneracion del personal gerencial clave, representado por el gerente comercial,

contadora general y jefe de bodegas, es como sigue:

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 211.785 201.280
Comisiones 11.733 17.358
Bono por desemperio 7.340 4.893
Provisidn para jubilacion 7.086 5.666
Desahucio 2.564 1.386
240.508 230.583
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16. Otros Ingresos (Gastos)

El siguiente es un resumen de los otros ingresos (gastos):

2014 2013

Intereses ganados por mora o 8.706
Comisiones Proveedores 8.226 0
Gastos sin soporte {10.789) (13.000)
Gratificaciones laborales 0 (21.000)
Rentenciones en [a fuente de impuesto a la renta, no recuperados (6.878) 0
Otros, neto 2.377 {2.974)

(7.064) (28.268)

17. Déficit Acumulado

Al 31 de Diciembre del 2013, el déficit acumulado en el estado de situacién financiera adjunto
supera la totalidad de las reservas y alcanzé el 64.2% del capital pagado a esa fecha.

De acuerdo con la Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, cuando el déficit
acumulado de la Compafia supera la totalidad de las reservas y el 50% del capital pagado,
esta situacion es causal de disolucidn, a menos que los accionistas efectlien aportaciones para
futuras capitalizaciones, un aumento de capital o0 absorban pérdidas.

El 21 de Octubre del 2014, la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion No.
SCV-IRQ-DRASD-SD-14-3572, resolvié declarar la disolucién masiva de las compafiias que
se encohtraban incursas en la causal de disolucién antes mencionada, incluyendo a SQM
Ecuador S.A.; disponer que se agregue a la denominacién de la Compariia las palabras “EN
LIQUIDACION”; y prohibir a los administradores a realizar nuevas operaciones.

Con el propdsito de superar la situacion que origind la causal de disclucian, el 18 de Diciembre
del 2014, la Junta General de Accionistas de [a Compafiia resolvié absorber pérdidas
acumuladas por un valor total de $455,319, como sigue:

Apropiaciones de:

Reserva legal - 54.225
Utilidad a disposicién de los accionistas

2010 181.836

2013 169.258

Aportacion en efectivo de SQM Industrial S.A., accionista mayoritario 50.000

455.319

El 25 de Febrero del 2015, la Compania presentd a la Superintendencia de
Compaiiias la solicitud de aprobacion de la escritura de reactivacion de la
Compainiia, tramite que se encuentra en proceso.
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18. Gestion de Riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaifiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, credito y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo de riesgos, el cual constituye un proceso critico para la
rentabilidad continua de la Companiia.

Este proceso no incluye a los riesgos de negocio como cambios regulatorios, tecnolégicos e
industriales. Estos riesgos son monitoreados por Casa Matriz,

18.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado de los
productos que comercializa la Compaiiia afecten los ingresos de la misma.

La Compaiiia en este uitimo periodo presenté disminucién en sus ventas, debido a la falta de
abastecimiento desde la casa matriz, por factores externos climaticos, afectando las ventas
aplicadas en especial al sector bananero, el que representa un 47% del volumen de los
ingresos.

la estructura de mercado de [a compafiia se compone de distribuidores exportadores,
distribuidores no importadores y distribuidores varios. Esta estructura le permite tener una
mejor rentabilidad ya que de acuerdo al nivel de cliente se manejan distintos plazos, montos
de crédito y precios.

Los principales riesgos que la Companiia debe mitigar son el excesivo plazo que ¢l mercado
demanda y la iliquidez [atente por parte de los distribuidores y productores en general del Pais,
situacién que puede llegar a presionar las lineas de crédito otorgadas a distribuidores
provocando que sean insuficientes para satisfacer la demanda.

Dentro de los procedimientos generales para controlar el riesgo de mercado, la Compaiiia
procura siempre generarle buenos margenes al distribuidor, propiciando ventas C&F al plazo
de competencia mundial de proveedores (180 dias), asi mismo, un manejo prudente de las
lineas de crédito y que su aumento sea paralelo con los incrementos asegurados.

18.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus cbligaciones contractuales, y se
origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes y a partes relacionadas.

SQM Ecuador, se acoge a las politicas de crédito establecidas por la Casa Matriz en la cual
existe un Comité responsable de establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo se establecen con el objetivo de identificar y analizar
los riesgos al cual se enfrenta la compafiia, estableciendo limites y niveles de aprohacion.
Ademas, las politicas establecen que todos los créditos deben estar cubiertos por la pdliza de
seguros global que maneja la Casa Matriz.
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Dentro de los procesos de auditoria interna existe la revision del cumplimiento de estas
politicas y limites de otorgacién de crédito.

El proceso se inicia con la entrega de informacidn financiera de parte del cliente, la cual es
revisada localmente y por la compafia de seguros. Una vez aprobada la cobertura se define
el crédito que otorgara la Compaiiia al cliente y de acuerdo al monto se solicita la aprobacién
en el nivel que corresponda. Los créditos son otorgados por cliente en funcion a su capacidad
econdmica y proyeccion de compras.

Actualmente la Compafiia tiene cubierta la cartera en un 90%, la péliza de seguros maneja un
deducible del 10%, lo que significa que mantiene un riesgo de crédito controlado y dentro de
los procesos establecidos.

18.3 Riesgo de Liquidez

Ei riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo.

La Compariia otorga a sus clientes plazos de créditos que oscilan entre los 30 a 120 dias,
mientras que sus proveedores le otorgan créditos desde 30 a 180 dias, lo que permite manejar
una rotacién en cobranzas de 83 dias versus una rotacion de pagos de 161 dias. Es decir, el
riesgo de liquidez estd administrado de tal manera que la Compafiia no tiene la necesidad de
contratar créditos financieros para cubrir sus deudas.

19. Gestion de Capital

La Compariia administra su capital de forma de asegurar la maximizacién de los resultados
para los accionistas.

La estructura de capital de la sociedad consiste en deudas comerciales, que en su mayoria
corresponden a compaiiias relacionadas, lo cual le permite continuar como un negocio en
marcha.

Parte de la politica de la Compania es no realizar distribucion de dividendos y mantener los
resultados positivos dentro de la estructura del patrimonio, para futuros aumentos de capital o
absorcion de pérdidas.

20. Eventos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y el 13 de Febrero del 2015 no se han producido eventos
que, en opinidén de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros adjuntos que no se hayan revelado en los mismos, excepto por
lo descrito en el siguiente parrafo:
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Notas a los Estados Financieros

A inicios del 2015, la compania efectué cambios de Administradores; e implementa nuevos
proyectos que ayuden o intensifiquen la presencia de sus productos en el mercado. Estos
nuevos desafios involucran también modificaciones en la parte operativa del negocio.

Y, amnad
"\Sta. JohannerErtoTETE ———_

. Antonio Cabezthn Yafiez . nedad
erente Genera Contadora General




