SQM Ecuador S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 1 Norma general de revelaciones

La compaiiia SQM Ecuador S.A. es una sociedad andnima, con domicilio principal en la Ciudad de
Quito, constituida mediante Escritura Publica con fecha 27 Septiembre de 1994,

Su actividad principal es la importacion y comercializacion de Fertilizantes.

Fecha de corte Estados Financieros: Diciembre 31 del 2015.

NOTA No. 2 Principales politicas y practicas contables

Sistema Contable La contabilidad y los Estados Financieros de la Compafiia SQM Ecuador SA
se rigen a las normas y practicas de contabilidad generalmente aceptadas, disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias.

Moneda Funcional Los Estados Financieros de la Comparia SQM Ecuador S5.A., son presentados
en Dolares de Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el Ecuador.

Diferencia_en Cambio Las ganancias y pérdidas en cambio que resulten del pago de las
transacciones y del ajuste de los activos y pasivos monetarios al clerre del afio, son reconocidas en

el Estado de Resultados del periodo en que se producen las diferencias en los tipos de cambio.

Activos Financieros Los activos financieros de la Compariia son:

» Efectivo, constituido por el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos que no
generan intereses.

+ Clientes y otras cuentas por cobrar, generados principalmente por las ventas que se
realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasivos Financieros Los pasivos financieros de la Compafiia son:

* Proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafias
relacionadas, generados principalmente por la compra de inventarios que se realizan con
condiciones de crédito normales sin intereses.

Inventarios Los inventarios de productos terminados comprados a terceros y relacionadas se
valorizan al costo o al valor estimado de realizacion, el menor. El costo de los inventarios se basa
en el método promedio.

Propiedades, planta y equipo Se registran por su costo de adquisicién, su depreciacién se realiza
con base del método linea recta,

Los gastos por reparaciones y mantenimiento se cargan a los resultados del ejersicio en la medida
en que se incurren. Para aquellos activos que requieren reparacion o mantenimiento para
incrementar su vida util, se recalcula su depreciacion en la misma proporcion.



Obligaciones Laborales En el cédigo de Trabajo se estipulan Beneficios Laborales a corto y largo
plazo, los gue se constituyen de la siguiente forma:

+ Beneficios a corto plazo a empleados estan constituidos por el aporte patronal, fondo
reserva, décimo tercer sueldo, decimo cuarto sueldo, vacaciones y participacion de
trabajadores.

= Beneficios a largo plazo a empleados estédn constituidos por la Jubilacién Patronal,
Bonificacion por Desahucio y la Indemnizacién por despide intempestivo.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la
renta causado gue se pagara a las autoridades tributarias en el afio siguiente, por la utilidad o
perdida imponible del periodo corriente, usando tasas impositivas aprobadas a la fecha del
balance, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriorss.

Impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor
en libros de los activos vy pasivos para propdsitos de informacién financiera y los montos usados
para propositos tributarios

Impuesto_al Valor Agregado (IVA) Las importaciones de inventarios y los ingresos de las
actividades ordinarias de la Compafla son gravadas con tarifa 0% VA

Los gastos vy los activos se registran excluyendo el importe del VA, el que no es recuperable de las
autoridades fiscales, en cuyo caso ese impuesto se lo reconoce como gasto en los resultados del
periodo.

Provisiones v Contingencias Los pasivos por provisiones son reconocidos cuando la
Compaiia tiens una ghbligacion presente, cuye imporie sea fiable su estimacion y &5 probable gue
se realice un desembolso para liguidar la obligacion.

Los pasives por contingentes, son obligaciones posibles como resultado de sucesos pasados, cuya
existencia se puede confirmar cuando ocurra.

Resultado Adopcidon por Primera Vez NIIF _Representa una subcuenta de la cuenta "Utilidades
Retenidas {Déficit Acumuladeo)”, creada por la Superintendencia de Companias, con el proposito de
registras los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF a la fecha de
transicion, esto es al 1 Enero del 2011,

Juicios v Estimaciones Contables Significativas La preparacién de los Estados Financieros
requiere que la gerencia realice juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos.

Recongcimiento de Ingresos vy Gastos Los ingresos, costos y gastos se contabilizan por el
sistema de causacion.

Cuentas de Orden la sociedad registra en cuentas de orden los hechos econdmicos,
compromisos o contratos de los cuales se puedan generar derechos u obligaciones y que, por lo
tanto, pueden afectar la estructura financiera. Ademas, Incluye cuentas para control de los activos,
pasivos, patrimonio, informacion general o control de las futuras situaciones financieras y las
diferencias entre los registros contables y las declaraciones tributarias.



NOTA No. 2 Disponible

Al 31 de Diciembre del 2015 asciende a USD 171.182 y esta conformado por:

Rubro | ] | Monto
Caja | usD 1.000
Bancos locales |  USD 170.182

Totales | | USD 171.182

NOTA No. 4 Clientes y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2015 se conforma por:

Rubro ' Monto
Clientes UsD 6'319.885
Empleados UsDh 6.352
Oiras UsD 159,338

USD 6'485.675
UsSD  (23.417)

Estimacion del deteriore del valor
de clientes

USD ©'462.258

NOTA No.5 Activos por Impuestos Corrientes

Representan retenciones de impuesto a la renta en la fuente, efectuadas por los clientes a la
Compafiia y retencién del Impuesto a la Salida de Divisas correspondisnte a las importaciones de
inventario, no compensadas con el impuesto a la renta causado declarado en esos periodos
contables, coma sigue:

Periodo Monto

B S

Afio 2014 ISD USD 767.387

Afio 2015 IR USD 167.336

Afio 2015 ISD USD 636.805
USD 1'404.409

NOTA No.6 Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2015 se conforma por:

Rubro Monto
Fertilizantes USD 10°'235.050
Sacos UsSD 93.594 |
En transito ' UsD
Estimacion detericro usD (1.932)
' R | USD_10'575.140




NOTA No.7 Propiedad, Planta y Equipos

Al 31 de Diciembre del 20158 se conforma por:

Costo

Saldo al 31 Diciembre

Adiciones, Ventas y

Saldo 31 Diciembre

L 2014 s e L LT Pl 2015 paty
IMieles v Foses. 0 USD 32.720 USD._ 32.720.
JEauipes de Oficina USD_6.824 UsD___ 623 USD._ 7.4471
Equpos de ;|
e usp 4.3 ] uso 4,013:
Eqmpcs de |
Comnutacién ‘U?‘Df-ﬂﬁﬁ‘l el 9240 b S |
| Mehiculo UsSD 54.833 olspreTry. 0 USh Staeln
Eauipgs de Bodeaga e MED_83.949 UsD 67,682 ___USD 151,631
Total UsDh 222.690 usD 98.325 UsSD 321.015
Depreciacion Gasto Depreciacion, Al 31 Diciembre del
L ERERE SUERE AT | i et et !
uebles v Enseres USD (30.290) USD (1.850) USD_(32.140)
 Equipos de Oficina Ush fsoany _ __ MSD . e o USEL,{EZﬁ»DH
Equipos de USD (3.911) usD (1) USD (3.922)
Comiunicacian i |
Equipos de '
Pt taeiAn UsD {3?.5‘55} UsD (1.833) usD {40.338_}_
ehiculos USD {41.458) _USD a4 . USD (49.613]
| Equipos de Bodega USD_(33.002) SMsD (8407 UGS (41.420) )
 Total  USD (154.187)  USD (19.564) USD (173.751)
NOTA No.8 Proveedores y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre 2015, se conforma por;
Rubro Monto
Proveedores del exterior UsSD 430.742
| Proveedores locales UsD 41.659
Retenciones Aporte Personal usD 1.790
IESS Prestamos Quirografarios uso 3.493
Otros uso 108
USD 477.795
NOTA No.9 Informacién sobre Partes Relacionadas
Al 31 de diciembre 2015, se conforma por:
""" Proveedor Monto il i
SOM Industrial il USD  6'604.500 |
| SQM Salar S.A. UshD  10'503. 094 | |
SQM Comercial de México " s ZZEmdD iE
| SQM VITAS FZCO ~ usD 27720 |
usoD 17’160.354;?



NOTA Ne.10 Beneficio a los Empleados

Al 31 de diciembre 2015, se conforma por:

Rubroe

Al 31 Diciembre

Al 31 Diciembre

| 2014 S i S 2015
Aponte Patronal USD 2.495  USD 36257  USD (35.127) _ USD 3.625
Fondo de
S USD 199  USD 13509  USD (13.659) USD 49
i e USD 1718  USD 17.631 USD(17.770)  USD 1.579
SocHn Fe USD 5231  USD 7.421  USD( 7.105) USD 5247
\Vacaciones USD 22157  USD 12172  USD(16.011)  USD 18.318
Participacion uso UsD
| Trabajadores i EEEY, HERTE wagey, PR TRSE
| “"USD 95,561 USD 206.062  USD (153.433)  USD148.190 |
Jubilacidn Bonificacion por
iR emoRize | ieutiodall 1, Desatineio |y T |
31-dic-14 USD 55524  USD 14479  USD 70.003
Provisiones USD 6882 USD 3108 USD 9990
Reversos/pagos usD (27 067} USD (7.910) USD (34.977)
31-dic-15 USD 35,339 USD 9677  USD 45016
NOTA No.11 Pasive por Impuestos Corrientes
Al 31 de diciembre 2105, se conforma por:
Rubros Monto '
Retenciones de Impuesto e i _1
alarenta yso 12.@81}:
Impuesto al Valor |
Pliees 0y USD 14.841
Impueste a la Salida
et USD 879.555|
Total USD 906.477




NOTA No.12 Gastos

Al 31 de diciembre se conforma por:

R R S
Sueldos v beneficios sociales 5 125,254 | 5 74932 |5 712,837
Comisiones 5 - 5 13863 | 5 -
Honorarios Profesionales 5 15810 | $ 187,100 | S 80,289
Gastos Legales 5 = 5 876 | S 18,335
Servicios Prestados 5 = |5 = 5 271
Indemnizaciones 5 - S 100677 | & -

Ensacado 5 12684 | 5 - 5 -
Alquiler de maguinaria s 85,935 | 5 - 1§ -
Alguiler de volquetas 5 535 | 5 = 5 -
Alquiler de transporte para clientes | & 157319 | & 2 5 -
Arriendos 5 311885 | & E 5 33,685
Seguros 5 18688 |5 1945855 1832
Depreciacion 5 = 5 - S 20,428
Ajustes de inventarios 5 (49,597)| & - 5 -
Publicidad 5 = 5 56487 |5 =
Gastos de Viaje 5 85888 |5 44006 |5 2047
lva pagado no compensado 5 145935 | 5 22615 | 5 10,133
Impuestos y conribuciones 5 - 5 = s 10,462
Mantenimiento 5 92278 |5 BE92|5 14,173
Gastos de Cficina 5 2283 |5 19284 | 5 17,346
Permisos y Regismros 5 29837 | 5 - s 304
Otros 5 19,267 | 5 21501 | & 8,885
$ 1036408 |5560507|$ 291023
NOTA MNo.13 Otros Ingresos (Gastos)
Al 31 de Diciembre 2015, se conforma por:
Rubro Monto W
Ccmlsmnes pnr E0 AT 1 1 o i el USD 33 9?9
Gastos sinsoporte : USD )__(4.701)
| ] ' Retencién IR no recuperados USD (30.043)
" Intereses ganados devoluc impuestos USD_28.055 |
. Reverso Provision Inventario b S it i U_S_D_{E_ 195 |
' Negociacion y comision venta NC SRI USD {82. 381]
| Otros _ | UESH 00
rTntaIes USD (9.195)



NOTA No.14 Gestion de Riesgos

FPor la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercade, credito y liguidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion,
medicién y monitoreo de riesgos, ¢l cual constituye un proceso critico para la rentabilidad continua
de la Comparia.

Este proceso no incluye a los riesgos de negocio como cambios regulatorios, tecnoldgicos &
industriales. Estos riesgos son monitoreados por Casa Matriz.

NOTA No.15 Gestion de Capital

La Compania administra su capital de forma de asegurar la maximizacion de los resultados para
los accionistas.

La estructura de capital de la sociedad consiste en deudas comerciales, que en su mayoria
corresponden a compafiias relacionadas, lo cual le permite continuar como un  negocio
en marcha.

Parte de |z politica de la Compafia es no realizar distribucion de dividendos y mantener los

resultados positivos dentro de la estructura del patrimonio, para futuros aumentos de capital o
absorcion de pérdidas

NOTA No.16 Eventos Posteriores

Entre el periodo del 31 Diciembre del 2015 hasta el 28 de Febrero del 2016, no se ha producido
eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se haya
revelado.
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