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IR.G. Ortiz & Compaiiia « Rumichaca 828y B,  d Octr

Auditores Edificio RUMICHACA 26, Piso 8, Ofic 602

® Telf: 593 4 230-4830
Cel: 593 9 977-0134
Telefax: Extension 102
Casilla: 09-01-1004

Guayaquii-Ecuador

A los Accionistas de
SQM ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SQM ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre del
2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre esos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros de SQM ECUADOR S.A. por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2006 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 26 de Enero
del 2007 incluyd una opinion con salvedades por una limitacion en el alcance del trabajo
descrita en el parrafo 3.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada
para oblener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
tambien la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacidén de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. El dictamen de los otros auditores sobre los estados financieros al 31 de Diciembre del 2006
de SQM ECUADOR S.A. incluydé una salvedad debido a que la Companiia no realizé una
evaluacion de la rotacidon de sus inventarios que incluyeron $ 293,518 de productos de lento
movimiento, y a los otros auditores no les fue posible determinar si era necesario reconocer
una provision por este concepto.

4. El balance general adjunto al 31 de Diciembre del 2007 incluye inventarios de fertilizantes
por $ 456,711, cuyo costo de adquisicion excede en aproximadamente $ 55,000 a su precio

estimado de realizacidon. La Compafia no ha registrado una provision de valuacion para
este proposito.

5. En nuestra opinion, excepto por el efecto de no registrar una provision de valuacion de
inventarios, como se describe en el parrafo anterior, los estados financieros mencionados
en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a
situacion financiera de SQM ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre del 2007, los resultados de
Sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.
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6. El déficit acumulado en el balance general adjunto al 31 de Diciembre del 2007 representa
el 59.8% del capital pagado. De acuerdo con la Ley de Companias de la Republica del
Ecuador, cuando el déficit acumulado de la Compafiia supera la totalidad de las reservas y
el 50% del capital pagado, esta situacidon es causal de disolucion, a menos que los
accionistas efectuen aportaciones para futuras capitalizaciones, un aumento de capital o
absorban pérdidas. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.
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Balances Generales

Expresados en Dolares de E.U.A.

31 de Diciembre

Activos

Activos Corrientes
Caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto (Nota 3)
Inventarios, neto (Nota 4)

Total Activos Corrientes

Activos Fijos, neto (Nota 5)

Total Activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar (Nota 6)
Companias relacionadas (Nota 7)
Participacion de trabajadores (Nota 8)
Impuesto a la renta (Nota 8)
Total Pasivos Corrientes

Patrimonio de los Accionistas
Capital pagado (Nota 9)
Deficit acumulado
Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Ver las notas a los estados financieros

SQM ECUADOR S.A.
2007 2006
27,008 | 135211 |
1,633,178 1,203,032 |
1,868,880 | 2,626,075 |
3,529,066 | 3 964 318
21,476 | 83,313
3,550,542 * 4.047 631
\
56,317 80,289
3,258,383 3.839.788
18,535 -
49,644 15,274
3,382,879 | 3,935,351
416,900 416,900 |
(249,237) (304,620)
167,663 112,280 |
3,550,542 | 4,047,631 |
3



Estados de Resultados

Expresados en Dolares de E.U.A.

ARos Terminados el 31 de Diciembre

2007

Ventas Netas
Costo de Ventas (Nota 7)
Utilidad Bruta

Gastos de Operacién (Nota 10):
Generales
Ventas
Administracion
Total Gastos Operacion

Utilidad de Operacion
Otros Ingresos (Gastos):

Gastos financieros (Nota 7)
Otros, neto (Nota 11)

Total Otros Ingresos (Gastos)

Utilidad (Pérdida) antes de Participacion de Trabajadores

e Impuesto a la Renta

Participacion de trabajadores (Nota 8)

Impuesto a la renta (Nota 8)

Utilidad (Pérdida) Neta

|
7,155,732 |

(6,027,487)

1,128,245

(373,222) |
(296,901)
(193,766) |

(863,889)]

264,356

H

(138,827)
(1,967)

1

(140,794)

|

123,562 |

(18,535)
(49,644)

Ver las notas a los estados financieros

SQM ECUADOR S A.

2006

8,215,781

(7,013,825)

1,201,956

(386,609)
(304,448)
(255,308)

\

(946,365) ]

255 591

(227,652)
(150,525)

—

|

(378,177)

(122,586)

(15,274)

55,383

(137,860) ]




SQM ECUADOR S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Expresados en Dolares de E.U.A.

Capital
Pagado

Diciembre 31, 2005

Transferencia a reserva legal (Ver
Nota 2)

Aumento de capital (Nota 9)

Compensacién de pérdidas
acumuladas con cuentas por
pagar (Nota 7)

Compensacion de pérdidas

acumuladas con reserva legal
(Ver Nota 2)

Pérdida neta, 2006

Diciembre 31, 2006

Utilidad neta, 2007

Diciembre 31, 2007

Reserva
Legal

198,900

218,000

33,645

416,900

28,338

(61,983)

Reserva de
Capital

Déficit
Acumulado

416,900

Ver las notas a los estados financieros

(906,265)

(28,338)

(218,000)

923,860

61,983

(137,860)

(304,620)
55,383

(249,237)

l Total

(673,720) |

923,860

(137,860)

112,280

—

55,383

167,663




SQM ECUADOR S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en Dolares de E.U.A.

Anos Terminados el 31 de Diciembre 2007 J 2006 ,

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacion
Utilidad (pérdida) neta 55,383
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo proveniente de actividades de operacion, antes
de los cambios en el capital de trabajo:

(137,860)

Depreciacion 45,774 22,629
Pérdida en venta de activos fijos 3,115 202,428
Cambios en el capital de trabajo, neto: |
Disminucidon (aumento) en cuentas por cobrar (430,146) 560,305
Disminucion (aumento) en inventarios 757,195 | (349,688)
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar (23,972) 8,673
(Disminucion) en compafiias relacionadas (581,405) (887,478)
Aumento en participacion de trabajadores 18,635
Aumento (disminucion) en impuesto a la renta 34,370 (101,594
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (121,151) (682,685)
Flujos de Efectivo de Actividades de Inversidn I |
Venta de activos fijos, neto 12,948 725,717
Aumento (Disminuciéon) en Caja y Bancos (108,203)

Caja y Bancos al Principio del Afio 135,211
Caja y Bancos al Final del Afio

135,211

Ver las notas a los estados financieros



SQM ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financleros

Expresadas en Doélares de E.U.A.

ARos Terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006

1. Operaciones I

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida en Quito - Ecuador en Septiembre de
1994. Su actividad principal es la importacibn y comercializacion de fertilizantes,

principalmente nitratos naturales.

En el 2007 y 2006, el 100% de las importaciones de fertilizantes fueron provistas por
companias relacionadas.

Una de las direcciones registradas de la Compaiia es la Av. Constitucion S/N y Av. Juan
Tanca Marengo, Guayaquil.

La Compania fue designada “Contribuyente Especial’ por el Servicio de Rentas Internas
(SRI), lo que la obliga a presentar sus declaraciones de impuesto a la renta y retenciones en la
fuente en medio magnético o a través de internet; y cancelar los tributos mediante debitos
automaticos en cuenta corriente o cuenta de ahorros, notas de crédito o por medio de
compensacion con créditos fiscales liquidos, reconocidos por acto administrativo firme o
ejecutoriado.

Durante el 2007, el numero promedio de empleados de la Compania fue de 10 (11 en el
2006), de los cuales 3 fueron contratados a través de compaiiias tercerizadoras (11 en el

2006).

La Compania opera en Ecuador, un pais que en Marzo del 2000 adopto el dolar de E.U.A.
como unidad monetaria. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) establecio como
nuevo ano base para el calculo de las variaciones en los indices de precios al consumidor
(IPC), el comprendido de Enero a Diciembre del 2004; y reprocesd desde Enero del 2005 los
datos del |PC, estableciendo los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de Enero a
Diciembre) en los ultimos tres anos:

31 de Diciembre %

2007 3.32
2006 2.87
2005 | 3.14

2. Politicas Contables Significativas I

Principios de Contabilidad: L. os estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador (Normas Ecuatorianas de

Contabilidad), los cuales requieren que la Gerencia de la Compania efectue estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas transacciones incluidas en dichos
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas

e



SQM ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

estimaciones.

De acuerdo con la Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 de la Superintendencia de Companias del
Ecuador, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de Septiembre del 2006, las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) seran de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de Enero det 2009. A
partir de esa fecha se derogara la resolucién que establecidé el uso obligatorio de las NEC.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC). Sin embargo, ellas podrian diferir de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinidon de la Gerencia de la Companiia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

Provision para Cuentas Incobrables: La provisién para cuentas incobrables se constituye en
base a un analisis individual de las cuentas por cobrar que se mantienen al cierre del periodo
contable; y se registra con cargo a los resultados del periodo contable en que se determina.

Inventarios: Los inventarios estan valuados al costo promedio de compra o al valor estimado
de realizacidon, el menor. El valor estimado de realizacién fue determinado en base del precio
de venta neto en el curso ordinario del negocio, menos los gastos de distribucion y venta.

Provision para Desvalorizacion de Inventarios: La provision para desvalorizacion de
inventarios se constituye principalmente en base a la identificacion de los inventarios en mal
estado y a un analisis de los inventarios de lento movimiento.

Activos Fijos: Los activos fijos estan registrados al costo. El costo es depreciado con cargo a
los resultados de cada periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los anos de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Activos depreciables _ %
Adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Redes y accesorios 10
Equipos de computacion 33
Vehiculos 20

Los gastos de mantenimiento y costos de reposicion de bienes menores son registrados con
cargo a los resultados del periodo contable en que se incurren.

Reserva Legal: La Ley de Companias del Ecuador establece una apropiacion obligatoria no
menor del 10% de la utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del

capital pagado. Esta reserva puede ser utilizada para absorber pérdidas de operaciones o
capitalizada.

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de Septiembre del 2006, resolvidé compensar
pérdidas de operaciones por $ 61,983 con el saldo de esta reserva.




SQM ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Reconocimiento de Ventas, Costo y Gastos: Las ventas y el costo de ventas son
registrados netos de descuentos y devoluciones en el periodo en que las mercaderias son
despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con el método del devengado.

Participacion de Trabajadores: El gasto de participacion de trabajadores es registrado en el
periodo en que se obtiene [a utilidad que io genera; y caiculado aplicando la tasa del 15% a la
base imponible determinada en la Nota 8.

Impuesto a la Renta: El gasto de impuesto a la renta es registrado en el periodo en que se
obtiene la utilidad que lo genera; y calculado aplicando la tasa del 25% a la base imponible
determinada en la Nota 8.

Si la Compaiiia resolviera reinvertir sus utilidades en Ecuador, |a tasa de impuesto a la renta
seria del 15% sobre el monto de las utilidades a reinvertir, estando obligada a efectuar el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente ano.

Si posteriormente, la Compania disminuyera su capital pagado en la porcion que corresponda
a la capitalizacion de utilidades que tributaron un 15% de impuesto a la renta, la Compania
tendria que re-liquidar el impuesto a la renta a la tasa del 25%.

Reclasificaciones: Ciertas cifras de los estados financieros del 2006 fueron reclasificadas con
el proposito de comparacion con los estados financieros del 2007.

3. Cuentas por Cobrar l

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar:

31 de Diciembre . | 2007 2006
Clientes 1,355,341 | 1,001,124
Anticipos a proveedores 10,494 | 19,640
Impuestos por cobrar 154,367 126,420
Crédito tributario 70,223 -
Otras 113,634 95,519
1,704,059 | 1,242,703 |
Provision para cuentas incobrables (70,881) (39,671)
1,633,178 | 1,203,032

Clientes: Representan principalmente facturas por cobrar por venta de mercaderia con plazos
de hasta 90 dias, sin intereses. Al 31 de Diciembre del 2007, facturas por cobrar por $ 301,000
($ 591,134 en el 2006) estan garantizadas principalmente con cheques y pagarés. Una

descompaosicion por edad de las facturas es como sigue:



SQM ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre 2007 2006 ]
Por vencer 1,170,684 669,753
Vencidos:
1 a 30 dias 161,224 254 748
31 a 60 dias 7,696 43, 885
61 a 90 dias - 4 967
91 a 120 dias - -
Mas de 120 dias - 15,737 | 27 771
1,355,341 1,001,124 |

Impuestos por Cobrar: Al 31 de Diciembre del 2007, representan retenciones no

compensadas de impuesto a la renta en la fuente, efectuadas por los clientes a la Compaiia
en el 2007 por $ 110,225 y en el 2004 por $ 44,142.

De acuerdo con el Codigo Tributario del Ecuador, el derecho de la Compania a solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucion del pago en exceso o compensacion de las

retenciones de impuesto a la renta en la fuente prescribe en 3 afos, contados desde la fecha
de presentacion de la declaracion correspondiente.

Crédito Tributario: Representa una nota de crédito emitida por el Servicio de Rentas Internas
por devolucion de retenciones en la fuente de impuesto a la renta mas intereses, recibida en

Diciembre del 2007 y vendida a través del sistema financiero nacional en Enero del 2008, con
un descuento del 1.5%.

Otras: Representan depdsitos en garantia de bodegas y contenedores por $ 71,457 ($ 35,950
en el 2006); primas anticipadas de seguro por $ 4,024 ($ 6,580 en el 2006); y otras cuentas
por cobrar por $ 38,153 ($ 52,989 en el 2006), en las que se incluye principaimente una
cuenta por cobrar a un proveedor del exterior por $ 32,875, pendiente de recuperacion.

Provision para Cuentas Incobrables: El siguiente es el movimiento de esta cuenta:

2007 2006

Saldo al principio del afo (39,671) (107,027)

Provisiones con cargo a gastos de ventas (Nota 10) (32,875) (9,838)

Bajas 1,665 77,194
Saldo al final del afio (70,881) (39,671)
4. Inventarios |
El siguiente es un resumen de los inventarios:

10



Notas a los Estados Financieros

SQM ECUADOR S.A.

31 de Diciembre

Fertilizantes
Sacos

En transito
Suministros

Provision para desvalorizacion de inventarios

El siguiente es el movimiento de la provision para desvalorizacion de inventarios:

all—

Saldo al principio del ano

Provisiones con cargo a gastos de administracion
Reversion de provisiones con crédito a gastos generales

(Nota 10)
Saldo al final del afio

5. Activos Fljos I

El siguiente es el movimiento de los activos fijos:

Diciembre
31, 2005 Adiciones
Terreno 967,428 -
Adecuaciones 136,840 -
Muebles y enseres 16,409 16,602
Equipos de oficina 4 588 1,558
Redes y accesorios 3,910 -
Equipos de
computacion 30,361 1,836
Vehiculos 15,931 19,286
Otros 29792 -
1,205,259 39,282
Depreciacion
acumulada (171,172) | (22,629) |
1,034,087 16,653 |

Ventas y
Bajas

(967,428)
~

(24,545)

e

(991,973)

24,546

(967,427) |

2007 2006
1,809,534 | 2272319
39,266 | 84,135 |
28,132 | 281,128
- 5,500 |
1,876,932 | 2,643,082
(8,052) | (17,007)
1,868,880 2,626,075
) 2007 2006
(17,007) (3,570)
| (13,437)
(8,955) -
(8,052)] (17,007) |
Diciembre | Ventas y Diciembre
31, 2006 Adiciones Bajas 31, 2007
136,846 | : : (136,84-0) -
33,011 - - 33,011
6,146 - 6,146
3,910 - - 3,910
32,197 - - 32,197
35,217 - (19,287) 15,930
B 5,247 - 5,247
252,568 - {156,127) 96,441
(1 69,,.‘255LL (45,774) | 140,064 (74,965)
83,313 | (45,774) (16,063) | 21,476

En Julio del 2006, la Compariia vendié su terreno en $ 765,000, originando una pérdida de $

202,428 (Ver Nota 11).

Los gastos de depreciacion por $ 45774 y $ 22,629 por los afos 2007 y 2006
respectivamente, fueron cargados a los gastos de administracion en dichos periodos (Ver

Nota 10).

Los gastos de depreciacion del 2007 por $ 45,774, inciuyen $ 38,042 del valor en libros de las
adecuaciones efectuadas sobre el terreno vendido en el 2006, que debid ser dado de baja en

ese periodo.

11




Notas a los Estados Financieros

SQM ECUADOR S.A.

Los efectos de la correccidon de este error en la preparacidn de los estados financieros 2006
son presentados en la siguiente informacién pro-forma, como si el error hubiera sido corregido

en el periodo en que ocurrio:

2007
Informado

Estado de Resultados:

Gastos de administracion (193,766)

Ofros ingresos (gastos) (1,967)

Utilidad (pérdida) neta 55,383
Balance General:

Activos fijos, neto 21,476

Deficit acumulado (249,237) |

6. Cuentas por Pagar I

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar:

31 de Diciembre

Proveedores

Obligaciones con el IESS
Retenciones aporte personal
Aporte patronal
Fondo de reserva

Beneficios sociales

Impuestos por pagar

2007 2006
Pro-Forma 2006 Pro-Forma
_(Ajustado) Informado _(Ajustado)
(155,724) (255,308) (255,308)
(1,967) (150,525) (188,567)
93,425 (137,860) (175,902)
21,476 | 83,313 45,271
(249,237) (304,620) (342,662)
2007 2006
43,881 | 67,632 |
873 |
760 ~
2,307 -
3,590 -
4,906 | 12,657
56,317 | 80,289

El siguiente es el movimiento de las cuentas por pagar por obligaciones con ¢l IESS vy

beneficios sociales:

Diciembre 31, 2006
Provisiones
Retenciones
Pagos

Diciembre 31, 2007

Obligaciones
con el IESS

Beneficios
Sociales

10,892
6,265 |
(13,217)

3,940

7,971

(4,3-31 )

3,990

7. Companias Relacionadas I

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar a compariias relacionadas:

12



SQM ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre . 2007 2006
SQM Investment Corporation N.V. 1,746,585 2545 639
SQM Industrial S.A. (casa matriz) 1,071,188 | 1,207,179
SQM Salar S.A. 440,610 - 86,970
3,258,383 3,839,788

Las cuentas por pagar a companias relacionadas representan principalmente facturas por
importaciones de fertilizantes, pagaderas en plazos de 30 dias a 120 dias. Al 31 de Diciembre
del 2007, estas cuentas por pagar incluyen facturas vencidas por $ 1,106,819 ($ 3,261,597 en
el 2006).

Las cuentas por pagar a SQM Investment Corporation N.V. incluyen el saldo de $ 999,731 ($
1,298,732 en el 2006) provenientes de facturas por importaciones de fertilizantes efectuadas
en el 2003, refinanciadas a través de un acuerdo de préstamo de mutuo, al 10% de interés
anual mas la tasa LIBOR (9% en el 2006), a un ano plazo renovable, registrado en el Banco
Central del Ecuador; intereses devengados por pagar por $ 85,397 ($222,180 en el 20006);
facturas por importaciones de inventarios por $ 338,640 ($1,024,727 en el 2006); y notas de
debitos por incrementos de precios por $ 322,817,

En Septiembre del 2006, la Junta General de Accionistas resolvio compensar $ 923,860 de
pérdidas acumuladas con cuentas por pagar a SQM Industrial S.A..

Durante el 2007 y 2006, las principales transacciones efectuadas con las companias
relacionadas fueron las siguientes:

2007 | 2006
Compras de inventarios 4,984,327 6,832 580
Inferés por financiamiento 132,311 222,180
Publicidad - 2 565 |
Otros 29,358 47 504

Las transacciones celebradas con partes relacionadas se efectuaron en términos vy
condiciones acordadas entre las partes. No existieron transacciones de igual especie con
terceros que permitan una comparacion.

8. Regimen Tributario |

Revision Tributaria: De acuerdo con lo establecido por el Cédigo Tributario del Ecuador, la

facultad de la entidad supervisora para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca:

) En tres anos, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la Ley
exlja determinacion por el sujeto pasivo;

i) En seis afos a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v,
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ii)
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En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por e!

sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales

actos.

|.a facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta

hasta el 2003, de acuerdo con lo indicado en el literal i} anterior, ha prescrito.

Conciliacion Tributaria: El siguiente es un resumen de la conciliacion

entre la utilidad

contable y la utilidad tributable, y el computo de la participacion de trabajadores e impuesto a

la renta:
2007 2006

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta 123,562 (122,586)
Tasa de participacion 15% 15%
Participacion de trabajadores 18,535 1 -
Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta 123,562 | (122,586)

Mas, Gastos no deducibles 93,548 | 254 944

Menos: Ingresos exentos - (71,261)

Menos, Participacion de trabajadores (18,535) | -
Utilidad gravable antes de impuesto a la renta que no se

reinvierten 198,575 61,097

Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 49,644 | 15,274

£l siguiente es el movimiento de las cuentas participacion de trabajadores e impuesto a la

renta por pagar.

Participacion Impuesto
de ala
. Trabajadores Renta

Diciembre 31, 2005 . 116,868

Pagos - (16,591)

Retenciones en la fuente - (100,277) |

Provisidon del afio - 15 274
Diciembre 31, 2006 - 15,274

Pagos - -

Retenciones en la fuente - (15,274)

Provision del afio 18,535 49,644
Diciembre 31, 2007 18,535 49,644

Precios de Transferencia: De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2430 publicado en el

Registro Oficial No. 494 del 31 de Diciembre del 2004, Resoluciones No.

NAC-DGER2005-

0640 y NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No. 188 del 16 de Enero del
2006 y Resolucion No. NAC-DGER2006-0161 publicada en el Registro Oficial No. 234 del 22
de Marzo del 2006, a partir del periodo fiscal del 2005, las autoridades tributarias requieren
que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, en un monto acumulado superior a US$ 300,000.00
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dentro de un mismo periodo fiscal.

e Cuantifiquen y registren las utilidades que no fueron obtenidas, por las diferencias
entre las condiciones establecidas o impuestas entre dos partes relacionadas, en sus
transacciones comerciales o financieras, y las que se hubieren estipulado con o entre
parties independientes

e Presenten al Servicio de Rentas Internas (SRI) un Anexo e Informe Integral de Precios
de Transferencia

A partir del periodo fiscal 2006, el Anexo e Informe de Precios de Transferencia deben ser
presentados dentro de los 5 dias y 6 meses después de la fecha de la declaracion del
impuesto a la renta, respectivamente.

El 26 de Septiembre del 2007, la Compafia presentdé al Servicio de Rentas Internas (SRI) el
Informe de Precios de Transferencia correspondientes al ejercicio economico 2006, dentro del
plazo permitido por la Ley. Dicho informe analizé las importaciones de fertilizantes efectuadas
durante el 2006 por la Compaiiia, provenientes de compaiias relacionadas domiciliadas en el
exterior, y comparo el margen operacional de SQM Ecuador con los margenes operacionales
obtenidos por otras empresas seleccionadas como partes independientes; y concluyd que el
margen de utilidad operacional obtenido por SQM Ecuador se encuentra dentro del rango de
plena competencia.

A la fecha de la emision de los estados financieros 2007 adjuntos, [a Administracion de ia
Comparnia se encuentra determinando los eventuales efectos impositivos derivados de estas
normas sobre las transacciones celebradas en el 2007; y considera que estos, si lo hubiere,
seran registrados cuando se concluya el informe requerido por la Ley, dentro de los plazos
autorizados.

Dividendos en Efectivo: Los dividendos calculados después del pago del impuesto a la renta
y pagados o acreditados a favor de los accionistas de la Compania, estan exonerados de
Impuesto a la renta.

Intereses sobre Créditos Externos: De acuerdo con la Ley Reformatoria para la Equidad

Tributaria del Ecuador, publicada en el Registro Oficial No. 242 del 29 de Diciembre del 2007,
a partir del 2008:

e |los pagos al exterior por intereses de otros créditos externos que no sean los
concedidos de gobierno a gobierno o por organismos multilaterales como el Banco
Mundial, 1a Corporacién Andina de Fomento y el Banco Inferamericano de Desarrolio,
registrados en el Banco Central del Ecuador, estaran sujetos a la retencién en la fuente
del 25% de impuesto a la renta

o Los intereses pagados por creditos externos seran gastos deducibles cuando el crédito
mismo y el de los correspondientes pagos al exterior estén registrados en el Banco
Central del Ecuador; y cuando el monto total del endeudamiento externo que genera €l
gasto de interés no sea mayor al 300% del capital pagado
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9. Capital Pagado i

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, el capital suscrito y pagado es de 10,422,500 acciones
ordinarias de $ 0.04 de valor nominal unitario.

SQM ECUADOR SA.

Durante el 2006, la Compafia aumenté su capital en $ 218,000, mediante la emision de
5,450,000 acciones ordinarias y nominativas de $ 0.04 de valor nominal unitario, a traves de |a
capitalizacion de utilidades retenidas. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de Agosto del 2006.

10. Gastos de Operacion I

El siguiente es un resumen de los gastos de operacion:

Generales Ventas Administracion
Ao Terminado el 31 de Diciembre 2007 2006 2007 2006 2007 2006
h

Sueldos y beneficios sociales ﬁ 36,297 - 148,913 | 166,610 49,560 62,191
Indemnizaciones laborales 2,355 - - - - -
Comisiones - - 30,425 | 30,437 | - | -
Honorarios profesionales . 29,103 | - 7,702 22,474 28,315
Gastos legales - - 969 - 9,046 15,526
Servicios prestados ' 1,635 1,320 1,387 1,325 168 1,619
Estibas 32,600 37,099 - - - ~
Ensacado 3,161 1,794 - - - -
Alquiler de maquinarias 128,766 125,613 - 2,600 - -
Arriendos | 64,368 54,746 - - | 26,972 23,569
Guardiania 18,825 19,699 - - - -
Sequros 7,094 9,487 2,857 2,082 | 1,648 3.077
Depreciacién (Nota 5) i - | - - | - 45,774 | 22,629
Provisiones para cuentas dudosas ,

(Nota 3) - - 32,875 9,838 | - -
Provision valuacion inventarios | | |

(Nota 4) (8,955) - - - - 13,437 |
Publicidad - | - 21,579 | 40,908 - ] -
Gastos de viaje 3,530 2,008 12,962 15,260 1,721 6,499
IVA pagado no compensado 42,353 64,567 646 3,239 810 22,406
Mantenimiento 6,835 7,011 1,636 | - 9,051 12,559 |
Gastos de oficina 10,827 8,973 22,702 7,614 16,479 18,283
Otros 23,531 24,099 19,950 | 16,833 10,063 25,198

| 373,222 | 386,609 296,901 | 304,448 | 193,766 255,308

11. Otros Ingresos (Gastos) |

El siguiente es un resumen de los otros ingresos (gastos):
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2007 2006

Recuperacion de retenciones -] 77,194
Arriendo de bodega - 35,393
Sobrantes de inventarios, 7,246 | -
Pérdida por venta de activos fijos (Nota 5} (3,115) (202,428)
Gastos de ventas de bodega - (36,147)
Ventas de sacos, neto (1,541) (19,684)
Otros, neto (4,557) (4,853)

(1,967) (150,525)

12. Regimen Laboral l

Intermediaciéon y Tercerizacion de Personal: De acuerdo con la Ley 2006 — 48 reformatoria
al Codigo del Trabajo del Ecuador, que regula la actividad de intermediacion laboral y la de
tercerizacién de servicios complementarios, publicada en el Suplemento al Registro Oficial No.
298 de! 23 de Junio del 2006, el numero maximo de trabajadores que las Companias pueden
mantener bajo el sistema de intermediacion laboral, no excedera del 50% del total de los
trabajadores que la usuaria requiera contratar para su operacion y funcionamiento.

Al 31 de Diciembre del 2007, la Compania ha cumplido con esta normativa (En el 2006, ia
Compania no cumplié con esta normativa).

Jubilacion Patronal: De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, los empleados que
por veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios a la Compania, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a que la Compania les pague una pension jubilar
mensual determinada de acuerdo a las reglas contenidas en dicho Codigo.

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, la Compafia no ha registrado un pasivo por este
concepto por considerario no significativo.

Indemnizaciones: De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, en caso de renuncia
voluntaria o despido intempestivo, la Comparfiia debe pagar las siguientes indemnizaciones:

o Bonificaciones por desahucio, en los casos de terminacidon de la relacion laboral por
desahucio solicitada por la Compaiia o por un empleado, equivalente al veinticinco por
ciento de la ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicio

¢ [ndemnizacion por despido intempestivo, pagada por Compania cuando esta despide
Intempestivamente a un empleado. Su importe se lo determina de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala: a) hasta tres anos de servicios, con el

valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y b) de mas de tres afios, con €l
valor equivalente a un mes de remuneracidén por cada afio de servicio, sin que dicho
valor exceda de veinticinco meses de remuneracion

La Compania registra los gastos por indemnizacién en los resultados del periodo en que
ocurre |la terminacion de la relacién laboral en las formas mencionadas.
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