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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
SQM ECUADOR$. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SQM Ecuador S. A. al 31 de Diciembre
de 1999 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en base
a nuestra auditoría.

ss 2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores
importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoría también
requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administración, asi como la evaluación de la presentación de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoría proporciona una
base razonable para nuestra opinión.

3. La Compañía incluye en sus registros contables, ciertas ventas y costos de ventas por
S/3.896 millones y S/2.228 millones respectivamente, correspondientes a productos que
se encontraban en proceso de importación al 31 de Diciembre de 1999,
Consecuentemente, las ventas y costos de ventas se encuentran aumentadas en dichos
importes.

4. En nuestra opinión, excepto por los efectos del asunto mencionado en el párrafo 3, los
estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, en

sm todos los aspectos importantes, la situación financiera de SQM Ecuador $.A. al 31 de
Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador.

5. Como está indicado en los estados financieros adjuntos, al 31 de Diciembre de 1999 la
Compañía tiene un déficit acumulado de S/50.680 millones el cual es superior al 50%
del capital y el total de reservas, lo que de acuerdo con la Ley de Compañías del
Ecuador coloca a la Compañía en un estado de disolución, a menos que los accionistas
tomen decisiones para superar dicha situación, tales como absorber el déficit o aumentar
el capital.
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6. Comoestá indicado en la Nota 1 a los estados financieros, durante 1999, la economía
ecuatoriana fue afectada por inestabilidad política, iliquidez en el sistema financiero
nacional, intervención del Estado en ciertas instituciones financieras y congelamiento de
los depósitos en bancos. Estas situaciones determinaron una devaluación substancial del
sucre con respecto al US dólar. En Enero del 2000, el Gobierno resolvió adoptar el
modelo económico denominado “Dolarización”, estableciendo el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00 e iniciando el diseño del marco legal requerido para este
propósito. A la fecha de este informe, no es posible establecer los efectos de esta
decisión en la economía nacional, por lo que los estados financieros adjuntos deben ser
leídos considerando esta circunstancia.

Moran EMorado
SC - RNAE No.056
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SOM Ecuador$.A.

Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 9)
Cuentas por cobrar (Notas 3 y 9)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados, seguros y arriendos

Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 5):
Terreno
Mejoras y adecuaciones
Muebles y enseres
Vehículos
Equipos de computación
Total al costo
Depreciación acumulada
Total al costo, neto
Revalorización neta

Total propiedades y equipos

Cargos diferidos y otros activos (Notas 6y 9)

Total activos

Pasivos y Patrimonio de Accionistas:
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario
Cuentas por pagar (Notas 7y 9)

Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota $)
Reserva por revalorización del patrimonio
Reexpresión monetaria
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

 

31 de Diciembre
1999

(En Millones)

S/ 521
23.962
32.076

97
56.656

4.971
300
17
106
225

5.774
(02)
5.572
5.502

11.074

407

S/ 68.137

S/ 279
104.735
105.014

23
73

13.707
(50.680)
(36.877)

S/ 68.137
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SOM Ecuador$.A.

Estado de Resultados

Ventas netas
Costo de ventas (Nota 10)
Utilidad bruta

Gastos de operación:
Administrativos y ventas
Amortización
Depreciación

Utilidad en operaciones

Otros (gastos) ingresos:
Financieros, neto
Transporte y embalaje, neto
Diferencia en cambio, neta
Comisiones y descuentos
Provisión para valuación de inventarios
Provisión para incobrables
Impuesto 1% ICC
Utilidad (pérdida) en venta de activo fijo
Otros

Pérdida del ejercicio

Ver notas adjuntas.

 

Año Terminadoel
31 de Diciembre

1999
(En Millones)

S/ 73.896
(53.761)
BS

(4.742)
(58)
(160)

1475

(53)
547

(47.522)

(1.006)

(1.702)
(7)

156
(49.587)

S/ (34.612)



SQM Ecuador$. A.

Estados de Cambiosen el Patrimonio de Accionistas

Reserva por
Capital Revalorización Reexpresión Déficit

 

 

Pagado del Patrimonio Monetaria Acumulado Total
(En Millones)

Saldos al 31 de Diciembre de 1998 S/ 23 S/ 39 S/ 5,919 S/ (10.502) S/ (4.521)

Revalorización, 1999 - 34 7.788 (5.566) 2.256

Pérdida del ejercicio - - - (34.612) (34.612)

Saldos al 31 de Diciembre de 1999 S/ 23 s/ 73 S/ 13.707 S/ (50.680) S/ (36.877)
 

Ver notas adjuntas.
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SQM Ecuador $.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Año Terminadoel
31 de Diciembre

1999
(En Millones)

Actividades de Operación:
Pérdida del ejercicio S/ (34.612)
Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto

utilizado en actividades de operación:
Depreciación 160
Amortización 258
Provisión para valuación de inventarios 1.212
Diferencia en cambio 24.773
Cambios en activos y pasivos de operación:
Aumento en cuentas por cobrar (19.095)
Aumento en inventarios (21.061)
Disminución en gastos anticipados 13
Aumento en sobregiro bancario 279
Aumento en cuentas por pagar 14.896

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (33.177)

Actividades de Inversión:
Compra de propiedades y equipos (98)
Aumento en cargos diferidos y otros activos (328)
Efectivo utilizado en actividades de inversión (426)

Actividades de Financiación:
Disminución en cuentas por pagar accionistas y relacionadas 33.309
Efectivo proveniente de actividades de financiación 33.309

Disminución neta de efectivo (94)
Efectivo al inicio del año 815
Efectivo al final del año S/ 521

Ver notas adjuntas.

 



SOM Ecuador$.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1999

1.Actividad de la Compañía

La Compañía fue constituida en Ecuador en Septiembre de 1994 y su objeto principales la
importación, comercialización y distribución de fertilizantes y productos químicos.

Durante 1999, la economía ecuatoriana fue afectada por inestabilidad política,
implantación del impuesto del 1% a la circulación de capitales, retiros masivos de los
depósitos en bancos, iliquidez en el sistema financiero nacional, feriado bancario de una
semana de duración, intervención del Estado a través de la Agencia de Garantía de
Depósitos en un número representativo de instituciones del sistema financiero y
congelamiento por 360 días a partir de su vencimiento, de los depósitos en bancos. Estas
situaciones determinaron una devaluación anual del sucre con respecto al US dólar del
207% al 31 de Diciembre de 1999, y una recesión de la economía.

En Enero del 2000, el Gobierno resolvió adoptar el modelo económico denominado
“Dolarización”, que consiste en retirar los sucres de circulación y reemplazarlos con US
dólares, en base al tipo cambio de S/25.000 por US$1.00 y ha iniciado el diseño del marco
legal requerido para este propósito.

2.Políticas Contables Significativas

Bases de Presentación de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de
la Compañía efectúe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar
que los resultados reales podrían diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador no requieren que los
estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas
internacionales de contabilidad:

La reexpresión integral de los estados financieros en términos de la unidad de medida
monetaria de poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusión de la
ganancia o pérdida por posición monetaria neta, como un componente separado en el
estado de resultados del período.
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SQM Ecuador$.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Bases de Presentación de Estados Financieros (continuación)

+ El registro de un activo y un pasivo por el valor justo del bien arrendado o el valor
presente de los cánonesal inicio del contrato de arrendamiento, y el reconocimiento del
gasto de depreciación respectivo.

+ El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaración del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

+ La determinación y presentación de la utilidad por acción.

Sistema de Corrección Monetaria

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 de Diciembre de 1994 y sus Reformas, con el
propósito de registrar los efectos de la inflación, la Compañía revalorizó las cuentas no
monetarias del balance general al 31 de Diciembre, en base a la variación porcentual anual
del indice nacional de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadísticas y Censos (INEC), del 53% en 1999. Las cuentas revalorizadas son las
siguientes:

. Inventarios

. Activos fijos

. Cargos diferidos

. Patrimonio de accionistas, excepto reexpresión monetaria

El resultado neto de la revalorización fue registrado en la cuenta Reexpresión Monetaria.
Esta cuenta forma parte del patrimonio de accionistas.

Valuación de Inventarios

Al costo de adquisición más las revalorizaciones por la aplicación del sistema de
corrección monetaria, en base al método de valuación promedio. El costo revalorizado no
excede el valor de mercado.

Provisión para Valuación de Inventarios

Representa una provisión para reconocer las mermaso faltantes de inventarios.

 



SOM Ecuador$. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Propiedades y Equipos

Están registrados al costo de adquisición más las revalorizaciones por la aplicación del
sistema de corrección monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base
a los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Vehículos 20%
Equipo de computación 20%

Cargos Diferidos

Son registrados al costo más las revalorizaciones por la aplicación del sistema de
corrección monetaria. El costo revalorizado es amortizado en línea recta en un período de
5 años.

Reserva por Revalorización del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicación del sistema de corrección monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la corrección monetaria de la cuenta
déficit acumulado. El saldo de esta cuenta está sujeto a revalorización y no puede
distribuirse comoutilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor
de la cuenta Reexpresión Monetaria, libre de impuesto a la renta.

Reexpresión Monetaria

Registra los efectos de la aplicación del sistema de corrección monetaria sobre las cuentas
de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta
cuenta no está sujeto a revalorización. De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 1628 el saldo
acreedor de la cuenta Reexpresión Monetaria puede ser total o parcialmente capitalizado
en la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas incluyendo las del ejercicio si
hubiera. La Compañía no podrá amortizar para efectos tributarios, las pérdidas absorbidas.

El saldo acreedor de la cuenta Reexpresión Monetaria producto de la aplicación del
sistema de corrección monetaria hasta el 31 de Diciembre de 1999, será transferido a la
cuenta de Reserva por Revalorización del Patrimonio y podrá ser capitalizado, sujeto a la
tarifa única del impuesto del 20%, de acuerdo con la ley No.51.
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SQM Ecuador$. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Déficit Acumulado

El déficit acumulado al inicio del período fue revalorizado mediante la aplicación del
sistema de corrección monetaria.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera están registrados al tipo de cambio de
mercado libre vigente al 31 de Diciembre de 1999 de S/21.000 (S/6.880 en 1998) por
US$1.00.

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del período en el que ocurren
las variaciones en los tipos de cambio que las originan.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

1999
Millones)

Comerciales S/ 22.323
TIMSAS.A. 575
Retenciones en la fuente 398
Accionistas y compañías relacionadas 284
Anticipos a proveedores 434
Anticipo de impuesto a la renta 135
IVA porcobrar 50
Deudores varios 225
Funcionarios y empleados 116
Sub-total 24.540
Provisión para cuentas incobrables 578)

Las cuentas por cobrar comerciales representan facturas por la venta de fertilizantes y
productos químicos, con plazo de hasta 60 días sin Interés.

10

 



SQM Ecuador$.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

3.Cuentas por Cobrar (continuación)

Cuentas por cobrar a TIMSA representa un importe proveniente de los faltantes de
inventarios originados por las mermas de productos que superan el 1% de su peso,
amparada en el Contrato de Prestación de Servicios que estuvo vigente. La Compañía ha
provisionado la totalidad de dicho importe por considerarlo incobrable al 31 de Diciembre
de 1999,

Retenciones en la fuente, representan valores retenidos por terceros durante 1998 por
S/236 millones y en 1997 por S/204 millones, principalmente. La Compañía presentó el
reclamo de pago indebido ante la Dirección General de Rentas por los impuestos
retenidos correspondientes al año 1997.

Cuentas por cobrar accionistas y compañías relacionadas representan pagos efectuados
por cuenta de accionistas y compañías relacionadas, sin fecha específica de vencimiento y
sin interés.

La provisión para cuentas incobrables no tuvo movimiento durante 1999,

4.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

1999
Millones]

Nitratos S/ 7.308
Comodities (1.175)
Mezclas 311
Ultrasoles 1.612
Otros (Vitaplus, liquidphos, caliza) 47
Sacos 504
En tránsito 23.966
Productos en proceso (497)

32.076
Provisión para valuación de inventarios -

S] 32.076

11
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SOM Ecuador$.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

4.Inventarios (continuación)

El saldo acreedor en Commodities al 31 de Diciembre de 1999, se origina por una
facturación efectuada cerca del cierre del período, a pesar que el producto se encontraba a
esa fecha en proceso de importación.

Inventarios en tránsito corresponde principalmente a la adquisición de nitratos y
commodities a SOM Nitratos S. A. y SQM Salar, que al 31 de Diciembre de 1999 se
encontraban en proceso de importación.

El movimiento de la provisión para valuación de inventarios es como sigue:

1999
(En Millones)

Saldo al 1 de Enero S/
Adiciones 1.212
Castigo (1.212)
Saldo al 31 de Diciembre AAA

5.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos (costo de adquisición y revalorizaciones) por
el año terminadoel 31 de Diciembre de 1999 fueron comosigue:

 

 

 

 

 

 

Saldo Saldo
Inicial Adiciones Ventas Final

(En Mulones)
Costo de adquisición:
Terreno S/ 4,971 S/ - S/ - S/ 4.971

Mejoras y adecuaciones 300 - - 300
Muebles y enseres 136 36 - 172
Vehículos 182 - (76) 106
Equipos de computación 126 127 (28) 225

35.715 163 (104) 3,774

Depreciación acumulada (141) (100) 39 (02)
875.574 S/ 63 S7 (65) S/ 35.571

Revalorización:
Terreno S/ 4.801 S/ - S/ - S/ 4,801
Mejoras y adecuaciones 197 263 - 460
Muebles y enseres 122 143 - 265
Vehículos 59 122 (55) 126
Equipos de computación 75 118 (18) 175

57254 646 (73) 5.877
Depreciación acumulada (106) (256) 37 (325)

575.148 577390 S 65 S/ 35.307
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SQM EcuadorS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

5.Propiedades y Equipos (continuación)

Las adiciones a depreciación acumulada por revalorización por S/256 millones, incluyen
S/196 millones de incremento por la aplicación del sistema de corrección monetaria del
año 1999 y S/60 millones de gasto de depreciación del año.

6.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

1999
Millones)

Licencia, equipo de computación S/ 258
Depósitos en garantía 139
Otros 159

TB
Amortización acumulada (149)

407

7.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

1999
Millones]

Proveedores locales S/ 1.352
Proveedores del exterior 2.058
Relacionadas:
S.Q.M.Nitratos S.A. 89.287
Otras 11.263

Retenciones 156
Otras provisiones 619

S/” 104.735

Las cuentas por pagar a S.Q.M. Nitratos S. A. están constituidas por facturas por compra
de inventarios por US$2,497,318 con vencimientos hasta 90 días, y por US$1,754,454
proveniente de la resolución de los contratos y acuerdos con TIMSA en 1996.

Las cuentas por pagar a otras compañías relacionadas representan facturas por compra de
inventarios, las cuales no tienen fecha de vencimiento ni generan interés.

13
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SQM Ecuador$. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

8.Capital Pagado

A131 de Diciembre de 1999,el capital pagado consiste de 22.500 acciones ordinarias con
un valor unitario de S/1.000.

9. Posición en Moneda Extranjera

A131 de Diciembre de 1999, la posición en moneda extranjera es comosigue:

 

 

 

 

 

1999
U.S. Sucres en

Dólares Millones

Activos:
Bancos 24,089 506

Cuentas por cobra: 1,076,279 22.602
Otros Activos 6,600 139

1,106,968 23.247

Pasivos:
Cuentas por pagar (4,886,124) (102.609)

(4,886,124) (102.609)

Posición neta (3,779,156 (79.362)
 

10.Transacciones con Accionista y Compañías Relacionadas

Las transacciones celebradas con accionistas y compañías relacionadas por el año
terminado el 31 de Diciembre de 1999 son comosigue:

1999
Millones)

Compras de inventarios a compañías relacionadas S/ 35,632
y accionista del exterior

11.Impuestoa la Renta

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el periodo fiscal terminado el 31 de Diciembre de
1996. No existen glosas pendientes de pago comoresultado de esta revisión.

En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional creó el Impuesto del 1%a la Circulación de
Capitales, el que estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abril de 1999, en sustitución del
Impuesto a la Renta.

14

 



SOM Ecuador$.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

11.Impuesto a la Renta (continuación)

A partir del 1 de Mayo de 1999, el Sistema de Impuesto a la Renta fue restituido, con la
tarifa del 15% hasta el 31 de Diciembre de 1999. El impuesto a la Circulación de
Capitales se mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1% hasta esa fecha.
Durante 1999 no estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y retenciones en
la fuente.

En consecuencia, 1999 ha sido dividido en dos períodos contables solamente para
propósitos tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abril y del 1 de Mayoal 31 de Diciembre.

Desde el 1 de Enero del 2000, el Impuesto a la Circulación de Capitales es del 0,80%, el
Impuesto a la Renta del 25% y se restablecen los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.

12.Contrato de Arrendamiento Mercantil

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compañía mantiene como arrendataria contratos de
arrendamiento con opción de compra de una camioneta Chevrolet Luv y un Chevrolet
Trooper con plazo de 36 meses que vencen en Marzo del 2001. El valor de los cánones de
arrendamiento pendientes de pago es de US$17,706. La Compañia podría hacer uso de la
opción de compra al finalizar el plazo del contrato a un precio de US$8,499 y descuentos
de US$7,318 por pago oportuno durante los 36 meses.
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