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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiores Accionistas y miembros del Directorio de:
DEUTSCHE PHARMA ECUATORIANAN S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de DEUTSCHE PHARMA ECUATORIANA
S.A., al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Compania. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas, excepto por lo mencionado en parrafo tercero. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errbneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinién.

Segun se explica en Nota 11, no hemos recibido confirmacion del saldo de cuentas por
pagar a un proveedor del exterior por US$ 191.141, tampoco nos fue posible aplicar
otros procedimientos alternativos que nos permitan establecer la razonabilidad del saldo
mostrado por la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC N. 7.- Efectos de las variaciones en tipos de
cambio de moneda extranjera.- establece que las diferencias de cambio, originadas en la
liquidacién de partidas monetarias, como en actualizacion a tipos de cambio de cierre de
la posicién en moneda extranjera, deben ser reconocidos como ingresos o como gastos,
en el periodo en que se originan; sin embargo, las disposiciones reglamentarias emitidas
por la Superintendencia de Bancos disponen que esta actualizacion se registre en la
cuenta Regularizacion de divisas activa o pasiva, segun corresponda; en materia
tributaria, el Servicio de Rentas Internas faculta a las Sociedades para que a partir del
ejercicio 1999 y luego de haber actualizado los activos y pasivos en moneda exiranjera,
el saldo neto deudor de la cuenta diferencia en cambio pueda diferirse parcialmente
“hasta en cinco afos, a partir del afio 2000.
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En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos tercero y cuarto
precedentes, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de DEUTSCHE PHARMA
ECUATORIANA S.A., al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio y los cambios en su posicidon financiera por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC, modificadas en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

A partir del segundo semestre de 1998, el Ecuador sufre un continuo deterioro en el
sector productivo, causado principalmente por la reduccion de su actividad econbmica, e

r’\ iliquidez de sus mercados financieros; esta crisis se ha profundizado en 1999, por falta

de acuerdos politicos, congelamiento de depédsitos mantenidos en el sistema financiero,
incremento en la tasa de inflacion 61% y una extraordinaria devaluacion del sucre con
respecto al délar estadounidense 195%; produciendo fuertes caidas en la demanda de
bienes y servicios en importantes sectores de la economia y altos niveles de desempleo.
La salida de la crisis econémica del Ecuador, dependera del éxito que tengan las
medidas que adopte el Gobierno en los préoximos meses. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ningun ajuste que pudiera medir los efectos de esta incertidumbre.

Marzo 17, 2000
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DEUTSCHE PHARMA ECUATORIANA S A.

BALANCE GENERAL
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(expresado en miles de sucres)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES

~
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Efectivo y sus equivalentes 238,248
inversiones 2,704
Cuentas por cobrar clientes 3,4 4,096,196
Cuentas por cobrar accionistas 3.5 590,720
Otras cuentas por cobrar 3,6 2,298,155
Inventarios 7 6,699,918
Pagos anticipados 439,794
Total 14,365,735
ACTIVOS FIJOS, NETO 8 268,811
OTROS ACTIVOS 9 5,590,854
TOTAL 20,225,400

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 10 1,887,300
Proveedores 3,11 15,353,922
Pasivos acumulados 233,931
Otras cuentas por pagar 31,980
Total 17,507,133
PASIVO LARGO PLAZO 3,12 1,080,000
PATRIMONIO
Capital 250,000
Aporte futura capitalizacién 839,499
Reserva por revalorizacion del patrimonio 2,130,654
Pérdidas acumuladas (1,581,886)
1,638,267
TOTAL 20,225,400
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DEUTSCHE PHARMA ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en miles de sucres)

Notas

Ventas 4 17,554,902
Costo de ventas (11,385,926)
Utilidad bruta 6,168,976
Gastos de operacion: (4,833,539)
Utilidad en operacion 1,335,437
Otros ingresos (egresos), neto
Gastos financieros 10 (1,272,863)
Diferencial de cambio 9 (1,674,840)
Otros 827,732

(2,119,971)
Pérdida del ejercicio (784,534)
15% Impuesto a la renta 76,618

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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DEUTSCHE PHARMA ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)
Flujo de operaciones:

Pérdida del ejercicio
Mas gastos que no representaron desembolsos de efectivo
Depreciaciones

Operaciones del periodo

Clientes

Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados

Otros activos
Proveedores

Pasivos acumulados

Efectivo provisto por flujo de operaciones

Flujo de inversiones:

Cuentas por cobrar accionistas
Inversiones en valores

Inventarios

Incremento neto de activos fijos
Efectivo provisto por flujo de inversiones

Flujo de financiamiento:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar accionistas

Obligaciones a largo plazo

Aportes futura capitalizacion

Efectivo provisto por flujo de financiamiento
Incremento (disminucion) del flujo de fondos

Flujo de fondos al inicio

Flujo de fondos al cierre

(784,534)

37,321

(2,089,192)
(1,799,079)
(282,299)
(5,235,155)
12,161,848
(82,767)

2,673,356
1,926,143

(479,217)
(2,704)
(3.267,412)
(54,379)

(3,803,712)

246,128
233,931
1,080,000
455,842

2,015,901

138,332

99,916

238,248

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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DEUTSCHE PHARMA ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1.- OPERACIONES

Mediante escritura publica del 29 de enero de 1992, se constituyo la Compaiiia
ALEMANA FARMACEUTICA S.A. ALEFARMA, con un capital social de S/. 2
millones; segun escritura publica del 10 de abril de 1995, inscrita en el Registro
mercantil el 28 de julio del mismo afio, se incrementa el capital a S/. 5 millones y
se cambia la denominacion de ALEMANA FARMACEUTICA S.A. ALEFARMA por
DEUTSCHEPHARMA ECUATORIANA S.A.; y mediante escritura del 11 de abril
de 1996, se incrementa el capital a S/. 250 millones de sucres.

El objeto social de la Compaifiia es:

a) la distribucién, consignacion, importacion, exportacion, representacion,
elaboracion de productos quimicos, farmacéuticos, medicamentos, perfumes,
cosméticos, articulos de higiene y salubridad.

b) La importacion y exportacidon de materia prima necesaria para cumplir con su
objeto social.

c) La importacion y exportacion de accesorios, repuestos para maquinaria
farmacéutica, cosmética automotriz.

d) El arrendamiento, compraventa y permuta de bienes inmuebles; ademas toda
clase de actos civiles, mercantiles, comerciales o de servicios y asesoria, no
prohibidos por la Ley.

A partir del segundo semestre de 1998, el Ecuador sufre un continuo deterioro en
el sector productivo, causado principalmente por la reduccién de su actividad
econdmica, e iliquidez de sus mercados financieros; esta crisis se ha profundizado
en 1999, por falta de acuerdos politicos, congelamiento de depédsitos mantenidos
en el sistema financiero, incremento en la tasa de inflacion 61% y una
extraordinaria devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense 195%;
produciendo fuertes caidas en la demanda de bienes y servicios en importantes
sectores de la economia y altos niveles de desempleo. La salida de la crisis
economica del Ecuador, dependera del éxito que tengan las medidas que adopte
el Gobierno en los proximos meses, los estados financieros adjuntos no incluyen
ningun ajuste que pudiera medir los efectos de esta incertidumbre.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS

a)

b)

d)

SIGNIFICATIVAS
Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas y
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias y
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Dichas normas se basan en
el principio del costo historico, modificado parcialmente para el caso de
inventarios, bienes raices, muebles, equipos y vehiculos y patrimonio, segin
se explica mas adelante, de acuerdo con disposiciones contenidas en la Ley
de Regimen Tributario Interno, y su Reglamento (Decreto N° 2411 y
modificaciones). El sistema establecido de correccion monetaria no
contempla en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda nacional en la forma recomendada por el
Pronunciamiento N° 4 del Instituto de Investigaciones Contables de la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. No se ha cuantificado
dicho efecto sobre la informacién contable contenida en los presentes
estados financieros.

En 1999, el Ecuador adopt6 quince principios de contabilidad generalmente
aceptados, identificados como Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
las cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
y estan vigentes a partir de enero de 1999.

Reconocimiento de los ingresos y gastos.-
Los ingresos y gastos se reconocen por el método de lo devengado.
Diferencia en cambio.-

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados vigentes a la fecha del balance general. La diferencia en
cambio producida por la realizacion de activos y pasivos denominados en
moneda extranjera son registrados contablemente en resultados al momento
en que se producen; la diferencia neta deudora originada en actualizacién
del tipo de cambio de activos y pasivos, denominados en moneda extranjera
han sido diferidos, luego de amortizarlos parcialmente en los resultados del
ano, segun disposiciones legales.

Inversiones.-
Estan registradas a su costo de adquisicion, que se aproxima al valor de

mercado; los intereses y descuentos que generan las inversiones se llevan a
resultados por el método de acumulacion, en base al plazo de vencimiento.
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Inventarios.

Al cierre del ejercicio los inventarios de mercaderias, materia prima,
muestras y otros estan registrados al valor de la Ultima compra,
reexpresados hasta la fecha de cierre del ejercicio. El valor ajustado de los
inventarios no excede el valor de mercado.

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con lo indicado en el
parrafo anterior y el valor contable de los inventarios antes de la
reexpresion, es acreditada a la cuenta reexpresion monetaria.

El valor contable de los inventarios, es utilizado para la determinacion del
costo de ventas de los productos y se basa en el costo historico o valor
reexpresado al cierre del ejercicio anterior, segin corresponda.

Activos fijos.-

Estan registradas al costo de adquisicion, menos la correspondiente
depreciacion acumulada. De acuerdo con las normas sobre correccion
monetaria, el incremento por reexpresion de estos activos se registra en la
cuenta respectiva y como contrapartida la cuenta Reexpresion monetaria.

Al 31 de diciembre de 1999, de conformidad con las citadas normas, los
activos de la Compania al cierre del afilo anterior y su correspondiente
depreciacion acumulada se reexpresaron aplicando al costo ajustado a esa
fecha el porcentaje de ajuste de inflacion anual del 53%.

La revalorizacién se calcula sobre los bienes poseidos al cierre del ejercicio
de conformidad con las siguientes bases:

- Los activos contabilizados al cierre del ejercicio anterior y su

correspondiente depreciacion acumulada se reexpresan aplicando al
costo ajustado a esa fecha, el porcentaje de inflaciéon anual.

- Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente

depreciacion acumulada se ajustan con base en los porcentajes
proporcionales correspondientes.

- El valor reexpresado de los activos y la depreciacion acumulada de los

elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o retiro, y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa.
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La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor
revalorizado de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el
meétodo de linea recta. Los cargos por depreciacion sobre la revalorizacion
se llevan a resultados a partir del ejercicio siguiente al del registro de la
revalorizacién.

Otros activos.-

Estan conformados por gastos de constitucion y preoperacionales, asi
como costos de publicidad y promocion, que son amertizados entre dos y
cinco anos.

Participacion de empleados en las utilidades.-

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compariia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto
a la renta. El cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se
devenga.

Provision para impuesto a larenta.-

De acuerdo con la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas,
exclusivamente para el afno 1999, coexistiran dos ejercicios impositivos: el
primero que va del 1 de enero al 30 de abril y el segundo del 1 de mayo al
31 de diciembre; el Impuesto a la Renta del 15% se determinara por el
periodo comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre.

Reserva por revalorizacion del patrimonio.-

En esta cuenta se registra los ajustes resultantes de reexpresar las cuentas
del patrimonio segun lo indicado en Nota 2k).

De acuerdo con el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, el
saldo de la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio no puede
distribuirse como utilidad a los accionistas, pudiendo sin embargo, ser
objeto de capitalizacion o devolucion, en caso de liquidacién de la empresa;
estas operaciones no estaran gravadas con impuesto a la renta. Solo se
podra capitalizar el saldo acreedor de la cuenta Reserva por revalorizacion
del patrimonio.luego de compensar contablemente el saldo deudor de la
cuenta Reexpresion Monetaria.
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Este saldo servira ademas para enjugar a nivel de cuentas patrimoniales,
las pérdidas de ejercicios anteriores y las del presente ejercicio, si las
hubiere, previa la compensacion del saldo deudor de la cuenta Reexpresion
Monetaria.

Reexpresion monetaria.-

Se registra en esta cuenta del patrimonio la contrapartida de los ajustes
provenientes de la reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio. El saldo neto de la cuenta Reexpresion monetaria no esta
sujeto a reexpresion.

Patrimonio.-

De acuerdo con las normas sobre Correccién Monetaria, el ajuste del
patrimonio se realiza de la siguiente manera:

- Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de
diciembre, con excepcion de la cuenta reexpresion monetaria, se
reexpresan aplicando el porcentaje de ajuste por inflacion anual
correspondiente; en 1999 fue del 53%.

- Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el
ejercicio se ajustan en base a los porcentajes proporcionales
correspondientes.

Los ajustes resultantes de la reexpresion de las cuentas mencionadas
anteriormente, se registran como un mayor valor de la cuenta reserva por
revalorizacion del patrimonio (Nota 2i), excepto las pérdidas acumuladas
que se incrementa en la misma cuenta. La contrapartida de estos ajustes
se registra con débito a la cuenta reexpresion monetaria.
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NOTA 3.- POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999, expresada en
dolares estadounidenses esta representada por:

(US$)
Activos:
Efectivo y sus equivalentes 8,673
Cuentas por cobrar 103,277
Oftros activos 124,662
236,612
Pasivos:
Proveedores 698,936
Préstamos accionistas 51,481
Obligaciones financieras 3,244
753,660
Posicién pasiva, neta (517,048)

Al 31 de diciembre de 1999, el tipo de cambio vigente en el mercado libre de
cambio fue de aproximadamente de S/. 20.050 por US$ 1,00, similar a la utilizada
por la Compaiia de S/. 21.600. A la fecha del informe de los auditores
independientes, 17 de marzo del 2000, la tasa vigente en el mercado libre de
cambios se encuentra estabilizada en S/. 25.000 por US$ 1.00.

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1999, cuentas por cobrar a clientes estaba formada por:

(S/.m.)

Quito 2,806,852
Guayaquil 1,024,311
Cuenca 312,132
Otros 18,437
4,161,732

Provision incobrables (65,536)

Total 4,096,196
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NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 1999, cuentas por cobrar accionistas estaba constituida por
un prestamo de US$ 20.000, més gastos efectuados durante el afio por cuenta de
un accionista de la Compariia, este préstamo no devenga intereses, como
tampoco se ha establecido plazo para su pago.

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipo a proveedores

Fondos fijos fuerza de venta
Otras cuentas por cobrar proveedores

Otras cuentas por cobrar

Total

NOTA 7.- INVENTARIOS

{S/m.)

702,713
44,056
1,156,693
394,693

2,298,155

Al 31 de diciembre de 1999, la siguiente es la composicion de inventarios:

Mercaderias

Muestras

Material promocional
Envases y etiquetas
Materia prima y otros
Importaciones en transito
Total

(S/.m.)

6,535,559
12,245
3,232
11,070
90,383
47,429
6,699,918
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NOTA 8.- ACTIVOS FIJOS
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Al 31 de diciembre de 1999, activos fijos reexpresados estaban constituidos por:

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion

Depreciacién acumulada
Activo fijo, neto

Tasa anual de
( S/.m. ) depreciacién
%

155,819 10

70,090 10

173,926 20
399,835
(131,024)
268,811

El movimiento de activos fijos durante el afio 1999 fue el siguiente:

Saldo al inicio

Adiciones netas

Correccién monetaria
Depreciacion cargada a resultados

Total

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS

(S/. m.)

171,046
54,379
80,707

(37,321)

268,811

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta otros activos estaba compuesta por:

Gastos preoperacionales y de constitucidén
Gastos de desarrollo

Diferencial de cambio diferido

Otros diferidos

Total

MEMBER OF

(S/.m.)

187,737
2,656,394
2,737,801

8,922

5,590,854
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NOTA 10.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1999, las obligaciones financieras, expresadas en miles de
sucres, estaban constituidas por:

Monto de

N. operacion Concesion Vencimiento [principal
1333966 25/11/99 23/02/00 176,432
32758 12/03/99 06/03/00 1,243,000
32752 17/03/99 11/03/99 257,000
1,676,432
Intereses uitimo trimestre 140,799
Sobregiro contable 70,069
Total 1,887,300

NOTA 11.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 1999, los proveedores estaban conformados por:

(S/.m.)
Proveedores extranjeros (1) 14,435,864
Proveedores nacionales 889,809
Otros 28,249
Total 15,353,922

(1) A la fecha de! informe de los auditores independientes no hemos recibido
respuesta a la confirmacion de obligaciones comerciales de Searle, que al 31
de diciembre de 1999 mantenia un saldo de US$ 191.141, y que se incluye en
el saldo de proveedores del exterior.

NOTA 12.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1999, obligaciones a largo plazo esta conformada
exclusivamente por un préstamo de US$ 50.000 de un accionista de la Compaiiia,
con una tasa de interés anual del 12%, con vencimiento el 31 de diciembre del
2001.
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NOTA 13.- RESERVA LEGAL

" De acuerdo a la legislacion vigente la Compariia debe apropiar obligatoriamente un
minimo del 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva no esta disponible para

- distribuciéon de dividendos, esta puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas en la parte que exceda el 50%. La Compariia resolvié no efectuar este
ano la apropiacion de la reserva legal sobre la utilidad del ejercicio.

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA

- A continuacion una demostraciéon del calculo del impuesto a la renta al 31 de
diciembre de 1999.
- Calculo 15% participacion trabajadores
Ingresos del ejercicio 20,478,884
- Gastos del ejercicio (21,263,420)
Perdida del ejercicio (784,534)
Gastos no deducibles 169,657
1% ICC 380,504
Base imponible 15% trabajadores (234,373)
Calculo impuesto a la renta
- Ingresos mayo a diciembre 15,981,570
A~
Gastos mayo a diciembre 15,470,177
- Gastos no deducibles mayo a dic. (169,657)
Total 15,300,520
- Utilidad antes de impuesto a la renta 681,050
Amortizacion pérdida afios anteriores (170,262)
- Base imponible de impuesto a la renta 510,787
15% impuesto a la renta 76,618
- A la fecha de este informe de auditoria, las autoridades tributarias tienen pendiente

la revision de las declaraciones del impuesto a la renta correspondientes a los
anos 1994 a 1999.
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NOTA 15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de emision del informe de los
auditores externos, marzo 17 del 2000, no se produjeron eventos que en la
opinion de la Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en
los mismos 0 en sus notas, excepto por:

1. La decision del Gobierno ecuatoriano de adoptar el esquema de la
dolarizacion de la economia, utilizando un tipo de cambio de S/. 25.000 por
cada US1$ estadounidense, cuyos principales costos y beneficios, en
opinidbn de analistas financieros, serian los siguientes: el Banco Central
dejaria de ser prestamista de ultima instancia de las instituciones del sistema
financiero, existiria rigidez en la economia, de existir un shock interno seria
mas dificil recuperar la competitividad; se eliminaria el riesgo pais, se
alcanzaria estabilidad econémica y se bajaria drasticamente la devaluacién.
Sobre esta decision esta pendiente la promulgacién de instrumentos legaies
que formalicen su aplicacion.

2. La promulgacion del Decreto Ejecutivo N. 67, que establece principalmente
que:

Las tasas de interés activas y pasivas pactadas en todas las obligaciones en
sucres, incluyendo titulos valores del Gobierno Nacional a largo plazo, que se
encuentren pendientes de pago al 20 de enero del 2000 y que no hayan sido
desagiadas a la fecha de expedicion de éste Decreto, tendran vigencia hasta el
10 de enero del 2000 y se reajustaran automaticamente, por una sola vez, a
partir del 11 de enero del 2000. Se aplicara este mismo procedimiento para los
créditos con tasas de interés reajustables, en aquellos dividendos pendientes de
pago al 20 de enero del 2000, y para posteriores reajustes se aplicara el
mecanismo pactado entre las partes.

Las obligaciones en sucres, denominadas en UVC, continuaran vigentes las
tasas de interés originalmente pactadas; y el capital actualizado al 11 de enero
del 2000, se transformara a dolares estadounidenses a la paridad de S/. 25.000
por US$ 1.

Los bonos de Estabilizacién Monetaria “BEMS” emitidos por el Banco Central del
Ecuador, los titulos valores cupén cero de hasta un afio plazo emitidos por el
Gobierno Nacional y por la Corporacion Financiera Nacional pendientes de pago
a la fecha de expedicion de éste Decreto, generaran hasta el 10 de enero del
2000 el interés originalmente negociado; a partir del 11 de enero del 2000 vy
hasta la fecha de pago, los referidos emisores reconoceran un rendimiento
equivalente a la tasa de interés nominal anual del 17,78%, para todos los titulos.
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3. Emisidon de la Resoluciéon Interinstitucional N. 001-2000, del 4 de febrero del

2000, que dispone la estricta vigilancia de los mecanismos establecidos para
el pago de los valores que fueron retenidos en virtud de la reprogramacion
de depoésitos, captaciones e inversiones, dispuesto mediante Decreto
Ejecutivo N. 685 del 11 de marzo de 1999, y posteriores decretos y
reglamentaciones modificatorias, y la Resolucion del Tribunal Constitucional
que decret6 la inconstitucionalidad del congelamiento de depositos.

La aprobacion del Congreso Nacional y del Ejecutivo, de la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador.

La aprobacion del Congreso Nacional de la Ley, que establece que los
laboratorios farmacéuticos tienen la obligacion de producir por lo menos el
20% de medicamentos genéricos; sin embargo faita la emision del
reglamento y la revisidn de los aspectos técnicos. Segun la Asociacién de
Profesionales Farmacéuticos, el obligar a la introducciéon de los genéricos al
mercado es forzar, algo que podia haber llegado naturaimente en el
momento en que comprobara su calidad y sus reales beneficios frente a los
medicamentos de marca. Segun la Asociacién Latinoamericana de
Laboratorios Farmacéuticos, no se puede impulsar por decreto la politica de
genéricos, la informacién y la educacién son basicos; para que el genérico
sea mas econdémico el Estado debera hacer un trabajo de difusién hacia los
profesionales de la salud para que los receten y hacia los pacientes para que
jos soliciten en la farmacia, ya que si es la industria la que promociona, los
gastos de comercializacion no disminuyen y el genérico costaria lo mismo
que el de marca.
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