Club de Ia Unién Quito S.A. Uniclub

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el afio 2016
(Expresadas en ddjares de E.UA.)

Identificacién de la Compaiia

Club de la Unién Quito S.A. Uniclub “La Compariia” fue constituida en la ciudad de Quite-
Ecuador el 1 de julio de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de julio de 1994,
Convirtié su capital social a la denominacién monetaria en délares americanos mediante
escritura pablica del 11 de diciembre de 2000. Finalmente reformé sus estatutos mediante
escritura pablica celebrada el 25 de octubre de 2004 e inscrita en el registroc mercantil el 14 de
diciembre de 2004,

Operaciones

El objeto social de la Compariia constituye principalmente dedicarse a la creacién de un
centro social que permita ofrecer a sus socios los servicios de recreacién y esparcimiento, asi
como la promocién de obras sociales a favor de la comunidad. Lz Compaiiia para &l
cumplimiento de su objeto social mantiene en arrendamiento a su parte relacionada
“Sociedad Unidn Quito Uniclub” el inmueble donde funciona el “Club la Unién”, quien 2 su vez
es la encargada de la administracién y operacion del Club.

Para ser sacio de la Sociedad Unién Quito Uniclub se requiere: a) ser propietaric de una
accidn de la Compaifiia; v, b) haber sido aceptado en forma unénime por la Junta de
Calificacién del Club. i

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiiz han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espariol de las
Normas Internacionzales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas
por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros del
Ecuador y representa la adopcién integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre de 2017 serédn aprobados per
la Junta General de Accionistas luege de la emisién del informe de auditoria de acuerdo a lo
requerido por la Ley de Compaiiias. Sin embargo, la gerencia estima que no habré cambios
en los estados financieros adjuntos.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales 2 partir del 1 de enero
de 2017 y relevantes para la Compania

A partir del 1 de enero de 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el afio

iniciado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas normas se presenta a
continuacién:
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- Iniciativa sobre infgrmacidn a revelar (modificaciones a la NIC 7) (1),

- Reconccimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modificaciones ala NIC 12) (1).

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificacién referida a l2
clarificacién del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamientos que, por {a naturaleza de las operaciones de la Compariia o las politicas
adoptadas, no tuve ningtn impacio sobre los estados financieros adjuntos.

A continuacién, se presenta un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afio que comenzé el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados financiercs
de la Compaiiia:

- Iniciativa sobre informacién a revelar (modificacicnes a la NIC 7)

En el documento "Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC 7)" se
requiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto Tos que proceden de flujes de efective come los que no implican flujos de
efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar una conciliacién entre
los saldos iniciales vy finales del estado de situacion financiera para pasivos que surgen de
actividades de financiacién. Los cambios sobre los que se debe informar son los siguientes:

- cembios derivados de’ flujos de efectivo por financiacidn;

- cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios:
- efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

- cambios en los valores razonables; y

- ofros cambios.

En la nota 21 a los estados financieros se revela la conciliacién antes mencionada.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que atn no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales ain no
entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafiia.

La Administracién anticipa que todes los pronunciamientos pertinentes seran adoptados en
las politicas contables de:la Comparifa para el primer periodo que inicia 2 partir de la fecha de
vigenciza de dicho pronuntiamiento.

Un listado de los pronunmarmenlos aprobados per el IASB gue ain no entran en vigor, ¥ que
la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el ano T.ermmado el 31 de diciembre de
2017, son los siguientes:

- NIIF 9 Instrumentos t' inancieros.

- Caracleristicas de cancelacnén anticipada con compensacion negativa (modificaciones a
Ia NIIF ) (1).

- ApIicacién{de Iz NIIF € Instrumentos Financieros con I2 NIIF 4 Contratos de Seguro
(modificaciones a Iz NIIF 4) (1).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

- NIIF 16 Arrendamientos (1).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Clasificacién y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a la NIIF 2) (1}.

Y
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(7)

{2

Venta o apertacién de un activo entre un inverser y una asociada o un negocio conjunto
(modificaciones z la NIIF 10 y a la NIC 28) (1)..

CINIIF 22 Transacciones en monedza extranjera y contraprestaciones anticipadas (1).
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto 2 las Ganancias (1).
Transferencias de propiedades de inversién (modificaciones a la NIC 40) (1).
Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones 2 la
NIC 28) (1). {

Mejoras Anuzles a fas Normas NIIF® Cicle 201’4—2016 (excepto la referida 2 la
clarificacién del alcance de la NIIF 12) (1).

Annuat Improvements to IFRS® Standards 2015-2017 Cycle (2).

Pro_n_unc:iamr’entos que, porla naturaleza de Ias operaciones de la Comparia o las
politicas adoptadas, se estima no tendrén impacto sobre los estados financieros.

A {a fecha de autorizacion de los presentes estados financieros para su publicacién, no
existia una lraduccidn al espariol oficial de este docurento

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran en
vigor, que se estima tendrén efecto en la Compafiia pero que no han sido aplicados
anticipadamente:

NIIF 8 Instrumentos financieros

v

La NIIF 8 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y medir
activos financieros, pasivos finandieros v algunos centratos para comprar o vender partidas
no financieras. A pesar de gue el IASB siempre habia pensade que la NIIF @ reemplazeria 2
la NIC 3¢ en su totalidad, en respuesta a las solicitudes de las partes interesadas de que la
contabilidad de los instrumentos financieros debia mejorarse répidamente, el 1ASB dividié su
proyecto en sustitucién de Ja NIC 39 en tres fases principales. A medida que el IASB finalizé
ca%a C‘{'ase, emitié capltulos de la NIIF @ que reemplazaron los requisitos correspondientes de
la NIC 38.

Finzlmente, en julio de 2014, el |IASB aprobé el texto completo de la NIIF € Instrumentos
financiercs, que reemplazara a la NIC 38 en los periodos anuales que se inicien a partir del 1
de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambics que incorpora esta norma son los siguientes:

un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flijos de efective de un activo financiero, y (2) el modelo de negecio
en el que [a entidad lo mantiene;

un modelo para designar pasivos financieros 2 valor razanable con cambios en
resultades, que requiere, salve limitadas excepciones, el reconocimiento en el otro
resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas ganancias o
perdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad y que
integran los cambios en el imporie asignado a tales pasivos financieros;

un Unico modelo de deterioro para actives financieros —distinto de aguellos medidos 2
valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas crediticias esperadas,
que requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas cuando el
activo financiero es reconocido inicialmente, y que recenozca las pérdidas esperadas
para toda la vida del activo financiero cuando el riesgo de credito se haya incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial; v,

un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el tratamiento
contable con las actividades de gestién de riesgos de la entidad, y {en la NIIF 7 \ \
Instrumentos financieros: informacién z revelar) revelaciocnes mejoradas sobre |a %
actividad de gestién de riesgos. W\
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Se debe destacar que:
- los requisites de la NIIF @ sobre el riesgo de crédito propic en relacidn con pasivos
E!nla;gferos pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique ninguna otra parte de la
IFS y,
- una entidad que aplica la NIIF § puede elegir (como opcién de politica contable)
continuar aplicando los requisitos de contabilidad de coberiura en la NIC 39 para todas
las relaciones de cobertura.

- NIIF 15 Inaresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria para los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y admite su aplicacion
anticipada. La NIIF 15 reempiaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC
31,

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingreses provenientes de contratos
con clientes basadz en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar 1as obligacicnes de desempefio en el contrato;

3) determinar el precio de la transaceion;

4) asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato; v,

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad
satisface una obligacidén de desempefio.

El 12 de abril de 2015, el 1ASB publicd una enmienda a la NIIF 15 clarificando zlguncs
requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en la transicion para las empresas
que estan implementando el nuevo esténdar. Estas enmiendas no cambian los principios
subyacentes de la norma, pero aclaran cdmo deben zplicarse estos principios. Las
clarificaciones de este documento se refieren a los siguientes aspeclos:

-  identificacién de una obligacién de desempefio (gl compromiso de transferir un bien o un
servicio a un cliente) en un contrato;

- determinacién de si una empresa es un principal (el proveedor de un bien o servicio) ©
un agente (responsable de la organizacién para que el bien o servicio sea
proporcionado); y

-  determinacion de si el ingreso de la concesion de una licencia debe ser reconocido en un
punto en el tiempo o a lo large del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales para
reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se aplica por primera vez la NIIF 15.
Las modificaciones fienen la misma fecha de aplicacién obligatoria que la Norma (1 de enero
de 2018).

Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn de las NIIF vigentes al 21 de
diciembre de 2017 y se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.
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a) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas estén
expreszdas en délares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su moneda
fundional.

El dolar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal a partir
de marzo del afic 2000, per lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas las
transacciones rezlizadas en el pais y los registros contables de 2 Compafiia que sirven de
base para |a preparacién de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. Lz
economia ecuatoriana depende de |2 capacidad del pais para obtener un flujo permanente de
délares para permitir la continuacién de! esquema monetario actual.

b) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a Normas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere gue la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y fos montes de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracion de manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad
inherente 2n este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de les montos
estimados por la Administracion. ;

Cualguier acontecimiento que pueda ocurrr en el futuro y que obligue 2 modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento
de conccida la variacién.

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracién en
la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que tienen un efecto importante en
los estados financieros: ;

- Vida diil de lgs muebl nseras v [sle} ied, inversign

La determinacién de las vidas dtiles de los activos de larga vida de vida ctil definida involucra
juicics y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La _
Administracién revisa estos supuestos en ferma peribdica y los ajusta en base prospectiva en
el caso de identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a las caracteristicas de
patrimonio cual fuera del inmueble a |la obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere
a maguinaria y equipo.

Lz vida Util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarén como un
cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
no han existido cambios en las estimaciones de vidas Gtiles

¢) Negocio en marcha

Los estzdos financieros han sido preparados bajo |a hipétesis de negocic en marche,

fundamentado en que la Administracidn tiene |2 expectativa razonable de gue la Compariia
podra cumplir con sus cbligaciones vy cuenta con los recursos para seguir cperando en el <
futuro previsible. ; \‘
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d) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compaiiia y que los ingresos se puadan medir de manera
fiable, indepencdientemente del momento en el que el cobro es realizado. Los ingresos se

miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuent2
las condiciones de page definidas contractualmente y sin incluir los impuestos considerados.

i) Ingresos por arrendamiento

Los ingresos ordinarios procedentes de los servicios de arrendamiento del inmueble se
registran en el estado de resultados sobre una base lineal durante el plazo del contrato
de arrendamiente. Los arrendamientos se clasifican como operativos en virtud de que

la Compaiiia conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de fa
titularidad.

i) In Qorin
El ingreso per interés se reconoce sobre la base de la tasa efectiva de financiamiente.
e) Gastos

Les gastos se registran al valor de la contraprestacién recibida en los periodos con los cuales
se relacionan. Los gastos se imputan a Iz cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se incurren,
independientemente de la fecha en Iz que se realiza el pago.

f) Muebles, enseres y equipos

Son reconocidos como muebles, enseres y equipos aquellos bienes que se usan para la
generacion de beneficics econdmicos y que tienen una vida mayor a un afio,

Los muebles, enseres y equipos, se registran al costo de adquisicién incluyendo cualquier
costo atribuible directamente para trasiadar los activos en Ia localizacion y condiciones
necesarias para operar de la forma prevista por la Administracion de la Compania. Eslos
activos se miden al costo histérico menos la depreciacion acumulada y menos las pérdidas
por deterioro (si hubiesen).

Los desembolsos incurricos después de que los muebles, enseres y equipos se hayan puesto
en operacién para reparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se
cargan a los resultados del periedo en que se incurren.

La depreciacién se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el costo
menos el valor residual estimado de los muebles, enseres y equipos, El gasto por
depreciacidn se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los
afios de la vida Gtil estimada de los diferentes bienes.

Las vidas Utiles estimadas como sigue son:

- ovanii Vida atil
(2rios)
Instalaciones y remodelaciones 27
Mzquinaria v equipos 10
Muebles y enseres 10




Club de la Unién Quito S.A. Uniclub

Los estimados de_vida atil, el valor residual y el método de depreciacién se actualizan
cpnfon'ne se requiere, pero al menaos una vez al afio son evaluados, y de ser necesario, se
2jusian prospectivamente.

Una partida del rubro de muebles, enseres y equos se da de baja al momento de su venta
o cuando no se espera obtener beneficios aconémicos futuros por su uso o su venta. Las
ganancias o pérdidas gue se deriven de la disposicién de los muebles, enseres y eguipos se
determinan como la diferencia entre el ingreso de 12 disposicién y el valor registrado de los
activos y se reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segun
corresponda.

g} Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién representan bienes inmuebles (terreno y edificio) mantenidos
por la Compaiiia con la finalidacd de generar rendimientos por l2 apreciacion de su valor
{plusvalia) por el arrendamiento operativo de los bienes inmuebles.

Las propiedades de inversién se reconocen inicialmente por su costo histérico, medificado por
aguellos bienes gue se encuentran contabilizados al valor razonable como costo atribuido por
aplicacién de las NIIF por primera vez. El costo comprende el precic de adquisicién (valor de
la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los
impuestos no recuperzbles, asi como cualguier costo directamente atribuible 2 la adquisicién
del activo.

Posterior al reconocimiento inicial las propiedades de inversion se contabilizan el costo menos
la depreciacién acumulada y menos cualquier perdida por deterioro identificada. Los gastos
de mantenimiento vy reparacion relacionados a las propiedades de inversién se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del gjercicio en que se incurran};
sin embargo, los desembolsos subsecuentes se capitalizan sélo cuando es probable que
beneficios econdmicos fluyan a2 la Compaiiia.

La depreciacién de las propiedades de inversién (edificios) se calcula por el métoda de linez
recta a razén de una tasa anual del 3,7%, sobre el costo del activo y se registra con cargo a
los resultados del periode.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de las propiedades de inversion se
determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se
reconoce en los resultades del periodo.

Los estimados de vida dtil, el valor residual y el método de depreciacién, por & menos una
vez al afic son evaluados y de ser necesario se gjustan posteriormente.

Los terrenos son medidos 2l costo histérico y tienen vida dtil ilimitada por lo que no se
deprecian.

h} Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que indiquen que el

valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiiia a la fecha de cierre de los estados

financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacidn y amortizacién para

determinar que no existe ningin deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su

importe recuperable, se considera que el activo presenta detericro y se ajusta a diche importe

e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo. ‘.
|
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El imperte recuperable esté definico como la cifra mayor entre @) precio de venta neto y su
valor de uso. E! precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un
activo en un mercado libre, mientras que el valor de usc es el valor presente de los flujos
futuros estimados del continuo del active y de su disposicién al final de su vida Util.

Para efectos de evaluar el deterioro, Ics activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de
efectivo). Como resultado, los impertes recuperables se estiman para cada activo, si no es
posible, para unidad generadora de efective al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, Iz Administracién estima los flujos ce efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina unz tasa de interés adecuada
para poder calcular el valer presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para
los procedimientos de prueba por deterioro estén vinculados directamente con el presupuesto
maés reciente aprobado por la Compariia, ajustado segin sea necesario para excluir los
efectos de futuras mejoras de aclivos, Los factores de descuento se determinan
individualmente para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacién actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los actives.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar lcs flujos descontados de caja futuros. Los
flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de czja futuros
provectados y los valores relacionades derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos z depreciacién y amortizacion que sufran una
desvzlorizacién son revisados para su posible reversién 2 cada pericdo de reporte. Un valor
por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable
de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de los activos de vida atil prolongada con vida Gtil
definida, fueron testeados por desvalorizacion dado gue no se identificaron indicadores.

i) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y de-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable gjustado por los costos de transaccién, excepto los activos y pasives financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
vazlor razonable. La medicién posterior de un activo o pasive financiero se realiza como se
describe posteriormente.

Los activos financieros se de-reconocen cuando los derechos contractuzles a los fiujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se de-reccnoce
cuando se extingue, se dascarga la obligacidn, se cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Pzra efectos de su medicién posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Activos financieros 2 valor razonable con cambio en resultados i
- Actives financieros mantenidos 2l vencimiento

-  Préstamos y cuentas por cobrar

- Pasivos financieros
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La cla_s.iﬁcadén depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los actives y pasivos financieros son reconocidos v de-reconocidos a |z fecha de la
transaccién.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financiercs se reconocen como se describe 2 centinuacion:

i) Aciivos fingncieros a valor razonable con cambio en resultados

Los zctivos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas incluyen activos
financieros que estan clasificados como mantenidos para negociar o que cumplen ciertas
condiciones y se designan a valor razonable con’ cambic en resultados al momento del
reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financiercs derivades entran en esta
categoria, excepto aguellos designados y efectivos como instrumentos de cobertura, para
los cuales zplican los requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o pérdidas
reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los instrumentos
financieros de derivadcs se determinan por referencia a las operaciones de mercado
activas o utilizando una técnica de valuacién cuando no existe un mercado activo.

i) Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados cen
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas por
cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si l2
Compaiiia tiene |2 intencién y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La
Compariia tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de deposiio a plazo en
institucionas financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizade utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
chjetiva de que lz inversion estd deteriorada, determinade mediante referencia 2
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valer presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambic en el monte en libros de la
inversién, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

i) Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinablies que no se cotizan en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por
cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro a su compadia
relacionada.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo v no se descuentan, ya que la
administracién de la Compaiiia ha desterminado que el célculo del costo amortizade no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las

transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se L
encuentran bajo términos normales de crédito. \
N
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El préstamo a largo plazo — compaiiia relacionada se reconocen inicialmente por su: valor
razonable menos los costos de Ia transaccion en los que se haya incurrido. Posterior al
reconocimiente inicial, se contabilizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) v el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estade de resultados bajo el rubro de otros
ingresos.

iv) Pasivos fingncieros

Les pasivos financieros de la Compafia representan cuentas por pagar — comercizales y
otras cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y.la valuacién de los pasivos financieros
se resumen en la nota 5 (k).

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalGa si existe z2lguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de actives financieres se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupc de activos financieros se considera
deteriorado en su valor sclamente si existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o
mas acontecimientos que hayan ocurride después del reconocimiento inicial del activo (un
‘evento de pérdida”), y ese evento tiene un impacto scbre los flujos de efectiveo futures
estimados del activo financiero o de un grupo de actives financieros, que se puede estimar de
manera fiable.

Debido a que todos los aclivos financieros sujetos a evaluacion de deteriore estan
contabilizados a! costo amortizade, lza Compariia evalta primero si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor parza los activos financieros que son individuzaimente significativos, o de
manera colecliva para los activos financieros que ne son individuzlmente significativos. Si la
Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valer para un activo
financiero evaluade de manera individual, independientemente de su impertancia, incluye a
ese activo en un grupo de activos financiercs con caracteristicas de riesgo de crédito
similares, y los evalGa de, manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
activos gue se evallian dt;a manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuzles una pérdida por deterioro se reconoce ¢ se sigue reconociendo, no son
incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.

El imporie en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y el

importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio

posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye

debido 2 un evento que ocurre después de haberse reconocide el deterioro, 1a pérdida por

deteriore del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye gjustando Iz cuenta de
estimacién. s
Compensacion de instrumentos financieros J
Les activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto en el estado de situacion financierz, solamente si existe un derecho actual

legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe |2 intencién de

liquidarlos por el importe neto, o de reaiizar los activos v cancelar los pasivos en forma
simulténea. ;
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i) Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de |a rentz liquida imponible
determinada seguin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intermo y su
Reglamento. El gasto por impuesto a Iz renta reconocido en los resultades del periodo
incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto f:orriente, gue no se ha reconocido en
otras partidas de utilidad integral o directamente en sl patrimonio neto.

Impuesto corriente

E_I calculo del impuesto corriente se basa en las tasés fiscales y las leyes fisczles que hayan
sido proemulgadas a la fecha del estado de situac]énf financiera o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calculz utilizando 2l método del balance que identifica |as diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni 2 la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando &l
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los Impuestes diferidos son reconocidos como gasto o ingrese, € incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una

. transaccién gue se ha reconocido directamente en €l patrimonio neto, en cuyo ¢asc se
registra inicialmente con cargo ¢ abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compenszr: @) las
diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida
en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar
esas pérdidas o créditos fiscales no usadoes.

Los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos
y lcs pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma enticad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liguidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

k) Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas per pagar — comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor nominal de [a contrapartida recibida y no se descuentan ya
que scon liquidables en el corto plazo.
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1) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se recenccen cuando la Comparia tiene Iz obligacién presente o asumida
come resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos y los montos se pueden estimar confizblemente. El tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de cperacién
futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido parza liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacidn actual. Enles casos en los que
existe un nimero similar de cbligacicnes, la posibilidad de que se requiera un egreso para la
liguidacion, se determina mediante la consideracién de esa clase de obligacion fue come un
todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en les casos en los que el valor
en tiempo del dinero es material.

Cuazlguier reembolso que la Compafiiz considere gue se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monte de la provisién relativa.

No se reconoce ningln pasivo en aquellos casos en les que se considere poco probable una
posible salida de recursos eccndmices como resultado de una obligacidn presente, estas
situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea
remota. .

La posible entrada de be{‘zeﬁdos eccndmicos 2 la Compaiiia que adn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

m) Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital socizl, aportes para futuras
capitalizaciones, acciones en tesoreria, la reserva legal y los resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.

Los otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Los aportes para futuras capitalizaciones representan aportes efectuados por los
accionistas en afios anteriores per USS 51.126. En el 2017 este valor fue reconocide en
los resultados acumulados, de conformidad con las respectivas auterizaciones de los
Accionistas y Directerio.

- Las acciones en tesoreria representan la readquisicion de acciones, efectuada de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes.

Resultados acumulados
Incluyen los resultades nétcs actuales y de periodos anteriores.

Reserva legal

De conformidad con l2 Ley de Compafiizs de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
ne menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

4

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros registra
todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF por primera
vez generado por la Compariia podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas existentes y las del Ultimo ejercicic econémico concluido, silas
hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compariia.

Resultados acumulados

De acuerde a la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se debera asignar por
lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién
unanime en contrario de la junta general. A partir de mayo de 2015, las compariias deberan
considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en
los ejercicios ecanémicos, ¥ que no se hubiere repartido o destinado 2 la constitucién de
reservas legales vy facultativas, debera ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en “pasivos
corrientes” cuando los dividendos han sidc aprobados para su distribucién en Junta General
de Accionistas previo 2 la fecha de reporte. : '

n) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos estd compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depésitos monetarios que se mantiene en bancos. Los
actlivos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo historico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancaries se clasifican como recursos
ajencs en el pasivo corriente.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es presentado
per la Compaiiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compailia, asl como otras-actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicién per otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamario y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero. L

o) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estade de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.
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La Compafiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterics:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo nermal de l2 operacién de la Compaftia;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacién;

iii} se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance:
o]

iv) se trata de efectivo u otro mecio equivalente al efectivo (tal como se define enla NIC 7),
cuya utilizacién no esta restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos'los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicienalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando cumplen
2lguno de los siguientes criterios:

i) se esperz liquidar en el ciclo normal de la operacion de Iz Compaiiia;

i) se mantiene fundamentalmente para negociacién;

iii) debe liguidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicicnal para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los coce meses siguientes 2 la fecha de los estados financieros.

Todos los demés pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo z lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de l2 operacién de una entidad es el
periodo de tiempo que transcurre entre 12 2dquisicién de los activos materizles, que entran en
el proceso productivo, y la realizacién de los productos en forma de efectivo o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operative de 12 meses.

p) Estado de resultados

El estado de resultacos del pericdo fue preparado presentandc todas |as partidas de
ingresos, gastos en un dnico estado financiero.

Se presenta por separadp los ingresos operacionales de los otros ingresos del periode. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

Riesgo de instrumentos financieros
i
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los
activos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se resumen en la neta 7. Los
principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio v riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compaiiia se coordina con Iz zlta Gerenciz y el Directorio,
y activamente se enfeca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafiaacortoy z
mediano plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros. Las inversiones se
gestionan para generar retornos duraderos.

La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacién de actives financieros para

fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas significativos a
los cuzles se expone la Compafiia se describen mas adelante.
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b) Analisis del riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambics en los precios de mercado, par ejemplo,
en las tasas de cambic o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Ri e mone

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es e! délar americano v las
transacciones que realiza la Compaiila principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracién estima que |a exposicion de la Compariia al riesgo de moneda no es
relevante. :

¢) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticic es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacién a la
Compaiifa. La Compaiiia estéd expuesta a este riesge por varios instrumentos financieros y
principalmente por el préstamo otorgado a la Sociedad Unién Quita Uniclub. La maxima
exposicion de riesgo crediticio por parte de la Compafiia se limita 2 un monto registrado de
los activos financieros reccnocidos 2 la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2017 2018
Efectivo en caja y bancos 86
Activos financieros mantenides hasta su vencimiento 723,880 706,260
Sou;gtras por cobrar - comerciales y otras cuentas por 149.522 299 925
Préstamo a large plazo - compafifa relacionada 1.546.458 1.471.458

La Administracién ha definido politicas dentro de la gestién de andlisis interno de la deuda 2
largo plazo con su parte relacionada. Su recuperacion esta directamente vinculada 2 que la
Sociedad Unién Quito Uniclub genere los recursos necesarios que le permitan cancelar la
deuda financiera, de conformidad con los plazos acordados en el respectivo contrato de
mutuo (véase notas 13 y 18). :

La Compafifa, ademds mantiene cuentas por cobrar con la Sociedad Unidn Quito Uniclub por
el arrendamiento del inmueble donde funciona el “Club la Unién” y que no han sido liquidadas
en la fecha contractual de vencimiento, pero que la Administracidén no considera deterioradas.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de I2 antigliedad de dichos szldos es como
sigue:

2017 2016
Menos de tres meses 29.150 29.150
De tres meses 2 menos de seis meses ' 28.150 29.150
De seis meses a menos de nueve meses 19.250 18.250
De nueve meses a menos de 12 meses ; 38.133 38.133
Mzs de un afio : 33.840 86.492
Total 149.523 212.175
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El riesge crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones de acuerdo a lo establecido
por empresas calificadoras independientes en el Ecuador, como se detalla a continuacién:

2017 2016
Baneco Promerica (1) AAA- AAA~

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A,

d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Presidencia conjuntamente con l2 Gerencia General tiene 12 responsabilidad final por la
mitigacion de este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su
administracién de manera que la Compaiiia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como su gestion de liquidez.

Por otra parte, la Compafiia estima que ¢! grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacién.

La Compariia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al evaluary
administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efective y sus cuentas por
cobrar. Los recursos de la Compariia mantenidos en efectivo ¢ en depdsitos en bancos, asi
como las cuentas por cobrar (véase nota 7) exceden significativamente los requerimientos de
flujo de efective actuales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de |2 Compafiia
tienen los siguientes vencimientos:

2017
Desde tres =
Hasta tres Mas de
a nueve - Total
meses incens un afio
Obligaciones con instituciones financieras 35.000 72817 107.917
Sobregiro bancario 295 295
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 5.480 17.203 22.863
Total 5.755 52.203 72917 130.875
2016 ;
Desde tres
Hasta t;es 3 nueve Total
e meses
Sobregiro bancario 3 3.023 3.023 -
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 3.176 78.974 82,150 : \ j
Total 6.199 78.974 85.173 \ '
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e) Anzlisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con |2 gjecucion
de los procesos productivos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el producto
terminado.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de |la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compaiifa tiene definidos procedimientos tendientes a gue la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de
control v de su directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Mediciones a valor razonable

a) Instrumentos financieros por categoria

Los activos y pasivos financieros de la Compariia a'corto plazo estén bzjo las condiciones
normales de crédito por lo que sus valores razonables reconocidos en los estados financieros

son los mismos que los registrados contablemente.

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debzjo:

ﬁnaﬁ::; al i fates

i T Préstamosy financieros
Al 31 de diciembre de 2017 e ; cuentas par mantenidos Tetal

oo "o hasaw

er:csu;a:ase vencimiento
Activos segin estado de situacién financiera:
Efective en caja y bances 86 &6
Activps_ﬁnanc‘laros mantenides hasta su 723,980 723.980
vencimiento
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas 149,522 149,522
por cobrar
Préstamo a largo plazo - compariia relacionada 1.546.458 1.546.458
Towl g5 1.695.980 T23.980 2.420.046

Otros pasivos financieros Teral

Pasivo segin estado de situacién financiera: _
Sabragiro bancario 265 285
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 4 22,663 22,663
Obligaciones con institucicnes financieras 107.917 107.917
Total | 130.875 130.875

=
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Préstamosy  Activos financiercs Telal
Al 31 de diciembre de 2016 cuentaspor  mantenides hasta
cobrar su vencimiento
Activos seglin estado de situacién financiera:
Actives financieros mantenidos hasta
sU vencimiento T06.260 706.280
Cuentas por cobrar - comercizles y olras
cuentas por cobrar 222 925 222,525
e 1.471.458 1.471.458
Total 1.694.383 706.260 2.400.542
Otres pasives =
financieros Total
Pasiveo segun estado de sitvacién financicra:
Scobregire bancario 3.023 3.023
Cuentas per pagar - comerciales y  clras cuentas per pagar 82.150 82.150
Total 85.173 85.173

b} Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

Lz Compariia mide sus instrumentos financieros 2l valer razonable en cada fechz gue se
genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado 2 l2 fecha

de medicién.

El vzlor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercade usarian al ponerle vzlor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en
el mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compaiiia utilize técnicas de
valuacion que sen apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el usc de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos per los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de Ia jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel més bajo de los datos usades que sean significativos para la

medicién 2l valor razonable como un todo:

a) Nivel 1- Precios cotizados (no gjustados) en mercados activos para actives o pasivos

idéntices.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
¢) Nivel 3—Partidas no observables para el activo o pasivo,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Caompairiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Lz siguiente tabla muestra los Niveles de Jerarquiz de los activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable de manera recurrente:;
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2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos 86 86

En los arios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han rezlizado transferencias
entre el Nivel 1y el Nivel 3,

El valer razonable de los instrumentos financieros negociables en mercados activos se basa
en precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercadoe es considerado active si los
precios de referencia esta listos y disponibles regularmente de una bolsa de valores,
distribuidor, agente, grupo industrial, servicio de precios o agencias de regulacién y esos
precios representan transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de
igualdad. El precic de referencia en el mercado utilizado para los activos financieros
mantenidos por la Compariia es el precio comiente de oferta. Estos instrumentos estén
incluidos en el Nivel 1 y comprenden principalmente el efectivo en caja y bancos.

¢) Valor razanable de activos no financieros

La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razenable, ya que los mismos
se miden al costo.

d) Definicion de cobertura

La Compaiiia no mantiene instrumentes financieros derivados con la definicién de cobertura.

8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracidn de capital de la Compafiia son:

- garantizar Iz habilidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha

- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar el canon de arriendo 'del inmueble de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de 12 Compariia en la administracién de capital es mantener una proporcion
financiera de capital y financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compariia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2047 2018
Total de recursos ajenos (1) 130.580 88.173
Menos: Efectivo en caja y bancos {(86)
Deuda neta 130.494 85.173
Total de patrimonio neto 3.907.532 3.8948.570
Capital total (2) 4.038.026 4.033.743
Ratio de apalancamiento (3) 3,23% 2,11%

1D
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(1) Comprenden los pasivos con obligaciones bancarias, proveedores y otras cuentas por

pagar.
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto més Iz deuda neta.
(3) Esigual ala deuda neta dividida para el capital total,

La Compaiiia mantiene un déficit acumulado importante, el cual se est4 mitigando mediante
negocizaciones con su parte relacionada para la recuperacién de los valores vencidos.
9. Ingresos

El detalle de los ingresos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:

2017 2016
Ingresos ordinarios:
Arrendamiento del inmueble (nota 13) (1) 110.000 110.000
Otros ingresos: ‘
Intereses genados (nota 13) (2) 92.720 $6.025
Otros (3) ; 62.572 885
Total ingresos 265.292 206.890

(1) Corresponden a los ingresos genesrados por el arrendamiento del inmueble donde
funciona "El Club la Unién" y cuyo canon mensual es de USS 8.187. El plazo del
contrato es de dos afios, renovable previo acuerdo entre las partes.

(2) Corresponde a les intereses devengados por: @) el préstamo otorgado a su compafiia
relacionada Sociedad Unién Quito Uniclub; y, b) las inversiones en certificados de
depdsito que se mantienen en el Banco del Pichincha Panama.

(3) Corresponde principalmente al valor de reclasificacién del aporte futura capitalizacion
que mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 14

de junio de 2017, el cual se estipula que el saldo correspondiente 2 afics anteriores se
reconozca como parte del ingreso de la Compaiiia por el monto totzl de USS 61.196.

10. Gastos operacionales .

El detzlle de los gastos operacionales por su naturaleza por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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2017 2016
Gastos administrativos: !
Depreciaciones 140.908 135.727
Segures 15.850 14.692
Mantenimiento y reparaciones 1.561 5.344
Otros gastos administrativos 1429 920
Otros gastos operacionales:
Impuestes y contribuciones 32.349 32.792
Honorarios y asesorias 18.707 28.652
Otros gastos 554 553
Total 211.151 218.980

11. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento comprenden certificados de depésito 2

plazo. Un detalle del saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017
: " i Ne. P i Certo Largo Interés por
Entidad Financiera Operacién Inicio Vencimiento Tasa plazo plazo L Total
Pichincha Panamé 5201728 04012017 08012021  2,50% 172.000 4283 176.25%
Pichincha Panamé 5201730 04/01/2017  04/01/2018 2.50% 534,511 13.218 547.727
Total ' 534.511 172.000 17.469 723,980
2016
T No. i = i Corto Largo  Interés por
Entidad Financiera Cperacién Inicio Vencimiento Tasa plazo plazo sabrar Total
Pizhincha Panam3 2185206 _ 07/07/2016 _ OT/07/2017 325% 695.152 11.108 706.260
Total 695.152 11.108 706.260

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las inversiones no mantienen restriccicnes y se acercan a

su valor razonable de mercado.

Lz composicién de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 2l 31 ce

diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

12. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

2017 2016
Comerciales - compariia relacionada (1) 149,522 212175
Anticipo a proveedores - 10.750
Total E 149.522 222.8925

{1) Corresponden principalmente a los saldos pendientes de cobro por el arrendamiento del

inmueble a la Sociedad Unidén Quito Uniclub (véase notas Sy 13).
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A continuacién, se presenta un detalle de Iz antigtedad de las cuentas por cobrar -
comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016;

2017 2016
Cartera vencida entre 1 y 380 dias 105.435 115.683
Cartera vencida mayor a 1 ario 44087 96.492
Total 149.522 212175

13. Saldes y transacciones con partes relacionadas

Lz Compaiiia realiza importantes transacciones con la Sociedad Unién Quito Uniclub; sin
embargo, las mismas podrian no ser realizadas en iguales condiciones que las mantenidas
con terceros. Un resumen de las transaccicnes con dicha entidad por los aftos terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Ingresos
Arrendamiento del inmueble (nota 9) 110.000 110.000
Intereses ganados (nota 16} 75.000 75.000
Total y 185.000 185.000

Los saldos que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 diciembre de 2017 y 2016
§0Nn cOmo sigue:

2017 2018
Activo
Cuentas por r clientes - comercizles (nota 12):
Sociedad Unién Quito Uniclub 148,522 212175
Pr © por cobrar - fiia relacionada (nota 16):
Sociedad Unién Quito Uniclub:
Capital 1.000.000 1.000.00C
Intereses por cobrar 546.458 5',7..1 458
Total 1.546.458 1.471.458

Edeicornico Promeurién. ' ' 5.000 6.000
Total 6.000 5.000

Transzcciones con personal clave de la Compaiiia

Durante los afios terminades el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia ha generado
gastos por honorarios a los altes directivos por USS 8.000 y US$ 1.750, respectivamente. )

A
14. Muebles, enseres y equipos \ f

El detalle y movimiento de los muebles, enseres vy equipos al y por los afios terminados el 31
de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

J
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2017
Saldos al . Gasto por Saldos al
L Adiciones Reclasificacién  depreciacién
31-die-16 . del afto 21-dic-17
Costo:
No depraciablas
Cbras d= arte 1.327 1,327
Dagreciables
Instalaciones y remodelaciones 55.620 95,827 151.447
Magquinaria y equipo 206.878 3.461 210.337
Muebles y enseres 49,178 18,587 {1.327) 54,438
Tetal costo 311.674 115.875 - - 427.543
Mepas ﬂ“ﬂ'ﬂﬂfﬂﬁfﬁﬂ acumulada
Instalaciones y remedelaciones (25.735) ’ 7.517) {87.252)
Maquinaria y equipo (107.508) : (24.258)  (131.863)
Muebles y enseres (20.693) " (4.828) (25.521)
Tetal depreciacién acumulada (158.033) - - (36.503) (194.636)
Tetal neto 153.641 115.875 - (36.603) 232,913
2016

Saldes al . Gasto por Saldos al

Hdicas ~ Adiciones  depreciacion 31-dic-16
Costo
Dagraciabios
Instalaciones y remodelaciones 55,820 £5.620
Magquinaria y equipo 200.839 6.037 206.878
Muebles y enseres 47.108 2.070 49,178
Total costo 303.567 8.108 311.574
Menos iaci Jie]
Instalaciones y remodelacicnes (23.3549) (6.282) {28.738)
Maquinaria ¥ equipo (85.841) (20.764)  (107.505)
Muebies y enseres (15.418) (4.275) (20.893)
Total depreciacién acumulada (126.613) (31.421) (158.033)
Total neto 176.954 8.108 (31.421) 153.641

15. Propiedades de inversién

Un detalle y movimiento de las propiedades de inversién 2l y por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2016 es come sigue:
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16.

Gasto por

Saldos al Ly Saldos al
31-dic-16 "“%‘;’f;’:én 31-dic-17
Costo
Ne deprociable
Terreno 710.488 710.488
Reprecisble
Edificio 3.137.431 3.137.431
Total costo 3.847.91¢ 3.847.918
M < iagh
Edificios (2.373.779) (104.305) (2.478.084)
Total depreciacién acumulada (2373.779) (104.305) {2.473.084)
Total neto 1.474.140 (104.305) 1.369.835
] Gasto por
Saldos al A i Saldes al
M-die-15 Copatetason 31-dic-16
Losto
No depracichie
Terrenc 710.488 710,488
Legrecigbie
Edificio 3,137.431 3.137.43
Total costo 3.847.919 2.847.915
Meros deareciacién acumulada
Edificios {2.268.474) (104.205) (2.373.779)
Total depreciacién zcumulada (2.269.474) (104.3085) (2.373.779)
Total neto 1.578.445 (104.305) 1.474,140

La Administracién estima que el valor razonable es superior a su valor en libros

Préstamo por cobrara jargo plazo - compafiia relacionada

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantiene un préstamo por cobrara la

Sociedad Unién Quito Uniclub por US$ 1.000.000, devenga una tasa de interés anual del 7,5%

y con un plazo de vencimiento de 10 2fios mediante el pago de 120 cuotas de capital

mensuzales iguales y consecutivas de US$ 8.333. A lafecha se han devengado intereses por
USS 546.458 en el 2017 y USS 471.458 en el 2016.

El siguiente es el detalle de los vencimientos al 31 de diciembre de 2017 y 2018:
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p— Capital Interés por cobrar Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Vencido §41.662 £41.670 546,458 471.458 1.388.120 1,113,128

2017 99,998 i 99,996

2018 99,996 99,996

2018 99,596 99,996 99,995 99,936

2020 58,342 58,342 58,342 58.342

Total 1.000.000 1.000.000 546.458 471.458 1.546.458 1.471.458

La clasificacidn de los vencimientos circulantes y a fargo plazo del préstamo por cobrar 2
largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Clasificacion 2017 2016
Porcién corriente 1.388.125 1.213.125
Porcién no corriente 158.333 258.333
Total 1.546.458 1.471.458

17. Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar- comerciales y otras por pagar al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se detalla a continuacion:

2017 2016

Comerciales: '

Proveedoeres locales ; 5.460 19.601
Olras cuentas por pagar:

Tarjeta corporativa 10.425

Fideicoriso Promounién {nota 13} 6.000 6.000

Municipio de Quito 55.549

Otras 778 1.000
Total 22.663 82.150

A continuacién, un resumen de los saldos de las cuentas por pagar — comerciales al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en funcién de sus vencimientos;

2017 2016
Vencidos entre 1 y 360 dias 5.460 19.601
5.460 19.601

Total

18. Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle de las obhgacu ones con instituciones financieras se
presenta a continuacion:
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Corto Largo

Institucion Inicio Vencimiento Interés slazo plazo
Banco Pichincha Panamé. 2410112017 D&/01/2021 450%  35.000 72917
Total 35.000 72917

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

Ano Valor

2018 35.000
2020 35.000
2021 2,917
Total 72.917

19. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria
De confermidad con disposiciones tributarias vigentes, la provision para el impuesto a l2 renta

se czlcula en base a Iz tarifa corperativa del 22% aplicada a Iz utilidad. Un detalle de l2
conciliacién tributaria gravable por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

como sigue;
2017 2015
Resultado neto 45423 (23.277)
Mas: Gastos no deducibles 1,220 10.962
Base imponible 46.643 (12.308)
Impuesto a |2 renta causado 11.661
Anticipo calculado 25.668
Gasto de Impuesto a Ia renta corriente mayer
entre el anticipo minimo y el impuesto causado 11,661 #9-65%
Menos:
Anticipo de impuesto a [2 renta 25.265 16.858
Retenciones de impuesto a la renta 5.800 8.800

Impuestc a la renta por pagar - 5

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estan obligados
a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre |a totalidad de su composicién
socielaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impuesto a la renfa cel 22% (caso
contrario deberd aplicar la tasa del 25%). A la fecha de emisién ce los estados financieros, la
Compafiia ha cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo v
valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del \\
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% /
de los activos. Ademas, se estabiece que en casc de que el impuesto a la renta causado sea

cBEs
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menor que el monte del anticipe minimo, éste Gitimo se convertird en impuesto a l2 renta
definitivo, Jo que ocurri6 para el ejercicio fiscal 2017.

b) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efecttien
operaciones con partes refacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan obligados a
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando |2 metodologia estipulada en la Ley
de Regimen Tributario Interno y toemando como referenciza el principio de plena competencia.
Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en la determinacién del
impuesto a larenta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto 2 la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacicnadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodoe fiscal en un
monto acumulade superior a US$ 3.000.000, deberén presentar al SRI el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecié que los sujetos pasives que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro del mismo periode fiscal, en un monto acumulado supericr 2 los US$ 15.000.000
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
Dicha informacién deberd ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior 2 |z fecha
de presentacién de la declaracién del impuesto 2 l2 renta contados a partir e la fecha de
exigibilidad de |a declaracién del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2017 debido a que las transacciones con compaiias relacionadas
loczles no superan los US$ 3.000.000, de acuerdo con Iz legislacidn vigente la Compaiiia se
encuentra exenta del Régimen de Precics de Transferencia.

¢} Reforma tributaria

Mediante segundo Suplemento del Registro Oficial No.150 de 28 de diciembre de 2017, se
emitid |a "Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortaleciriento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera” mediante la cual se generaron entre
otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del 1 de enero de 2018 gue por su
naturaleza podrian aplicar a la Compafiia:

i} Con relacién a2l impuesto 2 la renta:

- Deducibilidad para efectos de determinacién del impuesto 2 la renta de los pagos
efectuados por concepto de desatiucio y de pensiones jubilares patronales requeridos por
el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores hayan side deducibles o no.

- Se modifica la tarifa de Impuesto a la Renta de acuerdo con el siguiente detalle:

Tipo Tanfa
Tarifa general 25%
Accionistas en paraisos fiscales ' 28%
Si no se presenta Anexo de accionistas o lo presenta incompleto 28%
Microemprasas v exportadores habituales (1), 22%

(1) Son exportadores habituales, seqin el Art. 148 RLORTI, cuandc: a) sus
exporfaciones netas sean >= al 25% del total de sus ventas netas anuzles del
ejercicio fiscal anterior; y, b) realice porlo menos 6 exporfaciones en un mismo afio
fiscal y en diferentes periodos mensuales. En el caso de exportaciones de
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produccion clelica, se consideraréd porlo menos 3 exportaciones en un mismo afio
fiscal y en diferentes periodos mensuales.

- Sobre las operaciones de mas de mil délares de los Estados Unidos de América, se
establece la obligateriedad de utilizar a cuzlquier institucién del sistema financiero pare
realizar el pago 2 efectes de la deducibilidzd de Impuesto a la Renta.

- Se elimina la reserva en las actas de determinacion y liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracién o resoluciones de aplicacion de diferencias, efectuadas por la
administracién tributaria con el sefialamiento de! estacdo en gue se encuentren.

- Sclo podrén acegerse a la reduccidn de los 10 puntos porcentuales de Impuesto a [2
Renta, per concepto de Reinversidn de Utilidaces del Ejercicio, las sociedades
exportadoras habituzles, 2si como las se dediguen a [a produccién de bienes, incluidas las
del sector manufacturero, que posean 50% c més de componente nacionzl y aquellas
sociedades de turismo receplivo.

- Enrelacién 2 la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generades en
alianza publico privada {APP); deducibilidad de pagos por financiamiento externo; asi
como respecto de las exenciones zal impuesto a la salida de divisas en pagos por
financiamiento externc o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos
APP, no sera aplicable en los casos en los que el percepter del pago esté domiciliado, sea
residente o esté establecido en paraiscs fiscales ¢ jurisdicciones de menor imposicion, ©
se trate de pagos efectuzdos a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados
por la Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanic 2 segmentes, actividad
econdmica, montes minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia

ii) Con relacién al anticipo de impuesto a la renta:

- Las sociedades no considerarén en el caleulo del anticipo, los sueldos y selarios, la
decimetercera y decimocuarta remuneracién, y el aporte patronal al IESS.

- Para efecto del célcule del anticipo se excluira de los rubros correspondientes & activos,
costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, cuando correspondz; los
montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo emplec, asi como la
adquisicién de nueves activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios.

iif) Qtras reformas

Que el dinero electrénico serd manejade por los bancos privados y por ccoperativas de
ahorro y credito.

d) Revision fiscal

De acuerdo con ias disposiciones legzales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Comparila, dentro del plezo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn del impuesto 2 |a Y
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. Ala
fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar las declaraciones de

impuesto a la renta de los afios 2013 al 2017. \

e) Dividendos

2 i
L

Constituyen ingresos exeintos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los

.28 -
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divigendos que sje‘distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuzdor o 2
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estén sujetos
a una retencién en la fuente adicicnal del impuesto a la renta.

20. Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital de la Compariiia es de US$ 945,920 y estd

dividido en 500 zcciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US§
1.892 cada una.

Aporte futura capitalizacién

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accicnistas celebrada el dia 14 de junio de
2017, se aprobb que los aportes para futuras capitalizaciones que provienen de afios
anteriores se reconozca como ingresos de la Compariia,

21. Conciliacidn de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una cenciliacién de los pasivos que surgen de lzs actividades de financiamiento 2! y por el
2fio terminado el 371 de diciembre de 2017 es como sigue:

Flujos de efectiv Cambios
o5 de cie o P
Saldo al dﬁl:m:'os al Saldo al
311242016 elective 34/42/2017
Nueves s Provisién
préstamos Cancelaciones Wiy
Obligaciones con instituciones
financieras a largo plazoc 1
Capital 140.000 (32.083) 107.917
Intereses (5.269) 5.269 -
Total # 14&900’ !3?.35& 5589 107.917

22. Derechos fiduciarios

La Compaiila mantiene la participacién en el Fideicomiso Mercantil “Promounion” del cual son
beneficiarios el Club de la Unién Quito S.A. Uniclub en el 15% y la Sociedad Unién Quito
Uniclub con el 85%. E! administrador del Fideicomiso es Fiducia S.A. Administradora de
Fondos y Fideicomiso.
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En el mes de diciembre de 2011 con el fin de dar inicio 2l proceso de liquidacion del
Fideicomiso se instruyé la restitucidn de acciones a los beneficiarios del Fideicomiso de
acuerdo al siguiente detalle:

1. Coerporzacidn Sociedad Unidn Quito
a. 153 acciones individuales
b. 22 corporativas

2. Club de la Unidn Quito
a. 27 acciones individuales
b. 4 corperativas

A confinuacion, se presenta un resumen de los estados financieros no auditados del
Fideicomiso al y por les afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Estado de situacion financiera 2017 2016
Activos !

Corriente ; 428 15.888
No corriente ' 81.000 81.000
Total activos 81.428 96.58%
Pasivos

Corriente . 5143 5.143
No corriente 25.185 25.185
Total pasivos 30.328 30.328
Patrimonio (a) 51.100 66.560
Total pasivos y patrimonio 81.428 96.288

{(a) El patrimonio — neto del Fideicomiso est& compuesto de Iz siguiente manera:

Detalle 2017 2016
Capital social 212.022 217.565
Resultades acumulados (160.622) (150.988)
Resultado del gjercicio . - (17}
Patrimonio neto 51.100 66.560

Compromisos

En adicidn, 2 lo indicado en la nota 9 y 13 a los estados financieros, al 31 de diciembre de
2017 y 2016 la Compariia mantiene firmado un contrato de arrendamiento con la Sociedad
Unién Quito Uniclub con una vigencia de 3 afios plazo, renovable automaticamente previo
acuerdo entre las partes, mediante el cual arrienda el inmueble donde funciona el "Club la
Uniédn". El canon mensual de arrendamiento es de US$ 9.167. El ingreso por este concepto
durante los afios terminades el 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendid a US$ 110.000,
respectivamente. Los cobros minimos futurcs en el 2018 son de aproximadamente USS
110.000.
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25.

26.

Juicies y contingencias

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a sus asesores legales la Compaidiia no mantiene
juicios o litigios que podrian afectar 2 Ia Compaiiia.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de nuestro informe el 28 de
febrero de 2018 no se han producido eventes que en [a opinién de la Gerencia General de |a
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre [os estados financieros, excepto per lo
siguiente:

“En sesidn del Directorio de la Sociedad Unién Quito Uniclub de fecha 20 de febrero de 2018
se recomendd incluir un punto en el orden del dia de la Asamblea General del “Club La
Unién" que se celebraré el 15 de marzo de 2018, relacionado con conocer lz reforma de
estatutos que viabilizaria la conversion de las acciones de la Compaiiia per Membresias del
Club, a través de un cronograma del proceso.” ’

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financiercs de Club de la Unién Quito S.A Uniclub al y por el afio terminado el
31 de diciembre de 2017 han sido aprobados para su emisién por la Gerencia General y el
Directorio y serdn aprobados de manera definitiva por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, Valores ¥
Seguros del Ecuader.

*”'--f:/,./ et
Sr. Pablo B‘u%ano-da&a?h /" Sra. Mgﬂaﬁ“’ iliz Puycﬂ-

Presidente _;' Gerente General .- —Contador General
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