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- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de
- INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO, INDUQUITO S.A.
- 1. Hemos auditado el Balance General de INDUSTRIA EMBOTELLADORA
- QUITO, INDUQUITO S.A. al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 y los correspondientes
_ Estados de Pérdidas y Ganancias, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de
Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son
- responsabilidad de la Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es
- expresar una opinidén sobre estos Estados Financieros basados en nuesira
auditoria.
- 2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria

Generalmente Aceptadas en el Ecuador, excepto por lo comentado en el
parrafo 3 y 4. Estas normas requieren que una auditoria sea diseiada y realizada
-~ para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye
un examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
-~ también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las

estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaiuacion

o~ . s v - .

de la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra
- auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. No observamos la toma de Inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2007
- que se revela en los Estados Financieros por USD 1.135.886,35 y no hemos podido
- constatar dichos Inventarios aplicando otros procedimientos de auditoria.
a-_—

4, En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los gjustes, que pudieran
- haberse determinado si hubiéramos podido examinar evidencia en relacion con
- el asunto mencionado en el parrafo No. 3, los Estados Financieros arriba indicados

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO, INDUQUITO S.A. al 31 de
- Diciembre de 2007 y 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

5. Con fecha 25 de Agosto del aio 2005, el Sr. Director Regional del Norte del
Servicio de Rentas Intermas, emitidé las Actas de Determinacion Tributaria Nos.
- 1720050100206 y 1720050100207 en contra de INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO,
INDUQUITO S.A. por concepto de Impuestos a los Consumos Especiales e
impuesto al Valor Agregado de los ejercicios fiscales 2001 y 2002
respectivamente.

-~ TOMAS CHARIOVE N49-04 Y MANUEL VALDIVIESO (URBANIZACION MEXTERIOR)
Telefax: (593-2) 2435897 - 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2923335

~~  E-mail: gerencia@moralesyasociados.com.ec
QUITO - ECUADOR
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La Compaiia presentdé una Demanda de Impugnacion en contfra de dichos
Actos de Determinacion Tributaria por un monto equivalente a las glosas
aplicadas.

)

A la fecha del informe de los Auditores Independientes, no existe
pronunciamiento de parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal y del Servicio de Rentas
Internas sobre este asunto, razdn por la cual no podemos pronunciarnos sobre el
desenlace final y posibles contingencias financieras y tributarias que la Compania
tenga que incurrir por esta situacion.

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO RALES BOZA

RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686
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Quito D.M., 22 de Agosto de 2008
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INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO, INDUQUITO S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

( Expresado en Délares Americanos )

)

Y ) ) )

)

ACTIVOS Notas Saido al Saldo al
31-dic-07 31-dic-06
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 29.260,13 1.048.06
Cuentas por Cobrar 3 175.037 .91 406.869.64
Otras Cuentas por Cobrar 4 72.435,32 5.770,71
Inventarios 5 1.135.886.35 1.588.864.80
Pagos Anticipados 25.348,43 13.114,40
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.437.968,14 2.015.667,61
ACTIVOS FIJOS
Activos Depreciables - Neto 6 28.930,60 28.930.60
TOTAL ACTIVOS FHJOS 28.930.,60 28.930,60
TOTAL ACTIVOS 1.466.898,74 2.044.598,21

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO, INDUQUITO S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

({ Expresado en Dolares Americanos )

PASIVOS Notas Saldo al Saldo a!
31-dic-07 31-dic-06
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias 7 35.475,94 35.475,94
Proveedores 8 86.565,24 90.860,23
Pasivos Acumulados 9 94.054,30 36.603,15
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 216.095,48 162.939,32
PASIVOS LARGO PLAZO
Cuentas por Pagar L/P 10 760.802,11 1.095.303,17
Obligaciones Bancarias L/P - 267.802,17
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 760.802,11 1.363.105,34
TOTAL PASIVOS 976.897.,59 1.526.044,66
PATRIMONIO
Capital Social 11 40.000,00 40.000,00
Reserva Legal 6.965,32 246,31
Reserva de Capital 12 481.777.54 481.777,54
Resultados Acumulados -33.763,19 -94.234,26
Pérdida / Utilidad del Ejercicio -4.978,52 90.763.96
TOTAL PATRIMONIO 490.001,15 518.553,55
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.466.898,74 2.044.598,21

Las Notas adjuntas forman parie integral de los Estados Financieros.




INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO, INDUQUITO S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
( Expresado en Délares Americanos )

Notas Saldo al Saldo al
31-dic-07 31-dic-06

Ventas 2.096.157.12 1.179.141,80
Costo de Ventas -1.440.782,53 -799.356,40
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 655.374,59 379.785,40
Gastos de Administracion y Ventas -648.289,92 -376.733,94
UTILIDAD EN OPERACIONES 7.084,67 3.051,46
Ingresos No Operacionales i3 - 87.712,50
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMP. RENTA. 7.084,67 90.763,96
15% Participacién Trabajadores -1.062,70 -
25% Impuesto a la Renta -11.000,49 -
PERDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICIO -4.978,52 90.763,26

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO, INDUQUITO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
( Expresado en Délares Americanos )

Detaile

Saldos al 1 de Enero de 2006

Compensaciéon de Proveedores
Transferencia a Resuliados Acumulados
Utilidad del Ejercicio 2006

Saldos al 31 de Diciembre de 2006

15% Participacion Trabajadores 2006
25% Impuesto a la Renta 2006
Asignacién a Reserva Legal
Transferencia a Resulfados Acumuiados
Perdida del Ejercicio 2007

Saldos al 31 de Diciembre de 2007

) ) ) | 2 T T T R | | 20 TS N A R TR T R B I |
Capital Reserva Reserva Resultados  Resuliado
Social Legal de Acumulados del Total
Capital Ejercicio
40.000,00 246,31  67.66483  -106.85593  12.621,67 13.676,88
- - 414.112,71 - - 414.112,71
- - - 12.621,67 -12.621,67 -
- - - - 90.763,96  90.763,96
40.000,00 246,31 481.777,54 -94.23426  90.763,96 518.553.55
- - - - -12.079.81 -12.079.81
- - - - -11.494,07 -11.494,07
- 6.719,01 - - -6.719,01 -
- - - 60.471,07 -60.471,07 -
- - - - -4.978,52  -4.978,52
40.000,00 6.96532 481.777.54 -33.763,19  -4.978,52 490.001,15

Las Notas adjuntas forman parte integral de ios Estados Financieros.



INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO, INDUQUITO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{ Expresado en Ddélares Americanos )

Flujos de efectivo en Actividades Operativas

Efectivo recibido de Clientes
Efectivo pagado a Proveedores y Empleados

ingresos No Operacionales

Efectivo neto proveniente en Actividades
Operativas

Flujos de efectivo en Actividades de Inversién

Activos Fijos no Depreciables
Activos Depreciables

Efectivo neto proveniente de Actividades de Inversién

Flujos de efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Corto Plazo
Cuentas por Pagar Largo Plazo
Obligaciones Largo Plazo

Efectivo neto utilizado en Actividades
de Financiamiento

Aumento neto de caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afo

Caja y equivalentes al final del afio

2007 2006

2.327.988,85 813.578,83
-1.748.562,85 -596.316,78
- 87.712,50
579.426,00 304.974,55
- 65.361,37
- 217.42591
- 282.787,28

51.089,30 -
-334.501,06 192.845,17
-267.802,17 -780.058,94
-551.213,93 -587.213.77
28.212,07 548,06
1.048,06 500,00
29.260,13 1.048,06

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO, INDUQUITO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ( Continuacioén )
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en Ddlares Americanos)

CONCIUACION DE LA PERDIDA / UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Pérdida / Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida / utilidad neta con el

efectivo neto proveniente de operaciones

Cambios netos en activos y pasivos de operqciones

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados
Cuentas por Pagar
Gastos Acumulados

Efectivo neto proveniente
en actividades operativas

2007 2006
-4.978,52 90.763,96
165.167,12 -341.620,39
452.978,45 174.951,79
-12.234,03 8.151,50
-55.384,29 375.879.62
33.877.27 -3.151,93
579.426,00 304.974,55
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INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO, INDUQUITO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2007 Y 2004

{ Expresado en Délares Americanos )

NOTA 1 - ACTIVIDAD

La actividad principal de la Compahia es la produccién de toda clase de bebidas
efervescentes y afines, principalmente de gaseosas de la marca Tropical, Manzana, Royal
Crown, Crush, cuyas marcas le han concedido la franquicia correspondiente. Ademds
puede redlizar diversas actividades segin consta en sus estatutos, mediante actos y
contratos permitidos por las Leyes Ecuatorianas.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a. Base de Presentacidn de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

La preparacién de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y sobre normas o prdcticas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compainias de la Republica del Ecuador, las mismas que requieren se
realice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuaciéon de determinados
activos, pasivos y revelaciéon de contingencias a la fecha de los Estados Financieros. Se
debe considerar que los resuitados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Es necesario indicar que mediante Resolucién 06.Q.ICI-003/004 de la Superintendencia de
Compahias, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de Septiembre de 2006, se
deroga la aplicacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y a partir del 1 de
enero de 2009 entran en vigencia las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF. Los nuevos estdndares internacionales requieren que los Estados Financieros se
presenten de manera comparativa; por esta razdn, el proceso contable en el afio 2008 ird
en funcién de la nueva Arquitectura Financiera Internacional.

b. Periodo Cubierto

Los Estados Financieros corresponden al gjercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2007 y 2006 y son presentados en délares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

c. Equivalentes de Efectivo

La Compania para propdsitos de elaboracién del Estado de Flujos de Efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Bancos. Este Estado Financiero
se ha preparado bajo el Método Directo.




d. Inventarios

La valoracién de las existencias se determina en base al Método Promedio Ponderado, al
31 de diciembre de 2007 y 2006 el costo de los Inventarios no excede el precio de
mercado.

e. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mds los correspondientes ajustes de
dolarizacién. Las depreciaciones de anfos anteriores fueron calculadas a base del método
lineal, sobre los valores corregidos de los respectivos activos, considerando la vida Uil
estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en el Art. 21, numeral 6 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, vigente al cierre
del periodo 2007.

. Beneficios Sociales
La Compaiia provisiona en forma mensual los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabgjadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y

establecidas en el Cédigo de Trabdgjo e instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.

g. Patrimonio de los Accionistas

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el Patrimonio.

h. Determinacion de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados al momento en que se
redliza la operaciéon o transaccién por parte de la compainia {(Método de Acumulacién o
Devengado).

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Se conforma de la siguiente manera:

Detall Saldo al Saldo al

etalle 31-dic-07 31-dic-06
Cuentas por Cobrar Clientes 178.000,00 409.831,73
(-) Provisibn Cuentas Incobrables -2.962,09 -2.962,09

Total 175.037.91 406.869,64




NOTA 4 - OTRAS CUENTAS APOR COBRAR

El detalle de este rubro es el siguiente:

Detalle Saldo al Saldo al
eta 31-dic-07 31-dic-06
Empleados 681,17 -
Anticipos Empleados -23.505,94 412,99
Compaiiias Relacionadas 101.235,66 535772
Otras Cuentas por Cobrar -5.975,57 -
Total 72.435,32 5.770,71
NOTA 5 - INVENTARIOS
El desglose global de esta cuenta se indica a continuacién:
Detall Saldo al Saldo al
etate 31-dic-07 31-dlic-06
Materia Prima 1.135.886,35 1.551.315,14
Suministros y Materiales - 37.549,66
Total 1.135.886,35 1.588.864,80

Los inventarios se valoraron mediante el Método Promedio Ponderado. Los valores de las

existencias no exceden los precios de mercado.

NOTA 6 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal e, los activos fijos de la Compahia se

presentan al costo mds los correspondientes ajustes de dolarizacion.

El detalle resumido es el siguiente:

Saldo di Saldo al

Detalle 31-dic-07 31-diic-06
Muebles y Enseres 40.996,20 40.996,20
Equipo de Computacién 3.648,47 3.648,47
Total 44.644,67 44.644,67
Depreciacion Acumulada -15.714,07 -15.714,07
Total Activos Fijos 28.930,60 28.930,60
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NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAIO

Comesponde a obligaciones menores que la Compania mantiene con Entidades

Financieras Locales.

NOTA 8 - PROVEEDORES

Corresponde a valores pendientes de pago a diversos
adgquisiciones incurridas para la generaciéon del negocio.

NOTA ¢ - PASIVOS ACUMULADOS

Esta cuenta se compone de la siguiente manera:

proveedores locales, por

i Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic-07 31-dic-06
Administracién Tributaria q) 65.721,10 33.459,70
IESS 1.702,25 1.012,15
Provisiones Sociales 15.124,95 2.131,30
Oftros 11.506,00 -

Total 94.054,30 36.603,15
a) Se refiere a IVA, Retenciones en la Fuente e Impuesto a la Renta 2007.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al cierre de los periodos 2007 y 2006 corresponde a obligaciones diversas que se liquidardn

en el ano 2008.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

La Companiia se constituyd con un capital de S/. 30.000.000, mediante Escritura Pudblica
otorgada el 4 de mayo de 1994, ante el Notario Undécimo del Cantdén Quito, Dr. Rubén
Dario Espinosa, fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén, el 9 de agosto de

1994.

El Oltimo aumento de capital para llegar al actual de USD 40.000, se realizd mediante
Escritura PUblica celebrada ante la Notaria Vigésima Sexta Interina del Cantén Quito, Dra.
Cecilia Rivadeneira Rueda, el 25 de junio de 1998 y fue inscrita en el Registro Mercantil bajo

N. 2000, tomo 129, el 13 de agosto de 1998.
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NOTA 12 - RESERVA DE CAPITAL

Registra 10s saldos de Reexpresion Monetaria y Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
de afios anteriores, de acuerdo a lo establecido en la aplicacién de ia Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 17 Conversidn de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizaciéon.

En el afo 2006 esta cuenta presenta un incremento de USD 414,112.71, originado por la
eliminacién de diversos Pasivos.

NOTA 13 - INGRESOS NO OPERACIONALES

En el afo 2006 corresponde a la utilidad generada en la venta de las Acciones que
Induquito S.A. mantenia en la Compadia Corpemaqui S.A.

NOTA 14 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Con fecha 25 de Agosto del aho 2005, el Sr. Director Regional del Norte del Servicio de
Rentas Internas, emitidé las Actas de Determinacién Tributaria Nos. 1720050100206 vy
1720050100207 en contra de INDUSTRIA EMBOTELLADORA QUITO, INDUQUITO S.A. por
concepto de Impuestos a los Consumos Especiales e Impuesto al Valor Agregado de los
ejercicios fiscales 2001 y 2002 respectivamente.

La Compaiia presentd una Demanda de Impugnacidon en contra de dichos Actos de
Determinaciéon Tributaria por un monto equivalente a las glosas aplicadas. Ain no existe un
pronunciamiento de parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal y del SRI sobre este asunto.

NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES

Como es de conocimiento publico, la Asamblea Constituyente mediante tercer
suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre de 2007, expidid la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, la cual tiene entre sus principales
objetivos: a) ampiliar la base de los contribuyentes, b) aplicar el principio de progresividad,
es decir quien mds rigueza obtiene tenga mayor responsabilidad con la sociedad, c)
establecer sanciones para la evasién tributaria y para los mecanismos de defraudaciéon y
d) crear incentivos a la produccién, al nuevo empleo, a la incorporacién de personas con
discapacidad al mercado laboral.

Esta nueva legislacidn contempla muchos alcances que serdn definidos en el respectivo
Reglamento, el cual hasta la presente fecha no ha sido emitido de manera oficial.

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 263 del 30 de Enero del afo 2008, el Servicio
de Rentas Internas emitié la Resolucién NAC-DGER2008-0124 en la cual fija los porcentajes
de Retencidn en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado (IVA).
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Mediante Registro oficial No. 299 del jueves 20 de marzo del aio 2008, el Servicio de Rentas
Internas emitié la Resolucién NAC-DGER2008-250 con la cual se rebaja la Retencidn en la
Fuente por compras de bienes muebles de naturaleza corporal del 2% al 1%.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emisidn del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron ofros eventos que en opinién de la Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




