10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

Z1

26

27

28

DR. EDGAR PATRICIO TERAN

MODIFICACION DE OBJETO SOCIAL. CAMBIO DE

DENOMINACION, AUMENTO DE CAPITAL SUSCRITO Y AUTORIZADO

REFORMA INTEGRAL Y MODIFICACION DEL ESTATUTO SOCIAL DE

LA COMPARIA INVESCORPSECURITIES S5.A. CASA DE VALDORES a

FIDEVAL 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISODS

OTORGA

JUAN CARLOS TERAN JERVIS

CUANTIA: INDETERMINADA

DI CoOrFrias
C.DP.

Tﬁ

i / ! RXEKRRKE IR REREKEEE:
/]

f
En’ la ciudad de Uuito, capital de la Hepuklica del
I
Eousdor  hmoy dia. Migrczles doce  de Soosto de mil
noveEcientos novenits v oThio, ante w3 OC TOH [ TATSY




10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28

comoarecs al ohorgamisnto o= 1 Dreszente SECrituras
oublica 21 sefor Jusn Carios  Terar dervis. 2r S
calidad de

VAELORES,

calidad aues 1z acredita con =1 nombramisnto gus

se adiunta como documento habilitante. EL comparesienis
oor sSUs Dropios v perschnales derechos. casado. mavor de
edad, d2 nacionalidsd scustorians. domiciliado v
reszidente =2n esta ciuvdad de Guito, habil para contratar
; poder obligarse s guisn ds  concoser gon Te, Lien
insztruido por mi el Notaric en =1 obieto v resultados de
#zta escritura. pablica a2 la aue procedes libre v
voluntariamente me presenta la siguisnte minuts para que
aleve a escritura pablica cuvo  fenor literal a




10
1"

12
13
14
15
16
17
18
19
20

21

23
24
25
26
27

28

DR. EDGAR PATRICIO TERAN G

'JVM
VALORES . calidad gue la scredita con 21 nombramiento gue
== adiunta comn  documsnto habilitante. SEGUMDA:
ANTECEDENTES .~ La compaRia INVESCORPSECURITIES Hufia
CAsSA DE VALOREE., =g constituvyd baio la denominacion
INVESCORFPVALUORES CASA DE VALOREE S.A.. mediante
escritura piblica otorgada el veinte v nueve de julio de
mil novecientos noventa vy  cuatro, otorgada ante la
Notaria Segunda del cantén Guito 2 irscrita en el
Registro Mercantil del mismo cantdn €1 veinte v  dos de
agosto del mencionado afo, con un capital suscrito de Un
mil ochenta v un millones doscientos mil sucres (%7,
1.0817200.000), actualmente pagado en su totalidad. La
Supsrintendencia de Compafias, madiante Resclucidn
Mamero noventa v cuatro punto uno  purnto wuno punto uno

del seis de septiembre de mil novecientos noventa

V3

cuatro, autorizs =1 funcionamiento de INVESCORPUALDR

m

3

Casa de Valores 2.8, v su correspondiente inscripocidn

i
=

el Registro del PMercado d VMalores., asignandole

i

nama2ro noventa v cuatiro punto uno puntc  seis C.VY. e

cuarenta v dosz {24.1.4.0V.042) de ocho de septiemb

o

-
ohe

del mismo arfo. La Supsrintendes

o]
i1

de Comparfias mediante

Resdlugidén  Mumero Moventa v ssis punto uno punto u

no

Dud@#/Lno punto ftres mil doscientos ftreinta v cuatro

e

94 y (1.327 del diez v nueve de noviembre de mi)

!

nE'e ientos noventa v

n
F ]
W
]
5
)
o
(m3
p]
[

=1

in

i

a INY

n

SCORFVALDE

!
-

/dé;ominacién de la combda

VALORES S.68. por la de INVESCORPIECURIT IEb S.8. CASA

I
L vl




YAaLORES., Con fecha cinco de  dulic d= mil novecientos

Moventa v

i

e 1w

U

puntoc uno  punto cinco punto dos punto @il ochocientos

st
i}

ochenta vy cinceo (P&5.1.5.2.1885) gus  dispuso

inscripcion en el Registro del Mercado de VYalores del

senor Esteban Checa Camacho como  Operador de ia

compania. El sefor Juan LCarlos Teran Jdervis, en  su

calidad de Gerents Beoeneral Hde la compafia. mediante

oficio de veinte v uno de noviembre de mil novecientos

10

noventa v  siste, solicitd a la Superintendencia de

11

12

13

14

15

Compafias la cancelacién de la imscripcion en el
Registro del Mercado de Valorss de la compaisia v de suo
aper;dor de wvalores. Una2 vez cumplido los  tramites
correspondientes, el Intendents de Mercado dog VYalores
Encargado. Economista Francisco Sosa. mediantes

16

Resolucidn Namsrc noventa v ocho punto wno ounto cinco

17

punto dos punto cero guinientos ssssnta v

18

19

20

PE.1.5.2.0267) del doce de marzo de mil  novsocisntios
noventa v ooho, avtorizd la cancelacion d= 1=z
inscripcion en =21 Registiro del megrcado de Valores de la

21

N
s}
3
0
3
3J
[y
H
b=y
=z
m
i
)
]
i
[0
i
g
-
A
[
=]
b
7
oy
[

22
23

24

Ll
:] b
1
3
m
n
t
i

25

26

27

el dia juaves digzx v ssis de abril de mil noveclientos

Diaric La Horz de la ciudad de

M
bt
i
ot

noventa v ocho

Quito. seccidn Judicial. La Jurnta General Extraordinaris

v Universal de Accionietas de INVESCORPSECURITIES ©.48.




NOTARIA
QUINTA

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

NOV .
DR. EDGAR PATRICIO TERAN G.""..
DE yYaloRESs, reunidas con fmoha veints v oono de
Julio de mil novecientos noventa v ocho. resolivio
modificar 21 ohieto social de la comparia. aumsntar el

capital autorizado v suzcrito de la compafia. cambiar la

denominacion zocial de la compania. reformar

integraments v codificar el estatuto soccial de  la

comparniia, conforme consta de la copia certificeda del

[0}
C
[
i
I
-
i
M
fd

compareciente. en cumplimientno a leo resueslto

n

en la Junta General Extraordinaria de accionistas del 728

de julic, manifissta gue mediante este acto formaliza el

textino correspondients =l FRriioulo Szoundo de ims

i

ue  consta de la codificacidn de los mismos

contenida en la copla certificada del Acta de Junta

i

Ganeral. agui mencionada. CUSRTA . CAMEIO e

[
|

DEMOMINACION. - La compamiza se denominara FIDEVAL S.4.
ADFMINISTRADORA  DE FOMDOS FIDEICOMISOS. GUEINTES
AUMENTO DE CaRPITAL.- El comparecients en cumplimiento a

1o resuslto en la Junta General Extraordinaria de

aocionisias del  veinte v ocho de  iulio. manifiesta que

ED#if!EECiéH de los mismos contenida en  la cobia
Ji
coFtiticada del facta de Junta General retferida. bErm tal

do de ls compafia gueda Tiisdo




10
1
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28

=n la sums de i . T Dimco Mil Guanisnteos
Millones de . igual manera 21 capital suscrito
de la compsrnisa S5 lncremsnita en la  suma  de {57,

4,418 800,000, Cuatro M1l Custrocientos Diez v zho

Millones

Ochocientos FMil Sucres. &

cendisnds & la suma

w

S RO0D .,

Cimco M1l Duinientos Millones.

Sucres. El aumenteo de capital suscrito se integra

de la =

il

iauient

-
%= W ®mo@mo® 8w MWW WA FE R AR E MW ERN R TRoR R R ET N oW

i

manst

e

ACCIONIETA

CARITAL AFDRTE EN CARITAL

ACTUAL MNURERARTID SUSCRITO

fao}
I
o }
1
[a}
Y
5
m
-5

1 capitzal suscrito ze encusnirs paosdo sn osSu

mediants aporits =21 Oumerario. En consscusncia el

presants aumsnto de capital se formalizara una ves
el mizmo ante =21 Hegistrador Merzartil de szsis

vigente al doce de agosito ds mil  powvecianios noventa v
ocho, Techa en la ocual =1 accionisia pagd 1z porcion de

A travées dal spoorte mencionado ez des TREIMTS Y
L TRESCIEMTDRS DUCHENTA ¥ SUDREES

administradora de fondos v

REFORMAS

THTE

Vo CORTIFICARINN  DE

R




NOTARIA
" QUINTA

DR. EDGAR PATRICIO TERAN.G.. .

NOV
manitiesta que., de acuseras E
oo ia Junts SRS L
= . " = e
ol " [ = s L3
CoOmDaria, con TEona uiio veinte v oono de o mid
novecientos noventsa v ocho, tisone = Gisn por meadio o= ia

prezsente formalizar la

Iﬂ

texio re

sociales, cuvo

m
'3
it
h
i3
0
3
]
i
h
o

¥ aprobado  por 1as

— consta =n la copia certificada del Acta  oue se agreaa 3
]
este instrumento. SEXTA:  DOCUMENTOS HABILITANTES ., - &Se
10
incorporan como documsEntos habilitantes, =1 mbramier
Y 11 s
del Sersnte Gensral ds la’ comparia. coplia de  la
12
. publicaczion ds ia resolucidn efectuadas =n =) Diario Lo
13
. Hor s en  la ocue =g orozna  la cancelacion de  lg
14
co inscraption en el Hegistro del Mercacs de orres de la
. ~ 15
Compafia Safia DE =131
16
sgfor- Esteban Como operadgor de valores os
17
ia referids ¢ gde Yalorss: Yo UME Copis tificads
—_ 18
del fActa g= Junts v Univarsal de
19
ACcionistas celehrada s] wointe Y oCcho de  iwuiio o mil
20

21
22
23
24
. 25

26

novecisnios : oChiG. j=ted sefor Motaric o
servira agregar  las demds cliuvsulss necesarias para 1z

HASTA AQUI LA MINUTA.

.
[ =

28

mignto ool

» g S mer e




10
n
12
13

14

18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28

SDESMVATIN Todos 108 oroczptos log oE gzi cago fmada
SuE E TUu® sl CompsrsIienty intooracents oo ni =i
MOoOTarLo =2 raTtiTics 20 OO0 Su 0 oontenado T E
TonEtancia Tirms tonmigD en unidad  das oacto de todo Io
Tual dov TE.

L
SFV" JUAN CHRLOS TERAN JERVIS

C.I.No.- 10016 244

4}

) /S
gFf [otomo . MZ/




(L
e e ' NOV

: - e s '

H P . l; ?RFCt!ONOFwRALx)F‘:rY:;‘ILr:(uA((n:J :1(;:1,:::‘:’ ne uuvlnnunu

. e ZCIUBODANIA .. $004 1570

][sm JERVI_gUAﬁ | carLos A4

______ b 1,962 -
; rﬂihngbaRM/sacaam N
oo _02.4 153 oos .
INBABURA/ mkié_a_j L.
EEURARTE™ - 82

"a'»

RIS
-

-
- I o et St Y e s e e = e
' | ECUATORIANA®®®x%s VA333vA222
| CASASD . . _NARTA SALONE ENDARA LOPEZ
A ) | .supmnn._“. CING. CIVIL
o o BORIS TERAN

— PR JeReteT T
) - TRRRRR AR
- o _Héé’m ﬁutR TEBE su \nuum

T CAbees




ACTA DE LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL Y EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA INVESCORPSECURITIES CASA DE VALORES
S.A.

En la ciudad de Quito, a ios 28 dias del mes de julio de 1998, a las 9HOO, en las oficinas de la
Compafiia ubicadas en la Av. Corufia N26-283 y Orellana, se retne la Junta General
Universal y Extraordinaria de Accionistas de INVESCORPSECURITIES CASA DE VALORES
S.A.., segun el detalle siguiente:

ACCIONISTA PORCENTAJE

BANCO ASERVAL S.A 100%

Dirige la sesion el sefior Mario Larrea, Presidente de la compafiia; y como Secretario actua el
sefior Juan Carlos Teran, Gerente General de fa Compariia.

En representacion de BANCO ASERVAL S.A., se encuentra presente, el sefior Juan Carlos
Arias, en su calidad de Presidente Ejecutivo-Gerente General y como tal representante legal.

Una vez constatado el qudrum, el Secretario certifica que se encuentra presente todo el capital
social de INVESCOPSECURITIES CASA DE VALORES S.A.., por lo que los accionistas
deciden por unanimidad constituirse en Junta General Universal y Extraordinaria, de
corifformidad con lo que disponen los articulos 280 de la Ley de Compaiiias, Articulo 7 del
Reglamento sobre Juntas Generales y el Ariculo Vigésimo de los Estatuios Sociales, para
tratar el siguiente orden del dia:

PRIMERO: Modificacion de las Resoluciones adoptadas por las Juntas General
Extraordinarias y Universales de la compaiiia celebradas el 20 de octubre de 1997 y el 16

de diciembre de 1997.

Hace uso de la palabra el Sefor Juan Caros Teran, quien informa que la Junta General de
Accionistas celebrada el 20 de octubre, aprobé entre otras cosas la modificacion del objeto
social, de uno de “Casa de Valores" a uno de “Administradora de Fondos vy Fideicomisos”, ia
reforma integrai y codificacion de los estatutos sociales, el aumento de capital suscrito. Con
posterioridad a esa fecha la junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas reunida el
16 de diciembre de 1997, resolvid modificar la resolucidn adoptada en ia referida Junta
General del 20 de octubre en lo refativo al aumento de capital suscrito y el valor de su pago
mediante aporie en numerario.

Con esos antecedentes y reiterando que se ha perfeccionado fa fusion por absorcion de
INVESPLAN BANCO DE INVERSIONES Y NEGOCIOS S.A. por parte de BANCO ASZRVAL
S.A., envirtud de lo cual INVESCORPSECURITES S.A. CASA DE VALORES pasé a formar
parte dei grupo financiero ASERVAL, el mismo que ya cuenta con una Casa de Vvalores gue
es “CASA DE VALORES PRIME S.A.", y por existir prohibicion expresa en ia l.2y de
instituciones del Sistema Financiero de que formen parte de un mismo grupo financiero dos
instituciones de las previstas en ia Ley de Mercado de Valores que tengan el mismo objeto
social, se ha solicitado a la Superintendencia de Companias se autorice el cambio de ogjsio
social de uno de Casa de Valores denominada INVESCORPSECURITIES S.A. CASA Dt
VALORES a uno de Administradora de Fondos y Fideicomisos, asi comc el cambio de
denominacion de INVESCORPSECURITIES S.A. a Administradora de Fondos y Fideicomisos




FIDEVAL S.A.

Adicionaimente y en consideracion de que hasta ia fecha se han cumplido algunos de los actos
necesarios para la cancelacion de la inscripcion de la compafiia en el Registro de! Mercado de
Valores, y en vista de que con fecha 23 de julio del presente afo, se encuentra publicada la
Nueva Ley de Mercado de Valores, la cual intfroduce reformas a la Ley anterior, entre otras
cosas al objeto social y capital de las Administradora de Fondos y Fideicomisos, sugiere que
la Junta General de la Compariia apruebe lo siguiente:

a) Se ratifique el cambio de objeto social de INVESCORPSECURITIES CASA DE VALORES
S.A., de uno de Casa de Valores a otro de Administradora de Fondos

b) Se autorice el cambio de denominacion de INVESCORPSECURITIES CASA DE VALORES
S.A. por el de Administradora de Fondos y Fideicomisos FIDEVAL S.A.;

¢) Se aumente el capital suscrito y pagado de la compariia en la suma de S/. 4.418°800.00
(Cuatro Mil Cuatrocientos Diez y Ocho Miliones, Ochocientos Mil Sucres), mediante aportes  *
en efectivo en esa cantidad, por lo que el capital suscrito y pagado, quede fijado.en la
cantidad de S/. 5.500°000.000 (Cinco Mil Quinientos Millones de Sucres), provenientes del
presente aumento y del capital actual de la compafiia que asciende a S/. 1.081°200.000
(Un Mil ochenta y un millones, doscientos mil sucres). De igual forma que el capital
autorizado de la compariia quede fijado en S/. 5.500°000.000 (Cinco Mil Quinientos
Millones de sucres) reiterando que por ser Banco Aserval S.A., el unico accionista,
renuncia desde ya a ser convocado por la prensa para hacer uso del derecho de preferencia
en dicho aumento conforme al articulo 194 de la Ley de Compaifiias;

d) Se reforme y codifique el estatuto social en los términos que se sefialan a continuacién:

ESTATUTOS SOCIALES.-

Articulo Primero.- DENOMINACION Y DOMICILIO.-

La compafiia se denominarda FIDEVAL S.A. “ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.”, se constituye como una compafiia andnima que se regira por las leyes
de la republica del Ecuador, especialmente por la ley de Compaiiias, Ley de Mercado de
Valores, y su Reglamento, lo que disponen los presentes estatutos, y demas Resoluciones y
Reglamentos que expidan las autoridades competentes. Tendra su domicilio principal en la
ciudad de Quito, pudiendo establecer sucursales en los lugares que la Junta General de
Accionistas asi lo disponga.

Articulo Dos.- DURACION.-
La Compariia tendra un plazo de duracion de cincuenta afios contados a partir de la inscripcion

de la Escritura Pablica de Constitucion, plazo que podra prorrogarse © re_ducir§§ e incluso fa
Sociedad podra disolverse anticipadamente observando en cada caso las disposiciones legales

pertinentes y o previsto en este Estatuto.

Articulo Tres.- OBJETO SOCIAL

El objeto e la Compania sera administrar Fondos de conformidad con los  articulos 75

sgeial
a 96 de 19/ Ley de Mercado de Valores; representar a Fondos Intemacionales de inversion;
Administrar ndgocios fiduciarios en los términos de la Ley de Mercado de Valore_s; Actuar
como emjisores de procesos de titularizacion, sujetandose a las disposiciones de fideicomiso y

titularization gue constan en fa Ley.
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La Compaiiia, para cumplir con su objeto social, observara y cumplira con ias disposiciones
de la Ley de Mercado de Valores y demés Reglamentos y Resoluciones que se expidan.

CAPITULO |

Articulo Cuarto.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compariia sera de CINCO MIL QUINIENTOS MILLONES DE
SUCRES, dividido en cinco millones quinientas mil acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles de mil sucres cada una, numeradas del cero cero cero uno al cinco millones
quinientos mil inclusive.

El capital autorizado de la compania, sera de Cinco Mil Quinientos Millones de Sucres. El
capital suscrito y pagado podran llegar hasta el valor del capital autorizado, mediante
aumentos que acordara la Junta General de Accionistas, en las cuantias, épocas, formas y
plazos que esta determine y de conformidad con lo que dispone la Ley de Companias y los
Reglamentos pertinentes.

Articulo Quinto.- Acciones

Las acciones seran nominativas e indivisibles y conferiran a sus legitimos titulares los
derechos determinades en la Ley y en estos estatutos. En caso de copropiedad de acciones,
los copropietarios tendran los derechos a tales acciones, previa designacion de un procurador
o administrador comun, hecho por los interesados o a falta de acuerdo, por un juez
competente. Las acciones se representaran en titulos accion cuyo contenido se suietara a lo
dispuesto en el articulo ciento ochenta y nueve de la Ley de Companias. Cada titulo podra
representar una o mas acciones.

Los titulos accidn y los certificados provisionales se extenderan en libros taionarios
correlativamente numerados. Entregado el tituio o el certificado provisional al accionista, éste
suscribira el correspondiente talonario. Dichos titulos y certificados se inscribiran ademas en el
Libro de Acciones y Accionistas, en el que se anotaran las sucesivas transferencias, la
constitucion de derechos reales y ias demas madificaciones que ocurran respecto a los
derechos sobre las acciones.

Articulo Sexto.- ACCIONES.-

Las acciones de ia Compafia seran libremente negociables y su transferencia debera
efectuarse mediante nota de cesion constante en el titulo o en la hoja adherida al mismo,
firmada por quien la transfiere. La transferencia del dominio de acciones no surtira efecto
conira la compaiiia ni contra terceros, sino desde la fecha de inscripcion er. el libro de
acciones y accionistas. Para la inscripcion de una transferencia de acciones es necesario que
se informe sobre elia al Gerente General mediante envio o entrega de una comunicacion
escrita por el cedente y cesionario conjuntamente o de comunicaciones separadas suscritas
por cada uno de elios, que den a conocer la transferencia, o por entrega del titulo accion en la
que consta la cesidn respectiva. En este Ultimo caso el titulo serd anulado y se emitird uno
nuevo en favor del cesionario. Las comunicaciones de las que conste la transferencia o el
titulo anulado se archivaran en la compania.

Articulo Séptimo.- REPOSICION.-

En los casos de pérdida, deterioro o destruccion de los certificados provisionaies o de ios
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titulos de acciones, la compairiia a solicitud del accionista registrado en sus libros, podra anular
el certificado o titulo del que se trate, previa publicacién efectuada por tres dias consecutivos
en uno de los diarios de mayor circulacién del domicilio principal de la Compania. Una vez
transcurridos treinta dias desde la dltima publicacion podra expedirse el certificado o titulo que
reempiace el anuiado. Los gastos de reposicion correran de cuenta del accionista. Anulado un
certificado o Titulo se extinguiran los derechos correspondientes a tales instrumentos.

Articulo Octavo.- OTRAS REGLAS SOBRE ACCIONES.-

Los asuntos relativos a suscripcién de acciones, usufructo o prenda de ellas y otros aspectos
concemientes a las acciones y a los fitulos de accién que no estuvieren previstos por los
presentes Estatutos, se sujetaran a la Ley de Companias.

Tanto los aumentos de capital suscrito y pagado se sujetaran a la Ley y a los Reglamentos
expedidos sobre esta materia, debiendo la Junta General de Accionistas resolver todo lo
concemiente al aumento de capital y reduccién del capital suscrito cuando fuere el caso.

La suscripcion y el pago de los aumentos de capital que apruebe la Junta General de
conformidad con el Estatuto, podran efectuarse en las formas que determine la Ley y los
Reglamentos pertinentes.

Comrespondera a la Junta General establecer las bases de operaciones para cada aumento de
capital. Los accionistas tendran derecho preferente para suscribir los aumentos de capital que
se acordaren en forma legal, en las proporciones y dentro del plazo sefialado por la Ley.
Transcurrido este plazo, si los accionistas no utilizaren su derecho de preferencia, éstos
podran ser cedidos en favor de terceros de acuerdo con las normas legales vigentes.

CAPITULO Il.- ACCIONISTAS; DERECHOS Y OBLIGACIONES.-

Articulo Noveno.- ACCIONISTAS.-

Se consideraran como accionistas de la Compania a quienes se encuentren registrados como
tales en el libro de acciones y accionistas de la misma.

Articulo Décimo.- DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS.-

Los accionistas tendran los derechos y obligaciones que se establecen para los accionistas en
la Ley de Compaiiias y los que expresamente se sefialan en los presentes estatutos.

Articulo Décimo Primero.- REPRESENTACION.-

Los accionistas podran hacerse representar en la compafiia por los medios determinados por
la Ley. Cuando la representacion se refiera a la Juntas Generales podra ser otorgada por
Carta dirigida al gerente General o al Presidente de la Compafiia.

CAPITULO Ill.- GOBIERNO, ADMINISTRACION Y FISCALIZACION.-

Articulo Décimo Segundo.- GOBIERNO.-

/ - N

La comparfia gstard gobemada por la Junta General de Accionistas, con las atribuciones que

se sefialah ‘enf l0s presentes Estatutos. La administracién de la compania estara a cargo del

Presidente; y/ d’él Gerente General en la forma prevista en los estatutos. El Comité de
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Inversiones tendré la responsabilidad de definir las politicas de inversién de los fondos y
supervisar su cumplimiento. La fiscalizacién sera ejercida por un Comisario Principal, quien
tendra su respectivo supiente.

CAPITULO IV.- DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Articulo Décimo Tercero.- INTEGRACION Y FACULTADES GENERALES.-

La Junta General de Accionistas de la compafiia, constituida por la reunidon de accionistas
debidamente convocados constituye el 6rgano supremo de la compariia y tiene poderes para
resolver todos los asuntos relacionados con los negocios sociales y tomar dentro de los limites
establecidos por la Ley y este estatuto cualquier decisién que creyere conveniente para ia
buena marcha de la compariia.

Articulo Décimo Cuarto: Clases de Juntas

Las Juntas de Accionistas seran Ordinarias y Extraordinarias. Las Juntas Generales
Ordinarias se reunira por lo menos una vez al afio, dentro de ios tres meses posteriores a la
finalizacién del ejercicio econdmico anual de la compafiia, para considerar los asuntos
especificados en la convocatoria, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos pertinentes de la
ley de Compafias. Las Juntas Generales Extraordinarias se reuniran cuando fueren
convocadas para tratar los asuntos puntualizados en la convocatoria.

Articulo Décimo Quinto: Lugar de reunion.-

Tanto las Juntas Generales Ordinarias como las Extraordinarias se reuniran en el domicilio
principal de la Compania, salvo a lo dispuesto en la Ley de Compafiias para el caso de las
Juntas Universales, cumpiiendo en todo caso lo dispuesto en la Ley de Compaiiias.

Articulo Décimo Sexto: Convocatorias

Las Juntas Generales seran convocadas por el Gerente General de la Compania y a falta de
éste, por el Presidente. A falta de ambos se podra convocar a Juntas Generales de acuerdo a

lo normado en la Ley de Compatiias.

Las convocatorias se haran por la prensa de acuerdo a lo estipulado en la Ley de Compaiias,
con por lo menos ocho dias de anticipacion a la fecha fijada para la reunion, sefialando el
lugar, dia, hora y el objeto de la misma.

Articulo Décimo Séptimo: Quérum

Para que la Junta General pueda considerarse constiluida, sera necesario que esté
representado por lo menos la mitad del capital pagado. Si ia Junia General nc pudiere reunirse
en primera convocatoria por faita de quérum, se procedera a una ssgunda convocatoria, la que
no podra demorar mas de treinta dias de la fecha fijada para la primera reunion; en la segunda
convocatoria no podra modificarse el objeto de la primera. En segunda convocatoria la Junta
se instalara con el nimero de accionisias presentes, sea cual fuere ia aportacion del capital
que representen y asi se expresara en la convocatoria que se haga.

Articulo Décimo Octavo: Quérum especial

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente el aumento o
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disminucion del capital, la transformacion, ia fusion, la escision, la disolucién anticipada, la
reactivacion si se hallare en proceso de liquidacion, la convalidacion y en general cualquier
modificacion al Estatuto, habré de concurrir en primera convocatoria la mitad del capital
pagado; en la segunda bastara la representacion de la tercera parte del capital pagado y, si
luego de la segunda convocatoria no hubiere el quérum requerido, se procedera en la forma
determinada en la Ley de Companias.

Articulo Décimo Noveno: JUNTAS GENERALES UNIVERSALES

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada
y quedara validamente constituida en cualquier tiempo y lugar del temitorio nacional, para
tratar cualquier asunto, siempre que esté presente el cien por ciento del capital pagado y los
asistentes quienes deberan suscribir el acta bajo sancién de nulidad, acepten por unanimidad
los puntos a tratarse y la constitucion de la junta.

Articulo Vigésimo: Concurrencia y resoluciones . R

Los accionistas podran concurir a las reuniones de la Junta General Universal ya sea
personalmente o por medio de un representante. Las personas juridicas accionistas estaran
representadas en la Junta General por sus representantes legales, quienes acreditaran su
representacion mediante copia certificada de su nombramiento o designacion. Los
representantes legales de las personas juridicas accionistas podran, a su vez, hacerse
representar mediante una carta dirigida al Presidente de ia empresa, otorgada a un funcionario
de la misma entidad accionista. No podran representar a los accionistas, los administradores y
los comisarios de la Empresa, ni quienes reciban remuneracion u honorarios de la misma.

Articulo Vigésimo Primero.- ATRIBUCIONES ESPECIFICAS.-
Compete Especificamente a la Junta General:

a) Designar y remover al Presidente, Gerente General y comisarios de la compania y fijar sus
remuneraciones y a los miembros del comité de inversiones.

b) Nombrar cuando lo considere conveniente uno o0 mas Gerentes o funcionarios, fijar sus
remuneraciones y deberes y sefialar sus facultades mediante el oportuno poder.

¢) Autorizar al Gerente General para que otorgue poderes generales o especiales.

d) Conocer el balance, las cuentas de pérdidas y ganancias, el informe de fiscalizacion y
administracion y adoptar las correspondientes resoluciones.

e) Resolver acerca del reparto de utilidades.

f) Acordar sobre aumentos de capital y reformas de estatutos, la fusion, transformacion y
disolucion anticipada, cambios de denominacién y domicilio y en general cualquier
resolucién que altere clausuias del contrato social 0 normas de los estatutos y que deben
ser registradas conforme a la ley.

g) Resolver sobre la emision de acciones preferidas y partes beneficiarias.

h) Las demas establecidas en el articulo 273 de la Ley de Compariias.

Articulo Vigésimo Segundo.- MAYORIA DECISORIA.-

Las resolucionesﬁé Juntas Generales seran tomadas con la mayoria de votos del capital
pagado presente.[/ od votos en blanco y las abstenciones se sumaran a la ma)f_qria numérica.
Las sesiones de /lg/ Junta General seran dirigidas por el Presidente C}e la compafiia y a falta de
él, por el acciopigta esignado por la Junta, actuara como secretario el Gerente General y en

su falta la pergona gue la Junta designe.




Articulo Vigésimo Tercero.- PROCEDIMIENTO.-

Antes de que se instale la Junta General, el Secretario tomara la lista de los asistentes, con la
indicacion de las acciones que representen, su valor y el nimero de votos que les
corresponda, segun conste en el libro de acciones y accionistas.-

Articulo Vigésimo Cuarto.- ACTAS Y EXPEDIENTES

Las actas de las Juntas Generales seran firmadas por el Gerente General, quien sera a la vez
el Secretario, salvo el caso de las Juntas Universales que deberan ser firmadas por todos los
accionistas asistentes. Las actas contendran una redaccion sucinta de los aspectos tratados y
de las resoluciones adoptadas. Las actas constaran en archivos adecuados de acuerdo al
sistema que apruebe la Junta.

De cada Junta se formara un expediente que contendra:

a) La hoja de periédico en la que conste la convocatoria.

b) Los demas documentos exigidos en los estatutos para la convocataria.

c) Copia de las comunicaciones de convocatoria dirigidas a los comisarios.

d) La lista de los asistentes ia constancia de las acciones que representan en
valor pagado por ellas y los votos que les corresponda.

e) Los poderes y cartas presentadas para actuar en ia junta.

f) Los demas documentos que hubieren sido conocidos por la Junta.

a) Copia del acta suscrita por el Secretario de la Junta, dando fe de que-el

documento es fiel copia del original.
Articulo Vigésimo Quinto .- OBLIGATORIEDAD DE LAS RESOLUCIONES
Las Resoluciones de la Junta General adoptadas con sujecion a la y a los estatutos son
obligatorias para todos los accionistas incluso para los no asistentes y para los que votaren en
contra, sin perjuicios de facultad que tienen estos para impugnar los acuerdos a 1a ley.
CAPITULO V.- PRESIDENTE Y GERENTE GENERAL
Articulo Vigésimo Sexto.- DEL PRESIDENTE
El Presidente de la Compaiiia sera elegido por la Junta General de la compaiiia, por un
periodo de cinco afos y podra ser reelegido indefinidamente.

Articulo Vigésimo Séptimo.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DEL PRESIDENTE.-

Son deberes y atribuciones del Presidente:
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a) Presidir las sesiones de la Junta General de Accionistas.

b) Suscribir conjuntamente con el secretario, las actas, acuerdos y resoluciones de la

Junta General de Accionistas.

c) Cumplir y velar por el cumplimiento de las disposiciones legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General

d) Suscribir conjuntamente con el Gerente General los titulos y certificados de
acciones.

e) Reemplazar al Gerente General con todas sus atribuciones, incluyendo Ila

representacion legal, judicial y extrajudicial, en caso de falta, ausencia o impedimento.

f) Las demas que ie determinen la Junta General de Accionistas y estos estatutos.
Articulo Vigésimo Octavo: DEL GERENTE GENERAL

El Gerente General sera designado por la Junta General de Accionistas y ejercera sus
funciones por un periodo de cinco arios, pudiendo ser reelegido indefinidamente. Sus
funciones se prorrogaran hasta ser legalmente reemplazado.

Articulo Vigésimo Noveno: Representacion legal

La representacién legal de la Sociedad, tanto judicial como extrajudicial, la tiene el Gerente
General y se extenderd a todos los asuntos relativos con su giro, con las limitaciones

establecidas por la Ley y estos estatutos.

Es el Ejecutivo responsable de la gestion econémica, administrativa y técnica de la compania.

Son atribuciones y deberes del Gerente General;

a) Representar legal, judicial y extrajudicialmente a la Companiia.

b) Cumplir y velar por el cumplimiento de las disposiciones legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General

c) Suscribir conjuntamente con el Presidente , las actas, acuerdos y resoluciones de la

Junta General de Accionistas.

d) Convocar a las sesiones de la Junta General de accionistas y actuar como Secretario
de las mismas.

e) Elaborar los manuales de procedimiento que sean necesarios para el buen
funcionamiento de la compania y someterios a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas.

f) Crg y dirigir fas dependencias administrativas intemnas de la compafiia y
pregentar el organico funcional a la Junta General de Accionistas para su
aprobacipn.

i
o)) G)/id/a y hacer que se lieven los libros de contabilidad y el libro de Actasde  las
i
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Juntas Generales, asi como el Libro Talonario de Acciones y Accionistas.

h) Contratar y remover al personal de la compariia de acuerdo con la legislacion
pertinente, excepto aquelios cuya designacion y remocion corresponda a otros
organismos superiores.

i) Crear y suprimir puestos en las dependencias administrativas cuando sea

necesario para la buena marcha institucional.
Ji] Elaborar dentro del ultimo trimestre de cada afo, y someter a consideracion vy
resolucion de la Junta General de Accionistas, la proforma presupuestaria anual y el flujo
de fondos para el proximo ejercicio economico.
k) Suscribir actos y contratos y realizar inversiones acordes al objeto de la compafiia y
dentro de las limitaciones establecidas por estos Estatutos.
1) Delegar sus atribuciones a los funcionarios ejecutivos de la compania dentro de- la
esfera de la competencia que a los mismos ies corresponde, sinque  esta delegacion

implique la representacion iegal de ia compafiia.

m) Cumplir y hacer cumplir las disposiciones legales, estatutarias, reglamentarias y  las
resoluciones de la Junta General de Accionistas.

n) Ejercer todas las funciones que le sefiale la Junta general de Accionistas y ademas
todas aquellas que sean convenientes para el buen funcionamiento de la compafiia; y

0) Las demas sefialadas por la Ley de Companiias o estos estatutos.

CAPITULO VI.- REEMPLAZOS Y FUNCIONES PRORROGADAS.-
Articulo Trigésimo.- REEMPLAZOS.-

£n caso de ausencia o impedimento del Presidente, lo reemplazara la persona designada por
la Junta General. El Gerente General sera reemplazado por el Presidente. Cuando la
ausencia o impedimento den lugar a la actuacion del reemplazante, éste tendra las facultades
y atribuciones del reemplazo mientras dure esa ausencia o impedimento. Cuando se trate de
muerte o imposibilidad permanente de algun funcionario principal, el sustituto previstc en los
estatutos continuara en esas funciones hasta cuando el organismo correspondiente designe

titular.

Articulo Trigésimo Primero.- FUNCIONES PRORROGADAS

El Presidente y el Gerente General continuara en el ejercicio de sus funciones aun cuando e!
periodo para el cual hubieren sido nombrados hubiere expirado y hasta cuando fueren
reemplazados. excliyase de este procedimiento el caso de remocién en ei cual ef funcionario
terminara sus funciones desde cuando tal hecho ocurra.

CAPITULO Vil.- COMITE DE INVERSIONES

Articulo Trigésimo Segundo.- Del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones estara formado por cinco miembros quienes seran designados por la




KOV

Junta General de Accionistas por un periodo de dos afios y tendra la responsabilidad de definir
las politicas de inversién de los fondos y supervisar su cumplimiento.  Respecto a las
funciones y prohibiciones y demas normativa relacionada con el comité de inversiones, se
estara a los establecido en las disposciones de la Ley de Mercado de Valores art. 106 y
siguientes, su Reglamento y demas normas que se dicten en el futuro sobre la materia.

CAPITULO Viil.- FISCALIZACION.-
Articulo Trigésimo Tercero.- DESIGNACION.-

La Junta General de Accionistas nombrara un Comisario Principal y a su suplente los que
duraran un afic en el ejercicio de sus funciones con las facultades y responsabilidades
establecidas en la Ley de Comparias y aquellas que les fije la Junta General, quedando
autorizados para examinar los libros, comprobantes, correspondencia y mas documentos de la
compania que consideren necesarios. No requieren ser accionistas y podran ser reelegidos
indefinidamente.

Articulo Trigésimo Cuarto:- ATRIBUCIONES.-

El Comisario presentara al final del ejercicio econémico un informe detallado a la Junta
General referente al estado financiero y econdmico de la compafiia. Podra solicitar se
convoque a Junta General Extraordinaria, cuando algin caso de emergencia asi lo requiera.

CAPITULO IX.- REGIMEN ECONOMICO.-
Articulo Trigésimo Quinto.- CONTABILIDAD.-

La Contabilidad de la Compania sera llevada de acuerdo con las normas legales vy
reglamentarias pertinentes y los instructivos de la Superintendencia de Compafiias.

Articulo Trigésimo Sexto.- FONDO DE RESERVA LEGAL.-

La companiia formara su fondo de reserva legal tomando de las utilidades liquidas anuales un
porcentaje no menor dei diez por ciento y hasta que éste alcance un valor equivalente al
cincuenta por ciento del capital social. Dicho fondo debera ser reintegrado cuando por
cualquier causa fuere disminuido.

Las utilidades restantes podran ser distribuidas a los accionistas si asi lo decidiers ia Junta
General de Accionistas, y se distribuira en proporcion al valor pagado de las acciones pagadas.
De igual manera la Junta General de Accionistas podra decidir el establecimiento de reservas
facultativas.

CAPITULO X.- DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo Trigésimo Séptimo.-DISOLUCION ANTICIPADA Y ESCISION

Son causas de disolucion anticipada de la Sociedad todas las que se hallan establecidas en la
Ley de Cofmpafiias , la Ley de Mercado de Valores y por resolucion de la Junta General de
Accionistds, t;rgada con sujecién a los preceptos legales. En lo que se refiere a la escisién de
la Compariia, se estara a lo normado en la Ley de Compaifiias, debiendo la Junta General de
Accionistas agordar la division de la Compafiia en una o mas sociedades.

/

/
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Articulo Trigésimo Octavo.- DISOLUCION Y LIQUIDACION

En caso de disolucién y liquidacion de la compariia, no habiendo oposicién entre los
accionistas, asumira las funciones de liquidador el Gerente General. De haber oposicion a
ello, la Junta General nombrara un Liquidador principal y su suplente, y sefalara sus
atribuciones y deberes, en todo caso, la Junta General fijara la remuneraciéon de los
liquidadores. Para la disolucion y liquidacion se estara a o prescrito por la ley de Compafiias y
mas disposiciones legales aplicables.

Articulo Trigésimo Noveno : DISPOSICIONES LEGALES.-

Para todo lo que no se halle expresamente previsto en este Estatuto, se entenderan
incorporadas las disposiciones pertinentes y las normas legales conexas con el objeto sccial de
la compania, asi como los Reglamentos y resoluciones dictadas por los Organismos de Control
correspondientes.

Puestos a consideracion, los puntos propuestos son aprobados por unanimidad, para lo cual
de forma expresa el representante legal de Banco Aserval S.A. en relacion al aumento de
capital, reitera que por ser Banco Aserval S.A., el Gnico accionista, renuncia desde ya a ser
convocado por la prensa para hacer uso del derecho de preferencia en dicho aumento
conforme al articulo 194 de la Ley de Companias.

Ademas se autoriza al Gerente General y/o al Presidente, para que de manera conjunta o
individualmente suscriban todos los actos y realicen las gestiones necesarias, para cumplir con

este tramite.

Concluido el Orden del Dia, El Presidente declara un receso para la redaccion de la presente
Acta. Una vez que el Acta ha sido elaborada, se procede a dar lectura a !a misma, la cual es
ratificada y aprobada por todos los presentes, en todo su contenido, para constancia de los
cual suscriben conjuntamente con el Secretario que certifica.

Siendo las 12H00 horas, agotado el Orden de! Dia y al no haber ningun otro punto que tratar
se terminz la sesiop.

2140
MARIO LARRE
Presidente

Para los fines de Ly, certifico la amenticidad de esta Acta.

Certifico que es fiel copia del criginal.
Juan Carlos Teran Jervis
SECRETARIO - GERENTE GENERAL.




Quito, a 10 de octubre de 1997

Sefior
JUAN CARLOS TERAN JERVIS

Presente

De mis consideraciones:

Por medio de la presente, me es grato comunicarle que en Sesién de Directorio de
INVESCORPSECURITIES S.A. CASA DE VALORES, celebrada el dia de hoy, se
decidié elegir a usted como GERENTE GENERAL de la Compaiiia por el periodo de
DOS ANOS, en reemplazo del sefior Hernando Chiriboga Davalos.

En el gjercicio de su cargo, usted tendra la representacidn legal, judicial y extrajudicial de
la Compaiifa, con las atribuciones constantes en el articulo Vigesimo Segundo de los
Estatutos Sociales, segun consta de la escritura publica de 29 de julio de 1994, otorgada
ante la Notaria Segunda del cantdn Quito, inscrita en el Registro Mercantil del mismo
cantdn el 22 de agosto de 1994, bajo el niimero 1977 del Registro, tomo 125.

Aprovecho la oportunidad para felicitarle y augurarle éxito en su gestion.

. = La Compaiiia se constituy6 bajo la denominacién
SECRETARIO AD-HOC de INVESCORPVALORES S.A. CASA DE VA

’ LORES, mediante la escritura piblica arriba in-
Agradezco y acepto la designacién  dicada. Posteriormente, cambié su denominacién
Quito, a 10 de octubre de 1997 a INVESCORPSECURITIES S.A. CASA DE
VALORES, mediante escritura piblica otorgada
ante la Notaria Segunda de] cantén Quito el 22
de agosto de 1996, inscrita en el Registro Mer-
cantil del mismo cant6n €l 13 de diciembre del
mismo afio.




. Con esta fecha guedc inscrito el presente
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- QUE el Articulo 22'de"la Ley de Mercado de Valores, senaléx que las Casas de :

" cancelacién de fa inscripcion en el Heglstro del Mercado de Valores de’la Com

 cado de Valores, mediante informes Nos. SC.IMV.RMV.98.005 d&"{5tg eners”;
de 1998’y SC.IMV.DJMV.98.015 de 5 de marzo e 1998, han emitido 8u cnteno

ejemplar dela publuc»an deberé entregarse a éste Despacho; m b

REPUBLICA DEL ECUADOR -
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

RESOLUC!ON N 88.1.5.2. 0567 .

Eco. Francisco Sosa Espinosa ~ .
INTENDENTE DE MERCADO DE VALORES DE QUIT 0 ENC

CONSIDERANDO

QUE mediante Hesolucmn Ne. 94 1 14 2228 de 6 de sepnembre de 1994 se
autoriz6 el funcionamiento de la compaiia INVESCORPVALORES Casa de Va-_
lores S.A., y su oqrrespondleme inscripcion en el Registro del Memdo de Va-_
lores asignandole-el niimero 94.1.6.CV.042 de 8 de septiembre del mismo afio....

- QUE mediante BeSofiicion No. 96.11.1.3234 de 29 dé noviembiatBer1096's”
aprobé € ‘cambié-de ‘denominacién de la compafiia, INVESOOREVALORES' :
“CASA DEVALORES S.A. por Ia INVESCORPSECURITIES S A:CASA DE “oi ¢
LORES. 77 ¥ nhisid”
QUE con fecha 5 de }uho de 1997 se emmo la Resolucion 96 15.2. 1885 que

dispuso la mscnpclén enel ‘Registro del Merado de Valores del 5222{ Estebay -

Checa Camacho.como. Operador-de’ esta Compafiia.

B 5. M

Valores negoaan valores a traves de los denominados Operadores

buTldad de las msas de valores.

QUE el senor Juan Carlos Teran Jems en su cahdad de Gerente enera! de
~la compafita INVESCORPSECURITIES S.A. CASA DE VALORE%edIanTs“‘"“
- Oficio de 21-de noviembre de 1997 ha solicitado a esta Supemtendenaa la

pafiia'y de su operador de valores. :

QUE una vez cumphdos fes requnsnos legales y reglamentanos, {os Departa-
" mentos dé Registro def Mercado de Valores y Juridico de la Intendencia de Mer-2+’

; -favorable para la continuacion det trémite;y, - - - slib!:v A

“ EN ejercicio’ de fas  atribuciones delegadas por el sefior Supenntendente de
Compaiiias medianté Resoluciones Nos. ADM-97- 329 de 17 de sep'aembre do- -
1997 y ADM-98. 028 ‘de'4 de marzo de 1998; - DA 8

- R SUELVE

IMERO.. DISPONER ia cancelacién dé la mscnpclén enel Re- ).
ES SA~

ARTICUL
g!stro del Mercado de Valores de la oompama INVESCORPSECUR
.~CASADE VALORES, ;. - « i~
" ARTICULO SEGUNDO.- DISPONER Ia cancelacién de la mscnpctén en el Re— A
- gistro del Mercado de Valores, del sefior Esteban Checa Camacha, quien ac- )
- tuaba como operador de valores de la compama INVESCORPSECURITIES :
S.A. CASADE VALORES: ..« - :

AH’T ICULO TERCERO DISPONER que ss remita una copia de esta R&eolu-
“cibn ala Corpocac:én Civil Bolsa de Valores de Quito y se publique porunaso-. -
- la vez, en uno de los diarios de mayor circulacién en-la ciudad de Quito!Un AS:




Se otorgé, ante mi y en fe de

ello confiero esta Fgmd COPIA CERTIFICADA,

firmada y sellada en los mismos lugar y fecha de su

otorgamiento.— /
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DR. HUMBERTO NAVAS DAVILA

ZON: Al margen de la escritura piblica de Moditicacidn
de Objeto Social, Gambio de Denominacidén, Aumento de
Capital Suscrito y autorizado, Reforma Integral y Nodi
ficacién del Estatuto Social de la Compafiia INVESCORP-
SECURITIES S.A. CASA DE VALORES A FIDEVAL S.A., cele -
brada en ésta Notaria el doce de agosto de mil novecien
tos noventa y ocho, tome nota de la presente resolucidn
No.98.1.1.1.002450 de fecha dos de Octubre de mil nove
cientos noventa y ocho, el Intendente de Compaﬁias: de
Quito (E), Eéonomista Gilberto Novoa Montalvo, aprueba
el Cambio de Denominacidén Social de la Compafifa INVES-
CORPSECURITIES S.A. CASA DE VALORES por la de FIDEVAL
S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISO: y el A1 -

mento de Capital, la reforma y adopcidén del nuevo es-

156tatuto social.- Quito a, veinte y dos de octubre de -

16 mil novecientos noventa y ocho.-
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REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON QUITO




