
FAdeval 5, administradora de Fondos y Fideicomisos 
Holas losestsdos fnanciros. 
Año terminado 131 de dkiembre de 2019, con gas comparatias de 2018 

(Expresadas endtaes eos Estados Unid de américa USE) 

0) Operaciones 

Féleval S. A, Administradora de Fondos y Fideicomisos, fos consthuida modlante 
escstura púhtica de 29 de Jo de 3994 laserto en e! Registra Mercantil del cantón Quito 0122 
de agosto del misa af bajo la denominación de Invescorprajores 5. A, Casa Valores. Por 
“scafuro publica de 22 de agosto de 1996 festa en ul Begistro Mercal dol cantán Quita el 
19 de dicemre del mismo año, cambié su denomunsión n Invescorpsecurlos $ A. Casa de 
Valores. Finalmente, con escritura publca-de 12 de agosto de 1958 Inscsta en el Registro 
"Mercantil dol cantón Que 128 de octubre del misma año, Invescorpsecuriics 5. A. Casa de 
Valses, cambió a su denominación por la ds Fideval S.A, Administradora de Fondos y 
Fidekeomsos, moticá su objeto saca de casa de valores a administradora de fondos y 
Fldekcormiss,rofarmS integralmente su estatuto soiaty aumentó su capalsocal 

e confarmitad 03 de que slspane e Lay de Mercado de Valores el Código Orgánico 
'Monetano y Fisanoero y demás normas jucdicas apicables, el ero social de la Compañía 
consiste es, 3) Agministar fondos de inversión, 1) Administra; negocios Fduciarios, definidos 
enla Ley de Marcado de Valores, 6) Actuar como emisores de procesos ds iulanzación, yd) 
“Representar fondos Interaciaaes de Iaverión 

1 Compadla está sujeta al tey de Mercado de Valores del Código Orgánico Monetario 
y Financiera, la ormtatuidad eictada por el Consejo Hacional de Valores actualmente Junta 
e Polla y Regulación Monetaria y financera, la tey de Compañas, sus estatutos y 3 Jas 
“sposiiones de La Sugesiatandonc de Comparias, Valores y Seguros. 

La Compañía está domiciiada enla cludad de Quit, Replica del Ecuador, en la Ay La 
Coruña N28:8 y Manuel tuerey,Ecifida Yare Santa Fe Torre Corporativa, pito 3 

12), Rosumen delos Pdneipales Políticas Contablos 

(2) Proparación dotos estados Ainancioros   

dos regsros comabes de la Compañía en jos cuales se fundamentan tos estados 
"nanciros son evados en álares delos Estados Unidos de ati, moneda de cursa legal 
viunad de cuenta de ha Regia del Ecuador, 

Los estados fnanosros de la Gampañlahansido preparados de acuerdo con las Normas 
“rternacionals de Información inanra [en alante “HAI") amas por elinlesnainal 
Accauming Standards Board en adclnte “USW, vgontes a La fecha de Jos estados 
"inaieros. Los estados financieros seontos fueran autorizados pora su ent por la 
Ackrinisraión de la Compañía y segun ls engrntias estcotanas serán sometidos a la 
aprobación dela Junta Generaide Accionistas. 

Los estados franceros han sito preparados sobr la se del coto histórico com 
escepón de ff Los ara inancoros valor caccabe con comidos en resultados quese 
presomtan su valor raro y sus Cabos soneconocidos en sesulatos con base alas 
varacenes en el palfimonta acto de cada fondo de inversión de acuerdo a/as unidades de 
Farciación que mantiene la Compañia; [Las propiedades de inversión que son segsradas 
ai valor de mesrado conlorme estados de tación realbados por peros cacaos e 

indepentients, fas balones financieras quese presentan costo amortzada, y [MÍ 
las previdones para Jblación patronal y desahucio que son vaigrcadas con baso» erodos 
acusris. 

 



Esta presentación de los estados finanocros de acuerdo a las NIF, requiere que 14 
Administración efectue ciertas estimaciones contables críticas y ejerza su judo en el proceso. 
de aplcación de sus polícas contas. 

A la fecha de emisión de los estados finanoeros, se fan publicado puevas Momas, 
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las namas existentes que po han enttado en 
vgtacia y que la Comipañla tene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en 
vaenca, ena medida ena que le resulta aplcabies: noc 
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La Administración de la Compañía no considera que las nuevas normas, modificaciones, 
enmiendas y lnerprersciones tengan un impacto significativo sobrados estados financares, 

(6), Clasificación de activos y pasivos en corrlentesy no corrlontes 

En al estdo desituacón financiera, los tidos de los aos y pasivos se presentan en 
Función 2 su vencimento, como corrientes cuando son iguales o Inferiores a doce meses a 
parte de la fecha de cre delos estados financieros y corso no comentes cuando es mayor a 
ese pesado 

1d Efectivo y equivalentes de efectivo. 

El afectivo y sus equivalentes para propóxits del estado de fijos de afectivo son 
íefidos como el efecto en caja y depósitos a la vista de Etre disponibilidad en bancos y 
ras entidades linaaceras locales y delexteior 

  

(6) tnstramentos Financieras. 

AED entré en vigor a comtr el de enero de 2013, en reemplazo de la NIE 39 12 
Compañia Hevó a cabo :una evaluación dotafada de los tres aspectos de l3 norma y de su 
Iempacta en los estados Minaecleos, el cual se sesumo como sigue 

Cistiicación y Medición + Con base en la ovaludoón realzado, la Compañia ha 
determinado que los nuevos requenruentos de clasfcación: no lenon unimpacto sobre la 
«contabilización e sus tivos fnanciras. Ls prástamos y cuentas por cotrae se mantienen 
para obtener los flujos de electho contrartuales que representan Únicamente pago de 
principal e ntoroses, por ko taato, cumplen los ciertos para ser medidos a costo amorizado 
bajo NFS 

 



Deterioro de Valor. La norma peonite apar umenfoque simplificado para cuentas 
ar cobrar comorials, activos contractuales y otas cuentas por cobrar, da modo que el 
deterioro seregstre siempre en referencia a7as pándidas esperadas durante toda la vida del 
¡ctivo, La Compañia cl aplicar esta política pata los activos fisanieros señalados. 

Contabilidad de Cobertura + La Compa par su objeto soci mo maneja contaba 
¿e colertur por lo que la aplicación del nuevo modelo de contablida de coberturas no la 
tenido Impacto enJos estados financieros, 

os actos Fianceros y paswos fiazaceros son reconccios Cuendo la Compañía se 
convierte ea una parte de las Cdusulas contractuales de Instramento negociado 

os activos financoros y pastos financieros son medidos Inkislmente al valor 
razorable Los costos de transacción que son directamente atsbules a la adquisción o 
“tcviión de activas financoros y paswos financieros (distintos delas activos (isancieros a valo 
razonable con cambros en resultados) son agregaios o deducidos del valor razonable de dos 
activos finanoeros y pasieos financieros, según sea apropiado, en el recoaocmiteto nit. 

Los costos de transacción directamente aybuitios a lo adquisición de actos 
Anancieros o pasivos flnamcras a valor raroralie con cambios en resultados son reconocidos 
inmediatamente en resultados. 

Activos fnanoeros a lor rarorable con cambios en resultados, + Los actos 
financieros a valor.cazoszble con cambios en cesullados, corresponden a fondos ee inversión 
administrados por la Compañía, y cepresentan valores aliquidos con la Intención de 
'manteneros por un periodo indeínido de dampa, Los acts Snancieros avalar rronable 
on cambies en resultados San reconocidos inkcigimente 31 conto de negociación, en lo 
postesiorse presentan su vas casara ie y sus zambios son reconocidas en regulados can, 
base alotcamtlos enel patimorso pelo de cada fondo de uversión adeniaistrado de acuerdo, 
“a lasunidades de parucipación que mantiene la Compalía. 

Cuentas por cobrar. + las quemas por cobrar se miden al xosto menos cvalquer 
getetoro. 

Oigacionesfisancieras y puéstamos de snstuo - Corresponden préstamos otorgados 
porlasttuciones financieras, personas judias y personas naturals, los cuales se registran 
ote amortiado, El como amortuado de ua acta finaneleso o de un pao Financiero esla. 
mecidaiaiga! de dicho setva o paso menos los reembsos del prntipal, más o menos Y 
“amortación acumulada caftulada con el método ( La 1a5a de interés efectiva de cuaiguler 
cálecanca ene el importo inial y al valor de resmbalsa en el vengmiento, y menos. 
«cualquier diseinoción por deterioro, ta tasa de intrás electa es la toga de descuento que 
iguala exactamente los fos dé efecto por colas estimados a lo argo dla vida esperada 
el lnstrumpato Francia con el importe neta en litros del activo finantjro, 

Coemas por pagar + Las cuentas por pagar 30n pastos fininceros al costo que 
representan obligaciones contractuales de oran comercial de entregar afectivo enel futuro, 
que estáo basadas encondiciones de cstélo narmajesy 90 tienen intereses, 

  

(0f- Deterioro servos fnanciros 

La Compañia soconoce una cortcción de valor por pérdidas ceduicias esperadas (PGH) 
sobre actos Financieros qué 30 miden a costo amortizado, cuentas por cobrar clientes, y 
tres deudores, 

Etimport de las párdidzy crodtiis esperadas es actuafzado en cada fecha de soporte 
para añeja los cambios en el slesgo de tiééio desdo el reconocimiento inicial det 
correspondiente activo Financiaro, La Compañia Siempre reconoce PCE durante el iempo de 
vida del activo para ss cuentas poe cobrar comerciales y deudores varios, 

as pérdidas crediicas esperadas en estos activos financieros son estimadas usando 
“una matriz de grovigones basado en la experlenea fustóxca de pérdidas crediias de la 
“Compañia, ajustada por factores que son espeeifos 105 deudores y eoniiones económicas 
generales.



Para todos los otos hastrumertos financieros, la Compañía reconoca PCE durante el 
"empa de vida del activo cuando ha hatido un aumento sgnifcatioa enel espa de crésito 
desde el reconocimiento mical SL, par otro lado, el sesgo de crécito en el instrumento 
andere na ha aumentado sgnlicatomente desds el reconocimienta Ineial, la Compañía 
reia la corrección de valor por péruidas para ese fnstrumento financiero a un importe gual2 

las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses. 
La mualación de si deberan sor reconocidas PCE durante el ompo de vida del activo 

está basada en axmentos sgriiaicos en probabilidad o riego de un Incumplímisato que 
cura desde El racaroealento fra en las se 5ot00 a mesa de un activo Fimanro 
«on deterioro de valor crednicio +13 lecha de reparte 0 que ocurra un Incumplimiento. 

las POE durante el tempo de vida del acto representan as párdkas credits 
esperadas que resutardn de todos los posbles nvortos dl jncumplimienta durante la id? 
esperada de yn instrumento financia. En contrato, las PCE esperadas a los préximos doce 
meses cepeesenta la porcón de Jas PCE durante el slempo de vida del actmo que se espera 
resulten de evantos de incumplimiento sobre un fstrumento Fsancioro que sea posisle 

dentro de ls X2 meses después de la echa de reporte 
Aumento Signictivo en e! Riesgo de Crádio,» A evolar st e riesgo de crécito de un 

Instrumento Fianciero se ha incsomentado sIglieztmamente desde 5u reconocimiento 
ici, a Compañía compara elilesgo de que ocura un Incumplimiento en El instrument 
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de qos ocurra un incomplisiento en el 
Instrumento financiero ala fecha del reconocimiento leia 

Areso esta evaluación, a Compañía rones información cuantiatos y asalta 
que sea ratorable y sustemublo, Incluyendo experien Instárica e información proyectada 
ue esté disponible sia costo o esfuerzo desproporcionado, La información pmyectada 
considerada incluye las perspecivas futuras de las Industrias en las Eules operan los 
deudores de la Compaña, obtenidas de informes de expertos económicos, analltas 
Mnarcieros, organismos gubemamentales, grupos de expertos feltvantes Y olas 
organizaciones similres as como tomibién la considaración de diversas fuentes estesras de 

Informacón económica zetualy pronosticada que se relaciona con las gptracones prncipat 
dela Compañía. 

En particular, la squiente Información se tiene en consideración cusado se evalua x el 
iesgo de crciso ha aumentado sigsibcativamente desde el reconocunionto Ina, Un 
detonaro sgoifalivo acia! o esperada ena cioslación de tlesgo Itaena o extema (4 está 
disponible) del instrumento financero, Un detearo sinilcalivo en los ladkadores de 
mercado extérnos de vesgo de crtiito 220 un Instramento financiero espetlico; Cams. 
adversos orales a pronosticados enel negocio, condicones financiras a económicas que e 
espera ocasianen una dsenucón disccatva ee La copaciad del deudor para compran 
sus obligaciones financieras, Un deterioro sigificaiWo actual y esperado on los resultados. 
operacionales del deudor; Aumentos significativos an 0l sesgo de crédito sobre otcas 
instrarsentos financieros del mismo deudor: Combos adversos signifeavos actuales 0 
¡ranosticados un el ambienta regultaco, ecards tecaciógico del truco aya resulten 
en una disisución significativa en la capacidad del deudor para cumsglir sus oblgaciónes 
financieras. 

deperdientemente del eesultado de la evatascón anterior la Compaila presume que 
«el Hesgo cxadíicio de un activo financiera se ha incrementado Sgalficativamente desda 1 
reconccmiento inkl, cuando los pagos contractuales s8 atrasen por más de 180 cas, a 
menos que la Compañía tenga Talosmación sazoritle y Sustentable para demostrar lo 
contra 

Ho obstante, la Compañía asume que el ruego creélicio de uninstrumento francia 
mo ha aumentado sgrifiativamente desde su resarcimiento loa 3 se determine que el 
Instrumento financiero Lleno un tajo iesgo cesto a Techado reparte Se determina que 
sn Instrumento flaanoero tiene Un esgo crediticia aj sis (el Instrumento finance ene 
vn eesgo bajo de incumpliruento (5) el deucor:uene una capacidad robusta para cumpli sus 

 



obligaciones contractuales de Mujos de efecto en el corto plazo, y [aos cambios adversos 
en las condiciones econdmias y de negocos en el hago plazo podían, poro po 
necesanamento, ceduciián la capacidad del deudor para cumple sus obiigaciones 

«contractuales de fujos de elccrho, £2 Compañia conudera que un activo financiero Sera un 
iesgo crediticio bajo cuando sens una calicacón Grecia intema o extemna de “grado de 
(rversión” de acuerdo con la defiucón gioksalmente entendida de riesgo credito 

Definkián de Incusslímiento -La Compa co nadera la sgulente coma constituyente: 
de un evento de incumplimiento para propósitos de la administración íntema del riesgo 
cretiuoo, dado-que la expenenca Hsrica india que las cuentas par cobrar que cumplen 
cuatquira de los siguentes eitonos Son generalmente na recuperables: Cóando existe un 
incumplimiento de ls estecioses financieras dela contraparte, y Información desarolada 
Irtemomente obtenida de recursos estemos ocics que es mprobabio que el deudor pague. 
2 sus acreedores, induyendo a la Compara, en su totalidad ¿sn tomar en consderaión 
alguna la garantía mantenida por la Compañía 

Independientamente del anáts anterior, Compaña conside: que ha ocuendo un 
incumplimiento cuzado un activo firanciero está en mora por más de 180 «has, 3 menos que 
a Compañia tenga información ratoratia y sustentable pora demostrar que un eriteno de 
Fucumaglimuento smás alado es ruás apropiado 

Polea de Castigos. - La Compañía castiga un aciio finanosro cuando este 
nformación que ilca que a contraparte está en cikcultades (nancieras severas y no exite 
vna perspectiva realista de secupero, por ejemplo, cuando la contraparte ba sido puesta en 
Equlgación, o ea el caso de cuentas comerciales por tota, cuando los importes han estado. 
morosos pormás de tresaños, lo primaro que neusea bm 

os acthos financieros castigados podrían todavia estar sjetos a actidades de 
cumplimiento kajo las procedimiemos de recupero de la Compañía, tanicodo en 
considaración asesoría legal cuando Fuero apropiado, Cuaquier recupera eeallado se: 
reconoce en resultados. 

Medición y Reconocimiento de Pérleas Creducas Esparadas, - ta medicón de las 
áridas credáicas esperadas es una función de la probabilidad de lncumplmiemo, 1 
sevecidad es deci la magnitud dela pérdida sl exe un bncumeliruento y la exposición al 
iscumplmiento (2 evoleación de La probabitdad de incumplimiento y la severidad está 
"asada en datos histáricos ajustados por información Iutura 

Para los arios financieros, la pérdida crediica esperada se estima tomo la dlereneia 
entre todos los Sujos de efectivo contractuales que se adeudan 2 la Compañia 0 
«conformidad con-eliconrato y todos las ojos de ofactmo que 1a Compaña espera reci, 
descontados al tasa de later efectiva original, 

la agrupación es revitada regulamente por la Aminisración ue la Compañó para 
asegurarss que los Ímegramtes de cada grupo comtindon compartiendo. simlaces 
taractenstkcas de riesgo credito. Sila Compañía ha medido la conección de valor por 
érdidas para un Instrumento financiero a un importe equivalente 3 las PCE durante el lempo. 
ota del acva nn pañodo de reporte antecor, ero determina en el pengdo de reparte 
Aartual que ls condiciones paga PCE duraate el tiempo de viéa del aio ya no se cumple, la 
Compa mido la conección de valor por pérdidas a un importe equivalente y (a POE dedos 
próximos doce meses ala fecha ue reporta actual, 

la Compañía reconoce una ganancia o pétaida por deteriora de sir em resultados 
para todos los Jestruemntos financieros con un correspondiente ajuste u su valor en rosa 
través de una cuenta de corrección de valor por pérdidas. 

Baja en Cuentas de Auos Finasoeros.- La Compeña da de bala un so fnanoero 
solamente cuando expiran los derechos contractuales soe los Mlujos de sfervo del ateo 
inanciero, o cuando trnsfica ol activo financiera y sustancialmente todos los nesgos y 

beneficios inherentes aa propiedad delaciho 2 un torcer 
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"Muebles equipos y vehículs. 

on presentados al costo de adquisición meras Lo depreciación acumulada. as mejoras 
sgnifatias son caplalida y las reparaciones y mánteslewento menates se cargan a los 

resultados delaño. 
1a depreciación, calulaa mediante el uso de méxodo de lnea recta, es Cagada a lag 

operaciones tomando como 1350 la vida il estimada de los activos, según los siguientes 
porceetoles anuales. edifos 5,00%, maquinaria, muelles y gaseres y equipos de oficina 
10,00%, equipos de computación y sofware 33,33% y vehiculos 20,00%. 

Ingresos pos comisiones 

la Compañía cola una comisión por 14 admiristracón de los fondos de Imversón, 
dexcomisos y otras negacos fiducirlos que administa, la cua es pagad por los partícipes. 
delos fondos y Fidekcomitentes con hase a los acuerdos contraruales ente 15 portes, Estas 
tomipoars son reconocidas mensualmante en os resuñados sobre la base del devengado, tas 
comisiones sólo se reconocen cuando es prolabie que los henaficos evondmicos asocados 
on la transacción Muyan ala Compañia Cuando surge alguna incertidumbre sobre el rado 
de recuperablidad de un saldo or cobrar, a cantidad Incobrate se reconoce como un gasto. 
a ravts dela prowssón por deterioro Las comisiones por cobrarse presentan rorna parte de 

las cuentas por cobrar en el estáda de shuacidn Foancica 

Rendngentos delos fondos de Inversión administrados 

os rendimientos de fos fondos de inversión administrados son reconocidas en 
resultados con hase 3 los cambios en los activos netos de cada fondo reportado par La 
Administradora, de acuerdo 2 as unidades de participación que manten da Compañia, 

Sasica 

Los gastos som reconocidos en ql estado de resuñisdos conforme se reciben los 
ssectivos bienes y seveos. 

Impuesto la renta 

El impuesto a la renta por pagar se calcula con base 4 la utilidad gravable (ibutana) 
registrada 2 nal del ¿Ro La vNIdad gravable deco de ía ublidad contable, dido a los 
partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducciones y partidas que no son gravatles 0 
detucitls. El impuesto ala renta se calcula rizado a tasa fiscal sociotana vigente del 25% 
sole su base imponible La taifa impositva será del 26% cuando. a) La sociedad tenga 
accionistas, socos, participes, consiluyentes, beenfidados 0 simiares, sobre cuya 
composción sotietaría dicha sociedad haya incumplido su deber de Informar dí acuerdo con 
lo estableció en-la Ley Orgánica de Rágamon Teturaro Interna (LOAN), o,  Bontro de la 
sadona de propledad delos respectwos derechos representativos de capta, exista un ola 
resident, establecido u ampasado 00 un paraso fiscal, Jutcición.de menor imposición e 
fgumern fiscal preferente y al benofcaco electiva es residente Tica el Ecuador 

  

Benenclassocates 

Las lieneficos socites de corto plazo están definidos en el Código del Tratajo e 
inctoyen piscipalmente la décimo tercera remuneración, décimo cuarta remuneración, 
andas le teserca y vacaciones, los cusles gon reconocidos en sesuhares enfa seetida mue el 
serio sea provaldo,



Con base en las dispogciones des Código del Tratajo, la Compañía está obigada a 
reconocer anualmente en benefi de sus trabajadores el 15% de participación de las 
ntbidades Kquidas, hasada en la declaracdn del impuesto a 12 renta El cáiulo se hace 
presismente a cuskquer desermiraciós que decidiore en farma legol o estatularia, otr 
Hocmación u incremento de reservas, impuesto a la reata, dividendos o cusiqulee otra 
interminación especial quese contempla e ls disposiciones legs vigentes. 

as indemnizaciones por temunación o cese de la ración laboral an el caso de 
despidos Intompestivos, sor reconacids en resuñados en el jercilo en al quese fiigulta la 

telación contratual. 

(0 Joblación patroral y desahuelo . 

Desahuoo. »Elcócigo del Tratajo señsla que en jos casos de terminación dela elación 
tatsoral por desahucio sotctado por el empleador o por eltratajador el empleador bonifará 
al trabada con e) 25% dol equealento a la última remuneración mensual por ada uno de 
las adios de sevi prestados la mora empresa u empleador. Con 95€ al estudio actuarial 
realzado por un perio ladepondiente, la Compañía lacromont la reserva con-cargo a los 

resultados delaño, 
Jubilación patronal, » El estudio actusrs de Jubilación patronal fue cakulado y 

comablizado conforme a la NIC-19 La cobertura y partiópacón es de todos aquellos 
empleados permanentes que laboran en la Compañia a la fecha ds la valoración De acuerdo 
on el Código del Trabajo es bensiiario del plan aquel trabajador que tenga 25 ahos de 
servico continuo o Inerrumplo, sín condición de edad En elaso del trabajados que hutrere. 
cumplido 20 años, y menos de 23 aos de trabajo, continuada  inintormampidamente, tendrá 
derecho ala pate praparcionsl de la jublación patronal. 

a obligación veta de la Compalía ron respecta a planes de tenelico de ubliación 
patronal está definida en el Cádigo del Teaaja y está basadó en el estilo actuaral realizado, 
por un perito indepandiente debidamente caifcado mediante la aplicación del método 
actuarial de costeo de crtito unitario proyectado. 

Bajo este método los benefcos de pensianes deben sur atribuidos al periodo de 
servico del empleado y besados ca la fórml-del plas, que aLibuyo la mismo conidad de 
benañioo a cada aña de servido tomando en consitaracón l uso de hipótess actuarales 
para cakeuae elvalor presente de esos henefcos. 

Esas iupótess rason valor del glnevo a través del lempo, el iecrementosalacaly las 
protablldades de pago de la persión, El easto de la Juiación patronal se carga a cada 
pacíodo fiscal en función del aumento en lo antigOrdad y ens sueidos de los trabajadores. 
elaboran en la Compañía ala tech de la vatoración actua, 

Et pago de la jubación patronal determina que es un Pla do Benalico Dañnido; por lo 
ut en elcdículo actuais se estiman los sueldos futuros a 15 edad de Jubilación, aplicando la 
respectiva proba lidad de legar activo para determinar l pensión de jubilación palronal que 
se pagará ta Jcrma wtaicia ol jubllado El monto total de esta tencficda espresado sn valor 
Actual al erre del estado de Situación financiera y que consta en el paso (reserva) esla 
provisión aslestablcoda a esa misma fecha 

la oblgacón qetz es calculada de manera Independiente para cada empleado, 
estimando el monto e bene Tuturo adquiido a cambio de susendeo duramte el peñorío 
actualy penados presos, yes doscontada para determinar su valor presente, 

Las prineipales hipótesis actuanales utilizadas para determinar la obigación proyectada 
134 de icemmbre de 2015 fugron las siguentes" 

la ipátests actunlal sobra experiencia de mortsidad está bosada en la Fabia de 
Martaidad publicada gor el Instuto Ecuatonano de Seguridad Soc) ESS) en sl 2002 La 
Hipótesis actuarlal de toa de descverto consilerada se estableció en 7.728 resultante de un. 
promedio de rendimentos elos bonos corporativos de alsacallad en el mercado de valores 

ecuatoriano con una calfcacióncredisia de ARA 2 A,  equralente, denominadas mn dólares



USA. Para determinar fas 13525 de rendimiento promedio de acuerdo al tiempo de ducaoón 
dl las emslanes, e vzó una muestra de ur total de 284 Al or la Jblación patronal como 
el desahucio planes no fondeados, la tasa de rendimento de fos activos es nula Tasa de 
lncremento salarial 150%. 

19) adrarisiadón de) Riesgo Pnancnro. 

Los nesgos implcos de la Compañia están eiectamente relacionados conos valores 
que conforman so portaloño de inversiones y cientes, con el entamo delmercado y con la 
calidad de su admtestación, Las actbidades dela Compañía cn funcán al objeto para al cual 
Hue constituida, le exponen entre otros alos sgulentesiesgos Nuancieros: Riesgo de Mercado 
(corsprende st resgo de precia, resgo de tipo de camino y riesgo de 1as de Interés, Rlesgo 
de Crédito y Alesgo de Eiquidez, Estos riesgos pueden muniplcase con una cris sistámica a 
un Incremento srifiativa en llesgopals Las política y procedimientos para el manejo de 
lesgos aplicadas por la administración dela Compañia, ejecutadas de mannca indeposente 
de la adeninitración 8 traabs de la undad de riesgos, se centran en idemíficas, nur, 

«ostrlos/ mitigar y onltarear las exposiciones de nesgo, 
Riesgo de cebo; Es el nesgo de que un embar o una contcaparte incumplan con una 

liigación squid em los términos y condiciones contratadas. El evemto más evidente es 
quebra den emisor con aleualse tiene exposición, la embango, incluye también eventual 
atrasos en los pagos de Ínter6s capital. 1 pnncipal riesgo de créito para lo Compañía se 
vigina de las actividades de operación, con relevancia en Las evntas por cobrara elees, 

AL 31: ds diciembre de 2019, la Compabia mántlene cuentas po cobrar comerciales par 
US$1.160.096 [USS1.278,.756 an 2018) Asa fecha, la Corspalia registra una esUmación para 
cuentas incobrables y deteriora par 155254,839 (US$173.565 en 2018) que la Administración 
considera de masa raxonable cubre elriesga de recuperación desu cartera 

os activos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentración de 
mesgo de crédito, corresponen en su mayaria a depásios en bancos y atras hnsttuciones 
Financieras focales y del extenor, cuya calificación de riesgos ima deberá sr AA», segun la 
genia ofíkcadora que se muestra contiswación 

Enga tuadén. aguda 
Barco Peiosha CA, PCR PacieS. Juan Wan Ratings SA, 

ProdubaneoS. A. BAR RASO RS A 
Banc Sebdala5. A, AMO CS IMSS MA Ran S.A, Banco Copla S.A, Enproceso. Cass intomadona Rare Banco IntenacionaI5.A — ABAJARA — Sake Watah allgs 5.0154 tematicas ing 

COAC Drew tés. An Soledad Cabfiadera de Ross Linear 
imervational Finance Sark NO. «o 

Riesgo de liquudez: Es el slesgo por incapacidad de la Compañía para cumpli sos 
bigaciones con proveedores y empleados, lo que determina la nocesitad de conseguir 
tecussos allemateos, o dereaÑar activos en condiciones dostzvorabes. Para mias el iesgo 
de Mquidez, la Administración ha jncuido poíticas que Incayen prindpalmente un Mojo de 
lacio esperado, wn sedli de coscentraoda de vesomientes y de cierta, y un escenaro. 

dle estes consu respect plan de comingencia. 
Riesgo de mercado: Esla potencial pérdida causada pos camas un las vaíatlos de 

mercado, La Corepañiz mantiene un portal de renta variable an los foados de nernán 
ue scminista, con le cual el mesgo de mercado predominante s el selcionado con camibjos 
nda tasa de interés y precio La Adminisración moniorea ul riesgo de mercado mediante 
“estucos y aná sectoriales a seguimiento de los factores Macruecunámicos que puedan 
“afectar 3 ls tasas de interés y precio de losactios inancoros. 

 



(0 Efectivo en Cajay Barcos. 

Va tesamen del efectivo nn caja y bancos, es.como sigue 

caja 
Depósitos an cuesta corténte en bancos del extenor 
Depásilos en cuenta cordente nn banos locales 
Depósitos en cuenta de ahorros en entidades MisancierasIacates 
Total 

31 de diciembre de 
209 208 

2 28 
261338 971391 
14541 55997 
20% 1088 

37006 19090 

(8) Activos Finantderasa Valor zonzble con Cambios e Resultados 

Losacitos financieros 3 valor razonable con cambios en resultados, coresponden ala 
partcigación de la Compañía en dos fondos de havergón administrados por Ésta, tuyo. 
resumen, es como agus 

Unicas 
de 

31 de diclomro de 2039 - 
Fondo Fced 90 ma 
Fosdo Real 3.618,70 
Fado Futuro Ahoro Programado —— 1095 
Fardo Fexble 30:60 1553 
Fando!des1180 988157 
Tota) 
3d diciembre de 2019 + 
Fondo Fixed 90 7305395 
Fondo Real 13790030 
Fondo Futura Ahorro Programado —— 54008 
Fondo Flesble 30:60 8303.94 
Fondo Ideal 180 100.00 
Total 

00% 
000% 
00% 
00% 
35% 

00% 
105%, 
Dx 
100% 
016% 

  

72.054 
52236 
us 
22000 
10.189 

112 
A 32 de díciemiso de 2019, la Compañía mantenía invertido en el Fonda Res 

1US$355,250 (U5$339.904 pa 2018), por cuenta de arresdares de los Fondos Real y Dinámico 
porescstes pendientes de pago e interesos (véase Nota 13) 

El Inciso cuarto del Art. 102 ce la Ley de Marca de Valores de! Cádigo Orgánico 
Monetario y Finandara establece que la Adrnnisradara debe mantener inver almenos el 
50% de su capital pagado (US$1.06    12 de US$2.134,983) en unidades o cuotas de los 
fondos que adminsta, pero 6n sungún caso esas inversjones podrán escedor el 30% del 
patrimonio de cada fondo,



a 

ly] 

serias por Cobrar Ceres 

Un resumen dela antíglcca delas cuentas por cotear cientes (comerciales), es como. 

  

e 
Lego 

Cart plazo (artugledad en dias) mao 

31120150 
Clientes. 253792 135458 66025 11759 57282 587272 1 160.096 
Pronisión Botetoro 15200 1150.39 5490 
Total 470003 42dxó4 205157 
3ADAD 

Ltontes. 301309 9LEM 76267 105.55 SI7S42 557214 1.274:256 
Provisión deteclro: 14:32) (159139) 11735691 
Totat BOAJ5 498075 110319 

El movimiento de la provisión por deterioro de (3 cuentas por cobrar temes, fue 
como sigue 

21 de didembre de 
OO 

Saldo nco defaña 173565 5628 
Más» Provisión cargada alos estados — 81.374 117.209 
Menos Reversanes y castigos - Em 

Saldo al faaldotaño 25L0 120565 
Cuentas por Cobrar Fideicomiso tujos FDW 

El Fidelcomisa Fiulos FDW, un fideicomiso de aómilistración de Mujos y pago de 
tigacione, fue constituido mediante escritura pública de 19 de mayo de 2016 por FidevalS. 

A, en calidad de Constituyente y Benefiicia y Fiduceuador 5. 4, en calidad de Fiduciaria El 
Fideicomiso tens poe objero y finalidad o sigiento, Que la Fiduciaria adrmstre ds Mijas 
aportados al patrimonto autónomo conforme a las hastruecones constantes en el contrato; y, 
de manera pmncipl que dichos Mujos sean destados al pago de obiigacones de La 
Consituyeme 3 fawar de 1OICOos acrcedores, pravordoses y demás que Sesa lestruldos 
expresamente porésta 

Son fojas, el 100 de los recursos provementes delas acreditaciones bancaras que las 
tespectivas Instituciones financieras con quienes la Constituyente trabaja, realizarán a las 
uemtas del Fidekcomiso para la operación y admuintstación de ls Mus, 

Son cuemas, las cuentas bancarias que la Fiduasia aperture en las instituciones. 
nancieas que la ConstituyeatadeInstruya 3 efectos de admimstra los flojos aportados al 
Fálexomiso. 

Mediante refema de coniato de 19 de diciembre de 2017, sa agregó a las 
instrucciones fiducarias una que señas que predi Hnstrccón expersa de la Constituyente, 
inver los excelentes de los recursos del Fidekcomtio, £n Instrumentos financieros 4-0to5. 
mecanismos de inversión, en las condiciones y platos señalados por la Constituyente, 
Rendiento las regulaciones vigentes.



El estado de situación fxanclera del Fideicomiso rllesFDY, es como sigue 

  

31 de diciembre de 
2009 208 

Acto 
Efectivo en bancos 3OLSIS 643.826 

Activos finaneros valor razonable 2916 431359 
Cuentas por cobrar $01 

Totalactivo 39524S 1075185 
Pasecoy patsimonto autdnoma. 

Cuentas porpagar 350805 LOM685 
Patrimonio autónomo. 09 500 

Total paso y patslmonio autónomo 395388 LOISJES 

Un resuon de la concilacón de sados entre Bdeval S.A. y elFidokcomiso Flujos FDW, 
es como sur 

Ade diciembre de 2019 21de diciners de 2038 
E 77 

Cuentas comentes yde ahorros — 203,074 162901 490400 283952 
Fondos de inversán 2525 2925 M3L35% 431359 
Fidertamiso yancargos fiduchslos — 188545 — 288S45 152336 11129 
Tota 30u5as  AG6a7Z 10/5J85 1026605 

A 21 de dicentbre de 2019, la rencia entre eeglstros contables corresponde 3 
partidas conciatoías sobte ruentas comentes y de atomos de Pesa! S.L por USSA0.IM 
(usSa8560en 2028) 

(8) OtascuentasporColar 

ln resumen de otras cuentas por cobras, es corno sue 

32 de dilema de 
209 200 

Personal 20725. 20196 
Articipos, gastos legales y tos 354510 379332 
Desdores vanos 197207 229488 
Anticipo dividendos - 150900 

Provitióndeteiaro RA 93 
Totalcontente ALA 259.097 

Deudores adosisrgo plaro 35527. 20459 
Documentos porcobrarlaag plata —— 30580 34680 
Prov detevoro B306 1996y 
Tolalno comente. $546 24973 
Toa 1009,372 801775



19), Sonáclos y Otros Pagos Artiipades. 

Un resumen delos servicos y tros pagos anticipados, es como sue" 

31 de dle de 
2059 2008 

Seguros pagados por amcpado emo ma 
Antipos< proveedores 10 - 
Senvcis pagados porantapadsFidekcomiso BC Automotores + 4426 
Sencicas pagados por amado Fiekcomiso Amaral O a020s 
Total LZSZ  M5der 

Servicios amicipados Fideicomiso BC Aulompgores. » Conesponde a registro de la 
factura 2605 Qmiida por Auto Ya [Banco Capital S.A) por servicos por tn mento de 
US$295.383 que fue amontrada 25 años figencia del Fdccomiso). La Compañia cargó alos 
resultados del aña terminado el 31 de diciembre ue 2019 amantuaciones por US$44:269 
(4S$59.192 en 2018. 

Servcos anlkcipaos Fdeltomiso Amenala - Corresponde a tegutro de fsctura No 
1749 y 1765 Banco Pichineha C- A. poe Gpukdacióncecisación en calas de Cesioraries de 
Convenio de Estructura Fiduciaria del Fideicomiso La Compa regstró para amortuación el 
monta de US$263.001 4 años (ugeooa del Fldekcomiso) La Compañía cagó 3 lo resultados. 
del año terminado el 33 de dclemire de 2019 3monisacones por USS8 246 (65$53:443 en 
2018) 

  

(0) Impuestos por Cobrar y Pagar 

Vnresumen de tmpuestos por colar y pagar, es como sigue 

32e diciembre de 
E 

Impuestos par cobrar = 
Codo bata Impuesto ala renta 147396 195547 
Cróditagrlburario Impuesto alwalar agregado (IVA) 35343 52768 
ve 103 2800 
puestos por pagar 
Impuesto ala renta ASOAYZ 529519 

Ia enventas GIZIG 50808 
Retenciones la impuesto 3la renta y otros 19969 39384 
Ratencianes de IVA HASDA 41056 
Total 521290 Z20.J67



[22 Otros Activos 

Unsosumer de nlros activos, escomo gue. 
Jude diciembre de. 
2 2 

Comientes= 
Fondos resrngados partcpes onda feal/Notz 15) 355250 335900 
Fandos rstngldos parias Fondos Porvent (Nota 28) 76360 69360 
Fondos restngldos partícipes Fondo Dinámico (Mota 25) 540 342% 
Total 7559 25285 
Ho comentes» 

Certificado depósito restringido International Finance Bank USA 571508 . 
Derecho de uso orartivos amendados 1223405 - 
Mejras locales srcendados AO 56537 

Programas de compitación 26.768 35.795 
“Garantía Edf Santa Fe y oras garantías sumo 530 
oral 2060J93 ARA 

'ejoras locales acrgndados.- La Compañía cargó alos resulicdos del año terminada el 
32 de diera de 2019 amortizaciones de fas mejoras focales arcondados par 15571.580 
(Us$116.205 en 2049) 

  

(12) Muebles, Equipos y Vehíglos 

El movinento de cavebles, equipos y vehículos, es Como sigue   

Añioses Adiganes 

Cono= 
Muebles yequlposceofóna — 4JOG93  40)L 439724 86449 501473 
Exuiposdocamputación — 4SA3Z TOO 52DSDO 1062863 649862 

Velas Leg3W fessoll 201483 100 10203 
Sonora 1OLO94G 287937 103705 219982 125908 

Depreciación scumulséa 
Muebiesyeauiposdeofcna (133240) (40332) [2MAZJ (03620) (2773961 
Equiposciecomputación — (405162) (20323) [MAL (65436) (69966 

Vehiculos Eozasy 3505 (220 noz (0 
Subnota (06AOy QAO5O (15093) IDA (ESO 
Toral EXA EEE



(13) Progltdados de Inversión y derechos fidaciaios 

Un resumen de 25 propiedades de inversión y derechos fiduciarios, es como sigues 

34 de diciembre de 
E 

Desechos fiduciarios fidelcoeiso Loto ES ASF 121595 1.215:020 
Derechos fiduciarios Fidelcamiso Lomas ce Cumbayá — 857310 — 857.310 

Derechos Nduclaros Fideicomiso Nápoles Lote 24 392401 292-403 
Derechos fduelans oflenas Argontum 952.350 . 
Departamento No 5 Edif Condado Plaza MAI. 200390 
Derechos Mdbelarios Fdcicomiso Flujos FOV (Hita?) 500 50 
Total 2516008 2670525 

orsshos ductos Edokcomo Mosca 96 RS. Fidleamgo Mercal Lota 
4 SE fun cansilido mediante esctura púbica de £ de sosentre de 2087 por dos 
cdnpuges señares Maurkio Xavise Myos Toscano y Mara Galia Free Orozco 
(Constituyentes) y Feduecuador 5, A, (Fiduciaria) El objeto prinopal es la tenencia juridica del 
inmueble que se aporló para que lo destine al cumplimiento de las instrucciones fduciarias 
Fonstatos on el costeo de constución del Felemio. El lamuctie consists en lot de 
tenen No 65 y construcciones existentes en de a Ursenzaión ancho San Fronico, 
vibcada u la cae Aqueducto Popallrta Ya y Leónidas Prosfo-de la Parroquia de Haydn, 
cantón Quito, prania de Pihiacho, e) msro que ha sido dado en garantía fecal en 

favor de Banto Pchinda CA. A esa fecha, elunmuebio ve encuentra entiargado en fovoc del 
Fanco Prtlacha €. paria que ser necesario Rear ds licho grnamenainmueto paro el 
“porte anslererca con la autorización dl acreedor y del juez competente, Sega el 
contrata de consttdón Causa IN Aporte y Trarferenca de Domino, denso del pazo de 
120 días contados deste la fecha de constirión. los Constituyentes aportar y traten 
<nmuet alpotrenonto sulánoms delfidlcamso 

estante Convenio de Subrogación celebrado ente lnanco Pehineha €. A, Sideral 
A y os cánvuges tefors Mauro ade Reyes Toscano y Mara Gasta Free Orozco 
vean igenca notar) de 1 de nodemtne de 2017, Fidel. se subrogó en caSóad 
¿e actaa, acreedor Mpotecaro y benefoaio dl ombacgo, Job los derechos, acloncs, 
poivilegls e fipoteca que recae sobe l nmogbi y que comespondin al Banco Plehmeha O. 

A, dentro deta Ejecto Mo 17323-2014-0719 
Hedant esco pica de 13 de dicembre de 201750 elbró la canceación de 

poleca aberta clorgada por Fdeval 5. A, £n Cabré de acreedor Hipotecario y/o 
becaficada del embargo a favor de los cónyuges señores MaunDo Xavier Rayes Toscano y 
aca Galia FreveOrosco, y en el miso sea se celebró aporte 31 Fico por los 
cónyuges señores Maui Kaulos Reyes Toscano y María Gablea Freire Orozco del Lote 66 
Fr yla ipoteca abierta orga porel ideomiso a favor del Banco Pichincha GA, 

Mestane escótua pdbika de 27 de Útembre de 2017 se celebró la ceuán de Jos 
desechos Gducasas otorgada por los cómpuges sore asno Xaes Bayta Tesano y 
Mara Gabriela Etre Oroco 2 favor de FJeval S.A, Sole la Tots de ls derechos 
Fiduciaros que mantenían en el ridicornio Lote 65 ASF derivados dela consttucn y del 
pone den tomo La cesión de desechos se ea a uo de compraventa por loque 
la Pdaciada del Edexomio deberá registrar tal parlar. ES preso acordado es de 
SS095:24525. Según Infame de avaluo de 7 de febrero de 2018 vlaborado por ATES 
Consulares (lg René Vergara) con Reg: Pol SES PA-2002058 y SCANP238, se extabeció 
naval total USSLITES1S,



El 28 de diderbre de 2017 Fidevál . A, y el Fidekcomiso Mercantl Lote 66 ASF 
susstleron un contalo de comadato precado, que alarga el uso del inmueble que Hue 
aportada ese Filcomiso, sohee el cual suvez, e sa misma Tech, s ceja un contrato 
de amrendamménto entre Fideva5.A. y el ran Javier fcyes Toscano y su cónyuge, por 
« plizo de 4 años a par de enero de 2016, estabieciendo el pago:de 48 mensualidades 
variables que ab final ásognden 2 USS154 432.53 Los ednanes leben ser cancelados durame 
dos 5 primoros dls de cada mes, determinándose tora en l caso dl incmplimiento-del 
pago en el penoda estpulada y lla misma persiste por más de 60 dls, dede darse por 

terminado lcontato de mamar aricpada 
Motiante asento de dao Ho. 361821 de 31 de disembre de 2018, la Compañía 

procede 3 actuar el monto delos desechos Nidocanos en el Fideicomiso Mercantil Loto 66 
RSF segun Informe de avaido de 13 de cnayo de 2017 laborado por Placegó Cl. Lia, con 
Keg, Prof Ha PA-2002-226, que estableció un avalio comorei otal de US$1.215524 fator 
segun regsros contable del Fideicomiso) Por tanto, en esa fechada Compañia reconoció un 
suporiva por revaluación del acto de USS319.380 

Ala fecha del home, Fiel S.A. ha dado por terminado el pacto de recompra de 
derechos y elcontato de aendo daa as8 de propeaad de idalcomiso Mercante 66 
ASF en cumplimiento de Jos contatos suscritos com el señor Mauri Reyes Toscano y su 
cónyuge En vid de lo antrlr, ideval 5, A. 5 la unica becuficana sobre el referida 
Fácicomiso y Uene plenas facultades para vist y esolar sobre el destino o enajenación 
delos penes, Con estasarcionesFideval S.A, ha dado cumplimiento l contrato de cesión de 
derechos. 

9 Cpribayá, - Corresponde al patrimanio autónomo por 
US$657:310 del Fideicomiso “tomas de Cambayá" un fdecomiso de tenuntia consUtuid el 
30 de seplembre de 2004, del cual la Compañía posee el 100% ce los derechos Miucais, 
Segun tnfarmn de avauo de 12 de diciembre de 2017 elaborado por Pretlom Ec Cia Ea, com 
Fra. o SUSO, ati unio d mercado de USI57:0 

Fágicom ese 21. - Corresponde a la cesión da 
erchos hómcatosdelacomis pole - Late 21 un Taekcomio de tencia 
roegiante esctuca de 2 de ju de 2015 perla Corporación e promoción Unwersiala CPU) 
lavoro fideval como dación en pago por as obigacione dol CPU en e Fiticomto Paseo 
Sanfrantisco 

a otum. » Comtespondo a la cesión de derechos 
iucarios a ttlo-de dación en pago, y por lato, todos aqueos derechos que facullan a 
"eneBiarse del patrimonio actualmente conformado por los Sgulentes inmuctles. Oficina 
Ho, 1601, parquéadoros Mos. 41,42, 43,44, 3,14, 96, 87,90, 91 y 192 y las bodegas Nos 2, 
29, 31, 60 y 61 del Exilio Argentum, o que Degare a conformarse con los bienes. 
Fidelcamiidos del Fidekomso de Tenzacia Oficinas Ediido Argentum, otorgada mediante 
escritura pÚbica de 17 da Juno de 2059 iscila eun Reglsro de la Propiedad del Distro 
Matrogoitano de Quito el 26 de Juo de 2019, por el fs Carias Arturo Reyes Toscana y 
señora adovor de Fideval. A. como davén en pago por ls obligaciones por US$952.940,07 
comaíds pac los siguientes Deeicomisos de propiedad det señor Reyes y esposa Cares 
“otr, CR Montreal, Doce de Octubre, Fortune Piar, Tores Bossano, Med Placa y Torre 
Fepáblica por1455608,310,52, blgaconos de CR Constructora por U5534.000 y otras Cuentas 
por pagar por US$314.523:5, 
Dsgartaento No, 5. cil Candado Plara, - Mediante escrtura pública de 9 de 

rowemire de 2012 Inscrita en Regato dela Propiedad de) Distro Metropolitano de Quito 
110 de ensro de 2043, los señores Gerardo Uri tsyva y Susana Mora Bowen entregaran 
«en dación en pago por obigodones de pago 2 de aos de 2012 a favor de FevalS,A, 
departamento No $, garaje y terraza debélñoo Condado Plaz par 'S$104390 Conforme 
avalio técnico de 7 de octubre de 2019 practicado por Flacegé Cía Lian tn perito 
debidamente calificado, quien estimó Ln costo comercial - costo de oportunidad de



USSS21781177, La Compaño afusó el valor del ¿ctivo mediante una disminución de 
US586.578.57 con cargo alsuperávi pateimonial por evaluación. 

(14) Obligaciones Piranioras 

"unresumen de las biaciones Nlanceras de La Compañia, escorro sigue 

34 de dicteibre do 2019= 
International 

Bansg — Plsincha Intomacional Peones Finance Bopk — Jota 
Comtopldio 212133 2020 166383 - 708358 
Largopisto 196212 36SI  Z46 500000 926500 

Total 306350 425851 200892 00000 4635298 
32 ds diciembre de 2018 

Eans2  Pkbinsha fntemacional Produbanco Tola! 
Cortoglazo 291.325 101560 86228 479.10 
Cargoplaro 908350 2LIO O ALT O 

Total G80G75 138350 22010 ¿20095 

Estos préstamos devengan tasas de interés anuales que oselan entre el 3,35% y 933% 
«onvenidmiento final en feoero de 2072, 

(15) Cuentas par Pagas. 

¡nstssrmen deruertas pOr pagar tstome sigues 

  

31 de diente de 
20 En Comenges 

Provedores aos ma 
Resacdocacas 50168 E 
eseedares 25:90 70315 
Anticipos rectos 19860 14052 
pis orden Bao 232809 

Iutereses pr pagar 75 ass 
Acrerdores Focal lv Moto 1) 23 mas 

Actedoes Fonda Dinámico (ase ota 1) 52058 52038 
Acreedores huesos Foios Rroly Dinámico (tae Mota 11) EAZZL 355250 JAME 339304 

Acreedores Fondo Pare 15 3.05 
Acrvedores ondo Disco 2 23 
Total comentes sa 1300343 
acamtenes- 
Konuatos e amendamiento 1222390 . 
Aniepo recdo DF Fiekamiso Lote $6 ASP 7.566 47566 
Maeso Reyes 
Cesión de derechos fdekcomo Lote 6 RSE - 09556 
Menos: Pos efectuados MEDEL ass 

  

Tutalnosomtentes Sua



fon qn en fquidación.- Corresponde a rescates peadlontes de 
pago de los fondos de inversón: Fondo Real, Fondo Dinámico y Fondos Pares los dos 
últimos dados), e mtetesesdel Fondo Reaty Fondo Binámica, 

nio seso DE y copón de derechos Exikcamo Lotg 66 ASE - Véase Hora 13 a 
tosestados financieros. 

18) Beneficios Soctaos 

Un tesumen de beasfidos sociales escama sigue 
31 de diiembra de 

20 208 
Partcpscóntrabajodores entas utildades 148.55. 733262 

Benefidos sociales 39178 28055 
Fandosderesurva, aportes y préstamos 1ESS 28686 71448 
Toral 256ZS ¿2zos 

127) Jutslación Patsonaty Desahuca 

ESaotaie delas reservas para jublación patronal desahucio, escamo sá, 
21 de diciembre de 
209 10 

Jufuación patransl 572377. 589598 
Desabuo A952IZ 192708 
Total 267294 81287 

Los Estudis Actuangios de Jbllacin Patranal Y Desahuco segun La RIC 19 2) 21 de 
diclembre de 2019 y 2019, fueron elaborados por la compañia Actaria Cía Ltda, un actuario 
Indeperciome con Segistro en la Superintendencia de Kaocos Na.PEA-2005-092 De acuerdo 
on estos estudios actuncales al 32 de elciembre de 2019, las reservas estimadas para 
Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio pasaron de US$S89.538 y US$192243 al 32 
de diciembre de 2018 a USSE72577 y USHII527 31 32 de diciembre da 2039, 
cesperimamene. 

os movimventos de las pociones para Jubilación patronal y desabuci fueron corso 
seu 

32 de didembre de 
202 208 

Jublación patronal+ 
Saldo al ico delaño 589508 458268 
Eltcto de reducclanes y guiduiones antiopadas. (77368) (13.276) 
Ganancias (pérdias]eeconocidas en ORI (37838) 28327 

Registro provisión detaño 1EB546 LIZO2E 
Saldo anal dela AZ FEAS 
Desohuo= 
Sala! lnco delo 192309 170883 
Pagos efectuados durante el aho. (25508). (14068 

“Ganantis (pdedidas) reconecidasen eli (12336) 18178) 
Registro provisión del año ALS 90308 
Salio al foaldetaño 155217 191749 

Totaljubllación patronal y desahucio ZLDA 188287



(28) Capital Social 

El capitaligagado de la Compaño es de US$2 134.083 divido en 2.124.083 zccones. 
rsinanas y nominas de USSL cada una El capral autorizada de la compañía es de 
US$A.268.166 

Mediante esemura pública de 13 de agosto de 2040, la Compañía aumentó su capital 
suscrito y pagado en la guna de USSL000.000.00 en tal virtud, se MS al capital suscrito y 

pagado de la Compañia on La soma de US$2.134,083 

420) Reserva Legal 

La Loy de Compas establece que las sociedades andaimas daben transterr a una 
reserva legal 0 cz poe ciento de la utldad neta anual, hasta alcanzar por fo menos el 50% 
ll capilal social Esta reserva no está sujeta a istábución, sn Embargo, puede ser utfzada 
¡aca aumentos decapital a para cubrir pérdidas. 

[Rol Pasultados Acumulados por Adopción por Primera Ver de las MIF 

La cuenta de Resutados Acumulados por Adopoón por Primera Ver de las NIF 
"masilens un saldo dgudgr al 31 de tiembre de 2013-Ú USSS7.163 De devtrdo con Tas 
«lsposiiones dela Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, de registrarse un aldo, 
ovas, éste podr ser atgoriido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva e Capital 
Resorva por Valuxción o Suporávit por Revsiuación de Inversiones. 

(23) Comisiones Ganadtas. 

Un resumen delos Ingresos por comipones ganadas por administración idaciora, es 
como sigues 

31 de diciembre de 
2059 209 

Fldeicomisos mercantes. 3.624.158 3,479:176 
Encargos fiducianos 2529389 2.622.038 
Fondos administrados. 2.355,152 3,267 695 
Estructuración negocios Mduciarios y iquidaciomes 107650. 135.262 

Fideicomisos de Ututacización. IZ 959% 
Totar 2SIZISA 2540091



(22) Gastos Adenlisrativos 

Un resumen de los gastos adrinstcatos, es como sigue: 

  

31 de diciembre de 
209 20 

Personal 2827210 3.594.038 
Manorarías y sarucis de terceros LEALES) 1514517 

Comisanes, custodia y otros fideicomisos automolrices 1 116.351 381,025 
Arrendamientos AEL7AD 195884 
Brovisines Z8LADT 287.088 
Impuestos, contrlbucones y otros 248.204 21327 

Sorlnisros y materiales 162274 362121 
No deducibles 160495 487980 
Depreciaciones 109.15 80724 
Mantenimiento y repsraciones 127.573 6886S 
Sordos pablito; 107.099 93J0r 

Seguros MTL 82362 
Amartzacionsy Ts8a 119205 
Dovaje TOD3D 53074 
Atenconesal pregona 60059 59367 
Hodllzación 59715 42905 
Promoción y pubicadad 18370 35108 

Suseipaones 15447 16953 
Otros. 2796 535 
Total : SAIZ 81681577 

(23) Impuesto sa Renta. 

Ecetale olas conciiseiones de Impuesto 2 la renta preparas por a Compañía es el 
guante 

21 de diciembre de 
209 z0l8 

Utilidad contable antes e participación trabajadores e 
Impuesto la conta 962367 1555:090 

Manos: 15% participación trabajadores. 144255. 233264 
ás. gastos no deducibles locales 5229) 549397 

Menos. dedutiones adicionales 11902 - 
Generación de tileroncias tsmporarlas (impuestos diferlo) 
Parprovisiones para desahucio peaslonas Jutlares patronales 20.324 19:53 
ridad gravable 1329.31 2.119.877 

Taca del 25% impuesto ala senta ua 2999 

tuación Fiscal > 

De acuerdo con disposidones legales, la autoridad tributan tino la Facultad de revisar 
las declaraciones del Impuesto a ena de la Corupafla, dentro del plazo de hasta tres años.



posteriores comados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a La 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con Ls obigaciones tributarias. 

Régimen de Precios de Transferencia - 

Mestante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en 6lRegstro Ofidallo 494 del 320 
licerabre de 2061, se estalieió con vigencia 2 parir del año 2005, las normas que deben 
picar las Compsñas pora la determinsción de los precios de transferencia en sus 
ransacclnes on partes relacionadas. 

Mediante resolución Mo NAC DGERCGCIS-00000455 puliicada en ul suplemento dot 
Begastro Oli Ho, 521 do Techa 23 de mayo de 2015 se establece que los setos pasos sel 
impuesto 2 la Renta, no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de 
tvasterancia conlomme a la LORTI, dentro de un mismo periodo fiscal hayan clecmado 
geraciones can partes relacionadas en un mento acumulado superior a US$2.000.000 
deterán prestatar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, $Hal monto 6 superior 

los US$15.000 000, dichos sujetos pasos deberán presentar, aiionslmente al Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, l Informe Integral e Precios de Transforenda 

No obatante la Adriasiracón Tributaria en-ejecco de sus faculades legales podra 
solar, mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen 
"operaciones con partes relacionadas limeriorde) país un elextoror, por cualquer monto y 
cualquier po de operación o transacción, la presentación de la información conducente a 
determinar sl en dichas operaciones se ap el añaiplo de plena competencia, de 
«confarmidad con ley, qulons para dar cumplimiento a este requerietiento tencirán un plazo 
amenos a Ameses. 

Para los años 2019 y 2018, la Compañía no está obilgada a cfectuar los estudios de 
precios de wansferenca, detido a que el monto de las transacciones anuales con partes 
feladonadas es menor 31 misimo requerido por ls disposiciones iegats, por lo que la 
Administración comsídeca que no está requerida a presentar los infocmes de Prevos de 
Transterenca 

(Ra) Patrimoelo Keto delos egociossiduciarlos Administados Registrados en Cuentas de Orden 

ES resumen de los pateimontos netos de los negocios ffucarios administrados por ía 
Compañía reísrados en cuentas de orden comprendes 

32 de dclombre de 
2019 2058 

"egociosfduciros 
Fandos de Inversán y complementanos 187 289.540 182783733 
Fidescomisos de administración MOASaN 7779590 
Fideicomisos de mversión 9722AS0a  86ESRO7E 
Fideicomisos iombitarios 203297298 195212130 
Fdcomisos de Utularzación 19365971 — 17.015.259 
Fidescomisos de garantía 1R2IA0DAS] 100048306 
Total 25523ILIOD LLORA 

Cada negocio fiduciario administrado, vene un patrimonio Independiente de la 
Fiduciana, ando una comtablidad Independiete para cada uno de eos. 

las actiidades de la riduciaco son de medio y no de resulado, por la tamo, 0 
garantiza que se complaefobieimo delos negooos fiduciarios.



as] Peocesos tegates 

A la fecha del informo, exsten bajo el patroorio de Lexalor SA, los siguientes 
procesos legales en contra de FidevalS. A, porsus propos derechos" 

Eióuicontso Paraun San France Esmarat - lección de Auditoria de Desacaía e 
inclusión Social de ta Cantoria General del Estado (CGE] Esamen especial a las 
postulaciones, calicación emi y pago del bono para la adquisición de vendas urbanas 
por medio de priyecios inmobliaios en el Ministra de Desarrolo Urbano y Visenda 
TADUN, por el peñado comprendido ante) 2 de aer de 20102 31:de dlcembre de 2013 
Bonos MIDIMI 02 devengados. Recuso Estaordiaro de Aevisidn Responsaidad ch 
Solidaria, Se ha nolcado con 1 Resolución No 23836 de 3 de abri de 2018, notcada el 36 
dl noviembre de 2018 Se gresentó recu da revisión, el cual ido aceptado atráme el 
15 de enero de 2019 y sees gestionando enta instancia corespongiente dela CGE, 

Fédolcomao LESS Ello Fidecomso ESS Parla Grada - Dirección Nacional de 
Audrosastulemas de la CGE, Extmen especial n la envego de secunos, ejecución, 
iq y contro de ls fóekcmisas mercantes domabilaios sosetos para los proyectos 
Portal de Granada, [ESSE Ejido Asturiana y Nueva Vila de Oro por el período comprendido 
sense el £ de agosto de 2012 al 31 de dipemibre de 2017, Predetermiración de 
cesponsatiidad ci sañdaria Se reciba predeternación de cesponsabWidad cv csiosa 
soldada el23 de uta de 2019 Se presetaron ls descargas en septiembre de 2019 

Ruricamba - Disección Maconal de Aucitona de Deuda PÚbica y 
Finanzas ela CGE Examen especial ajos fidokcomtos Inmotiiarios del Banco det Insituto 
Esuatonano de Seguridad Social G1ESS por el periodo comprendido entre el 2 de agosto de 
2012 y el 32 de dicembre de 2037. Preduterminación de cesponsabitlad rel solidaria Se 
eb a predcterminación e responsabilidad cvilclposa solidaria e 4 de eno de 2020, 

Eliconiso.ESS Rumasmba - Diveción Naciona) de Autora de Deuda Pública y 
Finanzas ela CGE Examen especia alos delas inmoilanos del Banco del astuta 
Ecuetaiamo de Segundad Sota, ES, ar el perico comprendido entre et de agosto de 
2012 y el 31 de dentsca de 2017 Pradeterminación de responsabilidad el sordara Se 

resi la predeteminación de rsponsabidad il culposa soñar el 1 de enero de 2020 
Esfocomto Citas centenario Admlofración Y - Dieron de Audit d Proyectos 

y Ambiente de la CGE. Proceso de contratación y eecucón el Proyecto Cda Bicontenaria 
cargo de la Empresa Pública de HÁVtO y Viste, or periodo comprendido ente el 1 a 
ser de 2010 13 de mayo de 2016. Predeterminacin de responsatiRéad el solas. 
Moliadas dos pregatarminaciones de responsabilidad ch soni le able 2019.58 
present descamos en mayo de 2019 

Eliza Cuad lcentenaiaPdministración | - Dveccón de Autora de Proyetos 
y Amblent dela CGE, Proceso de contraLacón y ejecución del Proyecta Cuad Bernenario 
cargo dela Empresa Pública de Hábitat y Vistnda, por el periodo comprondida entre el 
moro: de 2010 y 13 de mayo de 2016, Predeterminación-de responsabiléad evil solidaria 
Nolileadas dos prseterminacions de responsatiidad ci soldada e de able 2019, e 
present descagot en mayo de 2013. 

Eo Acude) Vel - Direccón Nacional de 
Autora de Deuda pubs y Finanzas de la CGE, Examen espec a los Fidekcomsos 
tnmsobllados an Bano del InsitotoEcualaiano de Segurdal Social —IESS, por peroo 
omprentido ente el de jaño de 2013 y 0132 de diem de 2017. Mediante sicance se 
3mpla el periodo de revisión desde 1 de mario de 2013, Pioceso de examen Concido, 
endiento ietura de borrador. Se presentaron acraionts ala comunicación de resultados 
rovsionale en enero 2020 Se vecibó convocatoria para lectura de borrador para 24 de 
febrero de 2020, 

  

ss da —Voluntado Esmeralda Tipán 
Chamorro, Unidad juéial Cs con Sede un la PartoquiaIlaquíto cl Distrito Metropaitano,



de Quito No.17230-2018-13693,5e demanda ala Fiduciaria de que eta nda cuentas de 
44 gestón Como admiradora del Fidekcomizo. Cuanta indeterminada 19/09/2038. 
Calfcacón de la demanda 22/02/2048 Desa el proceso a Mediación 02/2020 como ense 
posición se convoca a audiencia paa 23 de manto de 2020, Se cumplé con la rendición de 
cuentas 

(25) Saldos y Teansaeciones con Partes Refocionadas 

urnas parsobrara partes relacionadas. - El detalle de este rubro, pscomo sue 

  

32de idem de 
209 208 

Antécpos honorarios presidenlo 281.497. 52858 
Gerata de fondos s0J00 - 
GóniS.A. 2007 - 
Asticipo dnidendos SenwiekS A, + 150.000 
CT Encargos - 1000 
Lervalor Asesora Legal, A q 
Total ESTA 

De conformidad con el Art, 37 dela LORN, cuando una socedad otorgue a sus socios, 
“cconisas, poripes o beneficiarios, préstamos de dinero, o a olguna de sus partes 
relacionadas préstamos no comerciales esta operación 38 considerará como ago de 
Givideodos anticipados y. por consgutente, la sociedad deberá efectuar la retención 
omespandientea la taria prevsta para Sociedades sobre el monto de la aperacón, 

Eucotas por parara paris relcignadas. » Corresponde a valorós por pagar a vanos 
Ficcomisos cuyo saldo al31 de Iiiemibre de 2019 era USS54,165(05538.128en 2018) 
ansasconss malcrials con notes euasionadas.« Un resumen de ls trersaclones 

materiales con partes relacionadas, 6 como gue: 

e ccenorode 
20 a 

tnprias 
Amendalnrobásdo y equpos de 

tenor a. pe as 
Error Lemior Paminlaación fiat 2920 me 
toa 03 me 
pe 
Loro soria tez A Honorato lg sasn ems 
rectora Honores Se30 BLE 
Gerena gere Honores MO0O 210447 
ese mp GUNS A. Horas aleros ASE TIR O 5080 

ororatos ecos ecos 
Opnmds a turnos 2 sra 
Delos CatsRrdora de tegooór A. Detftes: Hanccaro restrctena 520 e 
A 2209 amo 
Tota STO 125 

Ko esiten garantus entregadas el recibidas par cuantos gor cobsar o pagar de partes 
reladonadas, Las transaconaes entre partes relacionadas son realizadas 2 precios de 
mercato, Las operaciones ente la Compañía y sus partes relacionadas forman parte de



operaciones habituajes de la Compañía Las condipones de estas son¿as normales vigentes 
para este tia de ageraciones, en <uanto 3 plazos y precios de morado a refera. Las 
Sonticiones de vencimiento para cada caso varian an vitos de la transacción que los generó 

Dietario Y personal clava de la gereng, + La Compañia es administrada por un 
iretoro compucsto pora mitabros, un presidente y un gerente gener, El disectono fue: 
elegido en janta generat.de accionistas de 15 de noviembre de 2013, vigente hasta n año 
2021, ta retlbución al eiectodo es bjada anudlmente en a junta genera! de accionistas de a 
Compañía Los diectores de la Compañías no han perctido eletas por asilenca a cada 
sesán en los jerdios consecados en estos estados financieros, 

(22 Reforma Trburaela 

El 31 de divemiie de 2019, fue publicada la Ley Orgánica de Simpll8cación y 
Progreskidad Tiburaria a través del Ragíso Ofical Mo 111 Las pencipales reformas. 
vrisutariasapicables la Coropad, son las siguientes; 

(a) impuesta sta renta 

Esonerain. « Se esgctra del impuesto a la renta poe cinco años idwyendo las 
tratos cuevas y producias en los suites sectores producimos: sendos de 

lafacstructura, serios edoca1bos y serios euturales y aristas, 
Disiéendos. e grava la disuiución de dilendos a socegades y personas naturales 

o resideesen tl Ecuador Las empresas que dstbuyen dividendos retedrdn el 25% sabra 
+l ingreso gravado, En el caso de que la dislbución se real 2 nn residetes fiscales en 
Ecuador y bentlicao efectivo seauna persona natu resiente Nscal en eliEcusdor 8 
picaro dispuesto enel punto anleior, 

las sociedades que distribuyan dindendos a personas naturales o sociedades no 
residentes Tacales un el Ecuador actuarán como agentes de etenoón apseando la tor para 
no sesdentes. 

Sl la sociedad que ditruye los diidondos incumple el deber de informar su 
composición sota, se procederá a la retención dol impuesto a la rento, sobro los 
dividendos que Comesponian a cícho incumplimiento, aplicando la taria el 39% sobre el 
ingreso gravado 

blación patronal y desata A par del jecido Misal 2022, serán dede 13 
prodiscnes de desahucio y Jblación patrona, soportadas en eugios actuaralos, sempre y 
cuando para los úmas se cumpla con lo sguleo- La grovisón se cof al personal que 
“haya cumplido por lo menos die años de trabajo en la misma empresa, y, Los aportes en 
cfectbra de estu guowiódn sean admirados par empresas especializadas en la 
administración de fondos y debidamente autorizada parla Ley de Motcado do Valores. 

Deduaciones - 
Para que sean deduce los ineceses pagados o deecngados por Bancos, compañías aseguradores, y entidades del sectar financiero de la Economia Popular y Solana por 

«sitos estemos ctorgados directa o intiectamente por parts relacionadas, l manto total 
de éstos no podrá sor mayor al300% con respecto al gatimome 

Teatáose de aras sociedades o de personas vaturales el monto total el iserés neto 
“operadores con partes relacionadas no deberá er mayor! 4% de la ulidad antes dela 
partpación lBraL intereses, Oeprecudanes y amoriniones comespardieaes 31 
respectivo ejercido fica, 

Se estaece un 100% de deducción aiionsl en gastos de pubicidad a Favor de 
dleporisas programas y proyecos deportivos clcados por el ae eector, 

Los gastos poe orgontción y pstrocinlo de aventos atstics y cuhurales e podrán 
¿leo hasta un 130% de conformidad con ls condiciones establecidas en el Reglamento de 
pican. yo 

 



Se elimina la uligación de detominar y cancelar el anticipa de Impuesto 2 senta en 
función de actos, gstrimondo Ingresos gravados y gatos deducibles. El pago detimpuesto 
podrá amiiparte de forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la renta 
causado menos as retenciones na fuente, electuadas nel ejesnoo fiscal anterior, 

UA Comvbución única y temporal 

as sociedades que reslcen actividades económica, y que hayan generado ingresos 
fravados gules o sopenores a un ión de dólares en el ejer Fcal 2058, pagarán una 
«ontelbución única y Temporal, para los ejeros Necste 2020, 2021 y 2022, sobre dichos 
ingresos, de acuerdo con lasufent tabla 

Iparesosgraiodosdesdo Inmrgsos pescados hasta. Tala 
1000.000.00 S.000/00D0 010% 
5.000:900.01 1000000009 0,15% 
10.00D000:1 Enadelarte 0,20% 

Esta contribución será pagada con age alos ingresos gravados delo 2018, Inclusive 
las ingresos que se prevestrea baja un régimen de Impuesto a la Rana Único En ningún 
250 esta contribución será mayor al 26% del Impuesto la Renta causado en ejercido fiscal 
2018 no podrá sergtilzada como crecio tibutado nl como gasto deducisle Sá declaración 
y pago se readzaró hasta al 31 do marzo de cada ejercido Pscal de conformidad can lo 
establecido por elSenvieo de Rentas tnlemas, 

El monto de a sontribución única y temporal que le corresponde ala Compañia por año. 
asciende a U5S15.000 aprenimadamente. 

(28) Eventos Subsecuantes. 

tela lnmlngote amenaza de la pandeetia global de Covid-19y en busca de minimizar 
los efectos de su propagación, los paises del munda han adoptado va see de polítcas que 
están afectando siglUcativamente ala economia dota la interrupción delas actividades 
producios y da comerdo Jecal € intemacional; y sus electos en las cadenas de 
tszsteclento de las diferentes sectores esondiicos. Como Consecuencia, también se a 
raccido una volada sgrifialha en los mercados (narcieros, e matenas primas y 
losas entaco el munda 

Come! propásito de conteneria propagación de Covid 19 en el Ecuador, las autoridades. 
pubemamentales locales tn dispuesta mesias excepcionales de restricción a la movltdad 
£uyo mayor inspacto 65 la seducada genorslada de la actidad productiva, económica y 
comercial 

Como medidas complementarias y compensatorias 2) imparta económico loca, las 
uloridades det goblemo ecuatonano fan emitida elposidones que Dexblizan ciertas 
regulaciones de los argsnlsmos de control disposañones sabre l sector financiero pública y 
privado con enfoque en al disimiento extucecinado de olígacones crediticias y la 
reestrurtoración de deudas, además dela asignación de presupuesto para el storgamiento de 
cubitos personals y empresariales a través de banco pública Y'un bono de contiegenca a 
aves del Ministerio de inclusión Econémica y Sodi digido 3 personas con Ingresos. 
Inferiores ssl básico unificado. 

Apícatle a microempresas, compañias aéreas de turismo y agricola, compañías con 
damidbo tario en a provincia de Galápagos y exportadores fabituajes, con-fecha 17 de 
marzo de 2020 el presidente de la Repulica emiló el Degteto Ejecutivo No, 2024 que 
contlens las naemas para el difrimiento, sin intrés, del pago del Impuesto la renta del 
ejer Fiscal 2019 y del 1VA de dos moses de marzo, abr y mayo de 200, que detían



pagarse en abel, mayo y junto, respectiamente. El Decreto crea tambn un régimon de 
“auto retención” de impuesto a La reola a viqud del cual oiga a cestas contiuyentes a 
practicar, de forma menscal, una “aulo retención” an la fuento sobre Jox lngresos gravados. 
«que aitienen dentso de respectivo mes. Los valores tenidos constituyen eréto eburario 
¿el impuesto a la renta del propo contribuyente que practica la retención y deben ser 
declarados y pagados 2! Servicio de Rentas ternas (56) estra del mes guiente 

Entre el 31 de dierbre de 2019 y la cia de crsisón del informe, no se prodejeron 
tros eventos qua, en opinión dela Administración de la Compañia, pudieran lenee un afecto 
“sigmiicatio sobre los estados financieros que nose haya refejado en os isos. 

 





(Crear 

INFORME DE COMISARIO 
  

A los señoras Accianistas de la campañía 
FIDEVAL S.A. Administradora de Fandos y Fideicomisos, 
Presente. 

En la ciudad cts Quito a los veinte y siste días del mes de abril del 2020 , en 
cumplimiento de la nominación como Comisario Principal que me hiciera fo Junta 
General de Accionistas de la compañía FIDEVAL S.A, y por lo dispuesto en el 
Artsculo 321 de la Ley de Campañas y ia Resolución N0 92.1.4,3.0019 del 13 de 
stubre de 1992 de la Superintendencia de Compañías referente alas obligaciones 
delos Comisortos, presento el nforme y opinión sobre laazonstilidad y suficiencia 
de la información preparada por la administración de la compañía en retación con 
lo marcha y desempeño dea compoña en relación con el año financiero terminado 
el 31 de diciembre del 2019. 

  

Al hacer una revisión de los Estados Financicros, éstos son razonables y cumplen 
con les Normas Intemacionales Financieras, se encuentran debidamente 
cespaldados con diarios, mayores, comprobantes de ingresos, comprobantes de 
egresos, un archivo muy ordenado en la facturación, mantenlenda secuencia 
mumérica y exacta, 

Resumen de las prácticas contables aplicadas en la preparación de los estados 
fnancieras" 

CUMPLIMIENTO SOCIETARIO 

Basados en mlsevisión y en el examen desarrollado, se demuestra que los estados 
financieros de la compañía por el año terminado al 31 de diciembre del 2019, ya 
se implementaron las Normas Internacionales de información Financiera (NIF). 

FIDEVAL S.A., mantiene actuellzada el nombramiento de GERENTE GENARAL, 
Como representante Legal ante organismos gubernamentales, además cuenta con 
su libro de actas de juntas numerados.



Il ron os comisario norvar sa 2019 

El registro de los socios es el sigulent 

  

  

  
  
  

  

    

  

          
  

cont ore cc os are 

La nómina de aómibtitradoren un ol juan: 

  

  

  

          

  

              

En ml opinióntos Estados Financieras presentados ante esta junta y los organismos 
de contro! son presentados con total razonablitdad. 

Atemtometo, 

  

EA, AU MARCELO HARANJO. 
EoMisauo 
FIDEVAL S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos


