FIDEVAL 5.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Notas a los estados financioros
Ao terminade ¢l 31 de diciembre de 2016 (con cifras comparativas del

ano 2015)
{Expresadas en dolares estadounidenses)

(1) Operaciones

FIDEVAL SA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS. fue
constiuida medante escniura piblica de 29 de jubo de 1984 inscnla en el Regstro
Mercantl! del cantén Quito el 22 de agosio del mismo ano bajo la denominacion de
Invescorpvalores S A Casa de Valores. Por escrniura publica de 22 de agosio de
1996 inscrta en o Registro Mercantil del canlén Quilo el 13 de dicembre del mismo
afio, cambid su denominacidn a Invescorpsecunties S A Casa de Valores
Finalmente, con escnlura pablhca de 12 de agosio de 1988 inscrta en el Registro
Mercantl del cantén Quito ¢l 28 de oclubre del mismo afo. Invescorpsecunbes S A
Casa de Valores. cambed a su denominacion por la de FIDEVAL S A Adminsstradora
de Fondos y Fideicomisos, modificd su objelo socal de casa de valores a
admunisiradora de fondos y hidecomises, reformo infegralmente su eslalulo socal y
aumenio su capdal social

De conforridad con lo que dspone la Ley de Mercado de Valores del Codigo
Organico Monetano y Financiero y demas normas jurigscas aphcables, el obseto socal
de la Compafia consisle en a) Adminisirar fondos de inversidn. b) Admimstrar
negocios fiducianos, defindos en la Ley de Mercado de Valores, c) Acluar como
emisores de procesos de iulanzacidn, y, d) Representar fendos inlernacionales de
AR TSION

La Compadin esla sujeta a la Ley de Mercado de Valores del Cédigo Organico
Menetlano y Financiero, |a normalividad dictada por ¢l Consejo Nacional de Valores,
actualmente Junta de Poliica y Regulacion Monetann y Finonciera, la Ley de
Compafias, sus esiotulos y a las disposicones de la Supenntendencia de
Compafias, Valores y Seguros

La Compafia estd domicihada en la ciudad de Quito, Repablica del Ecuador, en
la Av. La Conufia N28-14 y Manue! lturrey. Edificio Torme Santa Fe Tome Corporativa,
piso 3

(2) Resumen de las Principales Politicas Contables

Las polincas de conlabilidad que s:gue la Compafhia estin de acuerdo con 1as
Mormas Intemacionales de Informac:idn Financiera (NIIF), las cuales requieren que Ia
Administracidn  efeclue cleras estimaciones y ulilice cledos supuesios para
determinar la valuacién de algunas de las poartidas incluidas en los esindos
financieras y para alectuar las revelaciones que S0 raquiere presentar en las mismas
La Admunistracion considera que las estimaciones y supuestos utiizados fueron los
adecuados en tales circunstancias

(a) Preparacion de los estados financicros

La Compania Beva sus cuenlas y préepara sus esiados fnanceros en forma
independientie de los negocios hducianos admenistrados por ¢sta

Los registros contables de la Compania en los cuales se fundamenlan los
estados finoncieros, son llevados en dblares de los Estados Unidos de Aménca,
moneda de curso legal y umidad de cuenta de la Republica del Ecuador

La Compafia regislra sus operaciones de acuerdo con las Nomas
Internacionates de Informacion Finonciera  (MIF) emitidas por e Inlemational
Accounting Standard Board (1ASB)



Los estados financieros han sido preparados scbre 12 base del costo histdnico
con excepcion de. () Los actves financieros a valor razonable con cambios en
resultados que s¢ presentan a su valor razonable y sus cambios S0n reconocxios en
resultados con base a las vanaciones en el patnmonio nelo de cada fondo de
inversion acuerdo a las unidades de participacidn que mantene la Compania, (i) Las
oblgaciones hinancieras que se presentan al coslo amortizado, y, (ki) Las provisiones
para jubipcion patrenal y desahucio que son valonzadas con base a milodos
acluanales

Esta presentacion de acuerdo a Nommas Inlemacioniles de Informacion
Financiera, oxge ploporcionar la representacion fiel de los efeclos de las
transacciones, asl como los oftros heches y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los cnilenos de reconccmienio de aclivos, pasivos, ingresos, coslos y
gastos establecidos en el marco conceplual de las NIIF,

{b) Efectivo y cquivalentes de efectivo

El electivo y sus equivalentes para propdsilos del estado de flujos de efeclivo
son definidos como ¢! ¢fecivo en caja y deposios a la visla de libre dispomibdidad en
bancos y otras enlidades inancieras

{c} Actives y pasivos linancicros

Activos financieros a valor razenable con cambios en resultados - Los actvos
financieros a valor razonable con cambies en resullados, carresponden a fondos de
inversion adminisirados por la Compadia, y represenian valores adquindos con la
intencien do mantenerios por un periodo indefinido de tiempo. Las actives inancieros
a valor razonoble con cambios en resullados son reconecdos imcilmente al coslo de
negaociacon, an lo posienor se presentan a su valor razonable y sus cambios son
reconocidos en resultados con base a los cambios en ¢l patrimonio nate de cada
fondo de inversion adminisirado de acuerdo a las unidades de participacidn que
mantigne ln Compania

Cuenias por cobrar.- Las cuentas por cobrar se miden al costo menos cualquier
delenoro

Oblgaciones financieras y préstamos de muluo.- Corresponden a préstamos
clorgados por instiluciones financieras, personas juridicas y personas naturales, los
cudles se registran al coslo amortcado. Ef costo amomizado de un actwo financiero o
de un paswo hnancero es la medida inicial de dicho activo o paswo menos los
reemboisos del pnncipal, mas o menos [a amonezacion acumulnda calculada con el
miétodo de 1a tasa de interés efectiva de cualquer dferenc:a entre el importe inicial y
el valor de reemboiso en el vencimeento, y menos cualquier disminuciin por delenoro.
La tasa de interés efectiva es [a tasa de descuenlo que iguala exactamente los Mujos
de efectiva por cobrar estimados a lo largo de la vidn esperada del instrumento
financiaro con el importe nelo en kbros del activo financiero

Cuonlas por pagor- Las cuentas por pagar son pasivos financieros que
represenion obligaciones contractuales de angen comercial de enlregar efectivo en el
fulure que estin basadas en condiciones de crédito narmales y no tienen intereses.

(d) Mucbles, equipos y vehiculos

Son presentados al costo de adquisicién menos o depreciacién acumulada. Las
mejoras significalivas son capdalizadas y las reparaciongs y mantensmsenio mencres
se cargan a los resultados del afo

La deprec:acién, calculada medianie el uso del mélodo de linea recta. es
cargada a los operacones tomando como base 1a wida Gl estimada de los acivos,
segun los sigwentes porcentajes anuales edificios 5.00%, maquinana, muebies y



enseres y eguipos de oficina 10,00%, equipos de computacion y software 33 33% y
vehiculos 20,00%.

(e} Ingresos por comisiones

La Compafiia cobra una comis:idn por la administracion de los fondos de
inversion, fideicomisos y otros negocos hducianos que adminisira, la cual es pagoada
por los paricpes de los fondos y fideicomienies con base a los acuerdos
conlractuales entre las parles Estas comsiones son reconocidas mensualmenie en
los resultados sobve Il base del devengado Las comisiones s6io se reconocen
cuando es probable que los beneficos econdmicos asocados con la transacc:on
fluyan 2 la Compadia Cuando swrge alguna incerbdumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo por cobrar, la canbdad incobrable se reconoce como un
gasto. Las comisiones por cobrar se presentan como parte de las cuentas por cobrar
en ¢l estado de situncién inanciera

() Rendimientos de fondos de inversién administrados

Los rendimienlos de los fondos de invers:on adminislrados son reconocdos on
resullacdos con base a los cambios en los actwvos netos de cada fondo reponiado por
la Adminsiradora, de acuerdo a las umndades de paricipacdn que manticne la
Compadia

(g) Gastos

Los gastos son réconocides en el estado de resultodos conforme se reciben los
respeclivos bienes y SomnvIcios

(h) Impuesto a la renta

E! impuesio a la renta por pagar s¢ calcula con base a la utildad gravable
(Inbitana) regstrada al hinal del afe. La ullidad gravable difiere de la utitdad
contable. debido a las paridas de ingresos © gaslos imponibles o deducciones y
partidas que no son gravables o deducbies El impuesio a la renla se calcula
ublizando la tasa fiscal vigente del 229%.

La Ley Orginica de Scolidandad y de Comesponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas Alecladas por el Terremoto de 16 de
abnl de 2016, establecid una contnbucion solidana por una sola vez, del 3% sobre lns
ublidades de las seciedndes que fueron sujelos pasivos de impuesto a la renla, que
se colculd y pagd on los meses de junio, julo ¥ agoste de 2016 teniendo como
referencia la ulilidad gravable del ejercicio fiscal 2016

De acuerdo a lo establecido en la Ley Organica de Régimen Trbutario Interno,
las sociedades deben determinar en su declaracién comrespondiente al ejercicio
econdmico antenor un anlicipo del impuesto a la renta, y pagarse en ¢l gjercioo fiscal
comespondente El anlicipo constituye un créddo para ¢l pago del impuesto a lp renia
del ejercicio fiscal en curso. Si no exisbiere impuesto a la renta causado, o = ¢l
impuesto causado ¢n ¢l gjercicio comente fuese infenor al anbcpo pagado, esle
anticipo se constituird en un pago defimdivo de impuesto a la renta sn derecho a
crédiio inbutano posienar

Sobre los dwidendos y uliidades calculados después del pago de impuesto a la
renta distnbuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otros sociedndes nacionales o extranjoras no domicliadas en paralsos
fiscales o junsdicciones de menor iImpoesicidén, o de persenas najurales no residentos
en ¢l Ecuador, no habrd retencsén i page adicional de impuesto a la renta.



(i} Beneficios sociales

Les beneficios sociales de corto plazo estan definides en ol Codigo del Trabajo
¢ incluyen pnnopalmante la décimo tercéra remuneracion, décimo  cuarn
remuneracion, fondos de reserva y vacaciones, los cuples son reconoc:dos en
resultados en la medida que el senvicio sea provaido

Con base en las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compadia estd
obl:;gada a reconocer anualmente en benehco de sus trabajadores el 15% de
paricpacion de las ubhdodes hquidas, basada en la declarac:on del impuesio 2 1a
renia. El cilculo se hace previamente a cualguier determimacion que decxdere én
forma legal o estatutana, sobre fermacon o incremento de reservas, impuestio a la
renta. dividendos o cunlquier olra delerminacidn especial que se conlempla en las
disposiciones legales vigenies

Las indemnizaciones por terminacidn o cese de Ia relacidn laboral en el caso de
despidos intempeslivos, son reconocidas en resullados an el ejercicio en el que @
finiguita Ia relocign contraciunl

(i) Jubilacion patronal y desahucio

Desahucio - El Codigo del Trabajo sedala que en los casos de termmnacidn de la
relacon laboral por desahuco sobcilado por el empicador o por el trabajador, el
empieador bomficard &l trabaador con el 25% del equvalenle a I Gltima
remuneracion mensudl por cada uno de los afios de serncio presiados a [l misma
empresa o empieador. Con base al esludio actuanal reahzado por un pento
independiente, la Compadia incrementa la reserva con cargo a los resultados del afo

Jubtlacion patronal - El esludio actuanal de jubilacion patronal fue calculado y
contabilizado confarme a la NIC-19, La coberfura y participacion es de lodos aquallos
empleadas permanenies que laberan en la Compafia a |n fecha de la valoracion. De
acuerdo con el Codigo del Trabaje es beneliciano del plan aguel trabajador que tenga
25 afios de servicio continuo o interrumpido, sin condicion de cdad, En el caso del
trabajador que hublere cumpldo 20 afics, y menos de 25 afos de trabajo, continuada
o mnterrumpidamente, endrd derecho a la parde proporcional de la jubdacién
patronal

La obligacson neta de la Compadiia con respecto a planes de benefico de
jubslacion patronal esta definsda en el Codigo del Trabajo y esta basada en el estudio
actuanal realzado por un pento independiente debidamente calficade mediante In
aphicacién del método actuanal de costeo de crédito unitano proyectado

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atnbusdos al periodo
de semvicio del empieado y basados en la formula del plan, de 1al suerte que so
atnbuye la mismn canlidad de beneficio a cada afo de servicio tomando en
consideracion ¢l uso de hipdlesis actuanales para caleular el valor presente de esos
beneficios

Esas hipdless refllejan el valor del dinero a traviés del tiempo, el incremento
salanal y las probabilidades de pago de la pension, El coslo de |3 jubilacién patronal
s¢ carga a cada periodo fiscal en func:dn del aumento en la anligGedad y en los
sueldos de los irabajadores que laboran en la Compadia a la fecha de la valoracon
achuanal.

El pago de la jubslacidon patronal delermuna que es un Plan de Beneficio
Definido, por o que en of cilculo acluanal se estman los sueldos fuluros a la edad de
jubilacian, aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para delerminar la
pension de jubilac:on patronal que se pagara en farma witahicia al jubitado. El monte
total de este beneficio expresado en valor actual al cierre del estado de sifuncion
financiera y que consln en @l pasivo (reserva) s [0 provision asi establecida a esa
misma fecha



La obligac:on nela es calculada de manera independiente para cada empleado,
eslimando el monto del beneficio fuluro adquindo a cambio de su servicio durante el
periodo actual y periodos previos, y es descontada para delerminar su valor presente

Las prncpales hipdlesss acluanales ullizadas para delerminar la obligacon
proyectada al 31 de dicembre de 2016 fuercn las siguentes

La hipdles:s actuanal sobre experiencia de mortalidad esta basada en la Tabia
de Mortalidad pubhcada por el Institulo Ecuatonano de Segundad Social (IESS) en el
2002 La hipotesis actuanal de lasa de descuenio considerada se esiableco en
7.46% resullante de un promedio de rendimiantos de los bonos del gobiemo de
§.58% y de la tasa paswva referencial para el afle de 534% Tasa de incremento
salanal 3 00% Tasa de incremeonto de pensiones 2 00%

{3) Efectivo en Caja y Bancos

Un resumen del elective en caja y bancos, s como sigue.
31 de dictembre do

2018 2015
Caja a4 6 538
Depdsites en cuenia comente en bancos locales 22440 26290
Depésitos en cuenla comente en bancos del extenor . 121
Depositos en cuenla de ahorros en enbdades financeras locales 12866 130119

32710 163.068

(4) Aclivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los actwos finpncieros a valor razonable con cambios en resullados,
corresponden a la paricipacion de la Compafin en los fondos de inversion
administrados por ésta, cuyo resumen, es comao Sigue

Umidades
de
paicipacdn Paricipacion  Saldo

31 de drcemboe de 2016 -
Fondo Fixed 90 398 95 0.37% 47 380
Fanda Real 57.433.11 0.03% 20.373
Fando Fuluro 281220 3.53% Ja2 aB2
Fando Flexibie 30-60 2998 99 0.50% 307 4B9

Total 717724
31 de diciembre de 2015 -
Fondo Fixed 90 1287 45 1.44% 144 510
Fondo Real 122 398,78 0.16% 41 706
Fondo Futuro 351379 18.04% 3865601

Tatal 73016

Al 31 de diciembre de 2016, la Compadfin manienia invertido en el Fondo Real
USS 360 B12 (USS 357 110 en 2015) por cuenta de acfecdores de los Fondos Real y
Dindmice por rescales pendienles de pago e mlereses (véase Nota 12)

El inciso cuano del At 102 de la Ley de Mercado de Valores del Cédigo
Orginico Monetano y Financiero establece que la Adminisiradora debe maniener
mnverbdo al menes ¢l 50% de su capdal pagado (USS 567 042 de USS 1134 083) en
umdades o cuotas de los fondos que admimistra, pero en mingun caso esas
inversiones podran exceder ol 30% del patnmonio de cada londo.



|5} Cucntas por Cobrar

Un resumen de cuenlas por cobrar, es COMO sigue
31 de dicsembre de

2016 2015
Comisiones por cobrar 1287 347 628 846
Fideicomiso Nueve Acropuerto Internacional de Guayagul 246 880 -
Fideicomiso Casa de Campo 160 659 176.039
Fideicomiso Parque Real 132 445 77625
Encargo Fiduciano FOV-Lexvator 69.890 .
Fideicomsso Paseo San Francisco-CPU 31.932 230.000
Fideicomiso Pontevedra 22533 -
Fideicomiso Condolpi 14.082 -
Fideicomiso El Paraiso 12 907 .
Fideicomiso Tarre Bossano 9204 -
Fideicomiso Horizul 9.030 -
Fidescomiso Principal 4.668 4.668
Deudores vanos 7.373 ang
Personal 13622 10953
Servicios tecnoldgicos - 23 200
Otros 3789 11190
Pravisién para cuentas incobrablos (60 740) (72.112)
1965711 1382737
El mevimiento de la provisian para cuentas incobrables y deteriaro, fue como

sigue

31 de dicembre de

2018 2015

Saldo al inicio 72112 B 804
Mis- Provisian cargada n los resullados 34 508 6523
Menos- Reversionos y cashigos (45 881) (20.305)
Satdo ol final G0.740 f2.112

(6) Cuentas por Cobrar Relacionadas
Un resumen de cuenlas por cobrar relacionadas, @s como s:gue

31 de diciembre de

2016 2013

Prasdencia 441 029 424 171
Gerencia General 46.000 46050
Nipor Internat:onal 20.000 60.000
Geroncia de Fondos 27000 -
Serirueda 7.126 17.000
Lexvalor 3 852 12 570

555.107 238,791



{7} Impuestos por Cobrar y Pagar

Un resumen de impueslos por cobrar y pagar, 0§ comao sique;

Impuestos por cobrar -

Crédilo tnbutano smpuesio a la renta
Crédito Inbutano mmpuesio al valor agregado (IVA)

Impuesios por pagar -
Impuesto a la renla
VA en venlas

Relenciones de impuesto a la renta y otros
Retenciones de impuesta a la ranta empleados

Retenciones de 1WA

(8) Mucbles, Equipos y Vehiculos

31 do diciembre de

2016

180107

89317
cGd.424

152 143
B2.375
49807

71.03
392457

2015

130.757
32 028
162,785

&5.780
69 811
11.453
5 BBG
18 704
172 644

E! movimiento de mucbies, equipas y vehiculos, es como sigue

Tipo dér bieny ol-1g-14  Agcones

Codto -
Mueblos y equpos de ofiona 401,062 440
Cquipos do computintin 401 64T 15 365
Wehkowlos s AT PR

Swubtolal 4na 189 16 B34
Deprecacedn ncumulada -
Edifacos (% B2T)

Muebles y equpos de oficsna  (TT 597)
Equipos de computacsin 348 150}

Viehiculos lil'_'ﬂj;'_ij
Subtota! {500 525
Total JGT. 244

(9) Propicdades de Inversion

(30 488)
(26 434)
L5008

(83 482}
(07.548)

Retros

ar2
2 Bl

110487

4827
1 548
24310
8814

20,501

o110 Adcones  31-12-16
Ing oo = 382 700
414 078 050 415036

Y 21474 140044
GO2 230 52424 054700

(115537 (28920} (154 45T)

{374 145) (W0 T2ZT) (AS0ETH
[Bfat) (L3R (BTAT)

{S7Ee1ly (6T 001 (Ga2 514)
J20823 (45T M2348

Un resumen de las propiedades de inversion, €8 coma sigue

31 de diciembre de

Derechos hiducianos Fideicomiso Lomas de Cumbaya 380000
Derechos fiducianos Fidescomiso Napoles Lote 21
Departamento No. 5 Edif. Condado Plaza

Derechos inmucbles Lomas de Cumbayi- Corresponde al palnmonio
auténomo por USS 380.000 del Fideicomiso “Lomas de Cumbaya™ un fideicomiso de
tenencia conslituido el 30 de sepbembre de 2004, del cual la Compania posee el

100% de los derechos liducianos

2016 2015
380.000
392401 389.000
204 390 204 390
976.791 973.390

=



Derechos fiducianos Fideicomiso Napoles Lote 21 - Corresponde a la cesidn de
derechos hducanos del Fideicomiso Napoles - Lote 21 un fideicomiso de lenencia
olorgado medante escntura de 2 de ubo de 2015 por la Corporacion de Promocion
Universitana (CPU) a favor de FIDEVAL como dacidn en pago por las obligaciones de
la CPU en el Fideicomiso Paseo San Francisco

Departamento No. 5 Edd. Condado Plaza - Mediante escriura pablca de 9 de
noviembre de 2012 inscnta ¢n ¢l Registre de la Propledad del Distrte Metropaltana
de Quito el 10 de enero de 2013, los sefiores Bermardo Unbe Leyva y Susann Mara
Bowen enlregaron en dacion en pago por obligacienes de pago al 22 de agosto de
2012 a favor de Fudeval S A, el departamento No. §, garaje y teraza del Edificio
Condado Plaza por USS 204 380

(10) Otros Activos No Corrientes

L'n resumen de ofnos SC0vos o cormentes, € SO s

31 de diciembre do

2016 2015
Fondos resinngides panicipes Fondo Real (No1a 12) 360.812 357 110
Mejoras locales amendados 285 047 389 564
Serncios pagados por anbcpado Fideicomiso BC Automotores 162 653 222 007
Servicios pagados por anbcipado Fideicomiso Amerafin 155131 208720
Fondos restnngidos particpes Fondos Porvenir (Nota 12) 91 205 80 752
Sequros pagados por anlicipado 76.250 .
Programas de compulacian 51.123 4203
Garanlia Edif, Santa Fe 50.000 50.000
Fondos resinngidos panicipes Fondo Dindmico (Nota 12) 43,203 40,650
Otros 16,193 4620

1.291.617 1.377.626

Mejoras locales amendados - La Compadtia cargd a los resultados del afto
termmado ¢ 31 de dcembre de 2016 amofzaciones de las mejoras locales
arrendados por USS 114,518 (USS 99.558 en 2015).

Servicios anhcipades Fideicomiso BC Aulomoleres - Cerresponde a regsiro de
In factura 1605 emilidn por AUTO YA (Banco Capilnl) por servicios por un manto de
USS 266183 que ostd siendo amortizada a 5 afes (wgencio del Fideicomisa), La
Companfia cargd a los resultados del afo terminado el 31 de dcsembre de 2016
amarzacicnes por USS 58 354 (LSS 59336 en 2015)

Semvicos anlicipados Fideicomso Amerafin - Corresponde a registro de faciura
No. 1765 Banco Pichincha C A , por bquidacidn retnbucsdn en calidad de Cesionanos
de Conven:o de Estruclura Fiduciana del Fideicomso La Compaiia registrd para
amertizacién el monto de USS 263.004 a 5 afes (wgenca del Fideicomso). La
Compadfia cargd a los resullados del afio terminado e 31 de diciembre de 2016
amortizaciones por USS 53 580 (USS 53.606 en 2015)



{11) Obligaciones Financicras
Un resumen de las obhgaciones financeras de fa Compaiia, es como sigue

31 de diciembre de 2016 -

Banco  Pichincha Internacional Produbanco Telal
Corlo plaze 225778 77.082 74669 377529
Largo plazo 451555 — B3 730 535283

Totatl 677,333 77.082 158389 912814
31 de diembre de 2015 -

Bancoe  Pichincha lnlernacional Produbanco  Capital Total
Coro plazo 427,789 100.000 53.308 85.718 685815
Largo plazo 392 141 - 36 438 - 428 580

Total §19.930 100.000 B9.747 85718 1.095395

Eslos préstames devengan tasas de interés anuales que oscilan entre el 8,92%
y ¢ 11.23% (8,02% y el 9.76% en 2015) y vencen duranie ¢l 2017 exceplo los
crédilos de los Bancos Pichincha y Prodebanco que vencen ¢n 2019

(12) Cuentas por Pagar
Un resumen de cuenlas por pagar es como sigue.

31 do diciombre de

2010 2013

Proweedores 461 074 575728
Acreedores Fondo Real 235 826 247 350
Acreedores Fondo Dindmaco 65 680 G5 GED
Acreedores miereses Fondos Real y Dnameco 592307 380813 46062 355102
Acreedotes Fondo Porvemr 91 206 SaT52
Acteedornes Fondo Dinameco 43 203 43163
Anticipos recbidos T2 815 4075
Depdsitos por identificar clienlos 25 300 101 408
Relncionadas 15636 31 327
Otras ae.abd £6.604

1093218 1,302 508

Acreedores fondos de inversidn en lquidacidon - Coresponde a rescales
pendienles de pago de los fondos de inversidn. Fondo Real, Fondo Dindmico y

Fondos Porvenr (los dos Glmos liquidados), e intereses del Fondo Real y Fondo
Dindmico.



{13) Beneficios Sociales
Un resumen de beneficios sociales es como sique

a1 de diciembie g

2016 2015
Participacion trabajadores en las util:dades B3 182 13 489
Beneficios sociales 25537 29477

Fondos de reserva, aportes y préstames IESS 67129 59770
175848 102736

{14) Préstamos de Mutuo
Un detalle de los préstamos de mutuo recibidos por la Compafhia, es como
sigue
Tasa
de
Prestatang Mante mterés Emisién Vencimanio Plazo

31 de diciembre de 2016 -
IAAD International Asset
Allocation And Development 160,000 9%  30/03/2015 1903/2017 720

31 de diclembre de 2015 -
IAAD Intermational Asset
Allocation And Developmenl 250000 9%  30/0372015 19/03/2017 720
Francisco Borja Plala 200,000 13% 30/03/2015 19/0372017 720

Total 450.000
(15) Jubilacion Patronal y Desahucio

El detalie de las reservas para jubilacion patrenal y desahucio, es como Sigue

31 de diciembre dp

2016 2015
Jubilacidbn patronal 412 241 347.288
Desahucio 92282 53884
204,523 401172

El Estudio Actuana! de Jubdaciin Patrenal e Indemngzaciones Laborales segun
la NIC 19 a! 31 de diciembre de 2016. fue elaborado por la compafia Acluana Cia
Lida, un acluano independicnle con Regsstro en la Supenniendencia de Bancos
No PEA-2006-002 De acuerdo con este Estudio Acluanal al 31 de dwembre de
2016, las reservas esimadas para Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio
pasaron de USS 347 288 y USS 137 432 al 31 de diciembre de 2015aUSS5 412241 y
USS 136 653 al 31 de dwwembre de 2016 (Desahucio por USS 92 282 segun registros
contables), respectvamente

In



Los movimigntos de las provisiones para jubilac:idn patronal y desahucio fueron

como Slgl..IE'Z
31 de diciembre de
2016 2015

Jubilacion patrenal -

Saldo al inicio del aflo 347 288 368 606
Efecto de reducciones y hqudaciones anticipadas - (58.508)
Regstro prowision del afo 64 951 37 188
Saldo a! fina! del afo 412241 347.288
Desahucio -

Saldo al inicio del afo 53 884 71.006
Pagoes efectuados duranie el afo (10.803) (44.883)
Registro provisian del afe af 201 27773
Saldo al final del afio 02,282 53,884
Taotal jubilacidn patrenal y desahucio 504,523 401172

(16) Capital Sccial

El capital pagado de la Compadia es de USS 1134 083 dwidfo en 1.134 083
acciones ordinanas y nominatwvas de USS 1 cada una EI capdal avtonzado de la
compadia es de USS 2 268 166

(17) Aportes Futura Capitalizacion

La Junia General Universal y Extraordinana de Accionistas de 22 de dicembre
de 2014 acordd por unamimidad realizar el aporte para fuluras capilalzaciones do las
cuentas por pagar a favor de los accionistas. RENWICK Holdings S A, por USS
147.012 y WITHEHALL S A, por USS 58.008 por un total de USS 245.021

La Junta General Universal y Extraordinana de Accionistas de 31 de oclubre de
2016 acordd por unanmidad realizar el aporte para luluras capitalzaciones de una
acreencia instrumentada en un pagaré a la orden del acconisia Andrés Dominguez
Maldenado con fecha 24 de jubo de 2016 por USS 60.000

La Junta General Universal y Extracrdinana de Acciomistas de 30 de noviembre
de 2016 acordd por unanimidod realizar ef aporte para fuluras capdalzacones de
ohiigociones por pagar a favor de los acoomstas RENWICK Holdings S A, por USS
120.000; Andrés Dominguez Maldonado por USS 40,000 y Fernande Vivero Mifo por
USS 40.000 que provinieron de la cesidn del acreedor anginal, Sr. Francisco Bona
Plata, a favor de los sefalados accionistas por un valor tolnl de USS 200.000,

La Junta Genaral Universal y Extraordinana de Accionistas de 30 de diciembre
de 2016 acordd por unammidad realizar el aporle para futluras captalizociones do
obhgaciones por pagar a favor de los accionisins: RENWICK Heldings S A, por USS
135 000, Andrés Dominguez Maldonado por USS 45 000 y Femando Vivero Mifio por
USS 45.000 por un valor total de USS 225000 que prowimeron de la facturacion
honoranos legales y asesofias de terceros

{18) Rescrva Legal

La Ley de Compadias establece que las sociedades andnimas deben transfent
a una reserva legnl el diez por ciento de fa ulilidad nela anual, hasta alcanzar por lo
menos el cincuenta por cienlo del capital sooial, Esta reserva no estd sueta a
distnbucion, sin embargo puede ser whilizada para aumentos de capital o para cubnr
pérdidas



(19} Resultados Acumulados por Adopcién por Primera Vez de las NIIF

La cuenta de Resultados Acumulados por Adopoidn por Pnmera Viez de las NIF
manbene un saldo deudor al 31 de dicembre de 2016 de USS 57 163 De acuerdo
con las disposiciones de la Supenntendencia de Companias, Valores y Seguros, de
regisirarse un saldo deudor, ésie podra ser absorbedo por ¢l saldo acreedor de las
cuenltas Reserva de Capilal, Reserva por Valuacion o Superdwil por Revaluacion de
Inversiones

{20) Impuesto a la Renta
El delalle de las conciliaciones de impueslo a la renta preparadas por la

Compania es ¢l siguiente
31 de dicembie de

2016 2015
Utildad contable antes de part:cipac:dn trabajadores e

impuesto 2 |2 renta 554 550 Bogn
Menos 15% participacion trabajadores 83182 13.4850
Menos: Olras rentas exenlas - 25000
Mas: gastos no deducibles locales 220191 119928
Mas: Particpacion trabajadares atribuible a ingresos exenlos - 2 057
Unhdad gravabloe 681560 173426
Tanfa del 22% impuesto a la renta 152143 38.154
Anticipo de impuesto a la renta Impuesto cousado 28,251 €5.780
Menos: retenciones an [a fuenie realzadas en el ejercicio fiscal 116 129 101,707
Menos: crédilo tnbulano afos anlenores 63978 29051
Crisdilo tnbulario 27964 83978

{21) Patrimonio Neto de los Negocios Fiduciarios Administrados Registrados
en Cuentas de Orden

E! resumen de los patnmonios netos de los negocos fiducianos adminisirados
por la Compafia registrados en cuentas de orden comprende

31 de ciciembre de

2016 2015

Negocios hiducianos -

Fondos de inversion 150.927 980 57.238. 988
Fideicomisos de administracion 465613 144 539405972
Fideicomisos de inversian £0.965.862 9.690.087
Fideicomisas inmobilanos 172.081.166 142 035 858
Fideicomisos de htulanzacidn 19.757.182 18.032.048
Fideicomigzos de garantia B92 207 227 1.303.164 281
Encargos fiduciarios 43224 809 11222 264

1.805.777.370 2.080.780.469

Cada negecio fiduciario adminisirado, tiene un painmeonio independente de la
Fiduciana, llevando una contabiidad independiente para cada uno de clios

Las actwdades de la Fiduc:ana son de medio y no de resultado, por lo tanto, no
garantiza que se cumpia ol objelivo de los negocios fiducianos



{22) Contingontes

A la fecha del informe, exisien los siguenies tramiles o procedimientos
judiciales, administrativos yo arbitrales:

Fideicomiso Parque Real Arbiraje. Compafiins BATINMO S A e INMOSINT
3.4, contra Fideval 5 A Administradora de Fondos y Fideicomisos. Quito. Centro de
Arbitraje y Mediacion CCQ 142-14, Concluyé con lavdo arbitral expedido en diciembre
de 2016 en favor de la Fiduciana, medianle el cual se desechd en forma integral la
demanda y no se establecid responsabiidod alguna para Fideval S A Respecio de
esle proceso no se han inlerpuesto recursos o acciones adicionales.

Con relacion a procesos legoles seguidos o impulsados por Fideval, nos
encontramos  patrocinando  “recursos  subjelvos”™ ante el Tonbunal Contencioso
Administrativo con ¢l objoto de apelar [as sanciongs administrativas impuestas por ol
trgano de control a la Fiduoarnia con relacidn a los Fideicomisos Bohaemia, Coral del
Pefdn, Fideicomisos Mutualista BEenalcazar y Parque Real. En canjunto la cuantia de
eslos procesos no supera ¢l valor de USS 20000, valor que comesponde a las
Sanciones que se eslin discuticndo,

{23) Eventos Subsecuontes
Entre el 31 de diccembre de 2016 y la fecha de emision del informe, no se
produjeron evenios que, en opinion de la Admimistracidn de ln Compadia, pudieran

tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos,
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