
FIDEVAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
Notas a los estados financioros 
Año terminado el 31 de diciembre de 2014 (con cifras comparativas del 
año 2013) 
(Expresadas en dólares estacounidanses) 

  

(1) Operaciones 

FIDEVAL SA Admiistracera de Fondos y Fideicomisos, fue consttuida 
mediante escritura pública de 20 da julio de 1994 inserta en el Registro Mercanti del 
camión Quo el 22 de agosto del mismo año bajo la denominación de 
Invescorpvalores S.A, Casa de Valores Por escriura pública de 22 de agosto de 
1998 inserta en el Registro Mercantil del cantón Quito el 13 de diciembre del msmo 
año, cambió su denominación a Invescorpsecuriies S.A Casa de Valores 
Finalmente, con escrtura pública de 12 de agosto de 1998 mscnta en el Registro 
Mercantil del cantón Qui el 28 de octubre del mismo año, Invescorpsecuriies SA 
Casa de Valores, cambió a su denominación por la de FIDEVAL SAA. Adminisradara 
de Fondos y Fideicomisos, modificó su objeto social de casa de valores a 
admmistradora de fondos y fideicomisos, reformó integralmente su estatuto social y 
“aumentó su caplal social 

De conformidad con lo que dispone la Ley de Mercado de Valores y demás 
nomas juridcas aplicables el objeto social de la compañía consste en a) 
Administrar fondos de inversiór” b) Administrar negocios fiduciarios, defimdos en la 
Ley de Mercado de Valores, c) Actuar como emisores de procesos de tiularzación: y 
a) Representar fondos internacionales de inversión 

La Compañía está sujeta a la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento la 
normalidad dictada por el Corseja Nacional de Valoras, la Ley de Compañías sus 
estatutos y a las disposiciones de la Superntendencia de Compañías 

La Compañía está domicilaca en la cudad de Quit, República del Ecuador en 
la Av La Coruña N28-14 y Manuel turrey Edificio Torre Sama Fe Torre Corporativa 
pso3. 

    

(2) Fusión por Absorción, Aumento de Capital, Prorroga de Plazo Social, 
Reforma y Codificación de Estatutos 

Medante Resolución No, Q.IMV-2013.04543 de 9 de sepemore de 2013. la 
Superintendencia de Compañías aorobó la escrtura púbica de fusión por absorción 
que FIDEVAL S A Adminisradora de Fondos y Fideicomisos (compaña absorbente) 
reslzó a la compañía Admwnistradora de Fondos del Pichuncha, FONDOSPICHINCHA, 
SA. (compaña absorbida) olorgada el 12 de abri de 2013 e inscia en el Registro 
Mercantl de Quito el 18 de noviembre de 2013, y la disolución sin Iiquidacion de la 
compañia absorbida. La Junta General Unwersal y Extraordinana de accionistas en 
sesión celebrada el 12 de abri ce 2013 resolvió la prórroga del plazo social, en vitud 
de lo cual la duración de la compañía será de 50 años contados a partir del 1 de 
enero de 2013, 

   

  

(3) Resumen de las Principales Políticas Contables 

Las politicas de contabiidad que sigue la Compañía están de acuerdo con las 
Normas internacionales de Información Financera (NIF) las cuales requeren que la 
Agminstracón efectue ciertas estmacines y utilice certos supuestos para 
determnar la valuación de algunas de las paridas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en las mismas La Administracón considera que las estimaciones y supuestos utizados fueron los adecuados en tales circunstancias



(a), Preparación de los estados financieros 

  

a leva sus cuentas y prepara sus estados financieros en forma 
de los negacios fiduciarios administrados por ésta. 

Los registros contables de la Compañía en los cuales se fundamentan los 
estados financieros, son levados en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de curso legal y unidad de cuenta de la República del Ecuador 

La Compañía registra sus operaciones de acuerdo con las Nomas 
Intemacionales de Información Financera (NIF) emtidas por el Internatonal 
Accounting Standard Board (1ASB), 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 
con excepción de las obligaciones financieras que se presentan al costo amortzado y 
las provisiones para jubilación patronal y desahucio que son valorizadas con base a 
métodos actuarial. 

Esta presentación de acuerdo a Normas Inemacionales de Información 
Financiera. exge proporcionar la representación fiel de los efectos de las 
transacciones. asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las 

definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos Ingresos, costos y 
gastos establecidos en el marco conceptual de las NIF 

      

(b) Efectivo y equivalontos de efectivo 

El eleciwo y sus aquwalentes para propóstos del estado de flyos de efectwo 
son definidos como el efectuo en caja y depostos a la vista en bancos de le 
cispomblidad 

(c), Activos y pasivos financieros 

Áciwos fmancieros disponibles para la venta= Los actos financieros 
isponibles para la venta corresponden a fondos de inversión administrados por la 
Compañia y representan valores adquiridos con la intención de manteneros por un 
periodo indefinido de tempo Los activos financieros disponibles para la venta son 
reconocidos inicialmente al costo de negociación, en lo posterior se presentan a su 
valor razonable y los cambios en el mismo son reconocidos en resultados con base a 

los cambios en el patrimonio neto de cada fondo de acuerdo a las unidades de 
partcipación que mantiene la Compañía 

Cuentas por cobrar » Las cuentas por cobrar se miden al costo menos cualquier 
deterioro. 

Cuentas por pagar- Las cuentas por pagar son pasivos financieros que 
representan obligaciones contractuales de ongen comercial de entregar efecto en el 
futuro que están basadas en condiciones de crécito normales y no tenen intereses. 

Obligaciones financieras - Comesponden a los préstamos otorgados por 
Instituciones fnancieras, los cuales se regstran al costo amortizado. El costo 
“amortzado de un activo financiero o de un pasivo financiero as la medida intial de 
¿ino actwo O pasivo menos les reembolsos del principal. más o menos la 
amorlización acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectwa de 
cualquier dorencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento 
y menos cualquier disminución por detenoro. 

      

  

(a) Muebi 

  

¿quipos y vehículos 

Son presentados al costo de acquisción menos la depreciación acumulada y 
postes pérdidas por detencro. La Compañía decdó aplicar la opción de utiizar el 
costo atribuido, Las mejoras significativas son capializadas y las reparaciones y 

mantenimiento menores se cargan a los resultados del año.



La depreciación, calculada mediante el uso del método de linea recta es 
cargada a las operaciones lomanco como base la vida útl estimada de los activos. 
según los sguentes porcentajes anuales edificios 5.00%. maqunana muebles y 

enseres y equipos de oficina 10,00%, equipos de computación y software 33.33% y 
vehuculos 20.00%. 

Los valores de muebles, equpos, vehiculos y otros actwos no financieros son 
revisados a la fecha del estado de situación financiera para determinar si exste 
eteroro en su valor Si existe detenoro el valor recuperable del actvo es estado y 
e reconoce una pérdida por detenoro en os resultados igual a la diferencia entre el 
valor en libros del activo y su valor estado de recuperación, 

(e) Ingrosos por comisiones 
La Compañía cobra una comisión por la administración de los fondos de 

inversión, fidecomisos y otros negocios fiduciarios que acminstr, la cual es pagada 
por los participes de los fondos y fideicomientes con base a los acuerdos 
contractuales entre las partes. Estas comisiones son reconocidas mensualmente en 

los resultados sobre la bass de: devengado, Las comsiones sólo se reconccen 
cuando es probable que los beneficios económicos asociados con la transaccion 
fluyan a la Compañía Cuando surge alguna inceridumbre sobre el grado de 

recuperabllidad de un saldo por cotrar, la cantidad incobrable se reconoce como un 
gasto. Las comisiones por ccbrar se presentan como parto de las cuentas por cobrar 
en el estado de stuación financiera 

(N Rendimientos de fondos de inversión administrados 

Los rendimientos de fondos de mversión son reconocidos en resultados con 
base a los cambios on los activos netos del fondo reportado por la Administradora, de 
acuerdo a las unidades de participación que mantiene la Compañía 

(8) Gastos 

Los gastos son reconocdos en el estado de resultados conforme se reciben los 
respectwos bienes y servicios 

(h) Impuesto a la renta 
El impuesto a la renta por pagar se calcula con base a la utlidad gravable 

(imbutaria) registrada al fnel del año. La utilidad gravable difiere de la unidas 
contable, debido a las paridas de mgresos o gastos imponibles o deducciones y 
paridas que no son gravables o deducibles, El impuesto a la renta se calcuia 
úllizando la tasa fiscal vigente del 22% 

De acuerdo a lo establecido en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
las sociedades deben determmar en su declaración correspondiente al ejercicio 
económico anterior un anticipo del impuesto a la renta y pagarse en el ejercicio fiscal 
correspondiente El anticipo consiiuye un crédito para el pago del impuesto a la renta 
del ejercicio fiscal en curso Si no exisere impuesto a la renta causado, o Si el 
impuesto causado en el ejerccio corriente fuese infenor al anticipo pagado. este 
antipo se constuirá en un pago definitivo de impuesto a la renta sín derecho a 
csécito tnbutario posterior 

Sobre los dividendos y utiidades calculados después del pago de impuesto a la 
renta distnbudos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador. a 
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras no domiciladas en parasos 
fiscales o junsaicciones de menor imposición, o de personas naturales no residentes 
enel Ecuador no habrá reterción ni pago adicional de impuesto ala renta 

  

  



(1), Beneficios sociales 

Los beneficos sociales de corto plazo están defidos en el Codigo del Trabajo 
e incluyen principalmente la décimo tercera remuneración. décimo cuanta 
remuneración fondos de resema y vacaciones, los cuales son reconocidos en 
resultados a la medida que el servicio sea proveído. 

Con base en las disposiciones del Código del Trabajo, la Compañia está 
obligada a reconocer anualmente en beneficio de sus lrabajadores el 18% de las 
lidades liquidas, basada en la declaración del impuesto a la renta, El cálculo se 
hace previamente a cualquier determinación que decdere en foma legal o 
estalutana, sobre formación o incremento de reservas, impuesto a la rema 
dividendos o cualquer otra deteminación especial que se contempla en las 
isposiciones legales vigentes 

Las indemnizaciones por terminación o cese de la relación laboral en el caso de 
despidos intempestos, son reconocidas en resultados en el ejercicio en el que se 
finiquta la relación contractual 

  

6) Jubilacion patronal y desahucio 
Desahucio.. El Codigo del Trabajo señala que en los casos de terminación de la 

relación laboral por desahucio solictada por el empleador 0 por el trabajador el 
empleador bonifcará al trabajacor con el 25% del equivalente a la ulima 
remuneración mensual por cada uno de los años de sercio prestados a la misma 
empresa o empleador Con base al estudo actuanal realizado por un pento 
independiente, la Compañia incrementa la reserva con cargo a los resultados del año 

Jublación patronal. El estudio actuarial de jubilación patronal fue calculado y 
contabilizado conforme a la NIC-19 La cobertura y participación es de todos aquellos 
empleados permanentes que laboran en la Compañia a ta fecha de la valoracion De 
acuerdo con el Codgo del Trabajo es benefciano del plan aquel trabajador que tenga 
25 años de servicio continue o interrumpido sin condrión de edad En el caso del 
trabajador que hubiere cumplido 20 años, y menos de 26 años de trabajo continuada 
o mnterumpidamente tencrá derecho a la parte proporcional de la jubilación 
patronal 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficio de 
jubilación patronal está definida en el Codigo del Trabajo y está basada en el estudio 
Aactuanal realizado por un pena independiente debidamente calíicado mediante la 
aplicación del método actuarial de costeo de crédito untano proyectado, 

Bajo este metodo los tenelicios de pensiones deben ser atbuidos al periodo 
de sem del empleado y basacos en la formula del plan de tal suerte que se 
atribuye la misma cantidad de benefico a cada año de sercio tomando an 
consideración el uso de hipotesis actuanales para calcular el valor presente de esos 
beneficios. 

Esas hipotesis rellejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de la pensión El costo de la jubiacion patrona! 
se carga a cada periodo fiscal en función del aumento en la antiguedad y en los 
sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañía a la fecha de la valoracion 
actuara, 

El pago de la ¡ublación patronal determina que es un Plan de Beneficio 
Definido, por lo que en el cálculo actuanal se estiman los sueldos futuros a la edad de 
Jublación aplcanco la respectva probablidad de llegar aciwo para determinar la 
pensión de jublación palronal cue se pagará en forma vitalicia al jubiado. El monto 
total de este beneficio expresado en valor actual al ciere del estado de situación 
financiera y que consta en el paso (reserva) es la provisión asi establecida a esa 
misma fecha



La obligación neta es calculada de manera independiente para cada empleado 
estimando el monto del beneico futuro acquirido a cambio de su sorvicio durante el 
Periodo actual y parlados previos y es descontada para determinar su valor presento 

Las prinopales hipótesis actuanales utlizadas para determinar la obligación 
proyectada al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron las siguientes. 

La hipótosis actuarial sobre experiencia de mortalidad está basada en la tabla 
de mortalidad publicada por el Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) en el 
2002 La hipótesis actuanal de tasa de descuento considerada se estableció en 

función de los bonos del gobierno naconal emitidos en mayo 2010 con vencmiento a 
12 años. 

(4) Efectivo en Caja y Bancos 

Un resumen del efectivo en caja y bancos, es como sigue 
31 de ciciembre de 
2014 2013 

Caja 49% 703 
Depósitos en cuenta corriente en bancos locales 5687 — 18456 
Depósitos en cuenta corriente en bancos del exterior 221 4735 
Depósitos en cuenta de ahorros en entdades financieras locales 1.358 — 255903 

7359 339797 
(6) Activos Financieros Disponibles para la Venta 

Los activos financieros cisooribles para la venta corresponden a la participación 
de la Fiduciana en los fondos de wversón administrados por ésta cuyo resumen es 
como sigue. 

Unidades 
de 

partcwación Participación — Saldo 
31 de diciembre de 2014 + 

Fondo Fixed 90 128745 159% 137017 
Fondo Real 103682653 — 101% 240108 
Fondo Futuro Ahorro Programado BO7AB 18.04% 91785 

588,940 
31 de diciembre de 2013 - 
Fondo Fed 90 20115 — 10.00% — 201336 
Fondo Dinámico en Liquidación 839,025 — 71.43% 481015 

542.351 
La Ley de Mercado de Valores y su reglamento obligan a la Compaña a inver 

por la menos el 50% de su capta en los fondos que admnistra, pero en ningún caso 
sas inversiones podrán exceder el 30% del patrimonio de cada fondo. 

 



(6) Cuentas por Cobrar 

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue: 
31 de diciembre de 

2014 2013 
Comisiones por cobrar 2,145,588. 2007963 
Anticipos de honoranos. 653.956 379856 
Fideicomiso Casa de Campo 176.039 16059 
Deudores varios 53,368 129989 

Personal 33,455 30,808 
Otros 1,087 4581 
Provsion para cuentas incobrables 185.394) (86.307) 

2,987,608. 2,025,049 
Comunes por cobrar- Corresponde a las comisiones por cobrar por 

admnistracion y manejo de los fondos adrmnisirados, fidecomsos y encargos 
fgucianos Al 31 de dicembre de 2014 el principal ciente es el Fideicomiso Paseo 
San Franosco cuyo saldo a esa fecha según registros contables era de USS 
1102000, Mediante Convenio de Pago de 30 de enero de 2015, en antecedentes se 
establece que la Corporacion de Promoción Unwerstaria - CPU (Constituyente) 
mantene honorarios pendientes de pago a favor de FIDEVAL por concepto de 
honorarios de administracion del Fidexcomiso, cuyo acuerdo con relación al monto y 
lorma de pago se establece a continuación. a) El valor total a pagar por honorarios 
pendientes de pago por pate de la CPU a favor de FIDEVAL por concepto de 
honoranos de administración del Fideicomso se ha fiado por las partes en el monto 
de USS 1.200.000 por lo que éste consttuye el valor matena de esto acuerdo 
independieniemente de lo que establece el Contrato de Fideicomiso pues ha sido 
ado lbre y voluntariamente por las partes, b) El valor antes referido será cancelado 
de la siguente manera: 1) US$ 570,000 una vez que se perfeccione la venta del lote 
de terreno ubicado en el pasaje "A” y la via Interoceánica de una superfice total de 
14.178 m2, parroquia Cumbaya cantón Quito, provincia de Pichincha actualmente 
de propiedad del Fidecomiso, ya sea mediante la venta directa del inmueble o de 
derechos fiducianos sobre un fuevo fideicomiso de parte de la CPU a favor de 
Corporación Favorta CA. (o el mecamsmo legal o contrato que las partes 
establezcan para el efecto) El pago a favor de FIDEVAL se realizará inmediatamente 
de recibido el pago por pane de Corporación Favonta al Fideicomiso Las partes 
establecen como plazo máxmo para el cumplimiento de la venta del inmueble antes 
refenda y por tanto para el pago del valor establecido en este acápite el plazo de 6 
meses contados a partr de la presente fecha" 1) El valor de USS 230.000 pagadero 
en un plazo máximo de un año contado a partir de la presente fecha con un interes 
“anual del 4% para efectos de lo cual la CPU suscribe en esta fecha un pagaré a la 
orden de FIDEVAL en los términos antes señalados: i) El valor de USS 288.000 sera 
cancelado mediante la entrega en dación en pago de un lote de terreno an la 
Lotzación Nápoles ubicada en la parroquia Puembo. cantón Quo El inmueble a 
entregarse en dación en pago es el lote de terreno No, 21 de la Urbanización 
Napoles el cual tene una supericie de 4.850 metros cuadrados, por lo que se 
entregará a un valor do USS 0 el metro cuadrado, El inmueble deberá ser entregado 
y transiendo a FIDEVAL por parle de la CPU -0 a través de quien ésta señale libre 
de todo tipo de gravamenes y Ientaciones de domino. Las pares se comprometen a 
suscribir inmediatamente los contratos necesarios para la transferencia de domo 
del inmueble (sea transferencia ciecta o a traves de derechos fiduciarios sobre un 
decomiso o el mecanismo legal que las partes acuerden) y realizar tocos los 
lrámies necesanos para Su implementacion e Ínscrpción una vez suscrito el 

   

 



presente conato, Los gastes e impuestos que se generen en la transferencia de 
domino y dación en pago serán asumdos por FIDEVAL, y 1) El saldo de USS 
12000, deberá ser compensado con prestaciones otorgadas por la Unversadad San 
Francisco de Quio (a traves de cursos  semiatos, programas de pregrado, post 
grado en general cualquer programa educatwo que binde la Universidad que sean 
legos por FIDEVAL) cuyo valer alcance a suma antes referia, para funconarios. 
rectores, accionistas ars que detemine FIDEVAL. Las partes señalan que el 

valor materia del presente acuerdo comprende la totalidad de honorarios pendientes 
e pago que FIDEVAL tene derecho a percir por el periodo de siete años de 
vigencia del Fidetcomiso (desde su feloma integra), periodo dentro del cual no 
cobrará ru podra teclamar val” acciona al establecido €n este consemo, Sempre 
que los acuerdos de pago se cumplan en los plazos. señalados En caso de que el 
Fidecomso permanezca vigente y deba contar por un periodo adeiona: a los 7 
primeros años, las pares ffarán las nuevos valores de honoranos y su forma de 
ago Dento del plazo antes señalado. FIDEVAL se compromete a cumple con todas 
las obtgaciones que por ley» corresponden en calidad do Fiducaia del Fidexcomiso 
y aquelas instucciones fuciaras que le fueron impartidas en el Contrato de Fidexcomiso, asi como todas aquelas que sean impartidas porel Constuyente pora 
la consecución del objeto del Fdercamiso. 

úAricpos de honoratos - Coresponde en su mayoría a antepos de honorarios profesonales los cuales van ser devengados durante el año 2015 
Fideicomiso Casa de Cámpo- Corresponde a valores desemboisados por. 

cuenta de ese Fdelcomiso que se van a Iquidar durante el año 2015. 
"Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 el moumiento 

eta provisión para cuentas incobrables fue como sque 

   

31 de diciembre de 

  

2014 201 

Saldo alinioo 95,307 — 89209 
Mas- Provisión cargada a los resultados 11587. — 51350 
Menos- Reversiones y castigos (22.000) 144,252 
Saldo alfnal 85.894 95.307 

¡Con base en un anales indwidual de la situación cada cliente. a la fecha del 
estado de sluación financiera, los importes en iros de las cuentas por cobrar son 

revisados por la Gerenca de la Compañía. para determinar si existe alguna evdenca 
objetiva de que no vayan a ser recuperables Si es así, so reconoce inmediatamente 
en resultados, a través de la provisión para cuentas incobrables (realizadas en 
cumplmento de las disposiciones tributarias vigentes), una pérdida por deterioro del 
valor 

 



m 

(6) 

e 

Impuestos por Cobrar y Pagar 

Un resumen de impuestos por cobrar y pagar es como sigue: 

31 de diciembre de 
2014 2083 Impuestos por cobrar - 

Crédito tibutaio impuesto a la renta 107930 109.007 
Crédito butario impuesto al valor agregado 169.301 90432 

267.231 202,490 
Impuestos por pagar + 
Impuesto a la renta 78.879 182431 

IVA en ventas. 50268 110.485 
Retenciones de impuesto aa renta y otros 34888 — 58224 
Retenciones de impuesto as renta empleados 8684 13274 
Retenciones de IVA 21195 75803 

194,512 440217 

Muebles, Equipos y Vehiculos 

El movimiento de muebles. equipos y vehiculos, es como sigue: 

  

cono. Fesatten 3HAZAS Adiciones Retos 
Muebles y equipos de ola $ar168 66108 (20820) aoroS2 
Equipos de computación 378918 32412 (967a) 01887 

Veniculs 17990: MLazo 95a7O 
Subtotal 1089360 gEG0O (300400) — on18s 

Depreciación acumulada - 
Estos 16827 a 
Muebles y equipos de ona (126288) (a7640) 00327 (7507 

Equios de compulacn (265260) (90531) 7645. (348150) 
Veniculos 954B)  28ZIM 5140 (10275 
Subtotal LE9IES9)  (iBésaM) 155202 (500.045 

Tota 508130 (65848) (164908) 3972% 

Inversiones 
Un resumon delas inversiones es como sigue 

31 de diciembre de 
20l 2013 

Derechos inmuebles Lomas de Cumbayá 380.000 380.000 
Departamento No 5 Edif Condado Plaza. 204.380 204.390 
Local comercial CG Unicornio 52660 

  

584,300 — 837.050 

Departamento No $ Edif Condado Plaza.» Medante escritura pública de 9 de 
novembre de 2012 inserta en el Registro de la Propiedad del Distrto Metropolitano 

de Quito el 10 de enero de 2013. los señores Bernardo Uribe Leyva y Susana Mora 
Bowen entregaron en dación en pago por obligaciones de pago al 22 de agosto de 
2012 a favor de Fxdeval SA, el cepartamento No, 5 garaje y lerraza del Edifico 
¡Condado Plaza por US$ 204.390. 

  

 



Derechos inmuebles Lomas de Cumbayá- Cortesponde al patimomo 
autónomo por US$ 380 000 del Fidexcomso "Lomas de Cumbayá" consttuxdo el 30 
de septiembre de 2004 del cual la Compañía posee el 100% de los derechos 
fiducianos. 

  

(10) Otros Activos No Corrientes. 

Un resumen de otros activos no corrientes, es como sigue" 

31 de diciembre de 
2018 2013 

Mejora locales artendados 499123. 201861 
Servicios pagados por antcipado Fdexcomiso BC Automotores — 281 373 . 
Sencios pagados por anticipado Fideicomiso Ameralin 262.225 

Garantia Edi Santa Fe 50.000 50.000 
Programas de computación 18352 7187 
Fondos restíngidos panikipes Fondos Porvenir (Nota 12) 101489 100685 
Fondos restingidos partlcpes Fondo Dinámico (Nota 12) 43.149 

Fondos restungidos paricipes Fondo Real (Nota 12) 290399 549917 
12 509,510 

  

(11) Obligaciones Financieras 
Un resumen de las obigaciones financieras. es como sigue 
31 de diciembre de 2014 = 

  

Banco Pichincha Promenca Capital Total 
Corto plazo 1379.051 78.228 99632 155601 
Largo plazo 89747 25958 216685 
Total 1379.05 167.975 225570 1.773.596 

31 de diciembre de 2013 

  

Banco Pichincha Eromerca —— Ramal Toll 
Corto plazo 135546 31765 10430 177761 
Largo plazo " 18,583 48,583 
Total 135,546 80,348 30,430 226.324 

Estos préstamos devengan tasas de interés anuales que oscilan entre el 8.92% 
y el 11.23% (11,20% y el 11,23% en 2013) y vencen durante el 2015 excepto los 
créditos de los Bancos Promerica y Capital que vencen en 2016 y 2017



(12) Cuentas por Pagar 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue 
31 de diciembre de 
2018 2013 

Proveedores 670.155. 1649807 
Acreedores fondos de inversión en liquidación 543037 — 548,177 
Préstamos de mutuo 200.000 200000 
Anticipos recibidos. 116.393 — 199704 
Otras 167249 76,948 

1505785 2,594,634 

Acteedores fondos de inversión en Inuidación- Corresponde a rescates 
pendientes de pago de los fondos de inversión. Fondo Real, Fondo Dinamico y 
Fondos Porvenir (los dos úlimos en ligudacion), e intereses del Fondo Real y Fondo 
Dinámico 

Préstamo de mutuo - Corresponde al principal de un préstamo que Fideval S A 
imániene con la compañía Montemar International Assets Inc. por USS 200 000 que 
vencio en junio de 2013 y devenga una tasa de interes anual del 12% 

  

(13) Beneficios Sociales 
Un resumen de beneficios sociales es como sigue: 

31 de diciembre de 
2014 2013 

Participación trabajadores en as utlidades 17780 82585 
Beneficios soctales 35303 35908 
Fondos de reserva aportes y prestamos IESS SL459 58558 

121.542. 177,051 

(14) Jubilacion Patronal y Desahucio 

El desglosa delas reservas para jubllacón patronal y desahucio es como sigue 

31 de diciembre de 
2014 2013 

Jublación patronal 368.508 240.070 
Desahucto 11005 79918 

430512 419.988



Los movimientos de las provisiones para jublación patronal y desahucio fueron 
como sigue: 

31 de diciembre de 

  

2013 
Jubilación patronal 
Saldo al inicio del año 3AQ.O7O 120,825 
Regisio fusión Fondospichincha S.A. - 99350 

Interés neto (costo financiero) 15413 
Registro provisión del año 28536 104.482 
Saldo al final del año 368,506 340.070 
Desahucto - 
Saldo al inicio del año 79918 10.522 
Registro fusión Fondospichncha SA, 19534 
Interes neto (costo financiero) (2343) 
Pagos efectuados durante el año (a7 719) ó 
Regstro provisión del año 38807 — 52205 
Saldo al final del año 71.006 — 79.918 
Total utlación patronal y desahucio 439512 419,908 

(15) Capital Social 
En vitud de la fusión, el captal social de la compañía FIDEVAL SA 

Administradora de Fondos y Fidecomisos se Incremento mediante la emisión de 
huevas acciones en US$ 738.083 con lo cual el capital pagado ascendio a USS 
1 134.083 divido en 1 134.083 acciones ordinarias y nominativas de USS 1 cada 
una El captal autorizado de la compañía se lo ió en consecuencia en la cantidad de 

US$ 2.268 166 

(16) Reserva Legal 
La Ley de Compañias establece que las sociedades anónimas deben transferir 

a una reserva legal el diez por ciento de la utidad neta anual, hasta alcanzar por lo 
menos el cincuenta por ciento del captal social Esta reserva no esta sujeta a 
Gción. sn embargo pued se vizada para aumenos e capa o ara cu 

didas 

(17) Resultados Acumulados por Adopción por Primera Voz de las NIF 
La cuenta de Resultados Acumulados por Adopción por Primera Vez de las NIF 

mantiene un saldo deudor al 31 de diciembre de 2014 de USS 57 183 De acuerdo 
con las disposiciones de la Supenntendenca de Compañias Valores y Seguros de 
registrarse un saldo deudor éste podrá ser absorbido por el saldo acreedor de las 
cuentas Reserva de Capital Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación do 
Inwersiones. 

 



(18) Impuesto a la Renta 

El detalle de tas concliacones de impuesto a la renta preparadas por la 
Compañta es el siguiente 

31 de dicembre de 
2018 2013 

Utilidad contable antes de participación trabajadores e 
impuesto ala renta 118.533. 550.568 
Menos 15% participación trabajadores 17.760 82585 
Menos. ciras rentas exentas. 19.517 
as gastos no deducibles locales 120.991 377836 
Mas partwpacion trabajadores atribuble a mgresos exentos 2928 
Unidad gravable 221744 829.230 

Tara del 22% impuesto a la renta 48784 182431 
Anticipo de impuesto a la renta 78.879 z 
Menos, retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal. 107.930 109,007 
(Saldo a favor)/Impuesto a la renta a pagar (29.051 73924 

(19) Patrimonio Neto de los Negocios Fiduciarios Administrados Registrados 
en Cuentas de Orden 

El resumen de los patnmones netos de los negocios fiduciarios administrados 
porla Compañia registrados en cuentas de orden comprende 

31 de diciembre de 
2014 2013 

Negocios fiducsarios 
Fondos de inversión 57238988 40299905 
Fideicomisos de admwnistración $39:415087. — 501597558 
Fidexcomisos de inversion 9.690.088 10790.594 
Fideiconusos inmobilanos. 148017672 157723508 
Fideicomisos de tularizacion 18/082049 43943002 
Esdlexcamisos de garantia 1298,929,231 1.431 198885 
Encargos iducianos E 

2071.343,125 — 2,185559,550 

¡Cada negocio fiducano admwnistrado tene un patrimonio independiente de la 
Fiduciaria, levando una contacildad independiente para cada uno de ellos, 

Las actividades de la Fiduciaria son de medio y no de resultado por lo tanto no 
¡garantiza que se cumpla el objeiwo de los negocios ficucianos 

(20) Contingentes. 
A la fecha del míorme, existen los siguientes tramites o procedimientos 

judrales. administtatmos y/o arbitrales iniciados en contra de FIDEVAL SA que a 
esa fecha se encuentian aciwos o respecto de los cuales ha sido legalmente 
hotiicada 

Fideicomiso Parque Real - Arbiraje Centro de Mediación y Arbiraje de la 
Camara de Comercio de Quita, Las compañias Inmobilara El Batan BATINMO SA e 
INMOSINT SA. cn calidad de actoras demandan a FIDEVAL SA por daños y 
perjuicios La cuanta deberá ser determinada por el tribunal arbitral dentro del 
proceso El proceso se encuentra en etapa do prueba 

   

 



Fideiconso Principal - Arbitraje Centro de Mediación y Arbitraje de la Cámara 
de Comercio de Quito, El Sr Juan Manuel Crespo Carrión en calidad de actor 
demanda a FONDOSPICHINCHA S A. par daños y perjuicios cuya cuantia deberá 
ser determinada, por el ibunal arbtral dentro del proceso. El proceso se encuentra 
¡en espera de la lectura del laudo arotral 

Fideicomiso La Esperanza - Cívl Ordinario en el Juzgado Octavo de lo Civil de 
Pichincha El Sr Miguel Ángel Valdivieso Valencia en calidad de actor demanca a 
FIDEVAL SA. la nulidad del contrato de fidexomiso Cuanta ndelermmada 

Unidad Judicial Primera Especializada de Trabayo de Pichincha El Sr Luis 
Miguel Sánchez demanda a FIDEVAL SA. la reliqudación de haberes. Cuantía USS 
120.000 

(21) Eventos Subsecuentos 

Se encuentra en trámite el Procedimiento Administratwo Sancionador No 
SCVS IRQ.DRMV SFCON 034 de 20 de marzo de 2015, inicado por el Drector 
Regunal de Mercado de Valores en contra de FIDEVAL SA, en su calidad de 
fiduciana y representante legal del Fideicomiso Paseo San Francisco. El proceso so 
encuentra en etapa de prueba y descargos. 

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisión cel informo. no se 
produjeron otros eventos que, en opinión de la Administración de la Compaña. 
pudieran tener un efecto signíicatr:o sobre los estados financieros.



o o o y 
Nuñez Serrano € Asociados ZÉ 

tuditores Consultores = 

CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES 
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Yo, Edgar Nuñez Serrano, en m: calidad de Representante Legal de la compañia 
Nuñez Serrano y Asociados Cia. Ltda. bao la solemnidad del juramento declaro que 

im representada administradores, socios y personas a quienes se les encomendó la. 
«rección del equipo de auditoria paricipante en el examen de los estados financieros 
de FIDEVAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS al 31 de 
diciembre de 2014 o quien firma el dictamen correspondiente, están Ibres de las 
inhabilidades establecidas en los artículos No 7 y 197 de la Ley de Mercado de 
Valores en lo que les fuere aplcabie   

CPA Edgar Núñez Sen 
Nuñez Serrano y Asociados Cra-t1da 
RUC No, 1790878155001 
CIINo, 170277458-7 | 
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