
FIDEVALS,A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

INFORME GERENCIA GENERAL 
Período Comprendido entre Encro y Ditembre del año 2018 

El presente documento tiene por objeto presentar de manera resumida los hechos relevantes. 
sobre la gestión gerencial de Fideval SA, así como los resultados del ejercicio económico 
correspondientes al año 2013. 

  

¡Como resultado de la gestión correspondiente a este año, se acompaña al presente informe. 
«el Estado de Situación y el Estado de Resultados dela empresa cortados al 31 de Diciembre: 
de 2018, así como el correspondiente Informe de Auditoria Externa y de Comisario de la 
compañía 

No obstante lo anterior y que los estados financieros de la compañía han sido revisados con 
los accionistas, a continuación se presenta un resumen de los resultados más relevantes. 
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Evolución Estados Financieros 

  

[FIDEVAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
ESTADO DE SITUACION - COMPARATIVO 
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FIDEVAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS - 
"ESTADO DE RESULTADOS - COMPARATIVO 
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Indices Financieros. 

[ FIDEVAL S.A. 
INDICES FINANCIEROS 
INDICES. 207 200   
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Aunento de Copia 

Dentro de la visión estratégica de la compañía, nuestros Accionistas tomaron la decisión de: 
realizar un aumento de capital en numerario por US$ 1,000,000. — En ese sentido se 
implementaron los pasos legales correspondientes para la formalización del mismo. 
  

Sin logar a duda este gran esfuerso de nuestros Accionistas, está alíneada con la visión y 
Filosofía empresarial e Figeval, la confianza que existe enla compañía y u futur, así como. 
enel desarrollo del Mercado de Valores del Ecuador. 

Este aumento de capital también ha generado que se incrementen la reserva legal de la 
compañía, as como ls inversiones en efectivo alas que está obligada a realizarla compañía 
«en los fondos que administramos. 

Bessilodos 

En el año 2018 generó una utilidad comable antes de impuesto a la renta y participación 
laboral de US$ 1.555.089,98. 

Este resultado generó participación par los trabajadores de la compañía por US$ 233.263,50 
y un impuesto al renta por US$ 529.919,11 
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Aspestos Generales y Estrégicos 

Acontinuación, se presenta un breve resumen delas pricipate gestiones desarrolladas en el 
"transcurso de 2018, que tuvieron como objeto buscara consecución de las metas estratéricas 
delinidas por la compañ, las que se desarrolaron dentro de un mercado cambiante y un 
“entorno económico y político alos que nuestra actividad no está ajena. 

  

£laño 2015 fue unaño donde se consolidaron muchos delos planes trazados pora compañía 
y se ejecutaron planes en torno a nuestros ejes estratégicos. 

Sin perjuicio de los resultados, hemos realizado una constante evalvación de políticas y 
procesos en aras de mejorarlos de manera permanente y así generar eficiencias y 

¿iferenciadores para la organización, tanto internamente como de cara a nuestros clientes 

Durante 2018 culminamos exitosamente un proyecto con el objeto de reostrucurar, 
foralecer y buscar eficiencias en todas las áreas involucradas con los servicos de 
administración fiduciara. Este proyecto, Iderado por una empresa consultora externa, inició 
¿finales de 2017 y Finaliró en el tercer trimestre de 2018, implementándose algunas mejoras 
importantes. 

En otro ámbito trabajamos arduamente en mantener a la importante base de clientes que 
mantenemos (Mdeñización) así como enla idemifiación de nuevos cientes para las dit 
líneas de servicos que brindamos. 

  

Finalmente, en base a los objetivos cualitativos y cuantitativos del 2038, asícomo los pares 
estratégicos de la compañía, hemos trabajado con la Dirección y todas las gerencios enla 
planificación y objetivos para el año 2019. En est línea contamos con el presupuesto anval 
para 2019 asícomo con planes de acción que buscan fortalecer ala compañía en todo ámbito 

Aspectos Comerciales 

Los esfuerzos comerciales de la empresa durante el3ño 2018 fueron orientados y ejecutados 
acia la consolidación de la relación de negocios con nuestros cllemes dentro del enfoque 
comercial que se ha determinado en ls reuniones de negocio mantenidas semanalmente con. 
elstafly directivos dela compañía, 

Etenfoque principalmente consiste en fortalecer e impulsar relaciones con nuestros cientes 
en todo ámbito y en toda línea de negocio. De igual manera buscando ofrecer un servicio 
transversal alas necesidades de nuestros clientes buscamos Integrar la oferta de valor de las 
distintas incas de servicio través de servicios eficientes. 

Los resultados en el ámbito dela gestión fiduciara fueron los siguientes, tl y como se cerró 
el ejercicio del 2018: 
  

  

  

  

      

ESTADO GESTIÓN COMERCIAL NUMERO. 
PROSPECTO. 16 
PROPUESTAS POR DENIA a 

ACEPTADOS POR CUENTE (EN PROCESO DEIMPLEMENTACIÓN 0 
FIRMADOS 76    
  

Elresultado de estasgestiones deriva tambiénque para ela 2019 empecemos con una base 
e negocios sólida, así como con clletes a quienes debemos realzar seguimiento comercia. 
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En cuanto ala gestión de fondos de inversión, elaño 2028 fue un año muy positivo. 

Durante este año, decidimos salir al mercado con un nuevo fondo para complementar las 
líneas de servicio que ofrecemos (Fondo Idea 

La información más relevante, cortada al 31 de diciembre del 2018 esla sgulente. 
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La composición de los embores por cada uno de nuestros fondos, así como clasificación y 
detalle es publicada de manera semanal y entregada a nuestros clientes en cada reporte y 
estado de Cuenta, como corresponde. 

Otro aspecto fundamentalen el quese ha centrado nuestra gestión, esa evaluación de riesgo 
¿de los emisores de los Instrumentos en los que invierten cada uno de los fondos que 
2dministramos. En este ámbito contamos con una metodología especifica y muy estricta de 
valoración de riesgo, que se centra enel andlsis sectorial y el perfil del emisor, L estructura y 
propósito de la emisión la referencias del mercado, asícomo el análisis financiero y visitan 
situ al emisor. 

La información y segulmiento permanente ala evolución de cada uno de los emisores es clave: 
dentro de la metodología definida, por lo que demanda un trabajo especializado y 

seguimiento permanente de parte de la Dirección dela compa, 

  

Comoresultado delo aterioryfelesa nuestros estándares de manejo de riesgo, mantuvimos. 
la política de contar con una calificación de siesgo formal de todos nuestros fondos 
“administrados, lo cual lo realizamos con la compañía Bani Watch Ratings SA. empresa lider 
“enel mercado por sus estándares y políticas de caificación. 

Durante el año 2018 la calificación de riesgo creditido de los fondos de Fidcval fue de AM 
'conexcepción de Fondo Ideal el cualsaló al mercado a finales de 2018. Actualmente estamos 
trabajando en la calificación de sesgo de este último. Esto ratifica nuestras politicas y prácticas 
encuanto al manejo de riesgo nuestros portafolios. 

Biesgos 
¡Negocio Fiduciario: Existen reuniones periódicas con el equipo legal y de administración 
Aiduciaia para analizarlos negocios particulares, sus riesgos y as acclones que tomamos para. 
mitigaros. Sobre estos avances o novedades, así como sobre los procesos legales que existen, 
se informa al Directorio a través de los mecanismos administralwos que se han establecido. 
para olefecto, 

Fondos de Inversión: En este ámbito Fideval ha consolidado una metodología y el proceso de 
anslisis de riesgo de los portafolios que administramos a través de nuestros fondos, así como 
toca nueva embsión que nuestros fondos puedan comprar. En esta línea, contamos con una 
Poltica de inversión claramente definida así como con condiciones minimas que se debemos. 
cumpli. Este elemento ha generado un importante valor agregado para nuestros clentos que 
ha apalancado el crecimiento del negocio, tal y como lo expresamos en el acápite anterior 

Estructura. 

La estructura interna dela compañía mantiene una capacidad instalada que permite atender 
los requerimientos del negocio y buscar un control adecuado de la administración de los 
negocios fiduciarios y de fondos de inversión. 

El permanente esfuerzo en mantenerla estructura ha demandado por parte de la empresa 
na importante inversión en recurso humano, capacitación, infraestructura, desarrollo de 

sistemas y optimización de procesos, con lobjeto de apalancar el crecimiento dela empresa, 
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Tecnología 

Con respecto ala tecnología el 2018 fue un año en el que se decidieron tanto continuar con 
proyectos emblemáticos, así como emprender en nuevos proyectos de tecnología con el 
objeto de mantenernos enla vanguardia tecnológica al tiempo de diferenciar nuestra oferta 
de valor; estos proyectos generan Importantes Inversiones y ienen siempre como objetivo 
pioitaio alinear ala capacidad instalada y los desarrollos de sistemas con el negocio   

En esa línea, hemos continuado trabajando en la evaluación de policas, procesos y 
polancándonos de una mejor manera en la tecnología para brindar servicios seguros, ágiles 
+ integrales, Por otro lado, hemos mantenido la estabilidad y confiabilidad de nuestra 
infesestrutura, al tiempo de repotencirla 

La visión haci el uturo escontar con herramientas de uso interno como externo que brinden 
ventajas comparativas en el ámbito comercial y operativo sin dejar de lado los requerimientos. 
"ormaivos y de seguridad. 

Pol 

  

de Calidad 
La responsabilidad por a calidad corresponde atodos los Integrantes de la organitación, cada 
ea y puesto de trabajo requiere de protagonistas que promuevan, lideren, planifiquen, 

coordinen y desarrollen las actividades para la calidad, todo ello tomando como centro de: 
tención al cliente. 

  

Este es un esfuerzo permanente de toda la organización y se continúan los esfuerzos en ese. 
sonido, 

¿Como resultado de este trabajo, el mes de septiembre del 2018, la compañía Bureau Veritas 
torgó a Fideval la “Aprobación de Cerilicacón del Sistema de Gestión ISO 9001:2015, 
acreditación SAE". 

Las cuentas por cobrar de Fideval con corte al 31 de diciembre de 2018 son sanas, sin 
“erbargo, existen excepciones sobr las cuales se han tomado las decisiones administrativas 
y legales correspondientes, La recuperación de carera en 2018 fue sumamente importante 
fruto de una gestión administrativa permanente e Intensa en este ámbito. 

Cumplimiento alas normas para la prevención de tavado de activos 

Para Fideval es una prioridad y tarea de todos los días el cumplimiento alas normas para la 
prevención de lavado de activos, por lo que permanentemente capacitamos a nuestro 
personal, mantenemos los comités de seguimiento, 

La compañía ha cumplido con toda la normativa y disposiciones relativas a seguridad y salud 
ocupacional, velando por el bienestar de nuestro talento humano, 

simi ss net sn 

Fideval, ha dado cumplimiento a las nomas de propiedad y derechos de autor, en cuanto a 
los sistemas y licencias que utlz,asicomo los productos y servicios que oferta enel mercado, 
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Cumplimiento de ls Disposiciones de Jnto General y Directorio 
as disposiciones de la Junta General y Directorio se han cumplido y sus atribuciones se han 

llevado a cabo conforme las normas legales y estatutarias. 

Estados Financieros 
las cifras de la compañía son debidamente depuradas a través de contro! y pruebas 
departamentales contables, que brindan seguridad y transparencia alos estados financieros 
dela Administradora y del portafolio de negocios a¿ministrados. 

Se adjunta al presente, el Informe sobre los estados financieros de Fideval SA. 
correspondiente 2018, realizados por los auditores independientes Vilavicencio y Asociados 
Cia. Ltda. asícomo el correspondiente Informe del comisario de la compañía. 

En espera de que el presente informe sobre la gestión gerencial de la compañía 
año 2018, cumpla con as necesidades de información, me suscribo. 

  

Quito DAM, Abril 2038. 

Atentamente, 

Marco Karol Cordovez 
GERENTE GENERAL. 
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