
FIDEVAL S.A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

INFORME GERENCIA GENERAL 
Periodo Comprendido entre Enero y Diciembre del año 2047   

El presente documento tiene por objeto presentar de manera resumida os hechos relevantes 
sobre la gestión gerencial de Fideval SA. aí como los resultados del ejercicio económico 
correspondientes al año 2017. 

  

1. RESULTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2017 
¡Como resultado de la gestión correspondiente a este año, se acompaña al present informe 
el Estado de Situación y el Estado de Resultados de la empresa cortado al 31 de Diciembre 
de 2017, asícomo el correspondiente informe de Auditoría Externa. 

"Mo obstante lo anterior y que los estados financieros dela compañía han sido revisados con 
los accionistas, continuación se presenta un resumen de ls resultados más relevantes: 
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lo RESUMEN AÑO3017 

Besulados 

En el año 2017 generó una utilidad contable antes de impuesto 3 la. renta y partcipación 
laboral de US$ 1.600923,9, lo que generó participación para los trabajadores de la 
compañía por US$ 240.138,57 «Promedio por trabajador US$ 1.041,15 (10%), Promedio 
Cargos (5X) USS 519,69- causando un valor de Impuesto aa renta por US$ 358.799,62 

Aspectos Generales y Estratégicos 
A cominuación se presenta un breve resumen de las principales gestiones que la 
“administración ha desarrollado con el objeto de buscar el cumplimento de los Incamientos 
estratégicos que han sido definidos para la compañia, dentro de un mercado en el que han 
existido importantes cambios y, dento de un entorno económico y político a los que nuestra 
actividad no está ajena 

Elaño 2017 fue un año donde se pudieron consolidar muchos de los planes que se habían 
trazado para la compañía en años anteriores y se afinaron planes en torno a questros ejes 
estratégicos. 

Sin perjuicio de los resultados, hemos estado en una constante evaluación de nuestras 
polticas y procesos en aras de seguir generando eficiencias en a organización, eficiencias 
ecesarias para generar valor agregado a nuestros cientes. 

Es asique Incursionamos en proyecto muy ambicioso para reestructurar, fortalecer y buscar 
eficiencias en todas las reas involucradas con ls servicios de administración fiducaria. Este 
proyecto iniciado en el último trimestre del 2017 está liderado por una empresa consultora 

úextema y enla primera etapa (2017) ha contemplado un diagnóstico rotundo e importantes 
sugerencias de cambio que se implementarán con la continuidad del apoyo dela consultora 
Porlo menos hasta el primer semestre del año 2018. 

En otro ámbito trabajamos arduamente en mantener 3 la importante base de dientes que 
mantenemos (fidelización) aí como enla identificación de nuevos clientes para las distimas 
líneas de servicos que brindamos. 

Enbase al evaluación de os resultados cualitativos y cuantitativos obtenidos durante elaño 
2017 y los objetivos estratégicos dela compañía, hemos trabajado con la Dirección de la 
“compañía y todas las gerencias en la planificación y objetivos para el año 2018 que derivó 
naturalmente en el presupuesto anual. 

Aspectos Comerciales 

Los esfuerzos comerciales dela empresa durante el año 2017 fueron orientados y ejecutados 
hacia la consolidación de la relación de negocios con nuestros dientes dentro del enfoque 
comercial quese ha determinado en as reuniones de negocio mantenidas semanalmente con 

elstafly directivos dela compañía dondese evalúa elriesgoy las condiciones de cada negocio 
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El enfoque principalmente consiste en fortalecer e impulsar relaciones con nuestros cientes 
“ampliando tratando de Integrar las líneas de servico a través de servicios eficientes; e, 

Impulsar relaciones de negocios con muevos clientes, con quienes buscamos estructurar 
nuevos negocio fiduciarios y de fondos de inversión que servirán como base para mantener 
ñas relaciones eneltiempo. 

Los resultados en el ámbito dela gestión fiduciria fueron los siguiente, tal y como se coró. 
el jercio del2017- 
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El resultado de estas gestiones deriva también que para el año 2018 empecemos con una. 
"una base de negocios y cientes los que se debe hacer seguimiento comercia. 

Fondos de Inveción 

En cuanto ala gestión de fondos de inversión, el año 2017 fue un año sumamente positivo. 
debido tanto a nuestra gestión interna como a factores de mercado. . La Información más. 
relevante cortada al 31 de diciembre del 2017 esla siguiente: 
  

  

      

  

    

FONDO PATRIMONIO (058) PARRES (0 
REAL ITALO E 
EMEOSO, 16191314 Í as 
FLDUBLE 99,152:353 xr 
FUTURO 31.597.005 582   

  

    

200,000.00 Evolución del Patrimonio 

80,000,000 

60,000,000 

40,000,000 

120,000,000 

10,000,000 

80,000,000 

    

  

ts AU FIDEVAL



mEReal 
Flexible 30-60 

mE Fixed SO 
mE Futuro 

    La composición de los emisores por cada uno de nuestros fondos, así como clasificación y 
detalle es publicada de manera semanal y entregada a nuestros cientes en cada reporte y 
estado de cuenta, como corresponde 

  

"Otro aspecto fundamental encelquese ha centrado nuestra gestión, es a evaluación de riesgo 
de los emisores de los instrumentos en los que invierten cada uno de los fondos que 
dministramos, Se ha generado una metodología especiia y muy estricta de valoración de 
iesgo, que se centra en el análisis sectorial y el pel delemsor,l estructura y propósito de 

la emisión ls referencias del mercado, asicomo elanálisis financiero y visita in itualemisor 

La información ysegulmiento permanente al evolución de cada uno de los emisores es clave 
dentro de la metodología definida, por lo que demanda un trabajo especializado y 
seguimiento permanente de parte dela Dirección dela compañía. 

Comoresultado de anterior y ele nuestros estándares de manejo de riesgo, mantuvimos 
la políica de contar con una calficaión de Flesgo formal de todos nuestros fondos 
administrados, lo ual lo realizamos con la compañía Bank Watch Ratings SA. empresa er 
nl mercado por sus estándares y políticas de calíficación. 

Durante elaño 2017 la calificación de riesgo crediticio de os fondos de Fideval fueron de AMA- 
lo cual ratifica nuestras políticas y prácticas en cuanto al manejo de sesgo nuestros 
portafolios 

lesaos 
Negocio Fiduciario: Existen reuniones periódicas con el equipo legal y de administración 
fuciaria para anaiar los negocios partculares, sus riesgos y as acciones que tomamos para 
miigarlos. Sobre estos avances onovedados, asícomosobre los procesos legales que existen, 

se informa al Directorio através delos mecanismos administrativos que se han establecido 
para el efecto, 
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Fondos de Inversión: En este ámbito Fideva! ha consolidado una metodología y el proceso de 
andllss de lesgo de los portafallos que administramos a través de nuestros fondos, así como 
toda nueva emisión que nuestros fondos puedan comprar. En esta línea, contamos con una 
pollica de inversión claramente definida así como con condiciones mínimas que se debemos. 
cumplí, Este elemento ha generado un importante valor agregado para nuestros dientes que 
ha apalancado el crecimiento del negodo, tal y como lo expresamos en el acápite anterior. 

Estrucura 
a estructura interna de a compañía mantiene una capacidad Instalada que permite atender 
los requerimientos del negocio y buscar un control adecuado de la administración de los 
negocios fiduciarios yde fondos de Inversión. 

El permanente esfuerzo en mantenerla estructura ha demandado por parte de la empresa. 
una importante inversión en recurso humano, capacitación, infraestructura, desarollo de: 
sistemas y optimización de procesos, con el objeto de apalancarelerecimiento 

Tecnologia 
Con respecto a la tecnología el 2017 fue un año en el que se decidieron emprender 
Importantes proyecto de tecnología para la compañía; estos proyecto también generan 
importantes inversiones, manteniendo siempre como objetivo prioritaio alinear a la 
capacidad Instalada y os desarrllos de sstemas con el negado. 

  

  

En esa línea, hemos continuado trabajando en la evaluación de políticas, procesos y 
“polancándonos de una mejor manera en a tecnología para brindar servicios seguros, ágiles 

+ integrales, Por otro lado hemos mantenido la establidad y confiabilidad de nuestra 
Infraestructura, al tiempo de repotendarla. 

a visión haci el futuro e contar con herramientas de uso temo como de uso externo que 
"rinden ventajas Comparativas en el ámbito comercial y operativo sin dejar de lado los 
requerimientos normativos y de seguridad, 

Polica de Calidad 
Laresponsabiidad por la calidad corresponde atodos los Integrantes dela organización, cada 
área y puesto de trabajo requiere de protagonistas que promuevan, ligeren,planiiquen, 
«<ooedinen y desarrollen as actividades para la calidad, todo ello tomando como centro de 
atención al cient. 

Este es un esfuerzo permanente de toda la organización y se contindan ls esfuerzos en ese 
sentido. 

Como resultado de este trabajo, el mes de octubre del 2017, la compañía Bureau Veritas 
otorgó a Fideval la “Aprobación de Certificación del Sistema de Gestión ¡SO 9001:2015, 
acreditación SAE 

  

Suentas por Cobrar 
as cuemtas por cobrar de Fidevalcon corte al31 de diciembre de 2017 son sumamente sanas; 
sin ombargo, Cxsten excepciones sobre las cuales se han tomado las decisiones 
“administrativas y legales correspondientes. — La recuperación de cartera en 2017 fue 

realmente importante fruto de una gestión administrativa ntensa en este ámbito. 
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Cumplimiento as normas para lo prevención de lavado de activos 

Para Fídval es una prioridad y tarea de todos los das el cumplimiento las normas para la 
prevención de lavado de activo, por lo que permanentemente capacitamos a nuestro 
personal, mantenemos los comités de seguimiento 

Cumplimiento alas normbs de seguridad y salu ocupacional 
la compañía ha cumplido con toda la normativa y disposiciones relativas a seguridad y salud: 
Ocupacional, elando por el bienestar de nuestro talento humano. 

Sumpleiento Mormas de Propiedad ntelestaly Derechos de Autor 
Fideval, ha daco cumplimiento a las normas de propiedad y derechos de autor, en cuanto a 

lossistemas licencias que uta, sicomolos productos y servidos queofertacnelmercado, 

Cumplimiento delas Disposiciones de a Junta General y Directorio 

Las disposiciones dela Junta General y Directorio se han cumplido y sus atribuciones se han 
llevado a cabo conforme las normas legate y estatutarias. 

Estados Financieros 
Las citas de la compañía son debidamente depuradas a través de control y pruebas 
departamentales contable, que brindan seguridad y transparencia a los estado finanderos 
dela Administradora y del portafolio de negocios administrados. 

Se adjuma al presente, el Informe sobre los estados financieros de Fideval SA. 
«correspondiente 2017, realizados por los auditores independientes Villavicencio y Asociados 
Cia. Ltda. asícomo el correspondiente informe del comisario dela compañía. 

En espera de que el presente informe sobre la gestión gerencial dela compañía durante el 
3802017, cumpla con la necesidades de información, me suscribo. 

Quito OM, Abr 2017. 

Atentamente, 
FIDEVAL, 

(o , 
Mateo Karolys Cordover 
GERENTE GENERAL 
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