FIDEVAL 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

INFORME GERENCIA GENERAL
Periodo Comprendido entre Enero y Diciembre del afo 2016

El presente documento bene por objeto presentar dee maneras resumida los bechos relowvantes
sobre la gestion perencial de Fideval 50, a5 como fos resullados del ojeecicn eoonmmicn
corfespondienics al ano 2016,

I.  RESULTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2016
Como resultado de [a gestion correspondiente a este ano, se acompana al presente adorme
el Estado de Siluacion v el Estado de Resultados de la emipresa cortados al 31 de Diciembre

die 2016, asi como o correspondiente informe de Auditoria Externa,

Mo obstante lo antesior ¥ que los estados Tinancieros de I compaga han sido reveados con
los accionistos, 3 conbinuacion se presenta un resumen de los resulladas mas relevanes,
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ESTADO DE SITUACION

7.000.000 6.127.020

6, 000,000

L.000.000

4.000.000 3.331.771

3.000.000 2.795.259

2.000.000

1,000,000

ACTIVD PASIVD PATRIMONIO
ESTADODE RESULTADOS INTEGRAL
(on dalaros)

I 2016

| ComGo INGRESOS

| 7.215.366,52

; #0110 BTERESES ¥ RENDSAENTOS A0 075 06

: A0 10 COME N S GAMNA DA 7131 18567

| 40111 OTROS IGRESDS N DPERACIONALES 35 105,73

|

ColGo EGRESOS 6.660.816,70

B0 GASTO PR NCEFD {40 BN B
L2000 GASTOS ADMBESTRATIVGS 3 840.031,23
S0l GASTOS GENERALES 2415 351,61
SOOI EFLESTOS. TASAS Y CONTIRUCION'S 85 9aR 70
£a00 12797533
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Aocontinuacion se presentan los principales indices financieras de B compama al cierre el
ang 2016;

INDICES FINANCIEROS

| IMDICES 2016

|

Liquidez

SoNercd [ACkD Correntetog D Correnie) 1.27
Solidor

Ciom reiac an ol acben | Patremono' Aot 0,46
Cion reskyc b ol pas o (Premona s o) 0, 84
Endoudamiconto

Cridewd smeenta {Pas e A iad) 54 38"
Eficioncia

En operpcones (Wertas'Aciyo Tolal 116, 30%

Il.  HECHOS RELEVANTES ANO 2016
Anpoctos Gonerales

BN 2006 fue urh ano de suma importancia para FIDCVAL En el mismo comenzamos a cosechar
el ruto de fos cofuerzos realizados tanto en el dmbito de eficiencias como en el de generacicn
deingresos de anos previos. Los resultados alcanzados sonun reflejo de esto Sinperpiiom de
lo anterior, puevamente nos trazamas objetivos para cantinuar generando «looncas on Ly
arpanizacion con ol alin de alcanzar resultados de pestidn tanto hacia nuestros cliemtes conme
para la compatia, En oesa linea, bemos continuado trabajando on B meoea continea e
pracesos y apalancadndonos de una mejor manerd en I3 tecnologia para brindar servicios
sitpuras, apiles ¢ integrales,

Par etra lado, & nvel comercial, trabajamos arduamente en la fidelizacion de noesteos chentes
asi como en la identificacion de nueves clientes brindando una gestion diferenciada con el
objrto de adminstrar relaciones de largo plare. Esta vision se basa en entender B diranmica
de relaciones que perduran en el tempo y generan valor para todos los involucrados oo b
Msimas

Lo anterior o4 wa resumen muy sucinto del enfoque a las gestiones gue continuamaos haciendo
paea mitigar y bacer frente o los importantes combios que se dio on la noromalsa gue faegLuli
nuestra actividad ¢ a los efectos econdmicns gue 5104 RENEEIrOn ¢ NUesira organizacion
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Durante olaio 2016 se siguieron todos los planes, lineamientos v objetives establecidos en el
plan estrategico del Fideval. Tambicn se ha trabajado en los ajustes necesarios para los planes
de cara ol ano 2007 ¢ ol respeclive prosupuesto.

J.'a"hj_'ll'-l feat [_||_||'||'r_| |.|I|"_.

Los estuerros comercalos de Ly empresa durante of 3o 2016 Tueron onentados v ejecutsdos
hacie L consalicdacien de B relacion de negocios con noestros clientes dentro del enfoguee
comerciil que se ha determinado en las dilerentes regniones de nepooo manterids con el
stall y direclivos de la compariia

Adicionalmente, se hanoimpuisade s gostiones para conselidar relaciones de negocios con
ey oS chienies, con quienes se ban estructurado nuevos negocios liducianos v de fondos de

AR ST Gt SEPran Corno base Pard mantener esas felaciones on ol Lisrmpo.

Concuaeto & la pestion de fondos de inversion, el ano 2016 fue un aio sumamente postive
detedo tanto a neestea gestion interna come a factores de mercado.

Lo resultados Tueron los sipuienies:

Fordos de inversidn

Fando Patrimonio Mo, Clientes
F Real GRITF2T2.26 255
F Fimed 90 12,0935, 6435.52 101
F Flexible 310 - 60 %1 B98 466,72 L7
F Futuro 900601775 ai

MNegocios Fiduciarios

A CLENTES TOTAL
FIRMADO : 68
APROBADO POR COMITE/PROPUESTA 17
RS TO x5l
ACEPTADO CLUENTE/POR IMPLEMENTAR 24
CERRADO PARA FIRMA 5
TOTAL 172

NEGADO POR COMITE TOTAL
NO ACEPTADO/NO IMPLEMENTADG: 172
NEGADO POR COMITE 7

TOTAL 179

CONSOLIDADO 351
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Cuenias por Colirar

Log cuentas por cobrar de Fideval con corte al 31 de diciemibre die 2006 som uniamen e sam.as,
sim embargo, cxisten escepoiones sobre las cuales se han tomaedo las decssiones
administrativas v legales correspondientes.  La recuperacion de cartera on 2006 {oue
realmente importante fiuto de una gestion administrabiva intensa en este ambito

Rit 504

Mepgocio Fiduciarios Existen feaniones ponddicss con el equipo lepal v de administeacion
ficduckaria para analizar los nopocios particularos, sus riespos v las acciones oo Tomarmos fara
mitigarios. Sobre cstos avances o novedades, asi como sabre los procesos legalos que existon,
s infoema al Directorio a través de los mecanismaos administrativos gue se lan establecido
para ol efecta,

Fondos de Inversion: En este dmbite FIDEVAL ha consolidado una metadologia v o proceso
dee amdlisis de riesge de los portalolios gue adminisiramos a traves die nuestros fondos, a5
corma foda nueva emision que nuestres fondos puedan comprae, Enoesta limea, contamos con
wna politica de inversion claramente dofinida asi como con candiciomnes memimas gue e
derbemos cumphir, Este elemenio ba gonerado un impoetante walor ageepadn para nuesteos
cliemtes gue ha apalancado el crecimiento del nogooio,

Caldicarion de Riesgo de los Fondos

Por decision estrategica de la Direcoon ¥ Administracion de la empresa hemos maetenido y
actualizado Ia calficacion de riesgo de nuestros Fondos Heal, Fised 93, Flesble 20 - 60 con b
empresa Bankwatch Ratings

Esbructury

La estructura interna de Ia compaiia ha sido disefads ¥ mantiens una capacidad instalada
que permite stender los requenimientos del nepocio v buscar un condrel adecuade de L
admimisteacion de los negocios iducianos v do fondos do inversion.

El permanente esfuerzo en mantener |3 estructura ba demandade por parte de L empress
una importanie inversion en fecurso bumano, capacitacion, infraestructura, desarrallo dae
sistemas y oplinuzacgn de procesos, con el objoto de apalancar o ceecimiento die Ly empresg

Tecnologia

Con respecto 3 1o teconolopga el 2016 fue un afo decisivo para Fideval. Se establocio como
priofidad el alinear a T con of negocio pricrizando los objetivos estratégicos de Iy compaiiia
Asi, fTogramos incrementar la productividad ¢ reducic eostos, al tempo que mantuvimos b
estabilidad y confiabilidad de noestra infraestructoe,

Trabajamos en la integracion fial de neestra infraestructura para postenormente
fepotenciarla. Fimalmente, apalancados en nuestra equipo de programadornes, impulsamaos
impoartantes proyectos con el objeta de alcanzar ventajas comparativas desde e dmibite

comercaly aperativa sin dejar de lado los reguerimientos normatives y ol trabaje para mitipar
Nesgos existenies
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Paalagican i Cabicdad

La responsatrilidad porla cabidad corresponde a tedos los imegrantes de I orpanizacion, cada
darea y puesto de trabajo requicre de protagonistas que promuevan, bhderen, planifiquen,
coordinen y desarrollen las actvidades para Ly calidad, 1oda ello tomande como centro die
atencion al chente

Furles 3 nuestea Hlosofia de calidad, dueante el ano 2016 hemos realivado tados los osfuersos
para mantener nuestra certificacion de caldad de servicios 1500 Es asi que on el mes de julio
e este ane 2006, Ly compania Bureaw Veritas olorgd una pueea Certlficacion de Sistomas de
Gassbian (Inloremes de Auditara de Seguimisnio],

Enter es un estuerro permanente de toda s organizacion ¥ 52 contingan los estuernios on ese
senlida.

Comphrignta Normas de Propiedad Intelectual y Dorechos de Autor

Fidewal 5.4, b dada cumplimeenta a las normas de propiedad ¥ desechos de autar, en cuanto
a los setemas ¥ cencias que utifiza, asi como los productos ¥ servicios que aferta en el
rorrcadln,

Cumplermento de iy Disposiciones de b Junta General y Directoeio

Las disposiciones de Lo Junts Generasl ¢ Directonia o han cumphido ¥ sus atribuciones se han
Heewado o cabo comforme las normaas lepgales y estatutarias,

Extlardns Fasancieros

Las cilras de by compattia son debidamente depuradas a travies de control v proebas
departamentales contables, que brindan segunidad ¥ transpareéncea & [os estados financieros
e La Admissstradora § del portafolio de negocios administrados.

S aifpunda ol presente, el Informe sobre fos estados financieros de Fudeval S04
correspontiente 2006, realizados por los auditores independientes Villavicenon ¢ Asoniados
Cia. Lida

En espera div que el presente informe sobre I gestion gerencial de la campania durante ol
ann 2016, cumpla con s necosidades de informacion, me suscriba,

Quito DA, Abnl 2017,
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