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INFORME GERENCIA GENERAL
Periodo Comprendido entre Enero y Diciembre del aifio 2010

El presente documento tiene por objeto presentar de manera resumida los hechos relevantes sobre
la gestibn gerencial de Fideval S.A., asi como los resultados del ejercicio econdmico
correspondiente al afio 2010.

I. RESULTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2010

Como resultado de la gestién correspondiente al afio 2010, se acomparia al presente informe el
balance y el estado de resultados de la empresa cortado al 31 de Diciembre del 2010, asi como el
correspondiente informe de Auditoria Externa.

No obstante lo anterior, y que los estados financieros de la compariia has sido revisado al detalle
’ con los accionistas, a continuacion se presenta un resumen de los resultados mas importantes:
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RESULTADOS

6,984,549.44 6.198 148.33

INGRESOS EGRESOS RESULTADO

Il. COMPARATIVO

Adicionalmente, se presentan adjunto al presente informe, un detalle comparativo de la situacién
de la compairifa entre los afios 2009 y 2010.

ACTIVO PASIVO PATRIMONIO
W2009 1,450,717.86 813,241.66 637,476.20
02010 2,081,975.02 1,145,960.59 936,014.43
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A fin de sustentar el crecimiento que ha tenido la compariia y los planes de crecimiento futuros, la
compaiiia ha incurrido en algunos pasivos, que han permitido financiar los egresos incrementales.
No obstante estos pasivos han sido debidamente atendidos en los rubros correspondientes durante

el afio 2010.
A continuacién se presentan los principales indices financieros de la compaiiia al cierre del afio
2010.
FIDEVAL S.A.
INDICES
FINANCIEROS
INDICES 2009 2010
‘ Liquidez
Solvencia (Activo corriente/Pasivo corriente) 1.01 1.18
Solidez
Con relacién al activo (Patrimonio/Activo). 0.44 0.45
Con relacion al pasivo (Patrimonio/Pasivo) 0.78 0.82
Endeudamiento
Endeudamiento (Pasivo/Activo) 56.06% 55.04%
Eficiencia
En operaciones (Ventas/Activo Total) 200.55% 334.28%

. Il. HECHOS RELEVANTES PERIODO 2010

Aspectos Comerciales

Los esfuerzos comerciales de la empresa durante el afio 2010 han sido orientados y ejecutados
hacia la consolidacién de la relacion de negocios con los clientes de la compafiia, atender sus
necesidades a través de alternativas fiduciarias, enmarcados en las politicas de riesgo y al enfoque
comercial que se ha determinado en las diferentes reuniones de negocio mantenida con el staff y
directivos de la compafiia

Adicionalmente, se han impulsado las gestiones para consolidar relaciones de negocios con
nuevos clientes, con quienes se han estructurado negocios fiduciarios que deberan servir como
referente del servicio de la compariia como base para mantener estas relaciones en el tiempo.

Como resultado de estas gestiones en el afio 2010 se implementaron negocios importantes para la
compariia que han permitido establecer relaciones de negocio con importantes empresas y
fortalecer las relaciones de negocios con los clientes de la compaiiia, lo cual servira de base para—
los resultados de la compafiia en los proximos afios. b, PERINTENDENCIA 3
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Cuentas por cobrar

Es importante sefialar que las cuentas por cobrar de Fideval son bastante sanas en la gran
mayoria de los casos y clientes, existiendo sin embargo excepciones importantes sobre las cuales
se han tomando las decisiones correspondientes.

No obstante lo anterior, consideramos que en el negocio existe una adecuada certeza de
recuperacion de cartera, sin embargo se han realizado las correspondientes provisiones para
eventuales pérdidas por falta de cobranza.

Aspectos Internos

- Estructura

Se ha fortalecido la estructura interna de la compariia con el objeto de mantener una capacidad
instalada que permita atender los requerimientos del negocio y buscar un control adecuado de
la administracién de los negocios fiduciarios.

‘ Esto ha demandado por parte de la empresa una importante inversién en recurso humano,
capacitacion, infraestructura, desarrollo de sistemas y optimizacién de procesos, con el objeto
de apalancar el crecimiento de la empresa, no obstante estos esfuerzos tendran que continuar
y continuar su consolidacién durante el afio 2011.

Implementaciéon NIIFS

En el aflo 2010 se ha cumplido el cronograma para la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, tanto para Fideval como para los Fideicomisos
administrados.

Estados Financieros
Las cifras de la compafia son debidamente depuradas a través del control y pruebas

departamentales contables, que dan seguridad y transparencia a los balances de la empresa y de
los fideicomisos administrados.

. Cumplimiento Normas de Propiedad Intelectual y Derechos de Autor

Fideval S.A., ha dado cumplimiento a las normas de propiedad y derechos de autor, en cuanto a
los sistemas y licencias que utiliza, asi como los productos y servicios que oferta en el mercado.

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

Las disposiciones de la Junta General se han cumplido y sus atribuciones se han llevado a cabo
conforme las normas legales y estatutarias.

IV. INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Se adjunta al presente, el Informe sobre los estados financieros de Fideval S.A. correspondientes a
los afios 2009 y 2010, realizados por los Auditores Independientes, Auditum Auditores.
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En espera de que el presente informe sobre la gestién gerencial de fa compaiiia durante el afio
2010, cumpla con las necesidades de informacién, me suscribo.

Quito, 31 de Marzo de 2011.

Atentaménte,
FIDEVAL S.A.

Marco Karolys Cordov
Gerente General
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