Quito, abril 16 de 2018,

Senores Miembros del Directorio

FIDEVAL ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS 5.A.
Ciudad,
Tres fojas utiles

De mi consideracion:

En mi calidad de Comisario principal de FIDEVAL ADMINISTRADORA DE FORDOS ¥
FIDEICOMISOS S5A. v en cumplmiento a la funcion gue me asigna la Ley de
Compailins, ¥ Ia Resolucion de! Consejo Nacional de Valores CNY 008-2011
compleme informarles que he examinado los Estado de Situacon Financiera de [a
compania, corfespondiente al penodo fiscal energ 01 a 31 de diciembre del 2017,

La informacién que he obtenido de los Administradores sobre 125 np-uramﬁnui sobre las
operaciones, documentacidn y registros que juzgo necesaro investigar, asi como el
informe de los auditores externos de la Compania, Del mismo modo he revisado el
estado de situacion financiera y los estados de resultades integrales, de cambios en el
patnmonio ¥ de flujos de efective por el aio terminada al 31 de diciembre del 2017,
sabre los cuales presento este informe:

1. La administracién de la compaidia ha cumplido con las disposiciones de la Junta
General de Accionistas emitidas durante el afo 2017, asi como con las normas
legales vigentes,

2. He revisado los kbros sociales de la Compania, los mismos que cumple con las
disposiciones de los Articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compafiias vigente,

3. En referencia al control interno contable , fue suficiente para cumplir con los
objetivos planteados que son los de proveer a 1o Administracion de una
seguridad oplima de que los activos estén 5a1vuguardadus contra perdidas par
disposiciones 0 uses no autonzados vy que las operaciones se ejeculen de
acuerdo con aularizaclanes de la administracian y se registran correctamente
para permitic la preparacion  de los estados financieros  de acuerde con las
Norma Internacianales de Informacion Financiera-NIIF-,

4. Se ha dado cumplimiento al articulo 321, sobre la contratacion de los auditores
externos, ademds informo que los mismos son recurrentes.
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5. Despuiés de revisar el estado de situacion financierd ¥ ¢ estado de resultades
integral y el informe de l Junta de Accionistas, no sc identificd observacién
alguna para reportar,

Los estados financleros al 31 de dicembre del 2017 que comprenden el estado de
situacian financiera, los estades consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patrimanios vy de flujos en efectivo han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera-NIIF-, los cudles han sido emitidos con [a
autarizacién del Representante Legal v posteriormente seran puesios a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NEIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige 2 la administracion que ejerza su criterio en el proceso de aplicaccn de
las poiiticas contables de [ Compana.

Resymen selectivo de las pricticas contables aphcadas en la preparacion de los estados
financipsos:

Efectivo y equivalente de efectivo

Este proceso incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversianes
financieras liquidas que se pueden transformar directomente en efectivo, al
cierre del periodo 540,245

Activos Financieros

La Compama manticne participacion en fondos de inversion administrados por
esta, gue han tenido un incremento significativo en este nucvo periodo.

Propiedades de inversion

La companiia ha tenido un aumento de 2.4 veces ¢l estado inicial,

Impuestos

El gasto por iImpuesto a la rema representa la suma del impuesto a la renta por pagar y
pagado en la declaracion de impuesto a la renta del ano 2017, €l impuesto a la renta se
ha calculado en base a [a utilidad gravable registrada al final del ande. La utihdad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidos consideradas en la
conciliackdn tributarid como ingresos o gastos imponibles o deducciones y partidas que
no son gravables 3 deducibles, tasa fiscal vigente os del 22%,
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Beneficios a empleados

Beneficlos definldas: Jubifacian patronal y bonificacion por desahucio

El casto de los benelicios definides (jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio).
El estudio actuarial de jubilacion patronal fue calculado y contabilizado conforme 2 la
NIC 19,

Jubilacion Patronal y
Desahuco 629.747

Participacion a trabajadores

La Compaiila reconoce un pasivo ¥ un gasto por Ia participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compadia, Este beneficio se calcula a o tasa del 15% de las
utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales,

6. Dejo expresa constancla por la colaboracion de los funcionarios y empleades de
la Comparia que fueron requeridos para la entrega de la informacidn que juzgo
necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el mejor desempenio ¢e mis funciones.

Atentamuente,
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,f? L..r'. (et ras ( .,'
?,A Lic. Raul Marcelo Naranjo P, MBA
OMISARIO
/L:cem;ia profesional 17-1745



