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A los sefores accionistas de
Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Quito, 23 de marzo del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Fideval S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Excepto por lo expuesto en el parrafo 3, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinién.

Como se explica en la Nota 7, durante el afio 2000, la Compaiiia realizé la facturacién y registro de
las comisiones correspondientes al fideicomiso Béltico, administrado por la Compaiifa, con base en
acuerdos verbales y estimaciones aproximadas de los montos involucrados. Debido a que no nos ha
sido proporcionada la documentacién, aprobada por el cliente, que respalde estas decisiones, y a que
no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién enviada a este cliente, no nos fue
posible satisfacernos del efecto de este asunto en los resultados del afio, ni de la razonabilidad de los
saldos por cobrar mantenidos con dicho cliente que, al 31 de diciembre del 2000, asciende a
US$25,058.

Durante el afio 2000, la Administracién de la Compaiiia registré dentro de los resultados del periodo
US$6,679 correspondientes a ingresos por intereses devengados en el periodo anterior. Esta
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A los sefiores accionistas de
Fideval S.A. Administradora de fondos y Fideicomisos
Quito, 23 de marzo del 2001

situacién ha ocasionado que la pérdida del afo y el patrimonio al inicio del afio se presenten
subestimados en este valor.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relacién con el asunto mencionado
en el pérrafo 3 y por el efecto de los asuntos mencionados en el parrafo 4, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos al 31 de diciembre del 2000 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en los dGltimos afos las
condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo caracterizado,
entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema
bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la
actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El
13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacion por délares
estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso qued6 completado al cierre del
ejercicio. las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir
el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2001; el referido mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios
de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual
ha determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y
diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el
indice de inflacién se reducirdn gradualmente en los proximos meses al reacomodarse los precios
relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacién de la actividad econdémica global del pais, lo
cual deberd estar acompafiado por el fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a que
no se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura
de la economia nacional y, por lo tanto, su eventual incidencia sobre la posicién econdémica y
financiera de la Compaiia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en este parrafo.

Como se menciona en la Nota 1, en octubre del ailo 2000, se suscribié un convenio de asociacién
entre el Banco del Pichincha C.A., el Banco Aserval S.A. (cabeza del Crupo Financiero Aserval, del




PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los sefiores accionistas de
Fideval S.A. Administradora de fondos y Fideicomisos
Quito, 23 de marzo del 2001

cual Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos forma parte) y el grupo mayoritario de
accionistas del Banco Aserval S.A., que entre los objetivos contempla un programa de fusién con

miras a que el Banco del Pichincha C.A. se fusione y absorba al Banco Aserval S.A. y sus subsidiarias
en el afio 2001.
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FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo
Fondos disponibles 5,032
Cuentas y documentos por cobrar 149,670
Activo fijo, neto 2,987
Otros activos 15,746

173,435

Pasivo y patrimonio

Cuentas por pagar 6,641
Patrimonio (véase estado adjunto) 166,794
Total pasivo y patrimonio 173,435

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos
Comisiones ganadas 223,867
Utilidad en cambio,neta 57,653
Intereses ganados 16,797
Ingresos no operacionales 7,319
305,636
Egresos
Servicios de terceros 263,908
Resultado por exposicion a la inflacién, neto 44,638
Provisiones y amortizaciones 19,190
Impuestos y contribuciones 9,400
Otros gastos operacionales 5,145
Comisiones pagadas 420
342,701
Pérdida del afo (37,065)

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos de las operaciones

Pérdida del aio (37,065)
Mas-cargos a resultados que no representan movimiento de fondos:
Amortizacién de otros activos 2,792
Provisiones 16,398
Resultado por exposicién a la inflacién 44,638
Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar (95,440)
Cuentas por pagar (98,157)
Otros activos (6,465)
Fondos netos usados en las operaciones (173,299)

Flujo de fondos de las actividades de inversi6n:

Baja de activo fijo, neta 773
Flujos de fondos de las actividades de financiamiento:

Disminucién de inversiones corrientes 18,715
Resultado por conversién (41,228)
Disminucién neta de fondos (195,039)
Efectivo al principio del afo 200,071

Etectivo al tin del afo 5,032

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

Dra. Ana Maria Crespo
Gerente General

Cristina L6pez
Contadora




FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Administradora se constituy6 en la ciudad de Quito el 29 de julio de 1994, bajo la razén social
de Inverscorpvalores Sociedad Anénima Casa de Valores. En octubre de 1998 la Superintendencia
de Compaiiias aprob6 el cambio de denominacién por la de Fideval S. A. Administradora de Fondos
y Fideicomisos y modificé su objeto social de casa de valores a administradora de fondos y
fideicomisos, reformando integralmente sus estatutos.

El 29 de diciembre de 1998 la Intendencia de Mercado de Valores de la Superintendencia de
Compaiiias autorizd su funcionamiento y orden6 la inscripcién de la Compaiifa asi como de sus
reglamentos de operacién en el Registro del Mercado de Valores.

El objeto social de la Compaiiia es el de administrar fondos, representar a fondos internacionales de
inversién, administrar negocios fiduciarios en los términos de la Ley de Mercado de Valores y actuar
como emisor en procesos de titularizacién, sujetindose a las disposiciones de fideicomiso y
titularizacién que constan en la Ley.

La Compania administra Gnicamente valores o bienes recibidos en Fideicomiso de acuerdo con los
términos de los contratos firmados (Ver Nota 7).

La Compania forma parte del Grupo Financiero Aserval, liderado por el Banco Aserval S.A. Las
operaciones de la Compafia se desarrollan con el apoyo logistico, tecnolégico y de recursos
humanos del Banco Aserval S.A., debido a que la Compaiia no cuenta con personal bajo relacién
de dependencia.

En octubre del afto 2000, se suscribié un convenio de asociacién entre el Banco del Pichincha C.A.,
el Banco Aserval S.A. y el grupo mayoritario de accionistas del Banco Aserval S.A. El convenio se
suscribi6 para la ampliacién y atenci6n de servicios financieros especificos y como un mecanismo de
aproximacion a un programa de fusién con miras a que el Banco del Pichincha C.A. se fusione y
absorba al Banco Aserval S.AA. En este convenio se establece que el Banco del Pichincha C.A.
encabeza dicha asociacién.

Como se menciond anteriormente, este proceso tiene la intencién final de fusionar a los dos bancos
y por tanto a sus subsidiarias, por lo que la permanencia de la Compafifa como entidad juridica
independiente dependerd principalmente de la decisién que de mutuo acuerdo tomen las partes.

La Superintendencia de Bancos, el 8 de diciembre del 2000, aprob6 el Convenio de Asociacion,
determinando un plazo de duracién de seis meses a partir de dicha fecha.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

En los dltimos afos las condiciones econémicas del pafs han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso quedé completado al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir
el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense hasta el 30 de abril del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién" y en disposiciones complementarias de la Superintendencia de
Bancos. Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios
transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un
incremento en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000.
Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se
reduciran gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en
que se prevé una recuperacién de la actividad econémica global del pafs, lo cual debera estar
acompanado por el fortalecimiento del sistema financiero nacional.

Debido a que no se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucién futura de la economfa nacional y, por lo tanto, su eventual incidencia sobre la posicién
econdémica y financiera de la Compaiiia, ni tampoco se ha definido la fecha probable de fusién del
Banco Aserval S.A. con el Banco del Pichincha C.A., los estados financieros adjuntos deben ser
leidos a la luz de las circunstancias descritas en esta Nota.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Bases para la preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEQ) y estdn basados en el costo histérico, modificado para patrimonio de acuerdo con las pautas
de ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17, seg(in se describe més
adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del




b)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Administradora no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversién a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC

7 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion".
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

reexpresién de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados a los valores de mercado o de recuperacién en el caso de
ser éstos inferiores.

conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversion se efectGa a una tasa de cambio de $/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputadas a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

La Compaiifa decidi6 no aplicar el procedimiento antes descrito a las cuentas de Activo fijo y

Otros activos por considerar que el valor ajustado y convertido a dolares estadounidenses podia
superar el valor de mercado o valor recuperable de los mismos.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Para efectos de preparacién del estado de cambios en el patrimonio y del estado de flujos de
efectivo, los saldos iniciales al 1 de enero del 2000 se convirtieron a délares estadounidenses
siguiendo los lineamientos de la NEC 17, para ello: los activos y pasivos monetarios, activo fijo y
otros activos se convirtieron a délares estadounidenses aplicando el tipo de cambio utilizado por
la Compaiifa al 31 de diciembre de 1999 de 5/.19,858 por US$1; los saldos del patrimonio fueron
ajustados por el indice especial de correccién de brecha por el periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion u origen de la transaccién hasta el 31 de diciembre de 1999; una vez
ajustados estos saldos, fueron convertidos a délares estadounidenses aplicando el tipo de cambio
mencionado anteriormente.

Provisién para cuentas incobrables
Se establece con base en un andlisis individual de las cuentas incobrables o de dudoso recaudo.
Activo fijo -

Se muestra al costo histérico reexpresado hasta 1998, menos la depreciacién acumulada. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afio.

La Compaiia durante el afio 2000 no efectud la aplicacién de la NEC 17, asi como tampoco
registré la depreciacién de este periodo. No se ha cuantificado los efectos de la falta de aplicacién

de estas politicas.

Otros activos -

Incluyen paneles y divisiones modulares adquiridos al Banco Aserval S.A., cuya amortizacién se
calcula con base en el método de linea recta en un periodo de 2 afos.

Incluye adicionalmente la cuota de participacién que la Administradora posee en la Bolsa de Valores
de Quito, la cual se registra al valor patrimonial proporcional disponible al cierre del ejercicio.

Provision para impuesto a la renta
La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Al cierre del ejercicio 2000, la Administradora presenta pérdidas tributarias por lo cual no ha
constituido dicha provisién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Participacion de los empleados en las utilidades -

No se calcula esta participacién ya que, segin se explica en la Nota 1, la Administradora no posee
personal propio.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta

Reexpresi6on monetaria, a la Reserva de capital.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido un
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

Comisiones ganadas -

Las comisiones se registran en funcién de su causacién y corresponden a las generadas por servicios
de administracién de fideicomisos. El porcentaje y forma de célculo de las comisiones es de libre
fijacién, y se establecen en forma individual para cada fideicomiso.

NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

Us$
Comisiones por cobrar (1) 158,045
Deudores varios (2) 5,510
163,555
Provisiones para cuentas incobrables (13,885)

149,670

(5)




NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
(Continuacién)

(1)  Corresponde a comisiones por cobrar generadas en su mayoria en el afno 2000 por la
administracién de los fideicomisos descritos en la Nota 7. Entre los principales saldos se
incluyen los siguientes fideicomisos: BCE Previsora (US$47,075), Béltico (US$25,058), Alfa
(US$15,597) y Previ Inmuebles (US$8,064).

(2)  Incluye US$4,000 de comisiones recaudadas por el Banco Aserval S.A., pendientes de
transferir a la Administradora.

NOTA 4 - OTROS ACTIVOS

uss
Pagos anticipados 1,772
Cargos y gastos diferidos 6,693
Acciones y participaciones (1) 11,236
19,701
Amortizaciones (3,955)
15,746

(1) Corresponde a la cuota de participacién que la Administradora posee en la Bolsa de Valores
de Quito, registrada a un valor patrimonial proporcional anterior al cierre. A la fecha de
emisién de estados financieros, la Bolsa ha informado que el valor patrimonial proporcional
de esta participacion, al 31 de diciembre del 2000, asciende a US$36,510.

NOTA 5 - PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2000 el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a US$220,000
representado por acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de un valor nominal de US$ 1 cada
una.

A continuacién se resumen ciertas normas que afectan al patrimonio y que emanan de las
disposiciones legales vigentes.

- El capital minimo para las Administradoras de fondos y fideicomisos es de 150,000 unidades
de valor constante, cotizadas al dia de la apertura de la cuenta de integracién de capital.




NOTA 5 - PATRIMONIO
{Continuacion)

- La Administradora deberd mantener invertido al menos el 50% de su capital pagado en
unidades de los fondos que administre. Asi como podrd administrar fondos de inversién cuyos
patrimonios, en su conjunto no excedan 50 veces el patrimonio de la Administradora. Al 31
de diciembre del 2000 la Administradora no administra fondos de inversién y solamente
mantiene fideicomisos. No existe limite en cuanto a la administracién de fideicomisos (Ver
Nota 7).

Como se menciona en la Nota 2, la Compafiia procedié a convertir sus estados financieros de sucres
a délares estadounidenses. Dicho procedimiento aplicado a los saldos iniciales del patrimonio se
resume a continuacion:

Reserva por

Capital Reserva  revalorizacién ~ Reexpresién  Resultados

pagado legal del patrimonio monetaria acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2000
en miles de sucres 5,500,000 1,174 (227,221) - (1,293,431) 3,980,522
Efecto de la aplicacién de la NEC 17
a los saldos iniciales - - 5,511,568 (5,530,533) 18,965 -
Saldos ajustados al 1 de enero
del 2000 en miles de sucres 5,500,000 1,174 5,284,347 (5,530,533) (1,274,466} 3,980,522
Saldos ajustados al 1 de enero del
2000 convertidos a la tasa de cambio
de $/.19,858 por USS$1.
Saldo en délares 276,966 59 266,106 (278,504) (64,178) 200,449

NOTA 6 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 7 - VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO
A continuacién la Administracién de la Compania informa sobre los fideicomisos que administra,
seglin surge de sus registros contables (cuentas de orden) y de los registros independientes de cada

uno:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO

(Continuacion)

Nombre Caracteristicas Plazo Fideicomiso
Uss
ACOSA-CDR-B GARANTIA indefinido ~ 200,000
AEROSHELL GARANTIA indefinido 110,000
AMAZONAS (1) GARANTIA indefinido -
AMAZONAS-BCE GARANTIA 5 anos 2,726,842
AUTORES ADMINISTRACION Y PAGO 2 afos 6,378
BALTICO INMOBILIARIO indefinido 823,649
BANCO PREVISORA GARANTIA 5 anos 49,687,888
CAMINOS AUSTRALES ADMINISTRACION Y PACO indefinido 1,705,667
CLUBVIPII GARANTIA 60 meses 4,000,000
COLONIAL (1) ADMINISTRACION indefinido -
COMDISAL (2) GARANTIA indefinido -
DELTA ADMINISTRACION 7 afos 104,647
DEMBLIST ADMINISTRACION indefinido 1,588,640
DINERS-BCE 003 GARANTIA 5 anos 620,815
DINERS-BCE-002 GARANTIA 5 aios 2,866,004
EL COMERCIO INVERSION indefinido 12,935
FONDOS FID ADMINISTRACION 15 afios 604,615
GUILLEN VELEZ CARANTIA indefinido 27,000
HUASILLAMA GARANTIA 2 afos 4,643,105
INLANDES-CDR-B GARANTIA 24 meses 2,107,527
INLANDES-CDR-FOCET-FOJINDEX GARANTIA indefinido 1,480,363
INVERORO DOS ADMINISTRACION indefinido 8,407,899
INVERO UNO (1) GCARANTIA indefinido -
JONIAUX ARTECA GARANTIA indefinido 37,042
MATRIZ DOS ADMINISTRACION 15 afos 6,725,653
MATRIZ UNO ADMINISTRACION 15 afnos 3,706,563
PLAZA MEDITERRANEO ADMINISTRACION indefinido 739,160
METROTOURING GARANTIA indefinido 405,440
MILMATEX GARANTIA indefinido 87,882
MOLINERA MANTA (3) GARANTIA 5 anos 3,189,094
MOSCU ADMINISTRACION Y PAGO indefinido 1,708
MPACCION ADMINISTRACION 5 afos 80
MUEPRAMODUL GARANTIA indefinido 4,500
MUNOZ-HERMANOS GARANTIA indefinido 7,502
MUTUALISTA AZUAY-BCE-C GARANTIA 5 anos 608,567
MUTUALISTA AZUAY-BCE-IP GARANTIA 5 anos 546,479
PICAVAL ADMINISTRACION 15 anos 196,675
PLAZA DE LAS AMERICAS ADMNISTRACION Y PAGO 15 anos 2,257
PROANDI ~ GARANTIA indefinido 160,000
RODRIGUEZ BARROS GARANTIA indefinido 103,234
SAN FRANCISCO GARANTIA 36 meses 409,109
SEGUROS ADMINISTRACION indefinido 785,547
SOLIDARIO CITIBANK GARANTIA indefinido 1,000,000
SOLIDARIO-PROFUND-FIDEVAL GARANTIA indefinido 4,603,693
ZETA CULTIVOS GARANTIA indefinido 55,172
UNIFINSA-BCE (1) GARANTIA 15 afos -
Sub - total 105,099,328
R.E.LT. (4) ADMINISTRACION 80 anos 62,099,792
Total 167,199,120
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NOTA 7 - VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO
{Continuacion)

(1) Fideicomisos que al 31 de diciembre del 2000 se encontraban en proceso de liquidacién.

(2)  Fideicomisos cuya transferencia de dominio al 31 de diciembre del 2000 se encontraban en
proceso de inscripcin en el registro de la propiedad.

(3)  Fideicomiso que garantiza obligaciones con el Banco del Pichincha C.A.; al 31 de diciembre
la obligacién con esta institucion fue cancelada con el patrimonio auténomo del
fideicomiso.

(4) Al 31 de diciembre del 2000, debido a que no disponia de informacién contable definitiva,
la Administracién de la Compaiifa decidié no incluir en sus cuentas de orden el patrimonio
auténomo de este fideicomiso y comunicar de este particular a la Superintendencia de
Compaiifas.

La Administracién de la Compaiiia ha seguido los lineamientos estipulados en los Reglamentos de
cada uno de los fideicomisos administrados. Durante el afio 2000, la Administradora ha llegado a
acuerdos verbales con el fideicomiso Biltico para efectuar la facturacién de comisiones de manera
diferente a la establecida en el contrato respectivo; sin embargo, hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros no se ha obtenido la certificacién escrita de estos acuerdos.

NOTA 8 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17

Como se explica en la Nota 2, la Compaiiia decidié aplicar los lineamientos establecidos en la NEC
17 solo en el patrimonio. Los ajustes registrados durante este proceso ascienden a US$283,241
imputados a la Reexpresion monetaria, (US$221,221 correspondientes al ajuste del saldo inicial y
US$62,020 correspondientes al ajuste del afio 2000) y US$44,638 imputados a la cuenta Resultados
por exposicién a la inflacién.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones, al 31 de diciembre del 2000, con las partes

relacionadas.

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON PARTES VINCULADAS
(Continuaci6n)

US$
Activo
Fondos disponibles
Banco Aserval S.A. 5,032
Cuentas y documentos por cobrar
Banco Aserval S.A. 4,000
9,032

Las condiciones bajo las cuales se realizan estas operaciones son aprobadas por la Administracién.

Durante el afio 2000, se han realizado diversas transacciones con compaiifas relacionadas que han
originado los resultados registrados en las siguientes cuentas:

US$
Ingresos
Intereses ganados 5,183
Egresos
Servicio de terceros (1) 259,000

(1) Corresponde a gastos efectuados por Banco Aserval S.A. por cuenta de la Compaiifa al
amparo de un contrato de mandato especial celebrado entre las partes.

NOTA 10 - IMPUESTOS

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afos 1997 al 2000 estdn abiertos a una
posible fiscalizacién tributaria.

Al 31 de diciembre del 2000, y de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la
Administradora tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente
US$102,000 que pueden compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco

afos siguientes a los que se originaron, sin exceder en cada afo el 25% de las utilidades
obtenidas.




NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (23 de
marzo del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Comparifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicién.
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