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Ala ns de acomete y als nietos del econo de 
Fideval5. A Adrieisradora de Foios y decos. 
Dpiién 
Hemos sudiado ds estados nanciron de Midecal 5 A, Admiciadora de Fondos y Hidlomio», que 

camper tado destuacón Ninas por periodo tornado Ll idembre de 3019, estado de 
resultados Integral, el extado de Cnblos en el potimanio reto y el estado de Pujas e cleto, 

Forresportemcs alejes terminado ecc eb, alcomolasnits ropas dels estados Panero 
ue tecuyerunsosunen es polla corabls spiesisy ls paras explicadas. 
En mete op, ts estados fmaciros adjuntos prescatan »asonablemente, e todos os aspectos 

Ieportantoa lis Francesa Ida. A Alminbradora de ondo y Hekomisos 2131 deere 
e 2015, a tom as sesos, sus Cambie en el putero y us Nujos de electo rorrspondents a 
eri terminado em is Sotha de conormidal mas hternorls de laformación Pinet = 
lily normu contables de cube obhgatoresaiecids poe la Superintendencia de Campañas Valores y 
Segun. 
Fundomenio dead 

"Hemos Bevado a cabe nuestra autocad acuerdo co a ormas atomos de Judas. A, Muestra 
trapoosldad da seueda con das normas 2 decenio lao a a són "Aospomsabade del 
¡nio con egin otra dedos ends [ais de nursro nena, Somos Independientes dela 
Compañía de ocformidad con los requeimietos de Ébca apio nuestra sucio de oy estados 
Aanoisos en Ecuados y hernos cumpido ls demás tsponsabiddes de dto de confiadas cun os 
«squesmients, Contidesamos que la exderda de suda que hemos stuerido propuciona una Boa 
cuente y són paa ue opinión de uz 

+ laformarvo que fo estados Arancieros pot el año que Yminá al 21 de eiderbn de 2018 fuen 
auditado por tros autor. quién emtiron na pinón lastre 25 deal de 201, 

ota iojormocón 
La ernistación es resporsae pora Otra toormación que Induye st informe de Getenci”, propina 
ds sados Ntaniores y muestro conespoRenteitorme de audita, 

  AESAASICUADOR ALTO, = 
caber Y tema AS rinde cy ps Va Theo es 4, 

 



Fuera opinión sobr los estados finance cubeta Otra nformación y o epresatos isguniotraforma, 
deseeurdsdcondoyento Entelcóncon esta uo detas estados narcos mece» ceponsabádad 
leerla Otra loormisSá y, acer, considerar do alcorcon anotación yor 

Estados tantes o estos conoxerdentos obterido e La soda, ol de Sin modo, parecen contener 
ln nr gileaiwo, ,bondonos ene $a]o testeado, coodulmos que cto unertr sgte 
tra nformación, eramos otigadosaintorma sc hecho, Mo Lesemos ada que comunicar en este sento. 
Resporsotiáoder delo cdriniracón y de lo responsables del gobemo dela EompoRía con rre as 
estados nora 
os Aciertos de a COmpInia so tponsabls de formulas estados Bngceos de forma reomgbte 
e conorláad com Ls rms Antemaiorales de InfamacEnarlera — y del sono item qe 
Fanodctemocezaro pata pri pteparación de lo estados atarideos os oras mater, debio 
¡fraude nene End pregarscón deosstaos financieros ajurts, los adiistradores son respostes e 

“evolurlacapacidad delo Compa paca apa cono mgdo en aria, revelando, seg comepanda.los 
Asuntos elainaca cn el regaco en mucha y aid la ase contable e pego en maruja cepto 1 
tiene imei de Badr Contaba o de coa 31 opevcianes, o bie vo rta ala os alematva 
Fealsta Los encagados dla Compunlason¿csponats desuperetión del procesa delaormcióniaccera 
dela Compañia 
emomabldades detonátor con reecón ah uctaí de sesos innekras 
Huerea obio es mbteme Una seguidas raropaiexcercz de ls estas nera en gu eopluato están 
libres de ervores matotials, debido fraude ear, y emi Inocme de audtra que contiene nuestra 
plnión Seprita rarnabl es un sto ado de seguid, poro no grana que sra cora tesiada e 
ontomidad con ts Hsemas tl raconsls e Ace tempe detect un ero materia cuyo mata. Los 
SoLo pudes tuto mor y comic atole, dritmente 0 e Tor agtezada 
psa prevesorrarablemente que ia cn La decides económicas que ds usos toman Bas inde 
mossos rare 
Como pst eur aula de coormidod on a MormasIntemaconats e Audio, apar nuetro 

sa proteina y mantenervos na acti de excepto poten dont fo panda, 

Fartión 
(demtéicamas y saloramos oy legos de rotos states ms estados Inanderos, debido a froude a 
or dhefamaS y Asmox prcecrientos de sudhrl en ospuenas a Shox lso y bones 
sentia de sufra icono y apeoplaca ora prmens ua bano pac nuera opión Eres de po 
detectar rroes matas rtido agudos mayr que plas Hen error maria ctid aero 
Ya que el fraude puede hwoducar cobrdón, alicaió, amis. deiliradas, maeileatacone 
frtenosnacumeete ens, la reión de costolitermo. 
Obtenemos cotocrremto del control íeino ievain paez la audants com et Un de duetar 

proccmientos e sudor adecuados en Ls elomtaelas, y 0.071 ini de enpirsar ma oir 
otrela een de comralintemo dela Compañia,



-  Eugluamas la acción de lr poblsCas contables Spladas y la csorabudod de 6 estínuciones 
Santa ylacorrspondetelformación meno poe a Campaña 

Costos obre lo adecuado de us or pte de la Adiación, a ba comabla de negodo en 
racha. basándonos enla idea ln qudnorla obiovia, concilios ¿bre La aten, a, de una 
Iscosidurtne muda seluionada co hechos o conil que purden gepeaeducas sitas 
ice la capacidad dea Compañía paa contr como un negacio e mues, Scarcaimos que ete 
Una aceridumbre mates, senos equ nara tención es nuca lore de audio obesas 
«orresgendestes tensas en los estados fisaneos 5, 4 dehas teredones o son adecuadas, 
moi noesra opilón.Noentss Cusiones sn atan la eedenia toria hasta fecha e. 
Mesta opinión, Sn embargo, eses condones futuras pueden ses Ca0a de que la CoMpaRA no. 
uri como gos rn march, 
Exalumnos la preserción en su Sorento, la UU y e contrato de tos estados Mandigo, 
Ineteyendo Las revelado, y sl los estados nancesos representan las Vamscciones y los hechos 
*urpacents de un mado que ep su prestación Patoeabl. 

Komuricamos 2 os cospomabls de a Aeiestración de a Compare e relación con, entre aos asuntes, el 
uns y HLmomento de sesteación de La sio placa y los halangos saificalos e sua, as 
omo Cualquier deta gi decoro temo que Smilcamas ene TancUIo de la dui, 
Tari proporcionamos aos cesporsabls de lo Compala una desaación de que hemos cumplo cano. 

Fequesnientos de dica Dphables en relucón on La dependera, y comunicado con elos acera de as 
felaciones y demás asungs de la que 39 poca expresar Fayorablemento qu% puedan afectar maps 
Independencia, sicomo de conformidad con tpisao a pumergdn conca detsumeral dasícto 
S, Sen Y, Cp Ttj Ub, d a cación djs gestiones fsgeraas, Franz, de 
Valores y Seguos tspedas por la Jsia de paca y Regulción Moneta y inandesa, pisniamos una. 
«orifiadón uramenada dl equipo de audio patea y del sucitos elnímo de estr menos. 
mas ipabiitades stableias en eli 197 de Ley e Mercado e Valore. 
forme sab oi Vequetmiemos fegle y regusoror 

De conformidad contas Acto y 24 deL Sección 1 Cad  TMlo DS, Lib de lu Coiicaio de 
Pesoludones bonetala unncors, de Valora y Seguros, expedidas po La Junta de Pb y Regulación 
Mooetara y iacira 

Opinión sas Y Las ucvidadestculzas se mmatcon en e loy y cumplimiento de as obkgicienes 
«tabiccds por ey 
Faluación y isomendadores sobr etesatolintemo 

-— IMpmesobIe e cumpato de tease but. 
-— Opinión sob el cumplmputo de medidas coiecteas que Hubieson do rrcomenidadas emo 

rtcdona.



Revelación des fondos e hmenién y nego duras admoittdos por la compa señalando el 
al det patimonio net de cda tna 

+ Oe sobre lla cotos de cada fonda do imerión y regoco Picar s Megada em Forma 
Vdepentiene la dela a0ranitagoro e Todos y hc. 
Vesificadón ea esicación deta taria decuenta por ento dr pia pagado deta admunbtradora 
de anos y Hiicrasos, en unidades catas delos fonos que misa, y e que tas o eeedan e 
cita po ara del patrol net de ca fendo 
Tato bro ls nomas para a pcevención de fado de actos fnaniamient del Esrrtma y oros 
eos, 

tuesra opirgnes dela Compa y poe e ejecida feina el 31 de len de 2010 sabe 1 Opinión 
ob dla etiddos realizas se enmarca enla hoy Y e) comiiiento de Ls obIgacione estableció por 
Toy NEvatascónyrecomendadionessobre 1Icootitero,nlorno soe lcumpiariento de tacon 
inbutaras, ») Oonin sobre ol cuptiento de medas comestras que hubieren ido recomendadas em 
informes teles Y Aroca delo» Tonos da venida y nogscon faocoio: 2dmuistrados por la 

comp3ñia 3chalydoelvalodelpatimonio eto de cado uno, Opinión obra sl conte de coda onda 
ke nveriba y nepodo Yuca es Uexada en foma hedependierts a a 0 la adminttadora de fondos y 
Fescomtss- +) Vericain gel obacón de La versión de duen pes iemto del cial pagado dela 
delolradora de fondos y Nidos a unidades cuotas de ls fundo que »arunitre yde que étas o 
xtedan el cn por ceo del potro neto de cds fono y vR)iniono tbYS as normas ae la 
Exevención le sado de 2, nancdamient del erorismo y oc tor serle Dot separado 
Maya 20, de 2010, 
e, casados 

Sezurasiloas Econoor 

o   mn qe



Fideval5.a. Administradora do Fondos y Fieconos. 
Estada de Situacion Posociera 
1432 de dictaba de 2019, con tas comparativo de 2018 
spread Sres delo ardor Ordo de Ameca US) 

mus 20 hh semomsno seno, a meros Cal trees rre concntcctasos E SRA DAA Carisma arco a nas a pa cam cof 10 7 aca cor oa! a rs Seres arepa esas Saa aa en a A ar Pe a Vnscno comen es Prada Cena ces $ man amor ct e a Hand crio ho dao mess Diddy cio ac A eme aime nic a 
Owvos aves M2 ¿o01DS 100824 
Total aero no corrmento 6562092 1682427 
Totalacihvo 10.551.268 2A2L22 yor des sens ca cora oa Wo meme mn or Es as na dE 
Impuestos por pagar. 1 521750 20d cae a Palin o se ms Pre 5 mos pa redee AA mae 
Tetol pastro no corferite: 3075950 129165 aa a 

Patnmonto dedos aceloniras, estado adjunto 1.567 160 $18 184 
Total pasto y patsimonio de los accionistas. 055175 BILLAR 

oia E unter a e    
Larios quee 2tompaña forman pate inegatde los padres



FidevalS. A Qdmiisiradora d Fondos yielca reos 
Estado de Beuliadostacoyles 
Ao tomónado 3 de desembre de 209, 
Esperado png e os Tos Uat Amer 1 
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Fcval5. A Administrador de Fondo y Tdscomisos 
Tstato ge ojos de eco 
¿Ao teta 3 de deleme de 209, co ias comparalmos de 2018 
(Easceraao endale y delos Eto End de tica 

Hals 2019 208 
Pues de elec por sctnsdndes de ogeraión 
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Fidcaal5,A, administradora de Fondos y Fdelcomisos 
otasa los estados financieros. 
“Añoterminado eS31 de diciembre de 2049, contas comparativas de 2018 

VEnprrnadas endelves delos Estados Unidos de América USE) 

Oporationes. 

Fitevat 5. a, Admiaisradora de Fondos y Fdekcomisos, Jue sonsituida mediante 
scahura publica de 29 de juo de 1996 insela en el Registro Mercanti del cantón Quito 1122 
dl agosto del mismo año bajo la denominación de Imvescorpuntares S.A. Casa de Valores. Pop 
escritura pica de 22 de agosto de 1996 Insta en el Registro Morcanti del camán Qui el 
13 de diciembre del mismo año, camitó su denominación  Invesenepsecunes A Cass de 
Valores. Finalmeste, con escritura publca-de 12 de agosto de 1998 Inserte on el Registro 
Mercantil del cantón Ouito el 28 de octuta del mismo o, Invescorpsecurhlos 5. A Casa de. 
Valores, cambió a su denerminación por la de Eldeyal S, A, Adoínlstradora de Fondos y 
Fideicomisos, modieó su abeto social de casa de valores a administrador de fondos y 
KKéckcomsos, rar Integralmente gu estatuto social y 2umentó su capó socia 

De conformidad con ho que dispone la Ley de Mercado de Valares del Cádigo Orgánico 
"Manctado y Fisariiro y demás moras Joidcas SpIcabies, el sto socal de La Compaliy 
Consiste en a] Administrar Fordos de inversión, 1) Administra negocios ducados definidos 
“enla Ley de Mareado de Vlores, e) Actuar.como emsoses de procesos e titulamzación, y 
Representar fonos lnternaccaes de Inversión, 

la Compañia está sujeta 21 ey dn Mercado de Vajores del Códiga Orgánico Monetaria 
y Firaacioro,l.normmatldad dictada por el Consejo Hiapanal de Vatores, actugiemete Junta 
de Poliica y Regulación Monttasía y Financiera, la Ley de Compañias, sus estatutos y lay 
AAsposicines de la Superilsndenca de Compañías, Valores y Seguros. 

a Compañia rstá omnia ona coca de Quito, Repita del Ecuador, sala Av La 
Caruña N288 y Manuel lturrey,Eiao Torre SanlaFe Torre Corporativa, plo 3. 

  

Kesumen de las Prinelpales Policas Contabies 

Preparación alos estados Mnareleros 

los registros consables de la Compañía en los cuates se fundamentan (05 estudor 
nanciesos, sap levados an dólres de los Estados Unidos de América, moneda de curso egal 
y unidad de cuenta de l Regula del Ecuador. 

tosestadosflsancieros de la Compañia an sido preparados de acuerdo con 13 Normag 
totemaconales ds (nformación. Finascera (an adclante “HUF")-emiidas por etatermational 
Accounting Standards Bosrd len adelante “1ASN"), vigentes a la fecha de los estados 
insrderos. Los estados Iinciros adjuntos fucron autorizados para su emisión par la 
dmistación de la Compañía y según as enpencas estatutarios Serán sometidos 3 de 
aprolación del Junta General de Accionistas, 

Los estados financieros han do preparados sobre la base de costo histérico con 
exceeión de; (Jos activos financieras valor razonable con camibos en resultados que se 
presentan a so valor razonable y us cambios son reconocidos e1-cosultados con base n ay 
varlaiones en el atrimonto peto de cada fando de inversión de acuerdo a Las unidades de. 
partibaación que mantiene la Compañia, (N) Las propiedades de lnveesuó que son registradas 
al valor de rasca conformo estudios de tasación realizados por peritos cafcados € 
Endependiemas, (5) Las olágaciones financieras que se peesentan al costa amortizado, y. [o] 
Las provisiones para Jublación patria y desahucio que son valorizadas con ase 3 métodos 
actuarial.
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Esta presentación de los estados financieros de acuerdo a 135 MIE, requiere que la 
Adevnitsaión efecide dietas estrmaiones tOmoItes ENCA y AJrza su judo en el proceso 
e aplicación de sus poltas contables. 

A la fecha de omisión de los estados fnancros, se han publicado nuevas Harmas, 
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones 2 las normas existentes que no han entrado sn 
ingenca y que la Compañía tien la intención de adoptar esas Normas cuando entren en 
vigencia, enla medida enla que e resulten acabes: 

naco 
gio ie 
recam 

creoórnen 

cn 

  

ica PERÓN AAC CA A, AA OA CA 1 dere 3090 

o Cra camera 
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PS e A E AL lc A mnE Grano O o, 

La Acminstración de la Compañia mo considera que las noevas namas, modificaciones, 
«enmiendas  Interprotaiones tengan un Impaeto sgrificativo sobe los estados lnanoeros, 

Clasificación do activos y pasivos en contentos y no comtentes. 

En et estado de stuación financera, los saldos de los artivos y pasos $6 presentan eo 
función a yu venmiento, como contentos cuando son Iguales a infdores a doce meses 2 
parte del fecha de cer los estados finanosros y como no comentes cuando es mayor 
ese pero 

Eltoctivo y equivalentes ce electo. 

El aleciio y sus equraltates para propágitos del estado de Mujos de efecto som 
leidos como el efectivo en cala y depósitos aa vista de bre disponiólidad en bancos y 
las entidades isancieras locales y dl exteior 

Instromentes Fiaancioros 

La HF 9entró en vigor contar el de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39 La 
Compañia Bavó 1 cabo una avaluación detafada de los tres aspectos de la norma y de su 
impacto ans estados financiero, eleual se resume como sgus" 

Cisifcacón y Meeición > Con base en lg evaluación restzada, la Compañía ma 
Aeterminado que los nuevos requerimientos de esticación no tenga un impacto sobre la 
cantoliiacón de pus acthos finanmeros, Los aréstamos y cuentas por cobrar se mantienen. 
ara obtener los Mos de efertivo contractuales que representan Únicamente pago de 
principal e Inereses, por o tanto, cumplen los eltaros para see medidos a costo amortlrado 
bajo MIO



Deterioro-ds Valar. «La noma permite aplar un enfoque simplificado para cuentos 
por cobrar somercaes, activos contractuales y otras cuentas par cobrar, de modo que el 
etarins se registre sempre e celerencia a 123 prdidas esperadas durante 1002 lo vida el 
cteo. La Compañia eligió aplica esta política para los activos fisanciero señalados. 

Kontablldad de Cobertura «La Compañía par su objeto soci no mancia cantata 
¿le cobestur por lo que la apícación del nuvo mogeio de contlilidas de coberturas no ha 
venido mpasto en los estados financieros. 

os actlvos financieros y pastos finanoeros son ceconockdos cuando la Compaña se 
convierte en ona pare dels usos contracuaes delinstrumento negucado 

Los activos financesos y pasivos finaacieros son medios Incialmento al valor 
sazovatle Los costos de transación que son ditestamente atibules 2 la adquisición o 
emisión de activos fisancierosy pasivos fionciera (isinos de los activos fnanieros a vatos 
razonable con camisos emuesultados) son agregados o deducidos del valor razonatie de jas 
cios finanueros y pavos fiangieros, segun sea apropiado, en l econoctmiento iia. 

dos comos de Wansocción girertamente auibuiles a la adguiscón de activos 
Anancieros o pasivos inanciros a valor razonatis con cambios en cesultados son reconocidos 
Josvediaramente en resaltados. 

Acivos financieros a valor raronable con cambios en resultados. + Los activos 
Financieros valor razonable con cambios en resaíaas, conesporiden a fondos de Inversión 
admiistados por la Compas, y representan valores adquiridos con ía Intención de 
mantenerlos por un periodo lecenido de tiempo, Los actvos financieros a valor razonabio 
con cambios en resultados son reconocidos Inkdaimente al costo de negociación un da 
postear se presenta su valor razonalis y sus cambias son reconocidos en resultados con 
"asa los cambios enel patsimonjo neto decada fondo de ineersón adminisrada de acuerdo 
alas unidades de participación que mantleao la Compaiia 

Coenias por cobrar + Las evortas par cobrar se miden al sosta menos cuolquer 
dererso, 

sigaciones inansiera y préstamos de mutuo -Cortesponden a préstamos otorgados 
porinstituoones financieras, personas Juridicas y porgonas naturales, ls cuales se registran al 
como amenizado El costo arnantuado de un acto naciera 9 de Un pasivo financie esla 
rueda Inca de dicho activo o paso seres los reemsosos del proopal, más o menos la 
amortización aeumulada calculada con el mátodo de la tasa de mtesás efeciva de cualquier 
forera mntre el importe Jacal y el valor de reembolso en nl vencimiento, y menos 
cualquier disminución por detenpro La tasa de interés afectiva esla tasa de descuento que 
Iguala exsctamente los fujos de efecto por cobrar estimados alo larga de la vida esperada 
del Instrumento financiero comal importe nato ea ros del arto Finanoero 

Cuentas por pagar. » Las cuentas fer pagar san pasos financieros al costo que 
teptespatan obigaciones contractuales de origen comercial de entrega electo uo ul fura 
que están basadas en condiciones de crédito mormatesy no tleneniatareses. 

18) Deterioro doastives financieros 

(a Compañis reconoce una corrección de aloe par pérdidas crestuclas esperadas (PCE) 
sobre activos Mlaanceros que 56 miden a costa amortrado, cuentas por cobrar cientes, y 
trogdlsudares, 

Elímpone de as pérdidas erecta esperadas es seruefcado an cada lech de repone 
para reflejar los caminos an €) mesgo de crédito desés el ceconscimiento inka! del 
correspondiente activo fuanoery La Compsiía Sempre recono POE durante el llempo de 
vida delactivo para 1sscuontos por colar comercios y deudores varios. 

las péraidas crediicas esperadas en estos aos financesos son estimadas Lando 
una ematl de provisiones basado gn la oxporienca histérica de pérdidas csediicas de la 
Compañía, ajutsaa por factores que som especiios ados deudores y condiciones econbrmicas 
generales. 

 



Para todos los otros Instrumentos finangseros, la Compañia reconoce PCE durante el 
tempo de vida del activo cuando ha hatido un aumento signlicatios enel sesgo de crésito 
desde el reconocimiento mica, Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento 
Financiera na ha aumentado sgalcatamente desde cl reconacimiento Inia, la Compañía 
reia la corección de valor por pérdidas para ese lostrumento financiera a un importe Igual 2 
las pérdidas crediticia esperadas en os préximos doce meses, 

Lo evaluzcón de sh deberian ser recanocidas PCE duranto el tiempo de vida dol acta 
está basada gn aumentos sgriezivos en la probablidad o riego de un incumplimiento que 
aura desde el tecanocmiento inicial en lugar de sobre la eidenga de un acto financiero 
con detesto de valor crediticia a Fecha de reporte 0 que ocurra un acumplimiento, 

Las PCE durante el tiempo de vda del artho representan las pérdidas eredilicas 
esperadas que resultarán de todos los poses eventos de Incumplimiento durante la viéa 
esperada de un istrumento financiero, En contrast, las PCE esparadas on los próximos oca 
meses representa la porción de fas PCE darante ul tlempo de vida del activo que se espera 
cesullen de evemos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea potise 
dentro de los 32 meses después dea fecha deregarte. 

“Aumento Sgicatv en el Riesgo do Crédido, > Al uvalusr y el lexgo de cósito de un 
Instrumento finanoero se ha ipctsmentado sgelicativamento desde su reconocimiento 
insial,la Compañía compara el nesgo de que ocurra un incumplimicato en el instrumento 
Enaniero a la lecha de reporte con el riesgo de que ocurra un Incumplimiento en el 

Fostrumento financiero a fecha del reconocimiento siiat, 
Alrealzr esta evaluación, la Compañia cacsídera formación caos y eat 

Que sea razonable y sustontabia, incluyendo experiencia ista e nfermación proyectada 
que esté disponible sn costo O csfueno desproporcionado La faformación proyectada 
considerada incluye las perspectivas futuras de las Industrias en las cuates operan os 
deodores de la Compañia, obtenidas de infsrmes de expertos económicas, analistas 
fisanceros, arganimos guberamentales, grupos de expertos felevantes y otras 
«orgaraciones Similaves, 25 com también a consideración de ilverss lusntes exter de 
información ecanrea actuoly pronostica quese eñaciona con l4 Operaciones prinipales. 
dela Compañia 

En pastculs, la sguiente información se Line en consideración cuando se avala sl el 
riesgo de cuéáito ha aumentado signdiativimente desde al reconocmento hscial Un 
dolaroco sigilo actual o esperado en a clasificación de nesgo Interna estorna (5 está 
disponible) 40) tenremnto Sinandoro, Un Asteñora Agalicato en dos Indicadores de 
mercado extemos de nesgo de crédito paca un destrumento financiera específico, Camibos 
eersos actuales o prasoxtcados en el negocio, condiciones finanoeroso econdmicas quese 
espera ocosianen una disminución sfguNcatia en la espacidad del deudor para cumplir con 
sus obligaciones (noncieras, Un deteriora seificativo actual o espurado en los resultados 
operadonales del deudor Aumentos significativos en el ciesgo de crádio sobre otros 
estrumentos finaeieros del mismo deudor; Cambios adversos siglicaios acquates o 
pronostcados Pn el amipente regulatono, económica a tecnológico del deudor que resuñea 
en una diinución sigaicata ra la capacidad del deudor para cumplir sos obigaoones 
fnamiseras. 

(odependientorante del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume que. 
dl sesgo crecítoo de un artmo financiero se ha Encrementado sigifcalvamente desde el 
reconocimiento inal, cuando los agos contraciules se atrasen por más de 180 días, 3 
menos que la Compaña tenga Información razonable y sustentato para demostrar do 
contrario. 

Ho clstamte, la Compañía asomo que el esgo crecio de un lestrumanto financiero 
o ha aumentado slgalestivamente desdo su reconrimiento inma! $ se determina que al 
Instrumento Fsanciero tiene un tajo sesgo credíivo ala Fecha de reporte Se determina que. 
tn vistramento finzaciro tiene ua sesgo erecto bajo s [el instrumento financiera Llene 
vn riesgo ajo He uncumplimiento; E el deudor ens una capacidar robusta para cumple sus



blgaciones contractuales de ajos de nfetoo en el corto plo, y (los cambios adversos 
on as cordiciones ecanónticas y de megacis en al largo plazo padnan, pero no 
Fecesalamonte, reducián la capaciónd del deudor para compr sus obtgacones 
ontracunles de fujos de efectivo La Campaña considera que un activo anciero tene un 
"sesgo redlidobajo cuand tlen una csilicación crediica Inia o exter de “grado de 
inversión” de acuerdo con a deflnición iobatmente entendida de esgo cxedilda 

Definición de tncumplimieno, - La Campaña consiral sgulnte como constituyen 
dl sun exenta de Jncumplimento para propósitos de la adrestación inter del eesgo 
vscdtido, dado que la eperenca Nistóric ic que 1as cuestas por obrar que cumple 
«cualquiera de los siguientes cíteros son gororalmente no recuperahles: Cuando exite un 
incumplimiento de las resricoones nandeas dela contraparte, vInlormacón desarrollada 
internamente y obten de recursos exersos indka que es Ímprobalia que al deudor pague 
A sus acsescores, incluyendo a la Compaño, en Su totalidad (sin tomor en consideración 
alguna la garanto manterida porla Compañía 

Irdependientamente del ansiss amteror, a Compañía considera que ta ocur un 
incumpliniento cuando un activo financiero está en mora por más de 380 dis, 4 senos que 
la Compañia tenga mformación racomabie y Sustentable garo demostrar que un estado de 
iecumplatiento más alados más apropiado 

Polea de Costos. - La Campaña Casa un aciwo Mancera quando exi 
formación que ndka que la contraparte está en iiuttados inancros severas y no exite 
dera perspecica cesta de ¿ecupero, gor ejemplo, zuando lo sontaparte ha ao puesta en 
Liquidación, en el aso de fuentas comerciales por cobra, cuando los importes han estado 
netos por más de tres 280, a primero que acurt primero 

105 datos financeros castigados podian todmis estar sujetos a acividados de 
cumplimiento bajo los puocecimientos de recupero de la Compañí, teniendo en 
consideración asesoría legal Cuanto fuere apropiado, Cuatguier recupero resizado se 
retónoce enresulados, 

Wiztición y Reconocimieno de Pérdidas Crediuelas Esperadas. » La medición de las 
áridas creglucias esperadas es unz fancn de la probatildas de incumplimiento, la 
severidad les decir, la magnitud de da pérdidas exite un incumplimiento) yla exposición al 
incumplimiento ta evaluación de la probabilidad de Incumpleiento y la severiósa ed 
basada en daos ustéricos ajustados porinfarmación fora 

Para ls actos sacro, La pécida cria asperada e estima como la ierenia 
entre todos los ftajos de efecto contrciuelen que se adeuda a la Compañlo en 
conformidad con el contrato y todos os Mus de efectivo que la Compañía espera reia 
descontados latas dentes afecta orga. 

a agrupación es revisada regulamasnto por la Adiisación de la Compañía para 
asegurarse que los integcantes de cada grupo continden compantendo sumas, 
«caracteristicas de desgo creido Si la Compaña ha medido la comección de valor poe 
ásaidas para nstramento Tnancieo a un importe equelents a lasPCE date tempo 

vida del activo en el periodo e reporte anterior pera determina en el perio de reporte 
actua que las condiciones para PCE durant el lempo de ta del activa ya mo se comple, Ja 
Compañía mide la corrección de valor por pártidas a un importe equivalente a la PCE de los 

próximos dote meses la echa de repare actual, 
1 Compañía reconace una ganancia a pérdida por deteñoro de valor en resutados 

para lodos ls instrumentos financieros con un Coespondiente ajuste a 3u valoren Ebro a 
Vravés de una cuenta de comer devaor por párlas. 

Baja en Caertos de Actos Financieros.» La Compañía da de baja un cta inanoero 
solamente cuando expran los derechos contractuales sobre los Mozos de efectivo del actreo 
fhanosco, o cuando tramfica el acto fnoncera y sustandalmente todos los nesg05 y 
banoficiosinberentesa la propiedad dol aciho a ntorcero 

 



10 Mrbies equipos y vehículos 

Son presentados al costo de adquiuión menos a deprectación acumulada tas mejoras 
sgnlNiatias son capítalzadas y las reparaoanes y mantenimiento menores se cargan a los 
sesos esa 

a depreciación calculada mediante el uso del mátodo de Nnex recta, es cargada 2 las 
operaciones tamando como bay la vida nl estimada de Jas actwos, segun dos sagutentes 
porsentajes anuales: edifidos 5,00%, maquinaria, muelles y enseres y equipos de ficina 
10,00%, equipos de computación y Software 32,33% y vehículos 20,00%. 

16) ingresos por confines 

Aa Compañía cobra una comisón por la ambistración de los fandos de laversón, 
Adekcomisos y otras negocas iduiorios que administra, la cal es pagada por los paniipes 
elos fondos y Adekcomítentes con hase alos cuerdos contractuates ente las partes. Estas 
«omilones oa teconacidas mensualmente e los resulados sobre la base del devengado Las 
comisiones sóla se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados. 
on la transacción Mlsyan a la Compañía Cuando surge alguna incrtidumtire ote el gado 
dle escuperatidad dé un saldo por cobrar, l cantidad Incobrabl se reconces como yn gasto 
a tracés dela provitón par detedoro, Las comfisanes por cobrar se presentan como part 
Eascuentas par cobrar en el estado de situación anelera 

  

UM Rendimientos e las fondos de invorsión adminisuados. 

os rendimientos de los fondos de inuersión administrados son reconocidos en 
«esutados con base a los cambios nn los activos netos de cada fondo reportado par La 
Admlistradora, de acuerdo alas uniGaics de partiación que manten la Compañia, 

(0 Gastos 

os gastos son recongeios en el estado de resultados conforme se reciben los 
respectivos bienes y senos, 

MD Impuesto alarenta 

Elimpuesto ala senta por pagarse cakula con base 2 Ja idad gravable (Libutada) 
cegitcada 4) fival del año, La vrVidad gravable ifere de la utiigad contable, debido a las 
pactids de Ingresos o gastos Imponitles o deducciones y pardas que no san grayables o 
dledveibls,Elimpuesto ala renta se calcula urilzando la 1959 sa! societaria vigente del 25% 
sobre su base imponttie La Lanla impostiva será de) 28% cuando" a) La sopedad tenga 
accionistas, sacos, participes, constituyentes, benelkiados o milares, sobre cuya 
compasión sacetala dcha sooedad haya incumplido su deber de infarmar de acuerda con 
la establecido en La Ley Orgánica de Régimen Tbutario Interno [LORTI): o, b) Dentro de la 
cadena de propíedad de los respecivos derechos representativos de capital sta un tula. 
residente, establecido o amprrado en un pario fscal, jssticSón Se menor posición o. 
tágmen hscal preferente y sl henoNciario efectivo es residente fiscal del Ecuador 

6 Benenciossoiaes 

os tsenefcios socites de corto piazo estin definidos en el Código del Tratajo e 
seen parapente la dlemmo lercaro semiuneradón, dácimo cuarta remuneración, 
ondas de reserva y vacaciones, los cuales son rocenocidos en resutadas enla medida que el 

semIDO sea proto



Con hase en las isposiciones del Código del Trabajo, la Compañía cstá obiigada a 
seconscer anvalmente en benefioo de sus trabajadores el 19% de participación de las 
vslidades Squid, basada en la declaración del impuesto 2 la renta El cálculo se hace 
prevlamente a cualquier determinación que decidiera en forma lega! e estatura, sobre 
Jorración o stctemento de sesarvas, impuesto » la sento, dividendos o cualguer otra 
determinación especia quese contempla en las lsposicions legales vigentes. 

Las indemnizaciones for terminación o cese de la relación Kiboral en el caso de 
espidosIntompestioS, son feconacidas en resultados en el ejercido en el que se finiquitada 
celación contractual. 

(0 tubilación patronal y desahuo 

Desafuoo » ElCSnigo del Trabajo señala que en jas casos de tamminación dele cooción 
Laboral por desahucio solicitada por el empleadoro pos el trabajador, el empleados bonificará 
al rabajador con el 29% del equalente ala Úlima.comiunscación mensual por cada uno de. 
las aos de serio prestados ala misma empresa o smpleador, Con base al estudio actuaral 
restado por un pedo ludepeadiene, la Compañía incrementa La reserva con cargo a los 

resultados detaño 
Jotlación patronal. « El estudio sctuarial de jubiación patronal Jue calculado y 

contablizado conforme a la NIC:9, La cobertura y participación es de todos aquellos 
empleados permanentes que laboran nn la Compañia a la fecha de la valoración De acuerdo. 
on el Código del Tratajo es benelicaño del plan aquel trabajador que lenga 25 años de 

seres comun a Interumpido, condición de ear, En caso de! trabajador que hubiere 
cumplida 202805, y menos de 35 años detratajo, contwnuz43 o nintecrumpidamente, tendrá 
echo a la pasto proporcional del jutlación patronal 

(a obigación neta de la Compañía con respecto a planes de Leneñido de jubilaoón 
Patronal está definida mn el Cógigo del Tratajoy está basada en el estudio actuarial realizado, 
par an perko independiente detisamente calfcado mediante la agcación del método 
actuanal de cosleo deccrádito unrarlo proyectado. 

Bajo este método los benalicios de pensiones den sar avibuidos al periodo de 
servici del empleado y basados en a fórmula del plan, que atribuye ls mísna comidad de: 
beneficio a cada año de servo tomando en considgración sl uso de hipáless actuados 
para cajeularolvalor presents te esos beneficios. 

Esas hipólasisreejan ebvalor cel nero através del Lempo, el lacrersento sala las 
probablldades de pago de la pensión. El costo de la juación pateonal se carga a cada 
período fsca en función del aumanto en la antldecad y esos sucidos de ls eptrjadones 
uelaboran em la Compañía fecha de valoración actuarial 

El pago de lajuilación patronal determna que vs un Plan de Beneio Definido, por lo 
que en el cálculo actual se estiman os sueldos futuros 2 lo edad de Juilación,apleando To 
cespectia prababiidad de gar activo, para determinara panisión de ubilación patronal que 
se pogacd on fora vida aljublado El manto total de este beneficio expresada en vajor 
Actual aller del estado de situsción financiera y que consta en el pasto reserva) es la 
Provisión sl establecida a ea mismo fecha 

La obligación meta es calculada de manera independiente para cado empleado, 
estimando el manto del benefi futuro agquido a cambio de e servico durange el perio, 
actualy periodos presdos, y ez descontada para delerminor su aloe pensente. 

as priacpales Hipótesis ntuaeates vilzadas para determinar la otlación proyertada 
3131 de dicembre de 2013 fueron las sguentes. 

a hipótesis actuarial sobre experiencia dn mortalidad está basado en la Tabla de 
HMartaliad publicada por el Instítulo Ecuatonaro de Seguridad Social IESS) en el 2002, La 

Hpóxesis actual de tasa de descuento considerada se estbleció en 7 72% resultante de un 
promedio de rendimientos elos bonos corporativos de alta cala en el mercado de valores 
scuatorano con una caíicación erica de AAA 2 A, o equivalente, denominados ra dólares. 

 



"USA, Para determinar las taras de rendimmento promedio ds acuerdo alalempo de duración. 
dels emisiones, se unzó una smuestra de un total de 288, Al sarlafobiación patronal como. 
el desahudo planes no fondeados, la tasa de rendimiento de las activos es nula Tara de 

Incremento saloal 1.50%. 

18] admintación del Riesgo finarciero 

Vas lesgos implicar le la Campafía están clrectastente rrtcionados cup los valores 
que conforman su portafolio de inversiones y eentes con el entorno del mercado y con la 
calidad de $u administración Las actividades dela Compsñía en función al objeto para el cual 
fue consolida, e eapann entré otros los sgulentes sesgos financieros, utsgo de Mercado 
(comugrendo riesgo de precio, riesgo de tipo de camisa y eiesgo de taa de Interés), Alesgo 
de Crédito y Rlesgo de Láquidez Estos riegos pueden moltplcarse con un crisis sistémica y 
tus Incremento sgrificativo en ellesgo pls. Las pacas y procedimientos para el manejo de 
esgos apicadas perl oéminisración da a Commpalía, ejecutadas de mane Independlame 
de la admiosración a travás de la unidad de riesgos, se centran en Mentir, medie, 

«controlar nhigary monitorear las exposacones dedesgo 
Riesgo de trádta Es elmesgo de que un embor o una contraparté cumplan con una 

obligación adquinda en los árrrnos y condiiones contratadas, El mento más evdente esla 
quieta de un emngor con el cual ss tiene exposición, sin embargo inca también eventuales 
tratos ados pagas de inteás o capital, El prinipatalesgo de cráito para la Compañía se 
ongina delas actindados de operación, con reeyaacla enlas cuentas por cotas afentes, 

“4131 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene cusalas par cobrar comerciales por 
S$1.260.96 [US$1.274 756 en 2018) A esa focha, la Compañía registra vea estimación gara 
«cuentas incobrables y deterioro par US$254.533 (USS273.565 en 2058) que la Administración, 
considerado manera razonable cubes elslesgo de recuperación de su cartera 

Los seivos financieros de la Compañía potesculmente expuestos a concentración de 
"nesgo de cxfáio, comesponden €n su mayoría a depósitos en bancos asas isstituianes, 
Avaneleras locales y de exterior, suya cabilicación de riesgos mínima deberá ser AA, segon la 
agencia calíicadoro quese muestra 3 continuación: 

Lag Catiación Ateca de cai 
Bana Prima CA RBA PCRPROTES ASOK Ma Rates. 
ProdubancoS.A. MA PERPIEE ASESK WARS A 
Banca SeRdaÑa5.A, ARO UNEN INR MaS ate Raga, 

Banco Capi, A, Enproceso Css botella Rating 
Banco foteeaciooaI5 A — AÑAJABA Bar WatgnfalingsS. ACI otematlnal ati 
COACOSE0S Ltda, an Socedad Cafcador e eros Laivcsmedeana 
imtemational France Back MO, so 

Flesga de líquiden: Es el riesgo por incapacidad de la Compañía para cumpli sus 
ligacanes con proveedores y empleados, lo que determina la necesidad de conseguir 
tecursoraltemativos, o de reaRtaraclhos en condicones destavorattes, Para mitiar ol lesgo 
e guides, la Administación ha Incluido palas que Incluyen priocipalmente un Ajo de 
efectivo esperado, un anSlists de concentración de vencimientos y de cientes, y un escenario 
de cstris consu respectivo plan de comingencias. 

flesgo de mercado Es la polenoal pérdida causada por cambios en das vanables de 
mercado La Compañia mantiene un portafola de renta varatio ends Tondos de versión 
qu administra, con lo cual el iesgo de mercado predominante es el elzporado con cart. 
en la tosa de inuerés y precio La Admwnistación monitorea efesgo de mercado mediante 
rstusias y and sectonales un Seguimiento de Jas factores macroeconómicos que puedan 
afectara las tasas de intenás y precio deosactivos finanoeros.



(81 Efectivo enCajay Bancos. 

Un resumea del electiva encaja y bancos, escamo sigue 

cap 
Depósitos un cuesta comente en bancos del extelor 
Depósitos en cuenta cositote pa banos locales 
Depósitos en cuenta de ahorros en entidades financieras locales 
Total 

31 e diciembre de 
poe 

2. 35 
313 971291 
16341 55:97 
20% 1088 

HAJE LOMA, 
(5) Autivos isandderas a Valor Raronable con Cambios en Resultados 

Los activos financieros 2 valor eetonatie con ambos en resultados, corresponden ala 
participación de la Compañía en los fondos de laversin administrados por Ésta, cuyo 
esumen, 4 como sigue 

Unidades 
de 

partcisación Participación — gato. 
21 de diciembre de 2019 - 
Fondo Fised 90 2312 
Fondo Real 2.5280 
Fondo Fuluro Aberro Programado. 109/58 
Fondo Flexible 20-60 1553 
Fondo Idea! 180 9.383,57 
Total 

32de diciembre de 2018 + 
Fondo Fised 90 73.053,95 
Fondo Real 137:53030 
“Fonda futuro Ahorro Programado —— 540,08 
Fonda Fiesible 30-50 33035 
Fondo lecal180 100.00 
total 

0.03% 
000% 
00% 
Dax 
3510 

026% 
105% 
010% 
140% 
0,36% 

3187 
1436 

15:68 
1.507 

102132 
095.030 

ass 
236 
71595 

920.500 
10109 

1uLas 
AL 31 de aiciembre de 2019, la Compañía manten invertido en el Fondo Real 

UUs$258,250 [US$339.50a en 2016) poe cuenta de acreedores de los Fonts Real y Dinámico 
porrescates pendietes de pago Intereses (utase Nota 111 

Ellocoo cuarto del Art 202 da la Ley de Mercado de Valores del Código Orgánico 
Monetario y Financiero establece que la Administradora deba mantener invertido al menos el 
SU de su capital pagado (US$2.067.042 de YS$2.124,083) en unidades o cuotas de los 
fondos que admita, pero en síagin caso asas invicuones podrán exceder el 30% del 
patrlnondo de cada fondo,



(5) 

e 

Cuentas por Cobrar Cientos 

Uan resumen de la amígtecad delas cuentas por cobar clentos (comeroales), es como. 
sue. : 

Largo 
——_£onto plazo fartugnedad en dios) place 

322 20480 
Cientes. 253792 19558 66025 11549 572824 587272 1.150.096 
Provisión deterioro 185301) (159.198) 25930 
Total a72003 428104 0557 
31:122018- 
lentes. 201389 SLGB 76267 145.255 517.542 657214 1.274.756 
Provisión deterioro 14427) (159.138) 1AZASES] 
Total SALAS 998976 LIPLIOL 

$ metimiento de la provsión por detedoro de las cuertas por cobrar lentes, fue 
como sgue 

  

31 de diclembre de 
202 2018 

Saldo al Incio delaño 173565 5678 
Más Provisión cargada a hosresulados — B1A7 117209 

Menos. Reverslones y castigos : 152 
Saldo al nat el año 250.03 U1B56S 
¡Cuentas por Cobrar Fideicomiso Flujos FOW 

El Fidelcomiso Flujos FOV, un fidekcamiso de administración de flujos y pago de 
bigaciones, fue constituido mediante escritura pica de 19 e ntayo de 2016 por Fideval5. 

A, en caitad de Constituyente y Beneficiaia y Fidueevador $. A. en calida de Fiducara El 
Fidekcamso tiene par objcto y finalidad lo siguiente: Que la Fiduciaria administre los fujos 
aportados al patrimonio autónomo conforme a las dasuccionss constantes em e contrato y, 
dde manera prinopal que dichos fuJos sean destinados al pago de cbigaciones de l 
Cansuyente a favor de terceros acreedores, proveedores y domás que sean instruidos. 
expresamente por ésta 

Son Mos, el 100% dejos recursos peavenientos de la sereitaciones bancarias que las 
respectias hasttuciones fanciras con quienes la Consttuyente trabaja, reolacin a las 

«cuentas del Fideicomiso para la operación y acminisrración dedos fijos, 
on cuentas, los cuentas bancarias que la Fiduciaria aperture en las tnsiiuciones 

Aancieras que 1aConsttuyente le instrya 4 afectos e sciwistar los flujos aportados al 
Fidekomio 

Mediarte cetama de cuetsao de 19 de Sicembre de 1017, se agregó 2 ta 
Instrucciones fducarias una que señale que pueda instrucción expresa de la Constituyente, 
invertir los excedentes de los recursos del Fidelcamiso, en isstrumontos Mancera 4 tros 
mecanismos de inversión, en las condiciones y plaros señalados por la Constiupente, 
tendiendo las cegulseiones vigentes,



estado de situación financiera del Fidexcomis Folos FOV, es como gue 

  

31 de diciembre de 
203 208 

Ao 
Electo se encos. 39LIO 643.515 
Activas Maancieras a valor razonable 2926 431359 
Cuentas por cobrar 503 

Totafactivo AO5ZAR LOr5 OS 
Pavo y patsimondo autónomo 

Cuentas par pagar. 29A2AR 1.070.685 
Palemonio autánamo. 500 5 

Torolipasico y palrmonto autónomo 395348 1075185 

Un resumen dela concizodn de saldos entr Fideval 5. y el Fidcicamiso Flujos FOW, 
es como sigue. 

Tggásemagans Herder 
Hldewa] Eoy Ejdawo! 

Cuentas cormemesy de abarros — 203078 — 262901 090490 483.953 
Fondos de Inversión 29% 2826 431359 421359 
Fideicomiso y encargos fiduciarios > JRB5M5 — 16A5O5 253339 10LZ9 
Total SHA  3MAZZ LOU5JOS 1006005 

4 31 de diciembre de 2019, la diferncia enter registros contables corresponde 2 
antdas concllatoras sobre cuentas cormietes y de ahorros de Fideval 5. A, por US540,174 
(UsSa8580en 2018f 

(8) Owascuentas por Cor 

Un resumen de otras uentas por cobrar, es como sigue 

3L00dicembre do 
2019 20 

Personal 2025 20194 
Anticpos gastos hegales y otros 356810 279382 
Deudores vanos 797107 288 
Anticipo dividendos - 150000 
Provisión detenoro (937) 031 
Totalcomente 252425 152697 
Deudores varios arg paro 35327 2059 

Documentos porcobrarlargoplaso. —— 34:580. 34.580 
Previsión deseoso 19.06 (12989 

“oralno comente 550 20078 
Total 1001971 801725



19) Servicios y Otro Pagos Amidpados 

Un resumen de los servicos y otros pagos anticipados, es como sigue. 

31 de dltembre de 
2019 208 

Seguros pagados por amcipada 025 827 
Anticipos a proveedores 20836 . 
Surécdos pagados por ansiado Férkeomiso BC Automtores - 028 
Strurdospogados por anticipado Feicomiso Amurafa 2 367% 
Toral ua 152% 

Serdcios anticipados Fideicomiso AC Automotores. - Corresponde a regio de la 
factura 1605 amitida por Auto Ya [Banco Capital S, A por serios por un monto de 
455296183 que fue amorzads a $ años (vigencia del Fideicomiso), La Compañia cargó ados 
tesultados del año teeminado el 31 de diciembre de 2019 amortizaciones por US549.269 
(45359192 a 2018) 

Serios anticipados Fitrlcomigo Area. - Comesponde a regio de factura Ho, 
1749 y 1765 Barco Piehintha CA, nor Rquidación retibución en caida de Cesionaros de 
Convento de Estructura FIdueiola del Fidokcomso La Compañia regetró para amartización el 
monto de US$263.004 5 años (gencia del Fidcomise) La Compañía cagó as pesultados 
del año terminado e) 31 de Ukiembre de 2039 amortizaciones por US$48.244 (USS52.943 en 
20x8) 

  

(30) Impuestos por Cobrar y Pagar 

Un cesumen de impuestos por cobrar y pagas, escama sigo: 

31 de dilema de 
2059 208 

Impuestos porrobrar« 
Ccbtitotlbunada impuesto al renta 147995 195307 

cdt titi Impuesto slvalor agregado (WA) 293143 52768 
Toral 102 2007U 
mgurstos por pagar - 
“opuesto al renta 419472 52919 

(VAen ventas 61216 58808 
olenciones de impuesto ala enta y otros 19458 85088 
Fotenclones de IA Sl Less 
Total 321200 200367



(23) OtrosAxtivos 

Untesumen de otros activos, escomo sgue 
31 de dice de 
102 20 

Corrientas » 
Fonts estingidos parties Fondo Real Nota 45] 355250 329.304 
Fondos restregidos participes Fondos Porvenir (Nota 15] 76760 — 69360 
Fonos resulagias pap Fondo Dinárrico [Nata 15) qe 201 
Total ESE 
Nacortemes» 

Centficado depómo restleguo Imtemational Finance Bank USA 671,568 - 
Derecho de uso por actos amendados. 1223405 - 
Mejoras locales rrondados $L192 56637 
Programas de computación 36768 35795 
Garantia E Santa Fey otras garantías O 16290 
Totat PESTE 

Mejoras ocales arrundados,-La Compañía cargó alos resultados del aho terminado el 
34 de dilembre de 2019 amortizaciones de las meporaslocaos arrendados por U5571,580 
(Us$219,208 en 2018) 

(12) Muebles, Equipos y Vohiculos 

Elmmovminto de muebles, equipos yuehiculs, es como sigue. 

Astones Aicones 
Topgeblen ALAZAZ O os BAZO es ALA 

Costo» 
Muebles y uqugosdealkdaz 410692 401 914726 26449 50LI72 
Equiposdecomputación — ASI2LZ 7027 S2S7D 126283 600862 

Vehiculos 165514 [O5S0l) 101443 1D0 1025 
Subtona LOIDSAS 28797 1OBO7AS 219362 1253/08 

  

Depreciación acumulada» 
Mueticayeculpordeclióna (193300) (40328) MITA (4362) (O 
Exuipordecompuiación — (605463) (22388) [MBMABG) (65.76) (4996621 

Vehículos Mozas) 36205 [32H [031 102590 
Subo OOGAS)O 4950 (94092 (121 12500491 
Total E TE



13) Propiedades de Inversión y derechos fiduciarios. 

Un resumen de las propiedades ee ivernón y derechos fduclanos,es como sue, 

31de diciembre de 
209 2018 

Derechos fiduciarios Fidelcomiso tota 56 n5t 1215925 1215924 
Derechos fiduciarios Fidelcomiso Lomas de Cumbayá— B57 310 257310 
Derechos liuciaros Fideicomiso dlápolesLote 23 392:401 392401 
Desechos fiduciarios aficinas Argentum 952.500 . 
Departamento No SE! Condado Plara MPSI2 O 204390 

Derechos fóuctarosFidelcamso FlolosFDWiNota7) 508 500 
Tota 15360 2870:525 

Desechos Fueros Edsicomiso Mercantil Lote 66 ASF.» El Fideicomiso Mercantd Loro 
66 ASF fue constudo mediante escritura pública de 1 de novembre de 2017 por las 
dmuges señores Mauro Xavier Feyes Toscano y Maria Gatiila Froho Orozco 
(Cansituyentes) y FidoccuadorS A, (Fiduciaria) El objeto práncipal esla tenencia Juríca del 
leamacble que se apor para que lo destine al cumplimiento 38 las instrucciones darias 
constantes enel contrato de consilución del Fideicomiso, El inmueble consiste en eliare da 
temeno No 66 y construcciones existentes en dí, de ía Uabantzación Rancho San Francseo, 
vbicada en la ral Acueducto Papallacta s/n y Leóridas Proaño de la Parroquia de Nayón. 
cantón Quito, provina de Pkhincha, el mismo que ha sico dado en garamía hipotecaria en 
favor de Banco Pubincha C. A. sa echa, el inmueble se pacuentra embargado e favor del 
Banca Pincha C.A, poro que será mecesano Eberarde dicho gravamen alinmctle para el 
aporte o transfesenda con la autorización del acreedor y del juez competente Según el 
camtrato de constitución Cusula Vil Aporte y Transferencia de Domino, dentro dl plazo de 
120 das contados desde la fecha de constitución los Constituyentes aportarán y transferirá 
«linmveblel olrimonlo autónomo del decomiso 

Mediante Consenk de Subragaióncsibrado entra al Banco Pichincha CA, Fideval 
A. y los cónyuges señores Mauri Xavier Reyes Toscano y Maria Gare Freire Orozco 
metane dUgeacia notarial de 1 de noviembre de 2017, Fea! 5. e subrogó en cidad 
de actora, sscedor htecano y beneficio del embargo sobr los derechos, scores, 
“rmieglose figoteca que recaen sobe el mrruebley que contespondian af Banco Pleincha C. 

A. dento de lui Ejeculeo o 17323-20140710. 
Mediante esaltura púbica de 13 de dicembre de 2087, 5e coebró la cancelación de 

poleca stuerta otorgada por Pdeval S.A, en caídad de acteedor hipotecado y/0 
branfiado del embargo fos delos cónyuges señores Munci Xavi Reyes Toscano y 
Maia Gabrci Fe Otorco, y enel mismo acta se cotebró el aporte al Fdckmiso por los 
cónyoges señores Huico Xavier Reyes Toscano y Mana Gabriela Frere Orosco del Late 66 
RSF yla hipoteca abierta otorga par Fdokomis favor de! Banco Pincha CA. 

Mediante esrtura pta de 27 de dicemiate de AG1T se ctetró la cenón de los 
derechos fidurarios otorgada por los cónyuges señores Mauricio Xavker Reyes Toscano y 
Mana Gabrica rele Oroaco a favor de Foral S.A. sobe la totalidad de los derechos 
"ducados que mantenían sn el Ficicomiso Lote 66 ASF dfados de a comsituión y det 
aparte del bien tamueble La cesión de derechos se sea a tul de compraventa or lo que 
la Tidocara del Fideicomiso deberá registrar tal particular El predo acordado es de 
55895,945,25, Segun talorms de avalio de 7 de febrero de 2058 claborado gor ATES 
Consulotes (ng. René Vergara) can Rego Prof 585 PA:2002:038 y SCRNP-238, e estableció 
vn avalóo total USSLATE.SE2 

 



1328 de dicembre de 2017 Fideal S.A, y el Fidicomso Mercantil Lote 66 ASF 
suteniueron un contrato de comodato pecado, que otorga el uso del Inmueble que fue 
aportado a es ideomio, sobre efcvalasuves, en ea misma (echa, se cettó un contrata 

de aentamiento entra Fdeval5 A, yelSe Maucdo Xavier Reyes Toscano y su cónyuge, por 
sl paro de 4 ¿Nos a parle de enero de 2016, estblecado el pago de 48 mensusidados 
vacios que 9! nl ascender a USS154.432,32 Las cánones dcben ser canetados durante 
dos 5 pioneros elas de cada mes, dexemminandose more en el co del mcamplimiento del 

paga en el pecodo esgulao y 21 misa pers par más de 60 a, be dese por 
teminado el conato de manera anicpada 

Mediante asiento de daño No 361822 de 31 de diciembre do 2018, la Compañía 
reo 1 aeuala el monto delo derechos fiduciarios en el idlcomiso Mercat Lole 66 
"SF segonainfowne de aval de 19 de mayo de 2017 elaborado por Plaegé ía. Ltd, con 
Reg. Prof No PA-2002-226, que estabieoó un avalúo comercial tolal de US$1.215,924 (valor. 
¡segun registros contables del Flexomiso), Por tanto, en esa fecha la Compañía reconoció Un 
saperivtporrovalaoón del eto de USS319.990, 

Ala fecha del iaorme, Feval S.A dado par terminado el pacto de recompra de 
derechos y elcontato de ariendo de a casa de propiedad del Pcicomiso Mesa Lote 66 
FSE en cumplimiento delos contratos sescrtos con el señor Mauricio Reyes Toscano y su 
etnyuge En vinud de lo ateñay, deal S.A, es la dnica benaficara sobre el eferdo 
Fidakcomiso y Uene planas facutados para instal y esolver sobe el destina erajenación 

dedos ens, Gon eras actes tera. 2, ha dado complimieno broma de tesón de 
decechas. 

Fersshoslomusties Lomas de Cumibrá - Comespande al patear autónomo por UUSSOS7310 del Fbicomiso “Lomas de Camba” un (decomiso e tenencia constldo el 
30 de sepombre de 2005, del cual la Compa posee a 1008 delos dores fiucais, 
Según Informe de gualuo de 12 de divzmbre de 2017 elaborado por Pretum Ec Cía Ltda, can 

Reg. Prol 585 PA:2008 1003, e estableció a vlor de mercado de USS8S7349. 
Kéuciarios éicamt , » Coresponde a la cen de 

desechos fluir del Pidicamio Biápes- Lote 23 Un Tlekcamio de tenencia plagada 
wedianteescrftura de 2 dejo de 2085 parla Comoración de Promacón Untretana (CPU) favor de FHevalcomo dación en pago porlasobgadones de laCPU an eIdecomto Paseo 
San Francis 

Derssbos fifuarios olnss Amemun: - Comesgonde 6 la cesión de derschos Aitoirics a uo de dación en pago, pos sano, todos aquel derechos que facha a 
Eensfiase gel patnmonio stusimente conformado por los siguentes inmuebles. Ona 
No 1601, parquesdetos Nos. 4,4, 43,44, 3,84, 6,87, 9. 9L y 182 yla adcgas Nos 1, 
39, 23, 60 y 6L del Etiñoo Argentum, O que legato a conlomane con los tenes 
escoltas del Fideicomso de Tenencia Oia; Eáifdo Argentum, erorgada meciane 
esetura publicado 17 de juvo de 2019 Insta en lBegsr dela Proplgad delito 
kHesopoltano de Quit eL 26 de junto de 019, por el señar Carlos Aura eyes Toscano y 
sofora afomr de Fidel. Coma dacin en pogo par ls bicis por 4/6$952.340.07 
«sruaias por los siguentes fiMeicomios de propdad del señor Reyes y esposa Carlos 
Tobar, CR Monte»), Doce de Gctubre, Fortune Plaza, Toves Bsásano, Med Plaza y Tom 
Feputic por US$804.31052,gaoones de CA Constructora par US$34.000 y olas cuente 
por pagar poruss32661345 

Posartamento Ho,.5 Edi, Condado Placa - Mediante esctura publica de 9 de 
oviemtae de 2012 nsenta enel egisuo del Propia del Distrito Metopolana e Qui 
«110 de enero de 2055, os señores Beard Uribe Leyay Sutra Mora Bowen entregaran 
nación en pago por obigacones de pago al2 de agosto de 2022 a far deFeval5 A 0 
“Separzmarto Mo 5, gaale y Terraza del Eco Condado Placa por U55204.399 Canfomg 
“valio tétrico de 7 de octubra de 2019 praciado por Pecegó Cía Ltda. un parta 
debidamente calado, quien estmió un costo comerdil - costo de oportundad de 

   



USS$IA7.811,97 La Compadla alustá el valor del activo mediante una disminución de 
9S58.$78,) tan cargo superó patimosia por sevahación, 

129) Obtigaciones Financieras 

Un resumen de as obligaciones financieras dela Compa, escomo sgue 

31 de diciembre de 2019 
ntermatlonal 

Sango Pichincha internacional Eradubaneo Finance Bank — Tot 
Coma plaro 212433 340202 166283 108798 
Largoplaro 196217 25562 20614 GQ 226500 

Total ANB35O  AR5S5L 2U0GO/ E0OI0O 1635238 

31 de dkcembre de 2016 

Cortaplaro 291325 101560 86228 479,10 
Semgopiato 408350 31290 117] 451261 
E 

Estos prástamos devengan tasas de nterés anustes que osción entre 01 3,35% y 9336 
convencimiento final en febrero de 2022. 

15) Cuentas por Pagar 

Un resumen de cuentas po: pagar es como sigue, 
edema de 

20 zm 
Cortentes- 

Promeedores aros sua 
retcionaeas 54166 20 

Areces mo 035 
Antelo recio 198160 130.52 

Depósitos poridenticar 296A10 2 
Intereses por pagar 75 a975 
Acaeedoes Ford Meal utase Mota 1) 2134 nue 
Atar Foo inde baso Nota 13) 208 EX] 
Aereecoresinsrees Fondos Realy Dinámico utose Motu 11] 972] 355950 2425 209908 
Arda Fra Parent so ns 
“Atseedoras fondo Dingmico 49 2 

Totolcorentes Aseo pas Laza 
Mo cocientos» 
Centros de grendamiento 1230990 . 
Amigo eri DF Fidlcomis Lote 66 ASF 47568 41958 
Maui Reyes 

Ces de deseos Ide Lore ERE ss 
Menos, Pagos electuados —2 HBDOL  p86s 

Total nocoriemes TUALÓsS BE 

 



Asesores fondos de imenián en liguldacan.- Corresponde a rescates pendientes de 
pago de los fondos de inversión Fondo Real, Fonda Dinámico y Fondos Porvenir [lo des 

últimos Dguidados), e Ioseses delSondo Real y Fondo Pindemea 
Artico recio OE y cesión de dgreehos id ASE, + Véxge Nola 232 

dos estados linanieros, 

(26) Bonelllos Sociales 

Va resumen de benelícos sociales es como sigue 
31 de dilembre de 
20 208 

Parlgacióntratajadores on las nados 166355 239263 
feneñidos sites 35178 28058 
Focos de reserea aportes y préstamostESS > 7OGES 21:94 
Total 255210 232,766 

(47) Jublación Patronal y Desahuclo 

El deal dels reservas paraJuilación patronal desahucio, es como sigue 
32 de diciembre de 
2 2 

ablación patronal 572577 589338 
Desahucio 135217 197% 
Tas 25d 228 

(os Estudios Actuariales de Jubilación Patsocal y Desahucio según la NIC 25 al 31 de 
debe de 2039 y 2018, fueson elaborados por la compañia Actuara Cia, da, un aetuano. 
Indopendiente con Regsso en la Superintendencia de Bancos No.PEA: 2006-02. De acuardo 
con estos estudios actuales al 31 de didembre le 2010, las reservas estimadas para 
Jubilación Patronal y Bonificación por Desahueio pasaron de US$583.538 y US$192.763 al 31 
de diciembre de 2018 2 USSSI2S77 y USSIDS217 al 31 de diciembre de 2019, 
respoctrvamene 

Los movimientos de ls provigones para jubilación patronal y desahuo fueron cama. 
sue 

31 de tcaembre de 
mu 

utalación patronal 
Saldo alinea delo $52.598 259364 
Electo de reducoonót y Uiuldaciones amcipadas. (97.868) (15.275) 
Ganancias (pfrdidas)recanocidas on elORI (77539) 28.927 
egista provsiéndetaño Las 10 

Sido al final delo SZLSTZ usa 
Desahea» 

Silo ¿lindo detaño 192348 170383 
Pagos efectuados durar slaño. (26508) (10060) 

Ganan pérdida) reconocidas enel ño (12336) (0,76) 
Registro prodsón del año ALBAL 4008 
Saldo al fnaldetaño J5ZZ 292009 

otaljubllación pattanaly desahucio Z6LD94 282287



(28) Capital Social 

El caplisl pagado de La Compañia es de U'S$2.134.083 doxdido en 2.134.083 acciones. 
rdinaras y nominativas de ISS£ cada una El captl autorizado de la compañía es de 
550,268,186 

'bediamte escritura publica de 33 de agosto de 2028, Ls Compañia aumentó su capital 
suscrito y pagado qn la suma de USSL000.000,00 en tal viqud, sa NI8 el capital suscrito y 
pagado de la Compañia enla suma do 14552,136,083 

15) Fostrva Legal 

La Ley de Compañias establece que las sociedas anónimas deben transfer a una. 
reserva legal el diez por cieta de la utdad nea anwal, hasto alcanzar por lo renos 150% 
del capital soga! Esta reseeva no está sujea 2 disttunión, e embargo, puede ser uiliada 
para aumentos de capital para cubrir páretdas. 

(20) Resultados Acumulados gor Adopción por Primara Vaz de1as AUF 

ta cuenta de Resultados Acumujados por Adopción por Primera Vez de as NUF 
antiene un aldo deudor 2131 de diciembre de 2019 de 135557 163 De acuerdo con las 
Ssposcanes dela Superimradenca de Compañias Valores y Seguros, de registrarse un saldo 
deudor, éste podrá ser absorto por el saldo acreedor de Ls cuentas Reserva de Capital, 
Roser porvateacn o Superátit por Revaluación de Invamsones 

  

125) Comisiones Gonadar 

Un resumen de dos Ingresos par comisiones ganadas par admstración Nduciana, es 
como sue 

31 de diembre de 
20 ¿08 

Fokcomisos mercantiles 3.624 259 2.099.176 
Encargos fiduciaros 2929309 2.672.038 
Fondos administrados. 2755.52 3.167.695 
Estructuración negocios fiduciarios yllquldaciones 107.450. 135,241 

Fitekcomisos de ulsización 101007 295951 
Total ASILASL LADO



[2] Gastosadranlaraivos 

tin cesaron dedos gastos adiminatrathos, escamo sigues 

32 de Aiciembre de 
2019 208 

Personal 82710 3.594.918 
Honcranos y servicos de terceros 163237 1EIASIT 
Comisiones, custodia yotros fideicomisos automatrces 4.116551 381.025 
Ascendamlentos. 351.743 295.884 
Provisiones 28477 187086 
Impuestos, cantrtuconesy aos 208304 215.874 
Sumiiccosy ratees 182374 362122 
Nao deduciates 160495. 487850 

Depreciacones 168.415 B0z2S 
"Wantenietentoy reparaciones 117573 68555 

Servicios publicos 107.089 — 93107 
Seguros 30301 82352 
Amortiesciones ASEO 119205 
Deviaje 70030 53974 
Atncianesal personal 50989 — 59267 

Movilización 5975 12905 
Prormecióny Publicidad 18370 15109 

Suscripciones 25407 — 76983 
otros, 379% 3535 
Total AUBAAl 8AGES7I 

(23) Impuesto la Renta 

Etntafe elas conclisciones de Imguesto 42 sente preparadas porla Compañia es el 
sauiemte 

31 de diciembre de 
20 208 

Visldad contable antes de parilgación trabajadores e 
Impuesto ala renta 962357 1.555.090 
Menos 15% panicipación trabajadores 141.355 23226 
Más. gastos no deducibles locales 252.297 54939) 
Minos: deducciones adicionales 15 . 
¡Genzeacón e diferencias temtporarías (impuestos ferdos)- 
Parprovisiones para desahucio puasiones Jublares patronales 70724 108853 

Vlad gravable 329.81 21950 
Tarifa del25% impuesto a renta ua usa 

Shuacón Pseal.- 

De acuerda con clsposidones fegaos, la autondae Libutara tien la aculad de revisar 
las declaraciones detimpuesto lu senta de lo Compañia, dentro.del plazo de hasta tres nos



es 

posteíores contados a parte de la fecha de presentación de la declarón de impuesto a la 
venta, Sempre cuanta haya cumplido operuramente ranas cigacionestbutanas. 

Régimen de Prevos de Tarsforenoa + 

Mexiante Decreto Ejecutivo No 2830, pubicado en elRegtro Ofical No, 34 del 31: 
sciembre de 2009, se estableció con venia a partir del año 2005, los normas que debra 
aplicar las Compañas para la determnacón de los predos de aranslerencia en Sut 

trassacnones con gartes relacionadas. 
Medias resolución io. NAC:OGERCGCIS-OQ0OOAES publicada en el suplemento-del 

Registro Ofic Mo 512 dle fecha 29 de mayo de 2025 se establece que los uletos paseros del 
Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicación do! régimen de precios de 
trasferencia conforme 2 la LORU, dentro de un mismo periodo Pcal hayan efectuado 
neraciones con furtes relacionadas en un manto acumulado superior a U5$3.000.000 
deberán presenta ol Anexo de Operacianes con Baetes Gelacionadas. Six manto es supo 

Jos US$15.000.90, dihos sujetos pasos deberán presemar, adílonalmente al Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, Informe Integral de Precios de Translerancia, 

Ho otstant, la Administración Teutaria en ejeroco de sus farultados legales podrá 
soltar, mediante eequenmientos de inlommación, e los contribuyentes que reaben 
ú“peraiones ton partes relacionadas alinteriar dol paso en ul enter, por cuaiquies monto o 
cualquier tio de operavón y transacción, la presentación de la nformación. condcente a 
etermmar 8) en dichas operaciones se apia el pondzio de plena compelencs, de 
«conformidad cos la ley, quienes para dar cumplmicelo 2 este cequerimaente toccrán un plaza 
nO mvenora 2 meses. 

Pasa los años 2019 y 2018, la Compañía no está abigada a efectua los estudios de 
precios de transferencia, detida a que el manto de las transacciones anuales con partes 
telacnadas es menor 41 falo requerido por las disposiciones legales, par jo que la 
Administcadón considera que no está requerida 2 poescotar los Inlarmos de Pseios de 
Transferencia 

Patrimonio eto di los Negocios Fiduciarios Adeíeltrados Aogistacos an Cuentas de Ordes 

Elsesumen de los patrimonios tos de jos negocios fiducanos administrados par 13 
Compañía registrados en cuentas de orden comprende: 

32 de iciembre de 
208 28 

Negocios flciamos 
Fondos de Inversión y complementarios 187 289,640 182,283,733 
Eitalcomisos d8 acministracón BODEGIA 771975971 
Fideltomiaos de Imoroibn, 9725 UL G50.076 
Fideicamisos lamotitaos 205.297.298 — 195.212.120 

Frdelcomisos de titulaización 19965971 — 17.015259 
Fidekcomisos de garantía 1222:460A61 1.050,646.504 
Totat 2552322449 22024498 

Cada segoco fdocomo administrado, Seno un pattimonio Iulepentiente de lo 
Foca levando una contabilidad Independiente para cata uno de els. 

1 actividades de la Fiduciaria son lo medio y no de sesutado, por lo tanto, no. 
garantiza que se cumpla el objetivo delos negocios fiduciarios.



(25) Procesos Legales. 

Ala feia del informo, existen bajo el patocinlo de Lesvlor $ 4, las siguientes 
procesos legales encontra de FdevalS. A porsus propias derechos 

Eéticamiso Porque San Francisco Esmeralda »Direccón de Ausitria-de Desatallo 0 
inclusión Secal de la Contar General del Estado (CGE) Esdmen especias a las 
Fostulaiones,calcación, Emisión y pago del bono para 1 adquisición de vfviendas urbanas 
por media de groyectas mmotilaos en el Minksterio de Desaolo Uitano y Videnda 
MIDI, par el peíado comprendida entr el 1 e engro de 2010231 de diem de 2013 
Banos MIDUMI no devengados, Recurso Estracráirano de Revsién Responsalilead cl 
soléatia Se ho notificado con la Resolución io, 13636 de 9 de ak de 2018, noticada e 16 
de novia de 2018, e presentó recurs de revtaén, e cual ha sado aceptado rá 

25 de 000 de 019 se est gesionando ena nstncl correspondiente de a CGE, 
-Diección Nacional de 

Audiorisinlomas de la CGE Examen especal a la entrega de recursos, ejecución, 
Esquidación y controle los fdelomisos mercantiles ipmobiáarios suscita par los proyectos 
Portal de Granado, ESS El Edo Asturana y Nueva Vila de Oro, por l periodo comprendido 
ente sl 1 de agosto de 2012 al 31 de diiembre de 2017, Pregelermnacón de 
responsatiadad el soñéaia Se rec la predetmlaación de cesponsatidad el culposa 
Solana e 29 de jue 2015 Se presentaran ls descargas er seplebre de 2019, 

Fátccamiso 1556 Mueipamia.- Oireción Macanal de Autora de Dev Publka y 
Finas dea CGE. Examen especal a los Fidocomios (nmobllarios del Banco del Instituto 
Ecuateiano de Segurkad Saco, DES, por 6 paco comprendido estr el 2 de agosto de 
2012 y 0121 de disembre de 2017. Predeterminacn de responsabilidad cual solidaria Se 
tecisiólapredetemmnación de responsabliad chílculposa ota el 24 de enero de 2020 

Ftitomiso 155 Runusamba - Diseción Maclnal de Auditoria de Deuda Pública y 
inanas la CGE Examon especial a jos fidokcortos inmobitaros dl Banco del nsututo 
Ecuatoriano de Seguridnd Socal,BIESS, por el período comprendido ente el de agosto de 
2012 y el 32 de didembre de 2017 Piedeterminación de responsabilidad col solana Se 
reciba predeterminación de responsabilidad cWtcuposa solidaria el 1 de nro de 2020 

Edokcomao Cdad Bksntgnardo adagio,» Dreción de Auditoria de Proyectos 
Y Abanto dela CGE, Proceso se costraacón y ejecución del Proyeta Cudad Banteraro 
cargo dela Empresa Pública da Hdla y Vicedo, pol peroo comprendida ere +11 de 
nero de 2010 y 13 de mayo de 2016 Predeterninación de responsabilidad cil stiaca 
otficados dos predeterminaciones de resporsabiiad ei solidaria cl 4 de ati de 2019 Se 
resentódescargosen majo de 2019 

Edtecamisa Gsdad Bcentpnano Adentro 1 Duección de pudiora de Proyetos 
Y Ambient de la CGE Proceso contratación y ejecución el Proyecto Ciudad Bicentenadio 
cargo dela Empresa Pubica de Hábitat y Vine, porel pesto comprando anre el de 
coro 2010 y 13 de MAYO de 2018, Predeterminación de tesponsalisósé cv sola 
Nolicadas dos predeterminacions de resporsablidad chi soGdaria e de all de 2019 Se 
presentó descargos. en mayo de 2019. 

Fldcicomiias IES £ ido - Grana: lar « Ac el alo - lteción Nacional de 
Auditoria de Deuda Publica y Fnangas de la CGE, Esamen especial a los Fiecomios 
lamatlianos qn e Barco del Isujuto Ecuatoriano de Seguridad Social MESS, po el peroo 
comprendita entr el dejalo de 2013 y el 32 de iembre de 2017. iediate alcance se 

“amplía 0 poeta de nevsidn Jesde 2 de muerto de 2022 Proceso de examen conca, 
pendiente lectura de borador. e presentaran alsracones 3 la comtnicación de seuñtados 
provisionales ea encro 2020 Se recibió convocatoria para lectora de borrador para 18 de 
fetrera do 2020 

  

  

1 Ernst Es Voluntario, Esmeralás Tipán 
Chamorro tinkdad Judical Ci con Sede en la Parroquia Iaquito del Distrito Metropolitano,



de Quita Mo.1720-2018:13693,Se demanda ala Fiduciaria inde que esta nda cuentas de 
se tesión tomo adminiiradora del Pávicomiso. Cuarvla máeteminada 18/09/2028. 
Callicación dela demanda 22/82/2019 Deia el proceso a Medizvón 02/2020 como axe 
oposición se convoca a audiencia para 23 de marzo de 2020 Se cumpli con la rendición de 
cuentas. 

(25) Saldos y Transacciones ron Partes Relacionadas 

Kucmosporcotear a patgtrebopnados El detal de este rubro, somo sigue 

31 de diciembre de 
302 205 

Aslcpos honorads presidencia. 291.657 52.858 
érenade fondos 60.000 - 
Senis.A, 209078 . 
Antiepo dvidendos HenickS, A + 150.000 
ET Encargos + noo 
LemoatorAseñorlaLogo!5 A. Be 

Total 20557 220.32 

De conformidad con el: 37 de la LORN, cuando una socedad otorgue 1 sus sados 
“ccloistas, partes o benofkiados, préstamos de dinero, o 2 aíguna de sus partes 
relaeunadas próstemos no comerciales, esta operación se cansorass como pago de 
ideados antcpados y, por Consgulete, la saciedad deberá aferuar la retención 

correspondiente altar prevista paa Soedades sus l monto de la operaoón, 
Suennos por casar a caries selcionadas. » Comesponde a salores por pagara vacios 

fexomisos ga salda al de die de 2018 era da 195554 196 (USS28.125 en 2016) 
Zanggsconos msateitr son pañes relacionadas.» in resumen de las trnsacdones 

materalescon partes relacionadas, es como sue. 

scene 
209 

somos 
Axterdolomsbaato y eupor de 

toma, os 205 
Enero tido tenor minar cia m6 me 

Tora 3016 
Gao 
hero Asesor Leal Hooorarge glo nom see 
Toreros Honores 2 Gres 
Genera gene oootes 18000 2t0Aa) 
ese AUR GA. torrados aldeas 1SÓ 708 5080 

cronos 
Oran hornos pu00 oro 
elos Castor e legos. pelos Honorario restcración 520 se 

1ertarSentaon Tebas inieraer RA Monroe un a 
Toa AS2UOS ¿RO 

No esésten garantías entregadas nl reciuas por cuentas par cobrar o pagar de partes 
celacionados. Las transacciones entre parts relacionadas son realeadas 2 prados de 
mercado, 135 operaciones entre la Compañía y sas gartes celacionadas forman parto de



operaciones fatales de Uu Compañía Las consitnes de esas sones normales gentes 
ara ete ugo de operaciones, en cuanta a platos y predos de mercados sere tas 

«onaionos de venerierto pra cada cavo aran emu del ansoción que las generb 
Distsodo y peniona css de la perencir » ta Compañía ex administrada poc un «econo compuesto por 4 miembros, un president y un gerente genga! E retoño fos 

siegalo en junta general de accionistas de 15 de noviembre de 2017, vigente hasta el año. 
2021 La retlución al decoro es ada sa mente ela Justa gorra de podonisas dea 
Compañía Los dicetoes de la Compañias no han perdido dietas por asslencía a ada 
sesión en osejecidosconeradosen esos estados fnancieros. 

(22 Rotor Telbutada 

El 31 de diciembre do 2019, fue publicada la Ley Orgásica de Simplilcacón y 
Progreshidad Tolusaa a través del Regísvo Oficial Mo 111. Las pnncipales reformas 
Fibutarlas apácables la Compañí, son as squientes, 

6) impuestos larenta 

Exsneración + Se exontra del impuesto a La reta por Cinco años incluyendo las 
dnversionez murvas y produclias en los siguientes sectores productos. servoos de 

inlruestoctura, sevi ecucatvos y seres cultarales y artisticos. 
Disidendos.» Se grava ladistbución de dildos a soiedados y personas naturales 

moresidestes en el Ecuador Las empresas que distribuyen dhvdondos cetendrán el 26% sobe 
el Ingreso gravado En el caso de que la distitución se reales o residentes Fiscales en 
candor y el beneficio eectlvo sea una persona natural ceslente Tal en el Envador se 
aplicará lo cspuesto na el punt anterior 

tas sodedados que distribuyan diwkendos a personas naturales o sociedades no 
residontesfcales en el Ecuador actuardn como agentes de atención splcando la tai para 
o residemtes. 

Si la sociedad que dsrituyo los dividendos incumple el delce de informar su 
composición socotaia, se procederá a la retención del impuesto a la reata, sobre los 
hidendos que coreespondaa a dicho uncumplmiento, apiícando 13 tarta del 35% sobre el 

ingreso gravado. 
Ielación patronal y desatios A parte del ajerico Misc 2021, serán deducibles ls 

prodisiones de desatcio y jubilación patronal, sopartadas en estudios aetuarals, suempre y 
usando pata las uRirnas se cumpla con lo sgulente La grovisón se añora al personal que 

haya cumpido por la menos diez años de trabajo en. misma empres, y, Los aportes ea 
afecto de esta provisién sean adminisiados por mmpsesas espectaficadas cn la 
adrlasvarión de fondos y debidamente autotizida; pora Ley de Mercado de Valores, 

Dedocciongs.- 
ara que sesn deducibles las Ivoreses pagadas o devengados sor bancos, compañias 

aseguradoras, y enliéades del sector financira de la Econamía Popular y Solitaria por 
créditos astarnos clargados dect e indhrctamente por partes relacionadas, el monto total 
de éstos no podrá ser mayor al 300% con respecto a patamonlo; 
Tralándose de ovas sOcedades a de personas natoraes, el monto foral del imterts neto 

“en aperaciones ton partes efaconadas no deberá sey muro? al 20% de l uiléad antes dela 
pariopación Laboral, intereses, depreciaciones y amanizaciones correspondientes al 
respectiva efec aca 

Se establece un 100% de deducción adicional en gastos de pubikidad a favor de 
«lnportsas, programas y proyectos deportes salibtados por el ent rector, 

Los gastos por organización y patrocinlo de mventos artísticos y culturales se podrán 
lei ist un 250% de conformidad con las condiciones establecidas en el Reglamento de. 
aplicación; y, 

  

 



Se cfinina la obigación de determibar y cancelar el anticipo de Intauesto a la renta em 
unción de activos, patsimano, ingresos grados y gastos deducibles, Fl paga del Impuesto 
podrá antigarse de Forma volentai, y será equivalente 41 50% del impuesta a la renta 
causado menos la rrteniones enla fuente efectuadas en el jerido ficalamaor 

1bL- Contribución nica y temporal 

Las soledades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos. 
gravadosiquáles o supescres a an milón de dólares en al ejerooo Fscal 2028, pagacán una. 
contribución unica y temporal, para los efecios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos 
Ingresos, de suerdo con la guiente tabla: 

Ingresoraciadosdesde. tesrezoserarodosiuste Jle 
1.000.000.00 5.000.000.00  0,10% 
RS 10000000 915% 
10.000.000. Enadclame 020% 

Esa cxsaión seh pagada con base als Ingresos gravados dela 2048, Inge 
los ingresos que se encucntsenbajsun régimen de Impuesto la fanta Único En ring 

vaso esta comtabución será mayor al25% del Impuesto la Rent causado enc ejercido fiscal 
2018 y o podr ser ellzada como créc ulutano coma gasto deduce. Su dectaacón 
y pogo se resiará hasta el 21 de mato de cada alero fícal de coniomidad con le 
estabieción por leo de Rentas lemas. 

Elmonto dea contlucóo lc y temporal quee comesponde 2 la Compañia poraño 
asende 3 USS15.000aproaimadamente 

Be) Eventos Subsesuentes. 

Anta la uninerte amasaza dela pandemia global de Covid-19 y an busca de minimizar 
las efectos de su propagación, los pales del mundo han afoplata pa sr de pofíicas que 
están afectando sgalcaitamente 2 la economía debido 2 la interrupción de as artidads 
roducias y de comedo Jecal » Intemicional, y sue efectos en las cadenas de 
abastecimiento de los diferentes sectores econdmiros. Como consecuencia, también 5e Ka 
roducido una wolatiédad ogríficatica en los eueecados Rranceros, de matenas primas y 
vs entodo el mundo 

Cone propdáito de contener propagación de Covd19 en el Ecuador, ls autoridades. 
fubemamentalesjocsles han dipuesto medias excepcionales de resriccón a La movitdad 
«cuyo msayor imparto es la seducción generaiada de la actividad product, económica y 
comercia 

Como medidas complementarias y comprosatonas al impacto económico local, ls5 
autoridades del gobiemo esvaloriano han emildo disposinnes que fexibiizan eras 
«regulaciones delos orgasmos de conta, esposiiones sobrg 0 setor finan pubiico Y 
privado can enfoque en el diferimento extrordicado de obigadones cseduias y la 
reestructuración de deudas, además dela 2sgasodn de presupuesto par nl otorganmento de 
réditos personsles y empresariales a través de banca pública y un bono de continzenca 2 
través del Ministelo de tacluón Económica y Social cingido » personas con ingresos 
lofenaros talar sico unbcado.. 

Apíavk 2 microempresas, Compañias aéreas de turismo y agrlala, compaálas con 
amic tiitario enla provincia de Galápagos y exportadores habituales, con focha 27 de 
manto de 2020 el presidente de la República comió el Decreto Ejecutivo No, 1021 que 
contiene las Mormas para el difeimiento, sl Interés, del pago dolimpuesto a la sena del 
clero fiscal 2019 y de! 1va de los meses de marzo, atel y mayo de 2020, que debian



pagarse en ale, mayo y junio, respectivamente El Decreto crea 1smbién un régimen de 
“suo retención" de impuesta a La renta an virod del cual ob a cestos contrisuyentes a 
practica, de forma mensual, una auto retención” en la fuenta Sobre Jos ingresos gravados. 
ue obilenon dentro del sespectrea mes, Los valores retenidos constituyen crédito tributario 
el Impuesto a la senta del propio contribuyente que practica la retención y deben ser 
declrados y pagados al Servo de Nentas Inte (SA dentro del mes sigulente 

Entro el 1 de diclemiso de 2010 y la echa de emisión del nforme, no se produjeran 
¡tros eventos que, en opinlón dela Administración de la Compañia, pudigran tener un afecto 
ssviicativ sobre ls estados fnancieros queno se haya refeado en las mismos.
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INFORME DE COMISARIO 
  

Allos señares Accionistas de la campañía 
FIDEVAL S.A. Adralnistradora de Fondos y Fldolcomisos. 
Presente, 

En lo cludad de Quito a los velnte y siete días del mes de abril del 2020 , en 
cumplimiento de la nominación como Comisario Principal que me hiciera la Junta 
General de Accionistas de la compañía FIDEVAL S.A y par lo disnuesto en el 
Articulo 322 de la Ley de Compañías y la Resolución N0 92 1.4.3.0014 del 13 de 
Octubre de 1952 de la Superintendencia de Compañias referente a las obligaciones 
e los Comisanas, presento el Informe y opinión sobre lo razonabilidad y suficiencia 
de la información preparada por la administración de la compañs en relación con 
Invarcha y desempeño de ls compañía ensetación con el aña financiero terminado 
el 31 de diciembre del 2019, 

    

Al hacer una revisión de los Estados Financieros, éstos son razonables y cumplen 
con los formas Interiacionales Financieras, se encuentran debidamente 
cespaldados con diarios, mayores, comprobantes de ingresos, comprobantes de 
egresos, un archivo muy ordenado en la facturación, manteniendo secuencia 
numérica y exacta. 

Resumen de las prácticas contables. aplicadas en la preparación de los estados 
financieros: 

CUMPLIMIENTO SOCIETARIO 

Basados en mi ravisión y en el examen desarrollado, se demuestra que los estados 
financieros de o compañía por el año terminado al 31 de diciembre del 2019, ya 
se implementaron las Normas Internacionales de información Financiera (NIF). 

FIDEVAL S,A,, mantiene actualizada al nombramiento de GERENTE GENERAL 
<ama representante Legal ante organismos guberaamentales, además cuenta con. 
su libro de actas de Juntas numeradas.



IED trono os coraisanio rinevaLs.a, 2059 

El registro de los socios es el siguientes 
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a námina e aaminiciradores es etafguene: 

  

  

  

  

  

                

  

      

Enml opinión los Estados Financieros presentados ante esta junta y los organismos. 
de control son presentedos con tetal razonabifidad, 

AER . 

te 

PA, RAUL MARCELO HARAMO 
EOMSAO. 
FIDEVAL S A Administradora de Fondos y Fideicomisos


