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Enformg de fas Auditores Sndeprautio ey

A Lx Jeontfa ofvr oeterielars o o bs STROTPTATS e Plrectorke O
Fideval &, A Adminbitradors de Farndo y Redeboomicos:

Dplaidn

Hemes auditado ot eitados fnancleron de Fdeval 5 A, Admilabtradors de Fordeas v Fdekomben, que
el £ pitado de situaddn Moandden por B perodo termisads al 31 de dedembee de 2019 ol estado de
rmutiados integralen, o eitade de Cenbies o o palimonle noto y o ejtado de flupm de efecthvo
i respondionl oy ul ehegkio beimbnada eh dicha fetha, il coma L notas meplicativas de bos eslade [lnangdenos
que epluen L roawmies ci L polbEXT contabdes abeelfleablvan y obn poad. expimiath g

En rucilfa opinddn, kot catadod fnasideres adlunter prescntan byronablemente, en fods kel aspeclos
bmpeattantos, Ly giusddn Anancora de Fdeyad . 4 Almbnitradoms de Fondos y Fdekomizon, 3l 3] de deoembse
de 2019, 2¥ tmo G fewuliadm, sus Gmbe oo ol patrmanka ¥ s Mupos do efecthie corripondentes o
cierckto tetmilnada en dichs fecha de oonformddad Hovmas Mlornaciorabes de Wnformadtn Rnumters = #1IF,
olickes ¥ RO contables do ardoet ablpatoria sslableddas gt 13 S0 perinlendendis dt Compafiag, Yaorey

Srpunod.
Furwlamenio G fo opirgn

Herners Bevady & ik Rt audiborla te goucsdo oo bis Ranmae lid ornackon.aked de Auditoria - WA Koestra
revponabalidad dn 3o eon detias mormw va deteribe nule sdelanig en b seotkdn "Roponiabddodes oel
mufitor con feiaeddn o kr auditarke die fod edodo finoncerm™ die numirg infoane. Some: ndependientes de la
Compufila de corformikdad eon bbs requerimientes de Eca apBoibbe & nuestra audilork de by estuddos
hrunderay en Eruador y Hemes cumpido s demds iepomabdidedes de & (3 tn confommidad woh e
" rogast lmdenies, Comidersmos que B evdenca de auditodls qua hemos obitenkde prapriaong wna koo
sufithnte ¥ 2dpouads para Avcibes opinkin de auditoria.

Oire asunlo

+  Wnfwmames quo {ec etasdm finanderos por o afo que torming o] 31 de diiembre de 2008 Tueien
auditadey por otror audiorel. qultne prmdtkenon Lra opbutn W saFedad o 26 e alard de 2039,

e inforrnoddn

L Adendnbstracddn et reapemable por @ Otra Infermaddn que [duwye st "Informie de Getencs™, peTo na dnchae
{03 otacdod Mnanghorca y nuestnd soreaendiente bnforme de atditaily,
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Husitra opinkin sobre los stadas finanderc ra cubrs L S s il rrmac 0 i evpresarr o AN ot fomma
de deguridsd congurpento. En redacidn con rueata sudiiod [a di dos extades fnacooeros, msetlee fepenzabobd sd
ot beer la Otra tnlormassdn vy, 2k hacerlo, cordderar d oy unadneosshTencls materlak enire ca infopmacldry ke
tados fmanceios o NUetror coneckitknios obienidos en Ly audltond, ol de 3tnin mado, parscen canienéer
un error Aprheative, B, erdndonos on ol frabalo reslizado, conelubmos que exfite unerrar Wl atho #n e1a
Ot Informadidn, e famds shbzado 2 iniorMar eie hecha, Mo lemos nads qui comuniear & sdte senldo.

Responobiidoder de K ofminhidiocin p o K esponushi del bt O B Bompettie con medockie o b
ritodor finoeckrer

1o Adimienditradores de ba Compails son feipomables de fanmoly’ kot cdiadnr fngroens de Torma ronable
do conformidad con b Hermag imemadonrales de Infooraehla Boargens, — KIE, « det contied misino gar
tdidere nocetarla para permth b preparadidn de log mtados iaandero B de erores maleddes, debkio
b fruude oorror, En b preparsiin de fos patades financkires adiuntom, o3 admindtradars 200 respardbbe de
wvaiuar lacapacidad de L Compalila pam contlfuar cormo negocks &0 marsha, reselands, segdosomespanda, ke
untos refaclanadas 0on of regodi én madcha y etitrands e bawe contable de mepocs B0 marcha ereepts o
flenen intencldn de Squidar. by Compalila o de oo . opeaaones, o Ban so rriita alguna olis altematha
rediits. Los encapadas de b Compafils con (e ponabees oo [ supereidin g procesn de informacibn linsecen
de b Compafils.

Arparabdtadey dad opdilar con relocidhy o ke suelife ke e @ erpadiss finangke s

Nugira objethro o obtener Una segutdad oronable Jeercd e 4 ke estados flnaesderos €n s conjuat s eitdn
hbres He errores matcthabes, debitdo 3 fraude o omar, ¥ emilr wp Infoeme de auditoda que canifene nessta
Gpinddn, Sepuridad raronable e un Ao prado de weurklad, prio No garantls que vna uditeria realikada de
eonformbcled £ L Hodmay nl dnaconakes de Autiiile fiemprsn deledie un erer material fusnto mibta, Los
e, medon delwee o fomda o wrer 4T Comlderan Tl T, 1 indrsdutmente 0 A0 Torma agfegada
putde prevetie rerorabRermente qoes dnfusn on B deckoanss seondomioas gue ot i qnies loman Besdndow
on bos e3tade flnanseion

Coma i b di wna auditnrfa de conlamadad o Ly Harms Internadorade; de Auditora, apleamim numtro
Jubeln profreional y mAntEneTeL ur clitud de ewceptdime pholvsional duranie toda fa suditnels,

Tambbkén:

= Identiflcamas y sakoramet kv flgeos dn erores mattthabes on b s lad ot imandermy, debide a raude o
reror, dheflamat ¥ apiiamo. pricedeT™enios g auditorls en redpuetas a dichos. fletgos y obloesings
rvrdencla de Judilaty wildente y apropladl s prerer wid B ks nuestra ofinbng, BN rleapo ot
detectar errores maberEabm debido a Fraude sy queen £ 2o Heun error ma) o7l debdo & evrone,
¥a gue o frapde puede hwolucrar cobaidh, laMiflcachin, ombdones deideeracad, menbestacksre
Interrcansdametle FEAnma, o b meddn de eatrolintorno.

- Ohienemes ¢odimdmto del contred inteino redevanin para B oaudidnora ot o Hno de e b
procedindeniot e auditorfa adeousdos o Lol secumtanclen, ¥ o 2on B finaledad de svptear ana opisbn
dobre Ly pfickerc ks det eontrol intemse o U Coripafis,
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= Dvpluamag 13 adeeugeidn de Ly pobditexs conlabled aplkadas v la reovabilided de G £31Maciones
Lontabdes y L coiroapondienibe [nformackin rmeelata por L Compafda.

«  Comtlulmes sobye B0 aderuado db b, por parte o B Adipisstradon, b bage eontabla g iepecin on
rmarcha y, betdntonss en la evidencis Uy gudiiors ohiomids, oondubmot sobre L sahitenela, © M, de una
I putldumbiee malerly redsoionads car Hechos o Condichnes que pueden geieras dodas signiflegibas
sobre b capackdad die Ta Conpalfily pard ponlmuad CEME IR nego'o o7 munoiog, & cocfuelmas que adile
Lna lnceriidumbre material, s o fequbern Bamatda 21nG4n en oot inferme de auditn s sobee s
SO re o e ntes reveladoned on (05 Eatados financeros o, 3l dethas rewebidones do son adecuadas,
Mgdifice Aebegra opinidn. Hombth conclusionm. w0 baial en [ ediderila ohtenkda.hasta b fecha de
NEsita opinidn, Sn smbarge, et o u:ndrdnnu futuras pueden sof Ciuta de que B Compadids e
XML i CXNEHD Feg Ok B LanGh,

«  Evgpamos by preseniaddn on o coafento, B autudua g ¢ coniondde de ke mtadot Srandgeos,
intiuyonds Lis revcledono, v 8 03 estador Mnatdeind representan B tranaccones v ke hechos
uneaoented de un Mpdo gud Karan 1 Broventacdn reonabis,

Comunkamoi a 1od responablet de L Admigtraodn de la CompaMiy sn relacdt o, +Tikoe olred asUnlag, o
Rleange y o momento ot feallraddn de b audstoria plendfcads y bes hattarpos xignifics (beos de 18 dudiltely, 2l
COMma Grakpuier deflcferiels gonifictha del 2androd Interno que Idental|camas en & transcurie de la abditails,

Tttt proporcbonamat a bod respernables dn b Compahia ung decliraddn de que hemor cumphda oon b
requi imdenitos de #ica Jphiables on relscdn con L-independmcls, ¥ comunkids con ellos atofce de la
relites y demds 3unim de Uo que W8 puedy copresar Faronablemente godr possdan aleciar hoelra
i epthdenchs, 230 €ome de onnlorrmided o o pderafio nao numeryda 3 continuesddn del numeral 3 del datlculo
T, Setcddn v, Capliub L Tihuke o, Lo |1, S Dy Codifeonitin Ot (o fosofuciones Aeametaitas, s, de
Valores ¢ Segured Erpetida por [a fusta e Pobllca v Regulxddn honelacks ¥ Hrandera, pisentames una
certifleaddn [uhimeniods 46 equipa de duditoris paticipanie y died seaeripbor 6 0o me de o star menos
&n L inhablidades etablend e en bl Arthiule 197 de b Ley oe Mercado de Yalores

Informe sobie olr0F requetimientos bogefer ¥ regulotarko

D conforemidat] con by Atloes & y 11 de by Seeckin W, Capitulo L Tholo 806 Hivg 1], de b Codificesidn de
Faaoducbres Monctaeles, Anardorss, de Yalorps 541,urm.. eapechdas pol B Junly de Polillcs ¥ Regulackdn
Monelacks y Froandera;

Opbnitin sobio H b5 sctividadee toafliadas se enmatcats 61 Li ey y o cumplimienio dio L obigacons
C3tablecidan pof by,

Cvaluackdn y eecomiendsedares aobee of cilrol inlermo.
= [fpreme sobie of cumpEmivnito e obSesd ones. W ibulagkn.

= Dpinkin sobie of cumplimeento de medidas corrclbest que Hubbewen sido recomenddys e Tomme.
uhlctlores.,



- Revrlagdn di ket Tondes e verddn § negets) Tdudarkss adminhiradom por la campeils, seflatands &1
wab g pattimonio nebe de Cadi wno.

+  Optnidn sobee o B conbablidsd oo cada forde do imenidn ¥ negeds . fduelako o3 levads en foma
‘mfeperufiente J 1a de Ta adrmink radorsd de fondos y fdelcormba

Voriflcacddn de b ephicecidn ol b iy del dincuenta por derio o capital pagadio o= B adminbtradors
de fandas y [|dekmbios, en anddades & tUalx de fos fandes que adminbitrog y de que $itas no eatedan ¢
treinta por chentt del patemonk rela de o Tandi,

[nfohme tobve b Nedrmas pard 1 prowenckn de bevado de actives, Anand xmieato ded terrarame y olecs
Helites, .

Huritras pplnkshes Jo s Compaf o2l y pos # ejercian termilnado o 31 de dldemibsee de 2010 wdars; 1] Spinkn
sabwe f |x acthidadem reallrada (o enmanan oo [ by p ol cumpdmients de b oblipaconts e tableddar por
ley: B) Evaduagidn y recomendsganes sobre ¢l conbred intenno; B informe sobee & curmplamlento de oblieadione
tributariat; #v} Opinkin sobre o cumplimdento de medktas eomecthas que hubissen ddo retamendada, on
informes ahicviores; ¥ Eevelenidn de bos fondos de ieesRn v segoci fiduslbdos admunistrados par ta
eampailly, $cfalando & vakor del pad rlivsenks neto de cad s wi; v OpEvdn sobra % b contabiidad de sada fonda
go Imveryidn y repodlo Tidodade of Nevada en-foma indepepdienie a & oe B admdnhtradors de fondes y
Meehiarmiisos; vii] VerlTieacidn ge by aplkandn de Ly iversdn del cnoeents par dente del capitad pagado do Ly
Himinkirsdora de fondes y Adekamitens, on unidades o cepras de fos fondizl que adminktre: v de quo St no
cooedan & brointg por deate del patdmanka Nela da aada-fend® v i) dnfommo codye Lis normmas paras fa
o everehin de brvade de e, Sinandamignio ded terrordsme p olies dolitod, 1 emllen $or separada,
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Fidaval 5. A Administredars do Fondos y Hackombos
Estads de Stwacion Financlera
A 31 do disembie de 2019, con ciliat comparalivas de 20158

{Enpretada en cobares de g Euacas Unate de Amesics - US55

Agtlvo

At carpkente
Elecibvaen tajay bamkos
Actbeos flnanclores 3 vd e rzonably can cambios en fesuliados
Coontas paf cobras chenies
Cupntas por cobrar Fdeicomidn Flujos FBIY
Obrds cucnLas por cobirar
Torviios y alres Papos anutipacdes
ImpuesTo poof cobicar
CL1os aclivas

Tatal 2¢tied Lo riitnte
ActhT macarienie
Cuentax por cobrdicm gy
Diray tugnias per colnor
Mucbles, onuipds y vehiculos
Propicdades de imverskn y dercchod Ddug lasios
Impueitas diforkdos
Chirod agihvas

Total st N0 EOre e

Total acikva

Fagheg v pavtimonhg di ko 4ionitlys

PaalvD eoiiiariE
Obbgackones linandiptas
Cuenlay por pagat
Bunufieios saclales
| MpuUSsLes por pagar

Toldl pagbra carrionte
Pariva ngsortienio
Obhgaviones Mnanderas
Cutnlys por pagar
Jubllackdn palrenaly delahucko

Total pasheg no gortlente

Tatal pasinn
Fatnmoanio de o3 a0d0nETas, edlatdo ad|unea

Total past/ao y patsimonka de ks sccionbirat
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Fiheval £ A AdminBilradsra d¢ Fordon y Fideloambon
Eftade de Resuiydat tategrates
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Fideval 8. A. Adminbtradera d¢ Fendor y Fdscamaas
Eatade de Mujos de Elecibo
Ahg (etmiinade of 3] de dictemboe de 2019, con £ifrat camparalnyds de 2018

(Exgreg pactey en dabirgg di koy Extadon Wiy de drvieba - LUAT)

Notas 219 201%

Flujos e 2feetivd por oftreidindes de aperodidn -
Foepliltade integral del afn SHILT M558
AJLHIcE pRE METeaes ¥ gasios Que ne roquicheran 1a de efiegiiv,

Prireikone: Fk 281477 151086

Aoigdt| roclanet 22 FLABD 114205

Depretiaoonc 12 119.115 802 a

Pugrertidin jubidagidn patrond v desshugw s 150131
Carbio om W, i it S DRerRriin:

ALment $¢ Cutnias por pobrar {B5.443] [104.024)

Aumea1? [ditmmuson] de cuentad por eobear Fidelamig ot FOW 671233 {#74.110)

Aumentt de etray qeenta por cobiar . [201.198) (A17.164)

Diiminuthin de wervidios y oiood pagos ankipadel 103545  95EQT

Drminytida de impupsios por cebrar LAz 6a2F

Apmento de mpoesios diferido: [35.554) [Ar113)

(Aumnentn] dumlnueitn de ottad 2tk (2035715} 437945

Armentd de cuenli por paps 11915 331534

Dipmlny O 2o Eueniar pof pagal relaonnadas - [(H20%6)

Crminucion do bene e soeiales [161.764] 15514}

[Drminuckin) aumnenta de IMpuatiny por paac SR T
Efoctiva ntla prevrendenie die 20 hidades de gperaainn AT ma L1143
Fhufor co 2o taed por gttiydodies g imeeniidin «
Astlves fanckerod & valar rozonablbe oon cambkor on reukl ados 12004 351227
Propiedades de ivversitn y detechos Mdusiarks (D52.547) 1703
Adgut kit do moeblet, equios ywehiuied [F12oep] (4574}
Elretron D otkinsde Tn InEIdES B ronriin [Lidaggy| fs0As7
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Oradpndos poadas [353.438) (BA5.T73)
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Fideval 5 A. Administradors o8 Fondos y FHdeicomiros

Notas a %3 eqtados Ananceros

Afo terminads ei 31 de diclembre de 2019, can elfrat coemparativas de 2018
|Exprrmad s &n ddlares de bos Estaday tinkdos de Amirica - USS)

(1) Operationes

Fideva! & A Adminkidors de Fopdes ¥ Fldekomiiog Jur ronstiicids modlante
escrituns pihbca de 29 de juBo de 1994 kuaila en ¢l Reglitno Maercant del qanidn Qello el 232
de agoslo del mima abo bajo 1a dengminackdn de Invascarpvalores 5. A. Casa de Valores. Poy
estzitura piidica de 22 de agosly de 1996 Inscrita @n ol Registro Mercantil del cantdn Quite ¢l
13 de dicembre gif mime ofio, cambd 7 denemlnacldn a nvesorpsecurnities & A, Gor de
Valores. Finalmecte, con escrilyra publica-de 32 de agosto-de 1998 intorita en ol Reglstry
Marcantit del cantdn Qulto ¢l 28 de octutire del mismo afie, Invescommeadiies 5. A Casa do
Valares, cambdd a su denorinackdn por L de Fdeval 5 A AdminBtradors de Fordes y
Frdeicombioy, medifled e abjelo soclal de gasa de valores & adminisidor 42 londos y
(eftemisos, refarmd Integralmenie su axtaluto secal y aumentd so caphal social,

De conformidad ¢on ko que dispone L Ley de Mercado die Valares det Coddign Orginlen
Monatadho v Anariciero y demds nopmas foridicas 2plcalies, ol objato social do la Compalily
corsste #n! o] Adminkstrar fopdes da Evarsidng ) Adminifiar negecies Rdudares, deflnidos
&n iz Loy de Mergde daValores: ) Actuarpomo embores de prooosas ge titulariacking v, dj
Representar fandas Inlemacianales da invarsidn,

La Cornpalifa estd suprta 3 1 tey de Morcado e Valores dol Cddiga Qrgdnkco Monetarin
y Financloro, 3. normalividad dictada por ol Gonsela Naconal de Valores, attualments Junty
de Palilea y Regulacidn Monttasta y Financers, ia-Ley de Compaflias, sus estalutos v a Lag
dbposiciones de la Supertnlendencia de Compallas, Vaiores y hegurol.

La Gompadla mtd domicilisda gn fa cludad de Qi o, Repdblica dil Ecuador, an 1a Av. La
Corufia N18-14 y Manuel [tutrey, £dificio Torne Sanla Fe Torre Cotparalia, phe 3,

(2] Rosumeon de las Princlpales Polllicas Contahlies
{a) Preparacion ga los estados finandercs

Llos regivirgs cpntakies da la Compaitlla en los cuales 3o fundamenian los sitades
Mnancieros, son Brvades an délares de ks EXladas Unldos do Amdrica, maneda de curso Tegal
y unidad de cuenta de la Repidhlica de] Ecuadar.

tos =stados financienas de o Compailla han sido prepamadas do acuerdo con 125 Hermag
Inlemacianales de (nformacidn. Ananciera (2n adelinie “NilF") emitidas par linlematicnal
Accevnting Standaeds Board {en adslante “LASE"), vigentes 8 la fecha de los estadog
inancleros. Los esdades fnanciaros adjertos fueron auiotitados par 3y embidn par Iy
Adminitackn de fa Compdld v segadn fs ediendar ectalutands ferkn someotdes 2 1a
aprobackdn de 12 lunta Genaral da Acchonlstas,

Los edtades fnancleros han side preparados sgbre la base ditl goste histdrco ©on
extepcidn de; [itos acthos financienos a valor Adanable con ambios en resutiados gue e
pesentan a su vakor meonable y sus cambios $on reconcsidos ¢n.resuhados con base o kg
varachanes en ¢l patrimonio nelo de cada fondo de imversldn de acucndo a las unidades de
partickpackdn que manibene la Compalils; (i) Las jropledades de Inrversidn que son reghtradas
al valor de marcade conforme gdtudios de t2mddin mealizados por perins calllcados &
dependlentes; () Las obéigaciones flnancizms que se presentan al oot amartizado; v, ()
Las provishongs para jublackdn patronal y desahucka que son valoriaadas conbale 3 mitodoy
atluariales.



Esta prescntacidn da los estados hinanderos de dcuerdo 8 Las HIF, requiere que b
Mraimrracdtn thecvie derlas eSUMALIONe: tomabes NS v E)erra s JUKO ¢n &) praceso
die aplkcacikin de sus politicas contables.

A La fecha de emisién de los estados financieros, & han pubkcado nuevas Harmas,
Mejoras, Ermiandas ¢ [nrerprelachones a B3 normas easlontos gque no han entrado a0
vigengia y que [ Compafla tiend La Intencidn de adoptar 535 Hormas cuando enleen én
vigendia, en la modida en L que be resuflon apbichies:
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La Adminisirackin de la Compalfia ng considera qua [33 noevis nomas, med|ficacknes,
enmlondas @ interprekacianes tengan un lmpacto significatha sobre los oriados finandierns,

[t} Caificcddn de actives y pabees B0 comientes y no axrenics

ic)

{d]

En ¢ estado de situacidn inanceers, los saldos de log acthos ¢ pasivos e presentan ep
funcidn a w vencimiento, come Damentes ciando 506 fguales a-infedores 3 do¢e meswes &
partis iz la fecha de Serre de lof ettades finandgerss ¥ como no casrentes cuando es isayor 2
ase prficdo.

Efecthvn y equivalenies de aleitive

E} plective ¥ sus aquivaiontes para propdsitos del estade de flufos de afective son
deflnldos come el efective an cafa y depdsitas 2.03 vista de [bre dispontblidad en bangps ¥
olras enlldades randeras focales y dit] exteror.

Instrumantos Fnandberas

ta HIIF 2 entrd en vigor a cantar ol 1 de enera de 2018, &n reemphzo de I KIC 35, La
Compaflia Bevd a-cabo una gvaluacdn.datallada de los tres aspectos de B norma y de su
impacia &n bos estados financieras, el cual L& resume come tigun;

Clasificatidn ¥ Medigidn, « Con base en [ evaluacdn realizada. la Campaita he
deterttinado que for nuevos realetimientos de clanlicackdn no thenon un impacto sobee f
contabilzackn de s actheos flnancieras, Log préstamos i cuentds por cobrar s& mantlenen
para cbtener los Mujos de efectho comtractbales que reprosentan dnkamenle pago de
principal @ nrarsses, por fo tanfo, cumplan kos critares pac ser-medidos 2 tosto aman Lade
bajo KIF S,



Ceterorg. da Vakir. = La npama permite aplgr un-enfoque dmpbfcada par cuentas
por cabrar fomerchales, aciivos conlractuales ¥ ol cuenlas par cabrar, de modo que &l
JEiarons S Negltne Sempne & celerencia & faf phedlidar esperades dprante 10d2 1 vida 08
activo. La Compahia elightt aphicar ssta politics para kas octivos financiteas sefalados,

Contablidad da Cobertura, « La Compaliia por sy oblrie sack2! no mane)a contabibdad
de cobertura por bo quir b aplcackdn del numm modelo de contabibdad de cobenumas te ha
tenkdo impadio en los matados fingodens.

Los activos financieis ¥ pasivos financieros san reconodhdos tuando 1s Compafia e
convierts on ung parte Jo 1as cin s contractuales del ingtrumenta negociide.

Loy acthor Arancierod vy pasivos hinanthems son medikdod inicialmente @l walar
taronatle. Log costos op trandaccidn que Son ditegtamante altitibles a b adqubsicidn o
emiskdn de acthves Aranckeros y pashvos fcancieros [distintos de bos aciivos finarciaros a vator
rronable ¢on cambios enresutiados) sen agregades o deduckdos dal valar razonabie de jos
aciivos financieres ¢ pastvos frdngeras, segan sta ypropiado, en &l retanocimie nto ML

ter ronps de 1ansaitdn directamente atrbuitles 3 W adguisickdn de actbeos
Tinantieros ¢ pashvos flnanceros a valormgenabike con ambles &0 resutados son reconccidos
Inmedlatamenie on resultados,

A0S flnancieror & valpr razonabke con cambhes en resubtados. + Los actbves
financleros 3 valor razonalde con camivos en resatiadas, comespanien a fondos de imeerhdn
adminbsiadod par la Compafil, y mpresanilan valores adquiridos con 12 intenckdn de
manlengsios por un perodo indpeflnido de tlempo. Los activos financieros a valor mionaple
con cambiod gn resuliados san reconccldos Inkdaimente al costo de neogockackn, Bn fa
posterbar 3¢ fresentan a su vabar razonable y sus cambios son recondtdos en reritados con
tase & bos cambigs en ¢l patrimonka neto de cada fondo de Imeersidn 3dministrada de scuerde
a Yz unidades da particlpacién gue mantiene 1a Compalia,

Cuenlas por cobrar. « Lag guontas par cobrar ¢ miden al ¢psta menos coakguler
derprere.

CObligackones inangheras ¥ préstamas de mutug, « Coresponden a préstamos atorgados
por instifudines flnancieras, permonas jurkdicas ¥ poesaias naturales, ks cuales se registoan al
copn amertizada. £ oosto amanbeado da un #iko [nancero o 90 un pative nandeno es la
medida iniclal 4 dicho pelivD o pashay-menas 0F reembobas del principal, mids o menos L
amortisaidn acumulada caltutada con &l método de s tass de intedés efeciiva de cualquker
diferencia Bntre ¢ importe nkial ¢ ¢l valor da reembobo en Bl yencmbento, ¥ mengs
cudiguier didminucidn por deledpm. La tass de interdés afectiva ef bn 1asa de descuenln que
igrala exactamente los fu)os de efeciivo por ¢obrar extimiados a k@ kigo de L vida esperads
del Instrementa Ananciers con ol imperte note o bnes del activo financero.,

Cupntas por pagar. - Las cuentas por Pagar top pashos financheoes al coslo gue
represantan ohbgacianes cantracyugles de orgen comerclal de entregar olectivo en ol hrusa
que estdn hasadax an condicionés de ¢rédito normales y no tanen inbdreses,

8] Doieroro deacilves financlercs

La Compadla reconace und correccidn de vabar par pérdicdas crediclas esperadas [PCE)
sobre acths Nnancheros que 38 miden a oosto amortirade, fuentas por oobrar cizntes, ¥
giros deudores,

Elimpone de s pérdkias creoiiicias esparaday e Sotualichi on cada fecha de raporna
para refiejar Jos cambios en el resge de crddip desds e redonocimiznlo Inilal del
camespondiente aciivo financery, La Compafia siempee reconoce PCE durante ¢ Llempo de
vida diel acthe para fas cuentas por cobmr comerciles y deudons vanios,

Las pérdidas crediiclas experadas en exios scthas fnancheros son-estimadas usando
una matrlz d& proviiones basado o La cwporbencia histdrica de pérdidas credithzas de b
CompaiTia, afusiada por factores que som espeaificns & los deadored peondldones erondmizas
generales



Para todod los oiras Engtegmientas financieros, li-Companly meconace PCE duranle g
tiempa de vida del activo cuande ha hahideo un auments signilicalhe &n el nesge de ¢rédita
deide ¢l reconogmiento inicial, 5, por olre lado, ef riesgo de crédite en el instrumento
financhera na ha aumentado sienlfiéatiamente desde ¢ reconackmiberta inical, b Compala
mikde 3 comrecciin de vabor por pérdidas parg ese instrumento financkero & un importe gual 3
[as pérdidas crediticias esperaifas en kos prdximes dooe meses,

L evaluacidn de 4 deberan ser aqnnockday FCE durante el Hempo de vida det actha
ettd hatada en aumentos significalivos en fa probabiidad o riesgo da un moumplimienie qua
oturma desde 2 recanacimiente inklal en fugar de $obre ke evidendia e un actiy financierno
can deteaony di vabor crediica 3 b fecha de reparte o gue ocuma un ingemgplimlento.,

Las PCE durante w tlempo de vida del acthe representan las péndidas crediticlas
eapergdas que resultanin.de wodos los posihies sventas de indumplimiento ducnte |2 vida
ssporada de un Bnstrumanto Anancken, En cantraste, Las FCE psparadas on bos prdxmos doca
mescs representa B porcldn de-fas PCE durante gl tiempo de wida del acthe que se espera
resution de eventos de mcumplimiento sobre un instrumenta Gnandeoo que sea postlble
teniro de bos 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumente Sgnificatha en o Riesgo de Sridie, « A maluar o of desgo de crédito 4o un
instrumento flnanciero 3e ha incramentado sgrlficatbramente desde ar reconocimienio
Fnicial, la Compafita compara o feige de que oclma-on ncumplimiente en afilnstrumento
fvanclern @ fa fecha de reporte con &l resgo de que oturma up fneumplimiento en o)
instrumente financero a 1a fecha del reconocimlenie nickal,

Al raalirar eita snaluacidn, T Gompadly cancidena informaddn coaniiiaihi 4 toai el
gue £¢a razonable v sustantable, inchuyendo expesencia histdncs & Infarmacién. proyeclada
gue saté diportible sin costo @ eshuerzo despmpartionado. La Blormacidn proycctads
eonjiderada incluye lag pecipeclivas hiluras de las Industdas en las cuales operan fog
dendares de in Compadfa, abtenidas de informes de expertos ecandmilcas, anafstos
financleros, arganibmos gubernamentabes, grupos de expertas cebevantes ¢ ofms
orgatirationes Wmikies, 2 comn TamiEidmda eonsideracibn da dvers2s Tuanbes externas da
informackdn pcandmity actualy pranosidada gue se relagkona con fas operadones prindpates
de [a Campailfa.

En particular, la sigulante nfermacikin se Beng en considaradisn cuande se pvalia 5 el
resgn de crédita ha dumende 3ghiflcathamente dogde ol reconodmisnte Bl Un
deledor dpolficathen actual & esparado en b clag|fkachin do fiespo Tnternz o extema (3 et
dhporiche) ded Imviromente hnanctero; Un doteiom sgnificative en bos indicadores da
menada externos de nesgo de cridile para undnstrumenle Rnanchera eapecificn; Cambbes
adversos aciualies o pronosticadas ¢n & negacho, condichones fnances o econdmicas gue 5o
ciper ocasionen und duminucidn signifllcartva en (b capaddad del deuder par cumplir ¢on
sus obBgacioncs finoncheras; Un deteriora signifcative aclual o esperada an ke resyados
operacionales del deudor Aumentes sdgnlfiaiiees en ¢l fesgo de ceddite sohre otmos
miirumentos financieros dol midme dewdor; Cambios advessos dgnificathns acrydles o
pronasticados #n 2l ambiente regulatotio, econdmica a tecnokdgica del dewdor que mesulten
en una dismbqucikin signlficativa e o capaciday del-deudor para cumpEr sus obigacianes
financieras.

independienlomente del nesultade de ls svaiacidn anterer, b Compalita presume gue
el tesga crediticio de un activo financiero se ha Endrementadn sigrificallvamente desde el
recenogimiento inicial, cuando s pagor conlraciudies se atrasen por mds de 130 dias, 3
menpt que b Cempafi tenpa informagddn meonable y fusientable pare demostrer o
Coniratae,

Mo abstante. s Compafila asome que 2l desge credithcis de un Fstrumonio financlem
no ha aurrientado fgnlflicathamente desde su reconogimiento inidal 4 se datermina que ol
instrumento fimandero thene un ba)o rfesga crediticie 3 1 focha de reparie, Se detarming que
un instrumento financlero tiene un desga crediticio Gajo o: [ of nstrumenta Gnanciera Ligte
un rlesgo bajo de incumplimiente; [i1] el deudor-tene und capacidad fobusta para cumpli sus



okligaciones cantraciuales de Mujos de efectivo en el corto plaze; ¥ 14 las camblos advedsos
on Q5 condiciones econdmicay ¢ de negky en of g pe podhidn, pero np
necesaramuome, reducidn B gpackdad del deudor para cumpBr jus  oblgackones
contractuakey de flujos de efecthon, La Caompana cangidera que un 3&ikve Arancleno tiene un
sipsge crediticio bajo cuanda Uene una clagificacidn credititia Interna o exterma de “grado de
Irversidn™ de scuesdo con b deflinkidn gobalmente entendida g resgo eradilica.

Duflnkidn de Incumphmiente, - La Compafia ¢onyidera lo sigukonte come constituy e
de b ewonto de Incumplimente para gropdsites de B sdminBtracdn intema del resgo
crodiiide, dado que La experiencia histdrica indica que las cuentas por cobar Que cumphen
cuakqulera de ks sigulenles crlerigs an.generimante no recuperahies: Cuando exdite un
incumplimienta da las restriotiohes nanclenis de i contraparte; ¢ Informacidn desarrollada
Internamente u pltenida de recyrsos externas indeca que e improbable gue #l deudor pague
a fus acratidares, incluyends @ la Compafia, #n to [otaldad (dn tomar en condderacidn
alguna 12 garantia manbenida por la Compaila.

Independientemente del andiiy antaciar, @ Compaf(a considong que fF Goumidd i
incumplimienta cuando un dcthn nandero estd el mara por mds de 2180 dias, 2 menos gue
la Compahbs tengs informagidn raronable ¥ sustentable pare demostrar que un critaro de
incumplimbenta mds ablado et mis aproplado.

Paltica de Canlges. - La Compadlla casligs un active fnanciero cuande exise
tnformackdn que indka que la cantraparte estd en difcutiades linanclaras seviras y o exdite
T PECSPECiRa redlita de-rectipars, por dlemelo, ruando 1p rontmparre ha tido puesta gn
Hquidacidn, o ¢n ¢l casa e cuentas comerciaies por cotwar, cuande ks impartes hin estado
mafasas pormds de tres atos, g primeo que ecurts primero.

tos acthos finanderos castigadoes podrian todivla estar twicins a sctividades de
cwmplimients bajo jos peocedimientos de cecupero de la Compalfils, tenienda en
consideracidn asesaria legdl éuande luere apropiado, Cualquier meupero mealizadd e
reLanese en resultados,

Medicdn ¥ Reconacimienio d¢ Pérdidas Credivelas Esperadas. « La medicidn do lag
perdidas crediiclas eiporatas es una fundidn de la probabilidad da lcumplimlento, b
severidad (ex decr, la magnitud de fa pérdada 8 exifia un incumplimloma) ¥ la esposichin al
Incumpriniento. ta eviluackin da la probabilidad de ncumpbrmiento y fa severidad esd
batada en daips hisldricos aJustados par infermachdn .

Para los aciivos hnanderox, la pérdida erediticia asperada 3@ matima como la diferentia
entre todos dos Aujor o efecthe comimcivaler que s¢ adevdan 2 o Compailla en
conformidad con el contrdbe ¥ todos Jot flujos de electivo que La Compailla espera recibir,
dexcontados a la tasa de inted s wfeciva original

L2 agnupachin es reviiady regularmente por fa Adminbtrackdn de la Compafla pira
aseguranse que ks integrantes de cada grupt continden compartiendo  $imilares
caracteristicas de resge crdilizlo, 5§l Compatla ha medido (2 conecchdn de vakor par
pérdldas p2ry un Instremente Fnanciero 3 un Impane equidients a ks PCE derante ) tiempo
de vida del aciho en ef perode de repatte anlerker, pera dotermmina én ¢ peroda de repotye
aciusl que ks condiciones para PCE durante el Liempo de vida del aciivn ya no s cumplen, la
Compafiia mide la correccdn de vaber par pécdidas a up importe equivalonte a la PCE de lns
praxdmos dote meses & 1 fecha de reparte 3ctual,

Lé Corppalla reconoce ung gananda a pérdida por deteriore de valar en resuhtados
para lodos ks bnstrumenlas financieros con un oofrpapondiente ajuste o au valor en Bbmag
Lravés de ur cugnta de comecclin die vasor per pértidas,

Bala en Cuantas de Actives Flnancieros. « La Compafia da de bal3 un acika linanckerg
whmenie tuando explran los derechos contractuales sobse bos jos de efective del active
findnciotd, o cuanda transflent ¢l acthy financlerg y festancialmente todos ks fesgos y
bonoficdas inherentes a 2 prophedad di! @cihva 2 un Yercerm.



I Mucbies, equipas ¥ wehitulos

San pmsentados al costa de adquiskeidn menos B depreclacidn acu mulada. Las mejors
significativas 5o tapitalizadas v 135 reparationes y manienbmbento menores e cargan a bos
stuides delafle.

La depeaclacidn, cakculada mediante ¢l uso del mélodo de Nnea recta, es cargada 3 lag
operackenes tamando come byse ke vida it enimadas de las actives, seghn los sigulenles
porcentaes ampales: edificios 5,00%, maguinara, mualies v ensares v equipos da afltina
16,00%, equipos de computagidn y software 33,33% yvehicules 20,30%.

16 Inpreses por comisdones

La Compafl cobra una comitiin por la adminbiracidn de ko5 fondos da Inversidn,
hidekomisos v otras negocigs fiduciarios que adminkstra, fa cual et pagoda por los parikipes
da hos fondas y fidekomitentes con bade & o ocupedos controctuakls gntre bas partes- Edtas
enmigones son reconasdas mensualmente 2n bos resultados sobe Ls Gase dal devenggdo. Las
comisianes uila 22 reconocen cuando ps probable gue las beneflces eoondmices asdclades
con-ta trangaccidn- tuyan 2 & Compaflfa. Coando surge alguna incertkdumbre sokre ol prada
de recuperabifidad da un salda por eobrar, 1a eantidad Incobrable ¢ reconoce canp yn gaslo
a trareds de L piznisidn par detedom, Las comiskonts por-cabrar se presenian coma parte de
g cuentas par cobrar én el estadio de situacidn financien.

(W Rendimientes de los fondes de inverslén admintaradoes

Lo rendimientos de fos fondas de Invecsidn administradas san reconoodes en
resubados con base 3 los cambtos en ko adivod nelos de cada fondo reportade par b
Adminkstradary, de acuendo 2 las unidadies de pantlclpacidn gue mantiene Ly Compa fia,

N Gastos

Los pastos 30n reconocidos en ¢l extado de resubtadox conforme se reciben los
rpacthens hiepes v sendcios,

1 Impussto 3larenta

El impuasto 3.l rénta par pagar 5& cakuls con base a la utitkdad grvable [Libutada)
reghitraca 3l final del afo, La wiiBdad gravable difiere de La utllidad contable, debido a lag
pariidas g byptdos o gastes imponities o deduceiones y pantidas que no san grrvabices o
dedutibles, El mpoesto 3 [ renta 3¢ calula utilzando 1a tass Axcal ocietardy vigpnte del 35%
wwbre su base imponitde. La larify mpashiva serd del 28% cuando: a) La sociedad tenga
agdionistas, soches, partieipes, conatitoventes, beneficlidos o smilames, sobne Cuya
compadeidn socetara dicha sociedad haya gumphdo su daber de infarmar de acoerda ton
la extablecida en La Ley Orgidnlca de Riglimen Tributada Interno {LORTI): o, b):Dentrd de L
cadena de propledad de ios respectivos derehios eprasentalivog de caphal, xista un tiular
redidente, miakdeckdn o amparada an un pamisa facal, hurfsdeddn de menor impoishn o
régimen fisqal preformnte y ¢ benefictarie efertive o5 residente fiscat del Etuadar.

{k} Benaficos soclales

Los benefios sockales de ¢orto pare eaidn definkdos en &l Céddige del Trabajo e
iheyen prAncpdrnenie e dbome Wrnm emuntraddn, didmo <uata remundraciin,
fondas de resprva ¥ vacariones, ks cuales san regonocides en reduhadas en b medida que el
S0 Sea provedda.



Con tase en Lis dhpoticiones del C3diga del Trabalo, la Compalla estd obiigada a
recondeer anualmenle en bepsficio do sus lrabajadores ¢l 19% de particfipackdn de las
Utladides Lquidss, basada en la declirackin del impueste o I renla El cdkuks e hace
previamente a cualquler delerminacidn que docldiere en lorma bega! o estatutats, sobme
fermatifn 0 ncromenlo O8 resprvas, Impupsto 3 1 rentd, dhiklendos o oualguier ota
determinacidn espechal que e contompla e las dspoticlones {egales vigentes.

Las indemnlzaciones por terminackdn o cest de L relackdén Rbomt en el caso de
despidios intampesthaos, So0 reganeddas en resultados an el gercicho en el gewe e finlquita la
relackin coniraciial

{0 fublacln patronal y desahuda

Dizsa i, + BT §o0igo defl Trabajo sefall que o fas casas de tenmimackdn de b releside
Lberal par desahucha solicitady por el empleadoro por el frabajador, el empheador boniflcard
al iIrabajadar con &l 25% dil equnalanta &3 dhimammuneracidn menheal par cada-uno de
kos afiog de servichn prestados 4 l mitma empresa o ampleador. Con base al extudic actuarial
redfitatls por un perto-independlente, 12 Compaliia nerermenta 13 reserva pon.cango a o
resutiaiios del afa,

Jubilackn patronal. + E] esludic sctuarial de jubilackn patrondl fue cakulde y
contabiirada conforme a W NIC-19, La coberdura y partklpacidn es d& todos aguellos
empleador permanentes que Lyhoran en fa Compaiiia 3 b fecha de b valorchdn, De aouerdo
con el Codigo del Tabd)a o5 benelicario del plan squel trabajador gue lenga 25 aflos de
Lerwicio conlinue @ interrumpido, sin condickdn de edad, En of Gase del trabajador que hubkere
tumplida 20 afios, y menos de 25 adox de 1r2bajo, continuada o inintemumpkda rmente, tendol
derechd 3 La parle praporcianal g 1 jubitackdn patranil,

La obBgacidn neta de la Compaiila con respecio a planes de bensllclo de jubilagiin
pateoral estd deflnkda en el Cédigo del Trabajo v £5td basada en ol estudio adiyanial realtrado
par unt perlte ndependiznle debiamente iftade medlante la aplkackin del métedo
artuaniyl de coslen de crédito untario proyectado.

Bajr exta méitode los honahcias de pentiones deten sar atribuldos al periodo de
seryicic gel empleato v basadox en Lla formitla del plan, gue atrthuye B mBma cintidad de
benefitio a cada aflo-de servicio tomando &n contidgrachn 2l use de hipdlass actuarales
para cakcular ot valar presanta de esos bentflcos.

Exas Hipdlesis raflajan étyalar del dinero a traves dal empo, 1 ncrementa saladal y las
prababilidades da pago de la pensidn, El costo de by jublReidn pateanal Sa cargs @ cada
perioda fical on funcidn def aumento en @ aniigledyd v emioF sueidas de kos trabajadares
nue Labaran an la Compadits a 1y fecha da la valoratidn aciuanal.

El pago die La jubsilacidn patronal determing que eg un Plan de Beneficio Definkdo; por lo
que en ¢f cdicuto actuarial se sxthman bos suekdos futurgs @ Iyoedad de Jubilackn, apbcanda Ta
teipdeibva prababiidad de [legar actbve, para dotermibnar L pansidn de jubilacksn patrona! que
s pagard en-fomma vilaBaa 21 jubiladeo. £1 manle total de este benelico expresada en-vakor
actual al derre del sstado de yiluackin financen ¥ qua consta en el pasko [resenva) 5 la
proviskin ay estabiecida a esa misma fecha,

La abFgacidn neta e cakulada de manerd independienle pata Cada empieado,
milimanda 1 monto del benefna future adquitida a camblo de su servicha durante ¢f pededo
actualy perdodas previos, ¥ e dowenntada para delerminar sa valor presente.

Lat princpales tipdtess pctuarales viititadas pam determinar la obligacdn proyectatds
at 31 de dicseribine de 2019 luaron ks siglienbes:

La hipdtesls acluzral sobre opesiencia de mortalidad esti basada en la Tabla da
Mortalidad pubbcada por el Ingthiulo Fouatorisnc-de Seguridad Social [IESS) en el 2002, La
hipdtesk ariuasial de taca 9@ docruento considerada Se extableckd =n 7.72% rozutiante di Un
promedic de rendimbentas de log bones ¢comporatbeot de alia abidad en el menade de valoras
ecuatariang con und calificacdn credithcka de AAA 3 A, 0 equivalente, dengminados en délimes



US4 Para determimar las taqs da rendimiento promedio de acuerdo al tiempn di durackin
die Las emishonas, s& utiles ung muestra da un total de 284, Al sor La fabllacidn patrenal come
el deahucie phnes no fendeades, la tasa de rendimiento de bos acthi2s ef nula. Tasa de
Inceamento salanal 1.50%.

13 Adminittracén del flesgo Haandtro

Lot vesges bmplicitas de B Compafla estdn divectanmie reladonades ton ot valores
que conlerman su partalotio de Imertiones ¢ clientes, con el enlarno 4ol mercdo v con L
calldad de u admintstrackin, Las acthddades de la CompaRfia en fungidn al oblete pars ¢ cual
fue constfiekda, be expancen entr® otros a bos siguienles fesgos financlesgs: Riga de Mercado
{comprandt ¢f riesgo de precio, desgo do tipe de cambio y riesgo da 3 de interés), Alesgo
de Crédito ¥ Rlesgo de Liquikdez. Estos Hesgos pueden multipheasse ¢on una crisis satémica o
ur ineremenic sgnificatlyo en ef tiesga pals, Las politicas ¥ procedimientas para el manejo de
Fesgns apaaday per W sdmimisiracién de la Compelia, ejecutadas de manem ndependignte
de la administrackin a través de I3 unidad de ciesgos, s& zentran en identiflcar, medis,
conlrolar / mitlgar y monitorear las exposicianes de riesgo.

Rlesgo de crédite; Ex el reigo de qua un emBar o una conlrapade incumplan con una
abligacidn siquinds en lox 14rminas ¥ condiciones contratadas, E] pventd mids evidonte a2 la
quicha da un emisar con ¢f cual s thena expasichdng $in embarge, inchrys tambeén eventuales
atraios en-fos pagas de interds o tapital. El prindpat tiesgo de cridito par i Compaila se.
orgina da 1as actbadades da operachin. ¢on relevancia en fas cugntas por cobirar a dientes.

Al 31 de diciemtbire de 2019, la Compafia mantbene curnlas por cobrdr comerciales par
US$1. 1600596 |US51_274,756 en 2018). A eaa focha, 1o CompaRla eeglstra una astimacidn gar
cuentas incobrables y deteriorg por USS254.930 (US5173.565 on 2048) gue la Adminlsteasén
canskdera de manen) rzonable cubies al Hesgd de recuperaciin de su canen.

Los activos financienys de b Compaflia poledciiimente expusitos 4 concentracidn.de
sieigo de coédito, comesponden €n s méyarka a depistng oo bancot ¥ Al instiuclanses,
financieras kocakes ¢ del exteror, cuya cablcacidn de riesgos minlma deberd ser Ad- 105060
agencia califador que se moestra 3 ontinuackin:

Enilag Mﬂﬁﬂ aendy de gSliacian

Barkea Pichincha A, PCR Paci fic 5. ASBank Watch Ratings 5. A
Produbanco 5. A uw PLR Pagific 5. AfBank Waich Ratings 5. A

Banoa Sakdarka 5. A, LT Cads Interngtlonal RatingBank Watch Ratings 5. A,
Banca Capital 5. A Enprocesa  Cling ternational Rating

Banco Mnteenddonal 5. A ANGIARA  Bank Watch Ratings 5. A/Oa interaatlanal Rating
COAC Gy Lida, AA Socliedad CakMeadom de Rleygol Latinaamericana
internaydondl Franes Bank  NB KD

Riesgn de Gquider: Es el resge por incapackdad de la Compatil para cumplir sus
abligaganes can provesdarss ¥ emplkeadas, bo qut deizmming fa negesklad de conseguir
recursas altemativos, o de realtar 3Civos en condiclones desfavorablas. Para mitigar of riespo
de Bquides 12 Adminktracidn ha incluida polificas gue Inchipen principalmente un Auja de
efortive saperadio, un andlal de concentracldn de vendmicntos y de chantes, y un escenade
dp psinds 0N S0 Respeciive plan de contingenclac

Rlego de menadao: Ex b pelendial pérdlda causada por cambias en las varables de
mercado. La Eompaitla mantiene un partafolka de renta vardabke en-bos fondes da inversldn
pue administra, con lo cual el ddgo da mercado pardomknante es ol relysianada oon cambies
en-la tasa- de-inmerds y precie. La Admindtirackdn-manltorea ¢l desgo e mencado medlante
rttudios y andBgds sectoriabes on feguimianio de kot factores macroeeandmiogs que puedan
afectar 3 135 1533 de interds y prechy de fos actbos finanderos,



{4] Efectivo en Cafa y Bantos

Un resumen del efectiva en caja ¥ bancas, a5 como sgue:

31 di diclembre de

Wi 18
Caja 115 315
Depdsitos un cuenta camiente &n bancos del eaterkor IBLI3E  9F1791
Depdsilas en cuenta cordents en bancos locales 14,541 557
Depdsitos en cuenld de shorms en entidades financieras bocdles 2072 10848
Total 318376 L3y

(5) Asthvos Finandieras a Vakor Raranakle con Cambios ¢n Rendtadas

Los acthves linanckenss & valor raronabbe con @mbkos én newiatos, correspanden a
participacidn de b Cempalia =n los fondos de iwversidn administados por é4ta, fiya

FEEER, 81 COMD HEUe;
Unidades
da
parlcingcidn Pamicleackn  Saldo

21 de diciembre de 2019 ..
Fonda Flxed 50 23,12 0.03% 1.187
Fondo Real 361870 G003% 1.436
Fonda Fulura Abammo Frogmmado B09,65 0.02% 15458
Fando Flexl/ble 20-60 15,53 B.01% 1.807
Fondo Ideal 180 9.883,57 351% 10737131

Total 1,095,030
31.da Sickembre de 2013 .
Fondo Fixed 30 72,053,958 0.34% 73,054
Fando Real 137,980,320 1.05% 52136
fanda Futuro Ahorre Progrmado a0 014% T1.6395
Fanda Fleaibla 30-50 3303,EH 1.40% 920, 500
Fando 1deal 120 16000  0,15% 10,349

Tatal 11:27.934

Al M da dicembre de 2015, la Compalla manlenly fverlda en el Fondo Real
UE5355.250 [U55339.90d ¢n1.2018) por cuenta de acreedores de los Fondos Real y Dindmilco
par rescates pendiciies de pago  lntereses [wiate Nota 11).

El in¢iso cuanto del Art, 102 de L ey de Mercado de Valores del Cédigo Orglnico
Monelanioy Financiers widghbeos que i3 Adminstradamn debe mantest mvartda 2l mengs ¢
0% de su capital pagado (US5).067.042 de T4552.134.083] en unidades o cuptas de lox
fondos que adminttrd, pera ¢n dAingldn c2s0 ssas Inversiones podrdn exceder T J0% dal
patrimpnio db ¢ada fonds,



(5} <Cucntas por Cobrar Clientes

Lin resumen de la antighedad de Las cwentat por cobrar chenles [comerciales), ex como

Sigu;
Largo
Corle plazo [antigaedad en dias) plare
0-30 31-30 31-1§0 J81.360 Subltefal Misded  Toml

30122049 -
Clientes 151792 K5458 €625 11x549 S572.EId  SBFA7: 1.150.096
Provishén deterioro (428010 {19138} {254 935)

Total ATZONE  A2R434  BOS.I57
31-12-2018 -
Chlentes 304.289 S1631 76367 145.25% S17.54) 657114 1114756
Provlsisn deteriom [14.4271 (159138} [173.565]

Talal BlL1ls 458075 L10Lad

O modemierio 4 fa provnddn per deteiomo de las ocoemas per Snar dientes, fue
EOHTIO HEgTe)
31 de diclembre de
2013 2018

Saido al niclo del afo 173.565 55718
Mis: Provisldn cargatta a bos resullados — B1LATY 117209
Mensos- Reversiones y caithgos s 3e2
Salida al final del afe 434033 1I3.56%

(7} Cupentas por Cobrar Fidchcomiso Flujos FOV

£l Fdeicomiie Fujos FOV, un fldeicombe de admintstracidn de flujes ¥ pago de
chhgaciones, [ue consiiuido madlanie eseritura piblica do 15 40 mayn de 2006 por Fidowal 5,
AL en lidad de Constituryente y Banaficiada v Fiduesesdior 5 A, en ealidad de Fduetana. E
Fidelcamisa thne per abjeie y Tnabdad ko sigulente: Qe b Fiduclaria adminbtre bos flujos
2portados al palrimanbe autdnama onferme 3 s instrucchanes constantes &n ¢l contrabe; y,
de manery primipg! que dichos flufos sean degtinados ) papo de chRgadones de la
Canstituyente a favor de tercerss acmeedones, proveedores ¥ demis que sean intruidos
Exprasariehte por et

Son Mujos, el 100% de jos meourtos provenbentes de s areditackones bancarlas que las
respecitvar nslitucianes findnciirgs con quienes la Canstiivyente trebaja, realizardn a las
cuentat del Fideicamiso para la oparacidn y adminittracidn de kos flukos,

San <uenras, las cventas bantaras que 'a Fiduclarda aperure en Lis tastltuciones
flnanciers que fa-Canstiioyente ke instnoya @ efectos da adminitimr bos Nujos aportados 4
Fidektomiza,

Mediante cefaema do cooteata de 19 de ddembre dt 1017, se aptesd 3 Ly
inatrisezboniet Rduglariat una que seflale que preda ingtroceldn express dela Bengtiteyente,
invertir iox pxcedentes de bas recursos del Fideloomisa, on instrumentos financieras o ot
mecanbmes de imeertidn, en s condldenes y plaros seflalados por L Constituyente,
atendfendo las regulacianes viganles,



B esdado da situacidn inanclera del Fideicomise Hijex FBY, e como tiguet

31 de diiambre de
a3 Joig
Activo
Efectbva an bancos 391,619 RA3HIG
Actheas financkeras avalormzonable 2928 431350
Cupntas porcobrar B3 _ .
Total actho 395398 1.075.185
Pastra y patrimonia autdnamo
Cugetas por gagar 394,248 1.074.68%
Palrimonin autdname 500 500

Total paghva y palfimania autdname 395348 1075185

Lin cesunen de ki concilipcdn do akdos anire Fideval 5. A, y ol Fidelsomiso Flujas FOW,

&1 coma sgue;
};Lﬁ:.ﬁ_r.‘i.ﬂ:uh_r:_dﬂﬁ_l, Aldedilgmbine dg 2018
Fldeva DY Fldgval

Cugntas corientes y de ahames 03,074 82501 2 4m)490 183.953

Fondos da inveridn 1916 2825 431,359 A411.359
Fldelcamise y ancasges Mduciarios 138,545 18545 253335 111.293
Tatal 33215 33,372 L0357  L035.603

Al 31 de didembre de 2019, la diferencia anlre reglstros contables comesponds a
pariidas conclliatoras sobre cyentas cordentes ¥ de ahores de Fdeval 5. A, por US540.179
(U554 8,580 en 2024},

Quras Cuontas por Cobrar

U'n réfuman de 0tras cusanlas porcobrr, &5 COMD Sigue:

311.dn diclembre de

2019 2018
Fersonal 0725 20194
Antkcipos, gastos kegales y atros 254,810 379.332
PBeudores vanos 797107 229.488
Antkcipo dhyidendos + 150.000
Provisidn deterioro {1193t (19.317]
Total corrienle 953,425 795657
Deudores vwarkas larga plazo 35927 23459
Documentos por cabrar large plaro 34680 34.08D
Frowiibdn deterioro {19.062) 119061}
Total no corriente 215458 44075

Total 1004571 BD3.FFL



19) Servicios y Oris Papes Andipados
Un resumen de [ox sanvicies y otros pagos anticdpadas, ¢ ¢amo shgue:

3i.da dittembre de

2023 2018
Scguros pagados por anticipada 67,500 22,77
Antickpos a proveedores 1835 *
Suritiod pegadol por anticipado Fiinkemig BC Automotornes . . 755
Servitlot pagados por anticipado Fidakcombyo Amerafin —_ 48,293
Total LL7A3 175,287

Senviclos anticipados Fidekcomlse BC Automotores. - Comesponde a reghirp de la
factura 1505 emitda por furto ¥a |Banco Capital 5, A) por senviclos par un monio de
55296.183 que fus amorkeada a5 afios (vigencia del Fideicomigal, La Compafla cargd @ dos
resulades del afio terminade el 31 de diciembire de 2019 amertizaclanes por USS4426%
{U5350.192 pn 2014),

Servitlos antictpados Fidelomia Areafin, - Comaspands 3 feghoen de factioa He,
1749 y 1765 Banco Pichincha €, A, por Aguidacidn mirtbodidn en calidad da Codionarior de
Comnerla de Esructura Fiduckora del Fidgloa miso, La Compafl[@ regind para amar beadidn 4
monto de US4253.004 a 5 afias {vigench del Fideloomba), b Compatiia cargd a log resultados

el afo terminado ¢) 31 de ddembre de 20149 amontizacienes par 15548, 244 [LIS553.493 &n
2028).

{10} Impuestos por Cobrary Fagar
L'n mesumen da impuestos per catirary pagds, ex camo sigosa:

3t de dlefemben de

019 2018

Impueslos por gobrac +
{irédito tributaca fmpussto a la renta 147996 155847
Grédito trlbutarko impussta 27 valor agregade (V) 35343 53,764

Total . if3d3a 240711
Impueitos por-pagar -
Impuesic a la renla 419472 575,919
YA en ventasx Ei-226 SE.BOR
Relenciongs de impoesto a la rents y atrog 19468  B4.581
Retencion et de WA ZLE14 41456

Tolal 523,790 120367



{11} Otros Actives

Un resumen de 0tros Scivos, of como sigue:

31 de dicigrsbre de
W 2018
Cormentes «
Fandas restringidos parliclpes Fondo Real [Hala 15) 355,250  339.904
Fondos redd ingbfios particlpes Fondos Poarvenic [Nota 15) 78.760 659.350
Fondas restringidas pancipes Fordo Dindntice [Hata 15) 4)as3 4347
Total | 475459 452685

Na cormientes«
Certilicado depdsito réstdpgide ntarnational Finance Bank USa 621,508 -

Derecho oo uso por-acihygs arrendadas 1223405 -
Meloras kecales arandados 91,192 5b.637
Frogramas de campulacidn 36,768 35.79%
Goranldy Edil. 5anta Fe y gtras garantfas 7330 4629

Total L8019  LRFL

Mejomas oates ampndades, - La Compafila cargd a bes requltadox del afe verminado el
31 d dielgmbine de 2015 amartiraciones die Las miejoras locales arrendados por H5571.580
(LS5 214,205 en 2018).

(12| Muehles, Equipory Vohiculos

El movimienlo de muebles, eguipes y yehiculos, €5 como Mo

Adipinne Adiclones
Cofla +
Mucbles y equipnd deofiklng 4106931 4031 414724 26443  SOL1T3
Equipos da camputachén 4531312 T0ET  5235F  Y2EJR3 649851
Vehiotas 146544 [anSO)]  )01.442 1330 jmsn
Lubtatal LD10.349 3.7y L0EME 3o 1253108
Depared acddn acrumulads -

Muehber y equipes deoflting  (153.840])  (40.332) {I34.172] [42.624) (277.706)
Equipat de sompuizcin 205167 (29323 [1244BE)  (65.17E] (499,687

Vehkulos (07450  3L0F EFRATS]  (pala) (935
Subtotal FOGATI) (a5t (740533) [19.11%) [E60.048]

Totsl agd (0630 SRR 3amdT  AALRAD



[13) Propiedades de lnversidn ¥ derechos fiduciarios
Un resumen de Rs praphedadios de fmvertidn y derechos flduclanos, o5 como sigue;

31 de dickembre de
01T 2015

Derechos duciarkos Fidelcom |sa tote b6 ASF 1.215.925 1.715.9724
Derechos iduckarios Fidelcomise temas de Cumbayd  B57.310 457318
Derechos liduckarios Fideleomlsa Mipales Lote 23 297401 392401
[rerechos fiduckanios aflcinas Asgenium 952,940 .
Departamento Na. § 411, Candada Plara 117,812 D430
Berechos fiductarins Fideicamisa Flejos FOV (Hota 7) g 560

Tatal 3536888 2.670.525

Dereshoy fiducirnios Bedefcomiso MercantH Lolg B6 RSF, - El Fidekcomlso Mercantid Lote
g6 RSF fue canstituido medlante esritura pibBca de 1 de neviembre de 2017 por bos
chryuges sefioms Mavricio Xavier Royes Toscane y Mora Gabrela Fele Qroco
[Canstiiuyentes) y Fidoecuador 5, A, [Fiduclyra), E] ohjeto principal e b tenencla Juridica dirl
inmutble que te aportd para que lo desting a complimiento de lag instrugtiones hiducarfas
contantes an £l cantrato de ¢onxd [ruckdn del Fideleambo, B inmuoeble conskte an ol ot de
terreno-Mo 66 y construcclanes exitentes en 8, de {2 Urbanitackin Rancha San.Franchem,
ubkada en s alle Acueducto Papallacta £fn ¥ Lednidas Proafto de la Panoquia de Naydn,
cantdn Quite, provingda de Fichineha, ¢l mitmo que ha sido dado #n gamntls hipatecada #n
fawar de Banco Pichincha C. A A esa fecha, elinmueble s# encuentra embargado en favor.del
Banca Pichincha C A, porlo gue ser necessrio Gberards dichd grrvamen al inmuehbe pana ol
aporte ¢ traniferenca con la aoterdracidn det aereedor. y del jusr ompetente. Segn al
cantrate de cangtiuedn Clawsda \Ni: Aporte ¥ Tramaferencly de Dominlo, denbrs ditl plazo de
120 dlas ¢conradios desde la fecha da conMiluckdn, bos Constitwyenles apartacin y translerirdn
el inmuoebie ol palrimonia autdnomo del Fdekamisa,

Medlante Convenko de Subragacidn ¢ektbrado entra el Banco Fichincha €. A, Fldmal 5,
A, v fos cAnyuges seflores Maurkdo Xavier Reyes Tostano ¥ Marla Gabirkela Frelre Qrozco
mediante diligencla notarial de 1 de nevembg de 2017, Fdeval 5. A, s subrogd en calidad
de aclara, acresdar hipotecno y benafklanio del ambarge. sobre los doreches, ateiones,
priviteglos & hipoteca que recacn sotye el inmuebie v que correspondfan al 8anco Pichincka C.
A, dentro del lulcla Ejecuiive Mo, 17323-2014-0710.

Mediante pecritura pubbca de 13 de dicgembre de 2047, s¢ colebrd Ly cancelaidn da
hipoleca atieda clomada por Fideval 5 A, en <alidyd de acreedar hipotecadc vfo
bennflclarka-del embargo a freor de los cdnyuges seflares Maorico Xavier Reyrs Tostang y
Macla Gabriely Freire Orozco, v en ol mbmo acto se celebrd ol apaste 31 Fidelcomiso par ks
cdnyoges seforns MAaUusde Xavker Aeyes Toscana v Maria Gabrizla Frebre Groxes del Late 66
RSF, v la hipoteca ablerta aiomgada par ! Fidelcomisa a favor det Banco Pihincha C. A

Medlante eccoiura glblles de 37 d= dclembes da 2017 S0 orletnd 'a ool de Yos
dorechos Adutlargs atorgada por los conyuges seflgres Mourkche Xander Reyes Toscano y
Maria Gabricla Frelre Qrozcn a favor de Fideval 5. A, sobre L toralidad de los derechos
fdeciarias que mantcnlan an el Fideloombe Lote 65 ASF derfvados di 1a constituckn v diel
oparte def Hen inmucbhe. La cethdn de derechos se raalina @ tilulo de compravinta por bo que
ia fdodards del Fidekcomlsa detwerd regitirar tal particufar. E precio scordade e de
USHE05 945,25, Segia Ialforme da avalis de 7 de febroro de 2043 elaborado por ATES
Consuhoses [ing. Aend Vergara) fon Reg. Prof, 585 PA-2002598 y SC-RNP-218, 3o establackd
un 3valio toral de US51.176.613.



El 28 de digembre de 1017 Admal 5. A, v el Fidoioomizo Merantll Lote £6 ASF
tuderibieran un canlreto de compdato precario, que otorga el wso dol inmueble que R
apartadc a exe Fdeicomise, sobne of ool 2 fuever, en psa misma fecha, so cplebrd un conlrty
de amendamiento entra Fideval 5 A, v ol S0, Maurkhy Xavier Reyes TosRng y ju cdnyuge, por
el plara-do 4 aflos & partle de enerc.da 2018, estableciendo ¢ paga da 48. mensuabd adoy
yarfablzs que af Mnal aschenden a US5154,332,91. Los cinanes deben sorcancelados durants
los 5 primtras dias de cada mes, dobermindndose morg en el caso del incumplimiento de)
pagae en o peopdo estipiiddd ¢ 5 fa mismr pordse por mds = B dias, debe darse por
terminada e] ¢ontralo de maner antkipada.

Mediante aslento de diafso He. 361821 de 31 da diclembre d¢ 2018, Ia Compaita
protede 2 actuall@ar- el montg de lex derechos fiductarios en el Fdoicomisa Mercantt Lole 66
i&SF segdniinforme do avalda de 19 de maya de 2017 plaborado por Placegd Cila, Lida., can
Reg. Prof. Ne, PA-2002-226, qua estabbeoid un avallo comerclal tolal de U551,215,9248 Jator
segun reghilros contables del Fleicomisal, Por tanto, en asa fecha la CompaRla reconochd un
supardvit por revaluacidn dal aciko de 1155219,984,

Al fecha dal mforme, Fileva! 5. A-ha dade-por terminada o pacto de recompra de
derechos y el conirate de ardendo do 1a casa da propledad dil Fdeicambyg Merganill Lote 66
RSF o0 cumplimiento de bos Conbratos sescritos con. ¢l sefor Maurkch Repes Tosoand ¥ Sy
edryuge. En vinud de ke anteriar, Fdeval $ A, es la dnka benafllcara sobre ¢l referidy
Fidekcomiio y Hene plenas facutiades para imatrulr y resobver sobre 1 destlng o enajenackin
de o iemes, Sam astas aesiondd Flava) 5 &, b dadp complimlenip 2 tontralo de ceakin de
derechos.

t m [ d ++ Comresponde al paltimanic auldnomo por
(155857.310 del Fideioomisa “Lamat de Combayd™ un Rdektomiso da tenenela fonstituldo el
30 de sepllembra de 1604, del gual la Compaliia posee o 100% de lo5 derechos flductarios,
Segan Infomme de vabio da 12 de dicembne de 2017 elabarada por Prelium Ec Cia, btda., con
Reg. Frof, 585 PA-200B8-1043, t& astablechd un valorde mercado de US5852.310,

Deorechos fiduglades Fldglegmiso Mdpoles Lote 23. + Carresponde & la casidn o
derechos fidudaros del Fidoicomiso Mipales - Lote 21 unfideicomiso d= tanencka plorgady
mediante escritora de 2 de Jubo de 2025 por-la Compasackdn de Promodidn Univemsitania (CPU]
a Favar de Fideval comio dackén en pago por las ohigaciones de B GPU an o] Fidekcomise Paseq
San Franckdg,

Derechos Bruclates oficinas Arpepium, - Carmsponde a kb cesidn de derechog
Beocieries & HiLlo de dackdn £n page, v por tanio, tpdos aquelios derechos qua facultan &
benaficlarse del patrimonie actiuaimente confommada por ot sigusentes inmuebiies: Oflcng
Mo. 160, pamgueadesos Nos. 41, 4z, 43, 44, B3, 84, 86, §7, 9, 91 v 121 y 133 bodegas Mok, 1,
2%, iL &0 y 61 del Edificio fugentum, o que Oegare a confoomarse con los hieney
Ndekcomitidos del Fldeicombo de Tenencia Ofkinas Edificke Argentum, oiorgada medlante
eteritura- pibhica.de 17 de junio de 2019 Inscrita n ol Registro de La.Propledad dehDlsteila
Metropeliteng de Quita ¢l 25 e junio de 2019, par o) sefor Caros Arturg Reyes Toscano y
sefiors & Fovar da Fdeval 5. A, Soma dacidn 2n pagy por s obigackrmes par Y8555 240, B
contraidas por los sigukentes fldsicomisos de propiedad del sedor Aeyes y esposa; Carkog
Tobar, CR Monieal, boce de Qoubre, Fortune Flga, Tomes Bodtano, Med Flata ¥ Tome
Republica por US5504.310,62, chiigationes de CA Constriclara par US534,000 y otras tucntas
ROr pagar poruss3lg. 629,45,

Boparamgeia Ho, 5 Edd. Condado Py, - Modlnle escritvra pibBea de 9 de
noviemtire da 20132 inscrita en ¢f Reghtro de i Propledad del Mstrite Metropalitana de Quli
¢l 10 de engrp die 2013, lox s fares Bemarde Unbe Leyva y Sutina Mora Bawen entrega mn
en dackn tv paga per oblgatikanes de pago al 22 de agonio de 2012 & favor de Fideval 5. A, 0l
departamanio Mo, 5, garale ¥ [oraza del-Edifico Condada Plars por US5204.399. Canformi
avalio wonice de ¥ de oclubra de 2019 practkado por Flacegd Cia. Lrda, un paritn
debikdamente callficade, quitn #imé un costo comeredal - costo de oportunidad da



US55117.811,77. La Compailly ajustd el walor del acthve mediante una dsminuckén da
US55 518 B ton @IEn Al wuperayit pathimantal por tevaluacdn,

[14) Obligaciones Financleras

Un resumen de fas abligaciones hnanderas de b Compaliia, &4 ¢omo sgue:

31 de diciembre da 2015 -
Inlernational
Bango  Plchinchy Iplernaclonal frpdubance FloangeBaak Tl
Coro plare 212,133 ada 287 166.323 - Fyog7e8

targoplaze 195,217 23,663 24,614 £00.000 325500
Tatal 408350 422951  200.99f E00.000 1.635.308

31 de diciembr de 2018 -

Bongg  Bighinghy intgenaciony) Produbance  Fofal
Gorto plare 291,325 I01.560 B5219 479.114
targoplazo 408,350 L7190 11.74] 451281

Total |ZEE AL 1A50 YLD SIS

Extos préstames devengan tasas di intends anuales que oscidan entre ol 3,35% y 9,33%
con vencimiento hnal en febrom de 2022,

[15) Cucntas por Pagar

Un resumen de Cuentas por pagar & oomo sges
T4 de Flefemibre de

#0112 i2id

Correntes «
Prenecdites A7DF1S 423 832
Aefaionads 54,166 38318
Arreedores P ko) Toa
Antleipon reeildod 108, 150 134,052
Depisites porientliar i56A10 FEFR
INLerEseEs for PAEAF 7531 4975
Aceedores Fondo Real fwéase Nota-11) 213441 213841
Asteedoned Fonde Bladmios [yixe Neta 11] 52038 51018
Arreedares Intereses Fondos Realy Mndmbes (vdae Hota 1] BSTAL 355250 Ja4i5 33004
Arreerarm Fonda Panvenk SL5TD 51,405
Arrecdores Fondo TNndmbon 43 443 43423

Totol cortentes Leag EAl Lirg 443
Mo oorslentos - .
Cantrales da Arrendamisnio 1.231.250 +
Antldpa redbldo BF Rdekomiia Lote B6 RSF AT L &7 pbE
Maurkcio Ry -
Crtivhn, de degerhon Hdeloaoing Lese B RGF - BULIAG
Menai: Pagos electuados .+ BESDE]L 9 A5

Totnl no corrdkntes 1781656 AR,



doses fandos de i fig i), - Coresponde a rescales pendlenlas de
page de los fondos de invertkén: Fondo Redl, Fonda Dindmico v Fondos Popenir [los dos

Lhimes Iouidados): & intpresss dil Fondo Realy Fondo Bindmic,
Articipe recihs F n ge d has Fid : RSF, + Ydase Nola 13 a

s esladas inancleros,
{16} Boncldos Socdales

Un resumen de henelicios socliles ef comd sigue:

31de dickembre de

2013 3018
Participackdn trabajadores on [as utlfidadas 144,355 231263
Eaneliclos sociales 33.178 28055
Fondaos de reserva, 3portes y préstamos 1555 FR.880 71443
Tolal 256219 332765

{(17] Jublaciéa Pawronal ¥ Derahucks

El dalalle de b reservas para Jubilackén patronal y desshuiis, o5 como sigos:
3idedickembre de

@12 iy
lubHackin patronal 572577 59538
Besahude 195217 192349
Totat 762790 ZE2.247

Loz Extudlos Actuarales de Jubilackin Patromal v Dedabugls segin.fa HIC 15 al 31 de
tidemte de 2019 y 2018, fueron elaborados por la compalis Actuarda Gla. Dtda., un acluario
independiente ton Registo en Ly Superintendencia de Bantos Mo PEA-2006-002. Do acugrda
con estos esiudios aciuariaies ol 31 de dederrbre de 2019, [as reservas tatimadas para
Jubilacidn Palrenal ¥ Bonlficackin por Besahucia pasaron de USSSE9.538 y USS192. 749 al 31
de diciembre de 018 a USSSFLSTT y USS195217 al 31 da dicembre de 2019,

respeitivamenle.
Las movimlentos de las provisiones pard Jubflacidn patrohal y desahucio foergn-camae

gLe:
31 de diiembre da
4013 imna

Jubllagadn palranal -

Ealdo 2l inktia dal afa 580.538 458.8564
Efecto de reducciones y tiquldagianes anticipadas  (77.868] {15276}
Ganancias [phrdidas) eoonocdas on e ORI (77.539] 28.327
Reghira pravisidn del afio 138545 1317473
Saldo af linal del afle 2Farl pES53g
Dosathueh -

Sakdic al Enicda del aBo 1927145 170,383
Pages electuados durants ol 2fo |26508] (14.065)
Gananglas [péndldas) reconccidas &n el ORI (12338}  |4.175)
Reglstro proviskin del 3fo 41012 40,108
Saldg al final del afo 125417 152,799

Total jubllackin patranal y desahuche J6Lre4 7187 787



{18) Cagltal Socal

El capllal pagado de bn Compafia ef de USS2.134.083 dividide #n 2,134,083 aceiones
ordlnarlas y nomfnativas de WSS cada wna. Bl capial amariade de la compafia es de
L1554, 264,156,

Meduante excrilura pildica de 13 de agosio de 2028, b Compaills aumentd su caphtal
fipoito y pagado e B suma.de USS1.000.060,00 #n tal-vinud, sa ik ol aipital suscritg y
pagada de la Campafla en fa suma de $552,134,083,

112) Reserva Legal

La Loy de Compalitas establece que las sociedatos gndnimas deben transfers a una
reserva [egal el diez por cientn di la itibidad nota anuval, hasta alanmar por ko menos o S0%
dol caphtal social, Esta reserya no o5td supeta a datdboeidn, £in embargo, pusde ser millzada
para aumnates do capital @ para cubrir pérdidas.

{20] Rosullados Acumulados por Adepeidn por Primers Vor de tas MIIF

ta cuerta de Resuliades Acumulador par Adopeddn por Primera Ver de Lis NIIF
maniiene un salde deudor al 31 de dictembre de 2019 de E15557.163. De acuerda oon Ls
desmosicianes de fa Superintendencia de Compaf las, Yalores y Seguros, de reglitrare un safdo
deudor, £ste podrd ser abaarbidn por el takdo acreedor da [a$ cuenias Aeserva de Capital,
Reserva porValuackdn o Superdvit par Revaluaehdn de Imvomianes.

[22) Combsiones Ganadas

Un resumen.de fos Ingreses par fomidones ganadas por adminittrackén fiduciaria, e

COmo sigla:
31 de diclembre de
919 2018

Fideikeomizps mercantlies 1.624.158 1.4X9.176
Encargos duciarkos 2,829,389 2.622.038
Fondas administados 2.755.152 3.257.68%
Estructuracidn negockos fiduclarios y Nauldackones 107450 135241
Frdetcomisos de 1itularizackin 201,082 135951

Tataf 2.517.151 L.540.0%]



122) Gastos Adminlstrativos

U resamota i dod gandad adminiira tivas, &5 come s

31 de cickembre do
P ] Fi'1t ]

Paranal . 1817210 3554018
Horo raiol ¥ servichot de tersergs 1.632.637 LEI4EIT
Combslones, custedia y otros fidekcomibsgs automotdees 1115951 951,025
Arrendamlentos 353,749 195884
Proyitiones 181477 157.08&
1mpuestos, cantrbugdonss y atrog MEEM 713804
Lt ios v (ateridles 182374 187111
Ho deducibles 160,495 3AB79350D
Depreclackanes 119.115  BD.214
Manlenkmisnto y reparachones 117573  G6B.5E5
Serviciod pubilipos ior.cas 93,107
SERUTDE o491 82362
Armprirationes T1S5ED 114305
De v J0.030 £3.49M
Menciones al personal B3I 59367
K ovlikeacidn 55,715 A42.905
Promocidn y publicidad 18370 15109
Suscripoiones 1547 )B953
Olras 47898 35551

Total ) 85844128 #16857F

(23] 'mpuesioala Renta

£l dietalle o fas conclfischames de ETgeesta & & renlit propasadas per ik Gompatia es g

Siguiente:
31 da diclembre de
4012 208

Lilidad contable antes de participacidn trabaladores &

Wmpuestc 2 la ranta 562367 1555.08)
Menos: 15% panicipackdn trabaladores 144.355 232154
K i gastos 00 deducibles locakes 452,197 48397
Menos: deducciones adidonales 11,902 .
Generacidn H2 dileranclas vemporaras (mpuestes dlferdos):

Par provishones para desahucio peasiones Jubilares patronales TeFRd ]agasy
trtidad gravible 1.3749.131 1.119.677
Tari{a dal 25% impusto 1 12 renty 332283 g3301A

Sltuaeidn Figeal, -

De acwenda con disposidones jegales, ka autorndad Uibutaria thene La facutiad de revisar
tag cecldvacianes del impuette & U renla de e Compalla, dientrg 38 Mazo de hasta tres aflos



[24)

postecares fontados & parthe de la feeha de preseniatidn de by declaracidn de impusata a Lp
tenta, dempre y cuanda by tumETdD optrtumGTrente ton s dhtigadiones tibutanar.

Régimen de Precios de Transforencia, «

Madlante Decere Ejecuthn Mo, 2430, publcada en ol Registro Ofcial Mo, 454 del 31 d¢
digiembre de 2004, w0 ostaldedid con vigoncia a partir del oo 2045, Lbs normas que deben
aplicar las Compafias para 13 determinaciin de fos preclos de translerencia en sus
trartkacignes €on parles relackonadas,

Medianla reselucidn Ho, NAC-DGERCGCS-00000HM5S prbicada #n &l supkementc- del
Reghtoo Oficlal No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 $e establece qoe ks du]etos pathgs del
Impuesto & 2 Renta, no astonde exentos de i oplcackdn def régimen de preces de
{rasferonchy conforme a a LQRT), dendre da on misme perode fiQ! hayan efectiado
operacnes Con pariet relacionadas ¢n un manto acumolido supedfor & LS53.000,00¢
diebacdn presentar of Anaxg de Opemcknes can Pactes Beladenadas, 56l masio w4 supeticl
a los US515.000.600, dichos sujetos pashos debecdn presentar, adiclonalimenie af-Anexa 48
Cperacanes oon Panes Relickonadas, el Informe nregral da Progios de TRRsTenncs,

Ho otistanie, [ Adminisiacén Tabutara an epenticio de sus farultades begales padrd
soBcitar, mediante sequesimienics de informackén, @ los confribuyentes que realicen
aperacianes ton partes refacionadas at inTerior del pais o oo el exteror, por CRQEIcmManio o
cualquler tipo-de operacién. o transaccidn, [a presentacidn de La-Informacién conducente &
detetminar 1 en dichat operaciones te aphed & prindfplo de plend compelencia, de
conformidad Con b fey, quienes para dar eumplAmlanlo a &5t requerimiznto Toadrdn un plazo
Mg menora 4 mesas

Fara kos atos 2019 y 2006, la Compafia no estd gbligada a efectuar kos astudins de
précior de transfarencla, debido a que 2l monte de las tansacciones aneales con partes
reladdanadas €5 menar al miimo requerido por s disposiclones legales, par ko que
Adminktaagidn conddem qua A0 ofd requenda 2 pestentar fog Wiormes dr Methes 4o
Transferench.

Pakimonic Meto de los Negocios Fiduclardos Adminktrados Aegirados an Cutiitas de Ordent

El rasumen de lox patrimonias notos do kg negocios flducknos admiktrados par 3
Compafia regidirados en cuentas de ordén comprande:

3I de dlefembre de

2013 4028

Negocios flduclanos -
Fondog de faversién y complermentarios 187,289,640 182,761,733
Fid leomisos de adm inlatracidn 220086391  FIrO35.571
Falritomios 82 Imieribn FITe5EE Bb.659.075
Fldeicamisas Inmobilflaros 203.197.259 1985212130
Fidekomizos de tiularzacidn 14,965,971 17.015.259
Fidekomisas de garantia L223.460AE1 1060648804

Tatat L552.322243 2320244573

Cada wipsn fduloto stmiriirade, tene un padimenia ndependiente de I3
Fiduciarla, Ifevando una contabifdad Independiente para cads uno de sllos.

Las aciiviklades de la Fdutiaria son de modio ¥ ro de resultade, por o wanto, ne
garantiza que s& cumpla ¢f abjeiivo da ks negocos Aduclaros.,



{25] Pro<esos Lpales

A la [echi del informe, existen bajo @ patrodnlo de Leoslar 5, A, kos siguientes
procescs igakos en conlra de Fideval 5. A, por sus propios derechos:

Fidelamizo Pargue S3n Fryncisoo Esmerdy. « Dhocoidn-de Audilorly. de Sesarrolio #
Inclusddn Social de la Contralorfa General del Esladn [CGE). Exdmen especkai & Las
pastulaciinas, callficacidn, emBiin y pago del bano pars fa adquistiddn de viviendas urbanas
gor media de proyectos inmoklaros en ¢ Minbtedo de Desarmollo Uebane 4 Vadenda
MIBUV, par ¢f perigda camprendida entre ¢l 1 32 enpro de 20010 a 31 da diclembre de 2643.
Banos MDA no devangadot, Recunse Extraordinano de Revisidn. Responsabatidad cieil
solidaria. S5e ha notificado con Iy Resoluckdn oy 13836 de © de bl de 2018, notificada 1 16
da noviembhre ds 2018, Se presentd recursh de reviidn, &l cual ha sido acaplade @ trdmilis ol
15 de pnefo de 2019 y 22 051d peajionanda en B inttaneta eormespondiente de la COGE.

i El - IE | mada. - Direccidn Hadonal de
Auditories lnlemas de la CGE, Bamen espechl a W entréga de recurios, ejecucidn,
Bquddacién y control de kos fidekomisas maercantikes inmoblliatos suscilos pars o5 proyectos
Fartal de Granada, IESS €l Efdo, Asturlana y Nueva Yilla de Qro, por 2l perode comprendida
enlre 2l 1 de agosto de 2612 a! 31 de didembre de 2017. Fredelerminacidn de
responsabildad eivi solbdaria. 5o recbld la predoterminacidn de responsabibdad el culposa
soRdarid ¢ 25 oo jula de 2018, Se presentaran bas desoagod o septiembee de 2019,

Filekomiso [E56 Rumipambs. - Cirereldn Nagianal de Auditoria de Deuda POSEG v
Finanmas de la CGE. Examen #3pedial a bos idolcambsos inmabllardes del: Banee- del [nstitvic
Ecvalariang de Seguridad Social, PIESE, por ¢l povicdo camprendida entre 2l 2 de agesto de
2012 v ol 31 do diciembre de 3017, Predeterminatidn. de responsablidad chal salldada, Se
recibid l predpteominaciin de responzahibdad chvil Culposa sofidara el 24 de cnem de 2020,

m By mi . = Direecidn Maggnat de Auditonls de Deuda Pobhca y
Hnaneas de la CGE. Baman especal a kos fidekomizss inmobilarkos dol anca del inaiuto
Ecuatorany de Seguridad Soclal, BIESS, por ol perodo comprendido entre ¢f 2 de agorio de
2012 ¥ ol 31 de diclernbre de 2017, Predeterminadidn de respansabilidad chl! sofidaria, Sa
recibhd l pradeterminacion de responsabilidad civl! culposa sobidaria el 14 de enero de 2026,

Fudgirgmito Shudad Bicantgngrio Adminkgrckin 1, - Hreccidn de Auditorda de Proyectos
y Aaniblente de la CGE. Procedo de contratacidn y ejecucidn del Prnpeta Qudad Rikgntenaskc
a cargo de by Empresa Publica ds Hibitat y Vivienda, por el pedodo comprendida entre 21 1 de
enero de 2010 y 13 de mayo da 2016, Predeterminacidn. de redponsabilidad ol solidaska,
Hallflcadas dios predeterminacignes dir responsabibgad ehiil solidaria el & do sl de 2019, 5
presentd deseargns &n mayo de 2019,

Fldwieomizg Ciudad Bloenipnarip Adelnktrackn 1, « Biteschin de AuditoHa de Proyectos
y Amblente de by OGE. Procesd de cantraiackdn y ejecuckdn del Proyeclo Ciudad Blcanlenarko
acarge de Ly Empresa Publica de Hibhat y Vivienda, por ef perkde compeendklo ghtre el 1-de
anere-da 2018 ¢ 13 de-maye de 3015, Predelermingddn de responstibidad chdl solklada,
Rotificadas dos predetermiknagcianas de responsabifidad civil solidarta ¢! 4 de abl de 2019, 52
prasentd descargos on mayo de 2019,

+ Jiphires 1 Valls, - Bireccidn. Nactonal de

Auditor{s de Deuda Pibtea y Finanzas de 'a CGE. Examen especial & los Fldeicombos
lnmabkiarios gn o Banca dol Insgjiuto Ecuatonans de Sepunidad Sodal = SIESS, por ¢l periado
comprendida entre el I de julla de 2013 y ¢l 32 de didembre de 2017, Mediante akcance se
ampiis o penodo de reviidn gegde 2 de e o 2003, Procesg 2 sxamen conglukdo,
pendiente lactura de bomadar. Se presantaron atlaracianes a la comunkcacidn de resultodos
provishaniales pa encro 2020, Se recibdd comvocatara par kecturs de bomadar para 14 de
lehrem de 2020,
i il ¥ E .= Vahmtaro, Esmerakda Tipdn

Chamg o, tinidad Judidal (vl con Sede ¢n L Pamoguia Ilaquito del Ditiio Metropolitanc



de Quito Mo 17230-1018-13693, S¢ demanda a a Fidudada 3 fin de gue eila rinds cusntas de
sa pestibn Tome adminiradera del Fdtwomise. Guanla ndeterminada, 1470972018
Callficacidn de fa demanda, 22/02/2015: Berha ¢ procese a Mediacidn, 02/2020 coma existe

apcrdeidn se convoea o audlencld pana 23 de marzo de 2020, 5o cumplid con la rendicidn de
CuentaL .

{26} Saldos y Transacciones ¢on Partes Reladonadas

Cucn1ps por cabrar a partes relpoonadyy, - El delalis de gste rubro, &5 Comi tigue:
31 du diclemnbre de
£019 4018
Amkipes honorados prasidencia 291457 52,858
Gerancta de fondos 5000 -
Geinis A 34.075 *
Anticipo dovidendos Henwiek 5. A » 150,000
CT Encargos - 11000
Lexvator Avpsoria Legal 5. A, * g4
Tolal 85573

De conlormidad gon ef A 37 de L LORN, grando wna sociedad OTOMgUe B sUs Socios,
accianistas, panicpes o banofklicdos, préslamas de dinere, o 3 alguna de sur pares
relaciamadas préstames no comerdales, esta operacdn se ontiderard como pago de¢
dhidendos antiefpados 4. por consigulente, [a sechedad deberd afoctvar la retenchdn
cormspandiente a L Tadfa previita pass sotiedades sabire ol monio de L operacdin,

Cuentpr DOr pagar 3 pares ralyignadas. - Comesponde a valored pOr PAE3r & wirios
fldsicomilsos arga salda &l 31 da dicktmbe de 2018 erade ISS54 164 {UG58.125 en 2048,
Izngscionss materalps Con.ppries relackongdys. « Un resumen de s tansaciones
matarfaies pon panies relaclonadas, £5 Como sigue:
At dediiembne de
23 il
Ingrewy -
Arrherda irmebaii b ¥ equipet de

Lewyalin 5. A, clicina - 355
Enargp feucade Lecvaior Adkern traeidn TakaHariy HOME 79008

Total SN TodaL
Gaios -
Lervlor dseiona Legald A Heor i bet el LErA R
Tarectores Hanarasic 5537} BE1EG2
Gerencla penefat Hewwrarios iMOOT  2I0AA7
Kevesieh Aradytls Gein 5, A Honorarios skl the Helgot 18,73 55080

HoMorarios SERVRCRYS £ el ol

Cpenhlind & & humaney 29500 51003
Dielos Cataliradonrs de Hegorion £ A Peifotiee  Hororarks recit i tursckin BHN EEI2
Levtan Servickert Pributarixs Intrpriles oA Hanarasie letabed 30 i

Total LM LETD )

Mo axkten garntlas antregadas ni retibidas par coentis por cobear @ pagar de partes
relaclonadas. Las tmnsacciones #nire pares refickonadas son realizadas a predos de
mercadn, L3S opecanes ontre la Compafla y sof partes reladonadas forman parte de

-



operacionds fabiuakes de (4 Compadi, Las candicianes o estes S0 &1 aonmrdled vigamies
e e ipe de eperaciones, én cuanta @ plazos y prodas de menado s reflere. tas
condickines de vendimienla para cads caso vadan envirud de i tTansacdsn que kos genond.

Dlrgstorig y prigonal thwe de Ia porencty - ta Compafia es adminktrada por un
directorio compuesta par 4 miembros, sn-presddenie ¢ un gerente gengra). El directodo fue
eiegide en junla ganeral de aceionistas de 15 de noviembre de 2617, vigenie hava el afo
2021. L3 retibuckin af directorlg ¢ Njada anualmente &n i juata general de accionbtas de b
Compafiia. Los deectores de by Compafias no han percibide dletas por asislondia a cada
o4 n &n bos ejerccios considerados an estos estados fnancheros.

{22] Reforma Tribitada

El 31 de digembme da 2019, fue publicada Ta Ley Ongdnkca de Slmpliflcacdn v
Progreshad Tributarta a través del Registro Oficlal Ho. 111 Las prncipales relormas
tributarlas aphcahies a la Compafits, son fas sguirntes:

(4] Smpuesioa |z renta

Exghpachin. « 52 eugntry del impuesto & b conta por ¢hnco anas induyendo las
imiersianey nuevat y produdivas en bos dgubihtes sectores productbeos: servigios de
infraesiracun, serioias ecucativas y forvickes clivralet v arthiticos.

Dhidendgy. « Se gravd la distribocidn de dividendos & socedades y prrsonas natumles
no residentes en ¢l ECuadar. Las empresas que distribuyen dividendos retendcdn of 25% sobra
el.ingreso gravade. En el caso de que la-dbtribuciin 3& realice 2 no residectes Rscales en
Ecuader y ¢l benefiiada eleciva sea-una persona natural midents fbeg) en el Ecupdor so
apbcard o dispupsio en ef punts anteder,

tas socledades que didiribuyan doddendes 3 personas naturaber o sopedades no
residentes fiscales an el Ecuador actuacin coma agentes di ratencidn 2pianda fa tasifa pan
it rechinntes,

5i 9 socdedad que ditniburye kos dividendos tncumple ol diber da infommar s
compoakchdn soclotarta, s¢ procederd a la retencidn del impuesta a fa renta, sobre los
dhidendos que ¢preaspondan i dicho ingumplmiento, apbcando-Ta tarfy del 35% sabse ¢
ingxa gravado.

Jubilackbn patrongl v desabucios A parti el gjereido fiscal 2021, serdn deducibles bs
prowtsiones de gesahueio ¥ jubllacidn patromal, sopartadas en estudios actuarniabes, siempre y
cuanda parg ks altimas & cumpla con ko slguiente: iLa pronkidn sa reflora at pecsanal que
haya cumphido por ko menos diez afios de tabalo en.ls mima empress; v, 1) Los aportes ¢o
efective do asta providdn sean adminltmdot por smprésas oipecaliradas on la
adminkstrackin de fandas ¢ debidamente autorizadas por la Ley de Menado de Valares.

Drduccionay, -

Para pup sean dedueillps bos jntoreses pagadas o devengados per bances, compafias
asepuradorgs, y enikiades del gector financlera de kb Economia Populyr y Soldaris pot
créditos #xjernas olargados dimeta o ndvectamente por partes rilaconadas, el monta tatal
de 105 No podrd sermayor 31 306%. con respecto 3! patdmenie;

Traldndoze de otrds sociedatier o de porsynat naturales, el manto kotal del intedés nato
en aperackones can partes feladonadas no doberd ser marynr al 20% da Ly wilidad antes de B
participackdn  laborol, intereses, deprechaciones y amarimciones ¢orrespondientes al
resprctia wierciohs frcak

S¢ Eutabieen un 100% de dedpociin adichonal en gastor de pubiicidad a faver de
deportitas, propramas ¥ proyecos deporhvos cabilcados porel enta rector.

Los pastos por organtmciin y palradnlo de eventos anistkos ¥ tultueales se podrdn
deducir hzsta un 156% de canformidad con las condigignas establecidas an ei Reglamento de
apbcaodn; y,



% climina la obfigacitn de determinar y cancelar ¢l anticipo de impuesto a la renty &n
funcidn de acthas, patdmanke, NErtsos garvados v gasios deduelbies. El paga del fmpoesta
podrd anticiparse de forma voluntara, v serd equivalents al SU% det impuesta 3 [ renla
cautado menos s eienganes i fa fuente, efectuadas en 21 ejerico Rscal antadar.

Il  Contribucidn dnkca y temponal

Lat socledades que seaticen acividades egandmicas, y que hayan generade ingrias
grmien Rudkes © fupeieies & on T e dblared Bn ol efrtace Fiecdl 2028, pagankn una
coniribucidn Bnka y temparal, para los sjercicios (Boales 2000, 2021 y 1022, sabre dichos
ingresas, de acuerdo con k vigutenle faka:

Ingresos grgvados desde  Ingresgi Evadoshasts  Fasily
1,000.,000,00 5.000.000,00 0,10%
5 000 000 AT 1300000080 5%
10,006, 600,01 Enadelymie 0.20%

Etta canlribucidn sech pagada con bate 2 los |agresos gravados del 3Mo 2018, inchushne
los ingresas que s& encuenlsen. bale ua. rdghmen.de Implesto a L Renta-Dnice. En.nlngin
caso exta contnibuciédn send mayor 8l 25% del Impuesio s la Renta cauiado en ol ejercicho fxcal
2018 y no poded ser utilizada ¢onro crédila tribwtarie il coma gasto dedueible. Su declaceign
¥ pagn se neabitand hasia el 31 de maro de cada ejercdo flacal de conformidad con b
establecida por ¢l Senddio de Rentas Inlernas,

El mgnto de la contrlboeids dnkca y temperal que ke comesponde 3 B Compadla par aflo
arciende a 115515000 apronimadamente,

(28] Evontos Subsecudrites

Ante lainmingnte amenazs de fa pandemla global de Covid-19 y on busca de minimiear
ko cfoctas de su propagacién, hos palses dal munda han sdaplade una sérke da paliticas que
eatdn afortando significalivamente 3 la exonomia detido a b interrupcidn die Les actbidades
productivas ¥ de comergia kcal £ nlemacdonal: ¥ sus efactos en s cadenas de
abasterimisnto de los diferentas sectonss econdmices Come contecutndia, también sa Ha
groducido una volalilidad sgnifcatiea en s mecadac Bnancters, de Mt primas ¥
tfiritas &n Indo el munda.

Con ¢ propdiita de contererfa propagacidn de Gevid-19 en ol Ecoadar, (s autadkdades
pubemamentakes locales han dispuesto medidas excepoionales de pestriccidn a b mowiBdad
£iyn mayns Impacto #5 [a redodchdn penerafirada de B actividad praducind, econdmica v
comerchal,

Camo medidas complementardas v compensatonas 3 impasctn coondmiae lool, e
autandades del goblerno ecvalariinn han emildo diposiciones que {lesiblfizan cimrtas
regulaciones de o organlsmos de control; dspasichones sabre ol sector nandem plhkeo ¥
privada can enfoque en el diferfmients extrordmarie de obfgaclonas creditkdas y
reostruciurackin de deudas; ademds de la asigoaciin de presupuedto pama el olorgamiento de
erédilas perponales y empresaciales 3 travds de banda plbBc y un bong die contingenda a
travds del Minkteds de inclusdn Econdmica y Sodal dirgklo a personas <on ingresss
Balerinms 31 wilara Bdshon unificado,

ApRcable 3 micragmpresss, compafiias admas de turbme y agricala, campaitlas con
damigllic tlutaro en la peovincts de Galipages y éxportadores habitudles, can fachy 27 de
maree de 2020 el presidente de 5 Repdblica emitid ¢l Decreto Ejecuivo Mo, 1021 que
contiene s nommas para el diferimiento, sin intends, del pago delikmpuetto a i renta dol
clerchcho flacal 2019 y de! VA de los messs de marzo, abrlly miyo de 2020, ue debian

-



pagacse en abel, g ¥ junio, respectivamente. El Becreto crea 1ambkdn un régimen de
“auto retencidn” de impuesta a L renla en virted del cual obfiga a chertos contrbuyentes a
practicar, de forma mensual, una “autc-retenckén™ an ki fuente sobre los ingresos gravados
que obtlenen dentne del respeciivg mes, Lot walomns retenldos congtituyen crédita tributaro
del Impuesto & fa renta del prapio contribuyente que practica b retenchdn y deben sor
declradot y pagados i Servico de Rentas Intemas [SRI) dentm del mes siguienle.

Enlre ¢l 21 de dichembrg de 2019 y la Techa de emisidn del informe, no 3 produ)anen
otros evenlos qua, en opinkn da ks Admenistrackin de b Compafily, puditran lenar un afecto
significalivo sobre bos estados financiems fgue po $2 haya reflejada &n las mbEmos.

. 4w






INFORME DE COMISARIO

A los sefares Accionlstas de la campafiia
FIDEVAL 5.A. Administradara da Fondos ¥ Fldelcomisos,
Presenta,

En lo cludad de Quito a los velnte ¥ sfete dlas del mes de abril dot 20240 | en
curaplimlente de la naominacién como Comisario Principal gue me biciera fa Junka
General de Acclanistes e la compania FIDEVAL 5.4, v par lo dispueste en =l
Articulo 322 de |a Ley de Compaiifas v la Resalucidn N0 92.1.4.3,0014 defl 13 de
ectubre de 1952 da la Superintendencia da Compaiilas referente a 135 obligaciones
de los Comisarigs, presento €l Informe y pinién sabre I razonabilidad y suficieng’a
te la informecidn preparada for |13 administracion. de la comparniia en relacién-can
la-marcha y desempeno de 12 compafia en-refacidn con ol afio indngler rerminade
el 31 de diciembre del 2019,

Al hacer una revlsldn de los Estades Flnanglieros, éstos son razonables y cumplen
can las Normas Intermacionales Financleras, se encucntran  debldamente
respaldados con diaros, mayores, comprobantes de ingresos, comprobantes de
egresos, un archivo muy ordenade en la facturactdin, manteniends secupncla
numiérica y exacta.

Resumen de las précticas conkables aplicadas £n la preparacidn de los estados
financiarog:

CUMPLIMIENTO 50CIETARIO

Basados en-mi revision y en el examon desarrollads, se demuests2 qué los estados
financieros de 1o compaiifa por el afio terminado al 31 de diciembre gel 2019, ya
se Implementaran las Normas Internaclonales de tnfarmacidn Fiaanciera [NITF).

FIDEVAL S.A., mantlene actualizada ol nombramiente de GERENTE GENERAL
LaMa regresentante Logal ante srgonismos gubemamentales, ademds cuenta con
su libro & actas e junkas numeradas,



H INFORME DE COMISARIO FIDEVAL 5.4, 2019

El rogistro da los socios o ¢l slguiente:
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En-ml opinkdn los Estados Financieros presentados ante esta junta v los organismos
de control son presentados con total razonabdad.

Atentamgnle,
/@ﬁ! *
L=

C. A, BAUL MAHCELO HARANIKD
COMISARID

FIDEVAL 5.A. Administradera de Fendas y Fideicomlsos



