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De conformidad con los Artículos 6 y 11 de la Sección IV, Capitulo l, Título XIX, Libro 1 
de la Codificación de Resoluciones Monetanas, Financioras, de Valores y Seguros, 
expedidas por la Junta de Poliica y Regulación Monetaria y Financiera: Opinión sobre sí 
las actvidados realizadas se enmarcan en la ley y el cumplimiento de las obligaciones 
establecidas por loy, Revelación de los fondos de invorsión y negocios fiduciarios 
administrados por la compañia, señalando el valor del paltimonio noto de cada uno, 
Opinión sobre sila contabiidad de cada fondo de inversión y negocio fiduciario es llevada 
en forma independiente a la de la administradora de fondos y fideicomisos, y. Verificación 
de la aplicación de la inversión del cincuenta por ciento del captal pagado de la 
administradora de fondos y fideicomisos, en unidades o cuotas de los fondos que 
administro, y de que éstas no excedan el treinta por ciento del patrimonio neto de cada 
ondo. 

  

Anexo 1 Revelación de los fondos de inversión y negocios fiduciarios administrados 
porla compañia, señalando el valor del patrimonio neto de cada uno. 

Anoxo2 — Veíficación de la aplicación de la inversión dol cincuenta por ciento del 
capital pagado de la admimstradora de fondos y fideicomisos, en unidades o 
cuotas de los fondos que administre; y de que éstas no excedan el treinta por 
ciento del patrimonio neto de cada fondo, 

Anexo 3 Certificación juramentada sobre ausencias de intabilidados de los autores 
independientes



 AUOTORÍA- CONSULTORÍA -MPUESTOS 

Villavicencio 

Informo do los Auditoros Indopondiontos 

Quito, DM, 26 de abal de 2019 

Ala Junta de Accionistas y alos miembros del Directorio de 
Fideval SA. Administradora de Fondos y Fideicomisos: 

Informo sobre la auditoría do los estados financieros 

Homos auditado los estados financioros de Fideval SAA. Administradora de Fondos y 
Fídoicomisos, que comprendon el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 
2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por el año terminado en osa fecha, y las notas oxplicativas a los estados 
financieros que incluyon un resumon de las pollicas contables significativas 

  

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
odos los aspectos matenilos, la situación financiora do Fideval S.A. Administradora de 
Fondos y Fideicomisos, al 31 de diciembre de 2018, y el resultado de sus operaciones, 
los cambios en su palimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera. 

Fundamento para la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada do acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, 
Nuestras responsabilidados do acuerdo con estas Normas so describen más adelante 
¡en el párrafo Responsabiidados del Auditor con relación a la Audioría de los Estados. 
Financieros de nuestro informo. Somos independientes de la Administración de la 
Compañía de conformidad con el Código de Ética emitido por el Comité de Normas 
Internacionales de Ética para Profesionales de la Contabilidad, conjuntamente con los. 
tequerimientos de ética establecidos que son aplicables a nuestra auditoria de los 
estados financieros en Ecuador y hemos cumpldo las demás responsabiidades de 
ética de conformidad con esos requenmientos. Consideramos que la evidencia de 
auditoria que hemos oblonido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión de auditoria. 

Párrafo do ónfasis on un asunto. 

  

Homos aplicado ciertos procedimientos de auditoria destinados a establecer la 
situación indwidual de recuperación de la cartera de cuentes (cuentas por cobrar 
Comerciales) y otras cuentas por cobrar por antiguedad de saldos que presentan 
indicios de deterioro. La Administración de la Compañía ha realzado importantos. 
ajustes cargando a los resullados del año 2018 por una parte las provisiones 
tequeridas para cumplir con la NIF 9 y por otro lado para dar de baja aquellas cuentas 
por cobrar, especialmente olros deudores, que presentan deterioro maternal por 
incapacidad de pago y antiguedad, 
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AUDITORÍA «CONSULTORÍA IMPUESTOS 

Villavicencio 
  

Responsabllidados de la administración y do los responsables dol gobierno do la 
Compañía on relación con os ostados financieros. 

La Admimstración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
fazonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera y del control interno que la Adminstración considere necesano 
para permitir la preparación do estados financieros que estén libres de distorsiones 
importantes debidas a fraude o error 

En la preparación de los estados financioros, la Admwmstración es responsable de 
valorar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando según corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y 
de ullizar el principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administración 
tenga intonción de liquidar la Compañia o de cesar sus operaciones o bien no exista 
otra altormativa realista para poder hacerlo 

  

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de información 
financiera de la Compañía, 

Rosponsabllidades del auditor con relación a la auditoria de los estados 
financioros 

Nuestros objolivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financioros tomados en su conjunto están libres de distorsiones materiales, debidas a 
fraude o error, y emitir un informo do auditoría que contiene nuestra opinión, Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada 
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempro detecto distorsiones 
matenales cuando extan Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se 
consideran. matenales si, indwidualmente o en su conjunto, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios tomen 
basándose en los estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales 
de Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo. 
profesional durante la auditoria Nosotros además, 

+  Identiicamos y evaluamos el riesgo de distorsiones materiales en los estados 
financieros, debidas a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos ovidencia de 
auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión El nesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraudo es 
mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude puedo implicar 
colusión, falsificación, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusión 
del control interno 

«+ Obienemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, 
¿con el propósito de diseñar los procedimentos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del contro! interno de la Compañía 

+ Evaluamos ss las pollicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Adminisiración son 
razonables 
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AOTOÍA«CONSUTORA IMPUESTOS. 

Villavicencio 

+ Concluimos si la base do contabilidad de negocio en marcha usada por la 
Administración es apropiada y si basados en la evidoncia de auditoria obtenida 
existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Administración de la 
Compañía para continuar como un negocio en marcha, Si concluimos que existe 
una incertidumbre signíícativa, somos requendos de llamar la atención en nuestro 
informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, 
si dichas revolaciones son inadecuadas, modiicar nuestra opinión. Nuestras 
conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
del informe de auditoría Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden 
ocasionar que la Compañía ceso su continuidad como un negocio en marcha, 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados 
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una 
presentación razonable 

  

Hemos comunicado a la Administración, entre otros asuntos, el alcance planeado y la 
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo 
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra 
auditoria 

Informe sobre otros requerimientos logalos y reglamentarios 

De conformidad con el Aiculo 6 de la Sección IV, Capitulo, Tilo XIX, Libro l, de la 
Codificación de Resolucionos Monetarias, Financieras, do Valores y Seguros, expedidas. 
por la Junta de Pollica y Regulación Monetaria y Financiora, nuestra opimón sobre el 
cumplimiento de las obligacionos tributanas de ta Compañia, por el año terminado al 
31 de diciembre de 2018, evaluación y recomendaciones sobre el control interno, 
cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes 
anteriores e infome sobre las normas para la prevención de lavado de activos, 
financiamiento del terrorismo y otros delos, se emiten por separado. 

  

GC, ARAS 
Dr. MSC José Vilavicencio Rosero 
Registro Nacional de Audiloros Exornos SC-RNAE No, 342 
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Figeval S.A, Administradora da Fondos y Fídelcomisos 
Estado do Situación Financiera 
AL31 do diciembre do 2018 con citas comparativas al31 do diciembro de 2017 
TEoresado en dores estacoundonses) 

Motos 2018 2017 
Activo 

Activo conionto 
Eloctivo en caja y bancos 4 100891 40245 

Activos Tinancoros a valor razonabio con cambios 
n fosuiltados. 1.127.994 101,161 
Cuentas por cobrar cientos 
Cuentas por cobrar Fideicomiso Flujos FOV. 

009,115 4.154.253 
1.020.805. 752495 

Otras cuentas por cobrar 76097 149252 
Secos y olos pogo onticipados 175287. 270.94 
Impuestos or cobrar MDL 230509 

“olal acto conjanto 4.981.260 4.704.039 
Activo nO conato 
Cuentas por cobrar entes ago plazo 5 40076 , 
Otras cuentas por cobrár loro plazo. 2 soe a 
Muebles, equipos y vohíulos 11 208813 204468 

Propiodados do inverión 12 2870525 2362746 
Ienpuostos dftrios 37.13 - 
Oros activos no conientos. 19 GO1SOz zaLOIS 

Totol activo no corronto 190.112 3.200227 
Total activo BI2LaZ Aogno0s 

Pasivo y paimoni do los occinistos 
Pasivo conionto 
Sobrogios bancados - 160495 
Obligaciones fnnciaras corto plazo 14 ar9ata 670941 
Cuentas por pagar 15 — 060504 006919 
Cuentos por pagar rolaionados 10 38128 202056 
Bonofs scci 17 932768 93000 
Impuestos por pogar 10 TRDIGZ Sattoz 

eto) posivo coran 2436750 2289931 
Pasivo no comento 

Cuentas por pogar lomo plazo, 502261 780506 
Préstamos do mutuo relacionadas 10 - 11428 
ú'Obigaciones fnanceras largo plazo 14 4S1.881 923104 
ubbtación patronal y sanucio 18 762287 S297ez 

Total pastvono corriente 
Total paso 1203:108 4560894 

Patrimonio de ls accionistas, estado adjunto 40181 242.432 
“otol posto y pattimonio de fos pcconatas AIZLO7Z BoGA00a 

    aa Elfo Daria 
Contadora Gonoral



   

  

De personal 
Comisiones, custodia y otros doicomisos automaticos 
Honors. 
Artandamientos. 
Mantenimiento y reparaciones. 
No doduaitis. 
Depreciaciones 
Suminitros y materiales 
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FIdaval S.A, Administradora de Fondos y Fl 
Estado de Flyjs de Efocto, 

  

Porelaóolorminado 6131 de diciembre de 2018 con iras comparativas de 2017 
TEspresndo en Gres etacauidenses), 

  

Bolas 200 
Flujos de afectivo por actividados de operación 
Resultado Integral delo, ases 
Ajustes poriogresos y gustos que no requideron 
so de ofocivo= 
Provisiones 157.080 
Amotizaciones 114205 
Depreciaciones 80224 
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Propledados do inversión ema 
Aquisción de muebles, equipos y vehiculos LSO 
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Los notas que so acompañan forman parte ntogral dels estados foancieros 
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AUDITORÍA -CONSULIORÍA-IMPUESTOS 

Villavicencio 

Informo do los Auditoros Independientes sobre la Información 
Suplomentaria 

Quito, DM. 26 de abri de 2019 

Ala Junta de Accionistas y a los miembros del Directorio de 
Fideval SA. Administradora de Fondos y Fideicomisos: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros de Fideval S.A. Administradora de Fondos y 
Fideicomisos al 31 de diciembre de 2018 y hemos emitido nuestro informe sobre los. 
mismos con fecha 26 de abril de 2019 

  

Responsabilidad de la administración sobre el cumplimiento de actividados y 
úobligacionos legales dol participanto dol mercado de valores. 

La Administración de la Compañía, es responsable por el cumplimiento de los tórminos. 
de los contratos fiduciarios leyes y regulaciones de la Loy de Mercado de Valores del 
Código Orgánico Monetario y Financiero, y no realizar actividades que no están 
pormiidas en esa normativa 
Rosponsabilidad dol auditor 

Nuestra responsablidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros basados en nuestra auditoria Nuestra auditoría fuo ofectuada de acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoria, resoluciones emilidas por el Consejo 
Nacional de Valores, actualmente Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financiora, y la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, Dichas normas. 
tequieren que cumplamos con requisitos éticos así como que planeemos y 
desempeñemos la audiloría para obtener seguridad razonable sobre si los estados 
financieros están libres de representación errónea de importancia relativa, 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Una auditoría también 
incluye, evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las. 
estimaciones contables hechas por la Administración, así como evaluar la 
presentación general de los estados financieros. El cumplimiento de las obligaciones. 
establecidas y sobre las actividades realizadas enmarcadas en la Ley de Mercado de 
Valores del Código Orgánico Monetano y Financiero, aplicables a esta clase de 
actividades, es responsabilidad de la Administración de la Compañía 

Opinión sobr silas actividados realizadas so onmarcan en la loy y el cumplimiento 
do las obligaciones establecidas por loy 

AA fin de obtener una seguridad razonable acerca do silos estados financieros al 31 de 
diciombro de 2018 están libres de distorsiones matonalos, ofectuamos pruebas de 
cumplimiento a ciertos términos de los contratos fiduciarios, leyes y regulaciones de la 
Loy do Marcado do Valoros dol Código Orgánico Monatario y Financioro Sin embargo, 
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Villavicencio 

nuestro objativo no fue el de expresar una opinión sobre el cumplimiento general y 
total de la citada normativa por lo tanto no expresamos tal opinión. 

Distorsiones materiales de incumplimiento, son falas o violaciones a la Ley de 
Mercado de Valores del Código Orgánico Monetario y Financiero, alos términos de los. 
contratos o realizar actividades no permitidas, que nos llevan a concluir que la 
acumulación de distorsiones resultantes de tales fallas o violaciones es material para 
los estados financieros. Los resultados de nuestras pruebas de cumplimiento no 
tevelaron distorsiones de incumplimiento de contratos, leyes y regulaciones o 
actividades no pormilidas 

Opinión sobro si la contabilidad do cada fondo do invorsión y negocio fiduciario. 
lovada en forma independiento a la de la administradora de fondos y fidcicomisos 

  

Con base en el resultado de nuestros procedimientos de auditoría, expresamos que 
durante el año terminado el 31 de diciembre de 2018 la contabilidad de Fideval SA. 
Administradora de Fondos y Fideicomisos, fue llevada en forma independiente a las 
contabilidados de los fondos do invorsión, fideicomisos, encargos fiduciarios y otros. 
negocios fiduciarios administrados por ósta. 

  

Este informo so emite exclusivamente para conocimiento de la Junta de Accionistas y 
los miembros del Directono de Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, 
y para su presentación a la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros en 
conformidad con las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y dobe ser 
leido en forma conjunta con el informo sobre los ostados financieros mencionados en 
el primer párrafo. 

  

    
ss TS sn Veni Monro a abone 
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FIDUCOWISO CENTRO EMPRESARAL DIERS 
FIDEICOWISO CENTRO EMPRESARIAL DES 
FIDEICOMISO CENTRO EMPRESARIAL DOES 
FIDEICOMISO CENTRO EMPRESARIAL DINERS FOEICOMsO OH 
FoEIcOmso cn 

arameo 
Meznso2s 
na 
bre272549 
es 
Lun 

PERS] 

20seo 029 
2003 1020 
24m or7 es 

To 12700000 
170019740 
or aro 
125 
ear 
185020170 
20003130 
17350020 
2330050000 

Desssor7 is 
o 1arococo 
12 10700 
Fonreczas 

700020 
Saa 

100000 
07 

as 
00747 

122717048 
aro 
raro 

    

301000000 
ases 

100070 
Taca 
Ta 0059 
20 
ra 

100000, 
22 
Asa 

  

ros 
100010 
100000 

20070070 
near 
095237 sea 
manos 
sanos 

u 
x 
x 
z



Aero 
Fideval A Administradora de Fondos y Fideicomisos. 
oración de lx london de Inverión y negeción deciros sáministrados por la compania, señalando el vor del patimor 

  

  

    

voor 
estroma Contatinaad 
ES vocera 

a do 
OUComsO CH 1e0ros 
FIDEICOUISO CIUDAD ICENTENARUO 3007 
FIDECOUIZO CIUDAD CENTENARIO 1 sore 
FIDUCONISO CIUDAD BICENTENARIO! Sonia 
FIDEICOISO CLUO mu PO0Nr 200009 % 
FIDECOUISO CLUO mE POr TA 
FIDEICOMISO CLUB In POr asi x 
FIDUCOWSO CLUO TE POT ares 
FDECOSO CL mc POr ers 

FIDEICOMISO COMERCIAL FLUJOS CARTIMEXS A. $000 x 
FIDEICOMISO CORREDOR CENTRAL NORTE. ets Xx 
FIDEICOMISO CORREDOR CENTRAL NORTE. 4000! X 
FIQEICOMISO CORAEDOR CENTRAL NORTE ario Xx 
FIOEICOUIZO COMEDOR CENTRAL NORTE 20 

FIDEICOMISO CRUZ ROJA ACCIONES. aros 
FIDUCOMISO CRUZ ROJA ACCIONES. ora Xx 
FIDUICOWISO CRUZ ROJA MAMUEBLES, 200 cosa 
FIDEICOMISO DE ACCIONES UP QUINCE Bz3s3azo Xx 
FIDEICOMISO DE ACCIONES UP QUINCE. PA 
IDUICONISO DE ADUMOSTRACION ACCIONES AUSTRO 1.51 PSA 
FIDUICONISO DE ADMINISTRACION ACCIONES AUSTRO TF-C-S18 ano 
FIDEICOMISO DE ADKIMISTRACION AUTOLASA 100000 x 
IDIICONISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS MEDEPORT SA. 100000 x 

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION E INVERSION GRUFUSA. 0180Do Xx 
FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION E IVERSION GRUFUSA. 1014000 X 
FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION E VERSION GRUUSA. 2920728 
FIDEICOMISO DE ADWINSTRACION ILUKINACION EDIFICIO TUE POINT. 2000000 
FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION ILUMINACION EDIFICIO TME POINT. a Xx 
FIDEICOMISO DE AUS TRACIÓN ILUMINACION EDIFICIO TUE POINT. ES 
FIDEICOMISO DE ADUINISTRACION ILUMINACION EDIFICIO TUE POINT. Aereo 
FIDEICOMISO DE CUENTAS FOW 200000 
IDEICOMISO DE TENCNCIA MARGARITAS NS 
FIDEICOMISO DE TEMENCIA OFICINAS EDIFICIO ARGENTUM vez osoor 
FIDEICOMISO DELCORP. 121000 X 

FIDEICOMISO DINERS CLUD DEL ECUADOR 002 Dra 
FIDEICOMISO DINERS CLUB DEL ECUADOR 002 Dres oso 
FIDEICOMISO DINERS CLUD DEL ECUADOR 002 arios Xx 

FIDUICONISO DINERS CLUO DEL ECUADOR 002 20012032 Xx 
FIDEICOMISO DOS. 12z0s 278 
FDUCOMIsO os EIA 
FIDEICOMISO DOS. 230 z0tO A 
TIDUCONISO EOICIO GONZALEZ SUAREZ Y COMES eros 
FIDEICQUISO EDSICIO GONZALEZ SUAREZ Y GOMMESIAT mazos 
FIDEICOMISO EOMICIO GONZALEZ SUAREZ Y GONMESAT a Xx 
FIDEICOMISO EDICIO GONZALEZ SUAREZ Y GOMMESIAT 500% x 
FIDICOWIEO EGGER PAKAXUNA 1moemas Xx 
FIDEICOMISO ELTONERGY-ALUJOS. 100000 x 
FDECOwISO FBORANA 1noesós 
FIDEICOMISO FIETAPA. CREDITO 1I590CEC E 
FDEICOWSO FLUJOS - DEXCONP 100000 Xx 
FOEICOISO FLUJOS -GOS LATA! 100000 X 
FOECOwWSO FLUNOS -LOGYIEON A 
FDICOWSO FLUJOS - PELLETECUADOR maso 
FDICOUISO FLUJOS ALIANZA BANCO PICHENCHA: 1000 Xx 
FDICOAISO FLUJOS ARRAYANES soc Xx 
FIDEICOMISO FLUJOS ARVALO BANCO INTERNACIONAL 100 Xx 
FDECOWISO FLUJOS BANCO PICHBICHA- HANSEL Y GRETEL 1oco x 
FDEICOWSO FLUJOS BANCO PICHNCHA INSTITUTO CAMBRIDGE. 1000 Xx 
FIOICOAISO FLUJOS BANCO PICMBCHA- ISLAS DE FUEGO toco x 
FIDEICOMISO FLUJOS BANCO PICMACHA- MAYFLOMER ET 
FIDEICOMISO FLUJOS IANCO PICHBCNA-SOLCA MAA mare 
FIDEICOMISO FLUJOS CEPSA DOS 10000 X 
FIQUICOWISO FLUJOS DICE BANCO PICHNCHA. 20 
FIDEICOMISO FLUJOS DINURS -AUREYSOL -RESNORTE. toco Xx 
FIOEICOMISO FLUJOS DINEAS - 18, 1000 x 
FIQEICOWISO FLUJOS DINERS ASERLACO. 1000 X FIDEICOMISO FLUJOS DONES HASOXEAS CLUO. 1000 X 

x "DEICOMISO FLUJOS DIS BUCIEN 0000
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vato 
pattmoalo Contaitaad 
neo Hosesenciate 

” lo FDEICOWISO FLUJOS DINEAS EXA! 10000 X 
FDEICOUISO FLUJOS DIXEAS FASASON CLUN 1000 X 
FIDEOS FLUJOS DINERS IDIQUEC 10000 X 
FDOCOISO FLUJOS EDIC BRONTE mon Xx 

FIDEICOMISO FLUJOS EDUCIMES 1000 x 
FIDEICOMISO FLUJOS FUNDACION AMIGAIANCO PICHNCIA 1000 X 
FIDEICOMISO FLUJOS GEMOVA +. PRODUIANCO, 100000 x 
FIDEICOMISO FLUJOS MDROADANICO. PRODUDANCO 10000 x 

FIDEICOMISO FLUJOS MDROADANICO IASICO INTERNACIONAL 10000 X 
FIDEICOMISO FLUJOS INDUSTRIAS UNIDAS 20 
FIOEICOMISO FLUJOS LDU 10000 Xx 
FDEICOWISO FLUJOS MADEVALANCO PICHANCHA. 10000 Xx 
FDEICOWSO FLUJOS MAGNETOCOAP” 100 x 

FDECOuSO FLUJOS MODERA so000Do Xx 
FIDOCORISO FLUJOS PASEO-AUSTRO moco X 
FIDEICOMISO FLUJOS PLAZASMOP? ANCO INTERNACIONAL. 100000 x 
DECOwSO FLUJOS PNC aerox 
IDEICOMISO FLUJOS SILO. 100000 Xx 
IDIICOMISO FLUJOS USFO- POE. 2000 Xx 
FIDEICOMISO GARANTIA 14 caos 
IDEXCONISO GRANSOLA FLUJOS. 30000 
FIDOCOAISO HDROAL1O FLUJOS 1000000 x 
FIDEOS MDRONORMANDIA FLUJOS. 10c00co x 
FIDECOWISO HOROSANDARTOLO FLANOS 20000 
FIDEICOMISO MDROSIERRAFLUJOS E 
FOLCOMSO HeGMLANOS Par 
DECoMISO MGHLANDS 7eee0s FIOEIGOMISO H0GMLANOS, aso FIDEICOMISO MUANCAVICA 1 meca 

FIDEICOMISO MUANCAWICA oronda FIDEICOMISO MNPRENTA MAJUSCAL. 1000 FIDEICOMISO INMOIIGOUNO MUEBLES Dorado Xx 
FIDECOWISO INMORIGOLUINO MVUEILES. 2 A FDCOAISO IVONICOLINO MEMUEBLES. 20o Xx FIDEICOMISO IWORIGOLNO MaUERLES. ETA FIDEICOLISO MUEBLE OELA xs0esao FIDEICOMISO NUEDLES BGR CERO UNO Hno FIDEICOMISO INMUEDLES CENTRO HISTORICO. 1arsoón0s Xx FIDEICOMISO MMUEDLES LATA E FIDEICOMISO MMUEDLES LATA 200oso FIDEICOMISO INMUEDLES LATA cz XK FIDEICOMISO INTENSA VICTORIA 1ñc00o FIDEICOMISO INVESTCONP- o FIOUCOwSO MVESTConO Ses raero FDECOSO IMESTCONP rotar Xx FDEICOSO JUNTO AM reee FDECOAISO JUNTOA 1 Lor IDECOMISO JUNTOA 1 aos FDIC AIDA, x FIDEICOMISO LA SIA x TIDOCOMISOLA Si x TIDOCOMISOLA Sim x FOCOS LA SIA E FIDEICOMISO LOMAS DIESCINUEVE: 2oDo FIDEICOMISOS 00 ao FIDEICOMISO LYON ESTATES. PEINE FIDEXCOMISO LYON ESTATES mosSSrOr FIDEICOMISO LYON ESTATES 20ar Xx FIDEICOMISO LYON ESTATES E FIDIICOMISO MANTA DOS Ml. EEE TDOCOMISO MATISSE varo TOEICOMSO MATISSE. tez 800a7 Xx rocoso MAnEsE ezo FIDEICOMISO MATISSE. 2 Xx FIDEICOMISO MATI Uno aerea Xx FOECOwISO MATA UNO bros FIDEOS MARU UNO, ac FIDEICOMISO MATRIZ UNO, as Xx



  

FIDEICOMISO MERCANTA ACCIONES 1 
FIDEICOMISO MERCANTIL ACCIONES 10 
TIDIICONISO MERCANTI ACCIONES UP 
FIDEICOMISO MERCANTI DARCELOMA 
TIDEICONISO MURCANTA BIESS BIENES REMANENTES 1 
IDISCONISO MURCANTA MESS BIENES REMANENTES ML 
FIDOCOWISO WERCANTA SES JIENES REMANENTES ML 
FIDEICOUISO MURCANTA MESS ENES REMANENTES WoL 
FIDECOWISO MERCANTES MUENES REMANENTES ML 
FDICOWISO MERCANTIL COMANDATO 
FIDEICOMISO MERCANTIL CUULAYA SANTA LUCIA. 
FIDEICOMISO MERCANTA DATACENTCA: 
IDIICONISO MERCANTIL DE ADS TRACIÓN DE CARTERA ADMICAR-FC 
FIDEICOMISO MERCANTI DE ADIOS TACIÓN DE CARTERA ADUICAR FC 
FIDEICOMISO MERCANTA DE ADMINISTRACION FLUJOS PROYECTO 1 
FIDEICOMISO ARICANTIL DE ADIANISTRACION DE FLUJOS SODETUR 
IDINCONISO MERCANTI DE ADMINISTRACION EMPRESAS pIRrO 

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADIISTRACION IABAUIO 
FDICOMISO MERCANTA DE ADUIISTRACION MALE 
FIDECOWISO MERCANTA DE ADUIMISTRACION PROATO 
FIDEICOMISO MURCANTA DE ADMRESTRADION VALSOLAR 
FIDECOWISO MERCANTA DE PARTICIDACIONES FARMAENLACE 
FIOECQWISO MERCANTI EL PARAISO, 
FIDEICOMISO MERCANTR FILA 
FIDEICOMISO MERCANTA FMALL 
FIDEICOMISO MENCANTI MAS EQUINOX 
IDEICOMISO MERCANTIL INMUEIRES PA. 

FIDEICOMISO MERCANTI INMUEBLES PA. 
FIOEICOMISO MURAT IMAUEALES PA. 
FIDEICOMISO MENCANTIIMMUEOLES PA. 
FIDEICOMISO MENCANTIINTERAGUA. PICHINHA. 
FIDEICOMISO MRCANTA Ar 
FIDEICOMISO MRCANTAIOOwA 
FIDEICOMISO MERCANTA LA ESPERANZA. 
FDECOWISO MERCANTIL LAMA 
FDOICOWISO MERCANTIL LA ta 
FDOCOwSO MERCANTIL LA ma 
FIDEICOMISO MERCANTIL LOS CONQUISTADORES 
FDOCOWISO WERCANTA METRO 
FIDUICOMISO MERCANTIL MUSMURANN 
FIDEICOMISO MERCANTA MUSWUÑA 
TIDLICOMIsO MERCANTA MUSMURAA, 
FIDEICOMISO MERCANTI PATRIMONIO AUTONOWO DE LA. 
CONCE SIONAIA PANAMERICANA VAL 

  

FIOEICOMISO METRO - EXPRESO 
FIDEICOMISO OFICINAS AMAZONAS PLAZA 
FIDEICOMISO OFICINAS AMAZONAS PLAZA 
FIDEICOMISO OFICINAS AMAZONAS PLAZA. 
FIDEICOMISO OPIIMAS AMAZONAS PLAZA. 
FIDEICOMISO OFICINAS Pa ENEE 

FIDEICOMISO OLEAGINOSAS DEL PUERTOACGIONES. 
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AU de iciembro de 2010 

FIDEICOMISO REAL ESTATE INVESTNNT TRUST 
FIDEICOMISO REAL ESTATE INVESTMENT TRUST. 
FIDUICOMISO REAL ESTATE IIVESTRENT TRUST 
FIDEICOMISO FUGOLETTO 

  

TIOLICOMISO FIGOLETTO 
TIDIICOMISO RODVÓVEZ AROS 
FIDIICONISO RODRGUEZ BARROS. 
FIDEICOMISO ROYAL GREEN 

ROYAL GREEN 

  

IDEICONISO RUMIPAMIA 
TIDLICOMIEO RUMIPAMDA 
FIDIICOMIEO RUMIPANIA 
FIDEICOMISO SANTIAGO APOSTOL 
TIDUICONISO SANTIAGO APOSTOL 
FIDEICQUIEO SEGUROS EQUMOCCIA. 
FIDEICOMISO SELVA ALEGRE LOS CERROS. 
TIDUCOWISO SENEFELDER DOS 

FDECOUISO VALLEJO ARAULO FLUJOS 
FDECOWSO YOO CUMIAYA 
FDICOISO YOO CUVIAYA 
FDECOUISOM RES AYAJUZA. 
FDEICOMISOMRES AYARZA. 
FONDO DE PROMOCION Y DESARROLLO TURISTICO DEL DISTRITO. 
oa 

FIDICONISO ALADA 06H 
TIDUCOMISO AUTOMOTORES CL. 
FIDICOMIEO AUTOMOTORES ANGANDINE 
FIDIICOMIEO AUTOMOTORES AUTOPENOR 
FIDIICOMISO AUTOMOTORES AUTOSCOREA: 
FIDEICOMISO AUTOMOTORES CONTINENTAL - GARANTIA   

ns 
aa 

92 
21ses 
mea 
100 
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10000 
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vote 
patimonio Contaidad 
neo tegezenciene 

s la 
FIDEICOMISO AUTOMOTORES CP maso ox 
FIDEICOMISO AYTOWOTORES EN GARANTIA CONECA. PECES 
¡DEICOMISO AUTOMOTORES M1 areo0 
FIDEICOMISO AUTOMOTORES PICHIOHA, 1ucoza2ze Xx 
FIDEICOMISO AUTOMOTORES PROMEÑICA, DO 0sz 
FIDEICOMISO AUTOMOTORES Y VENCLLOS VILLENA soso Xx 
FIDEICOMISO AUTOMOTRIZ EN GARANTIA O5CUS osorno 

FIDEICOMISO AUTOMOTRIZ FASTEINSA GARANTIA DOS. or 
FIDEICOMISO AUTOMOTRIZ MARESA, 10000 Xx 
FIDEICOMISO AUTOMOTRIZ PRODUBANCO-GARANTIA sssromra Xx 
FIDEICOMISO AUTOMOTRIZ UNIINSA asar 
FIDEICOMISO AUTOTRACK PARTICIPACIONES, 303000 
FIDEICOMISO BABCO DE LOLA GARANTIA AUTOMOTRIZ aoz0N X 
FIDEICOMISO BANCO INTERACIONAL GARAOETEA AUTOMOTRIZ Sora 
FIDEICOMISO DC AUTOMOTORES - BIENES as09raaZ Xx 

FIDEICOMISO CAALOS LARREA Y GATIETIA AUTOMOTRIZ ES 
FIBEICOMISO Cop ree Xx 
FIDEICOMISO Cop ao. ox 
FIDEICOMISO CORREDOR CENTRAL NORTE darreas 
FIDEICOMISO DE GANADA MERA eramos 
FIDEICOMISO DE GARANTIA AUTONOTRZ ANDALUCIA LIDA 2 
FIDEICOMISO DE GARANTIA GLAVA HOMILIZA UNO A 

FIDEICOMISO DE GARANTIA ROVACREOIE dano 
FIDEICOMISO DE GARANTIA OLEAÑA isos 
FiSEICOMISO OMns CLUO- GaruVEra sons 
FIDEICOMISO EN GARANTIA AUTOCONSA 1 Vezaror 
FIDEICOMISO EN GARANTIA AUTO: SANCHEZ ma aoDo 
FIDEICOMISO EN GAFA COMPLANE | 20900 
FIDEICOMISO EN GARANTIA CREDITO PRODUCTIVO | 2920070 X 
FIDEICOMISO EN GARANTIA DE VENICULOS MARIELMEZ. res 300DO Xx 

EICOMISO EN GARANTIA OS LATA 2mueszaDo 
EICONISO EN GARANTIA IMMUEOLES CONDELA meme 

FIDEICOMISO EN GARANTIA PROVEFRUT - CAF. Dacaconar 
FIDEICOMISO EN GARANTIA VEMICULOS ASSA AUTOSIERRA EA 
FIDEICOMISO EN GARANTIA VENICULOS CONDELIA mr 
FIDEICOMISO EN GARANTIA MICROCREDITO DE EMERGENCIA E 
FIDEICOMISO EPACIEN GARANTIA aoooodosOs Xx 
FIDEICOMISO EPACIANEGCORPOS GARANTIA ames 
FIDEICOMISO GARANTIA AUTOWOTIÚZ ECUA AUTO ama 
FIDEICOMISO GARANTIA FASTEIRSA E 
FIDEICOMISO GARANTIA LOU 2000R0r 
FIDEICOMISO GARANTIA UNACEN ECUADOR A 
FIDEICOMISO GRANSOLAR GARANTIA DE ACCIONES. 31eno00o Xx 
FIDEICOUISO HUDROALTO GASASTA DOSOras 
FIDEICOMISO MIDRONORMANDAA GARA nara Xx 
FIDEICOMISO MIDROSANBAROLO GARANTÍA Toe0soIro Xx 
FIDEICOMISO MBAUTO AUTOWOTORES. sODsteS 
FIDEICOMISO IMPREXCOM GARA 2oazenOr A 

FIDEICOMISO LOCAL Fon ene Xx 
FIDEICOMISO LOCAL FDN 2. 2S0rO2 
FIDEICOMISO MAQUINAS Y VENICULOS MAVESA senos 
FIDEICOMISO MAVESA- MOTORES Baosos00o  x 
FIDEICOMISO MERCANTIL AUTOCAR VALOR. oooO X 
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA NOVOPAN Osrress Xx 
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GAJUNTIA GRUPO LCL VEHICULOS. Seras 
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA Y ADMINISTRACIÓN DE FLUJOS. 
PROYECTO LOJAENEROY.RENOVALOJA 100 x 

FIOEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA Y ADMINISTRACIÓN DE FLUJOS 30220 
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA Y ADMINISTRACIÓN DE FLUJOS. Vioamas 
FIDEICOMISO MERCANTIL FEDERICO E 
FIDEICOMISO MERCANTIL LACA 100000 x 

FIDEICOMISO MERCANTIL METROCAR SA. 1omo3o 
FIDEICOMISO MERCANTIL OLEAS sons 
FIDEICOMISO MERCANTIL PROSA raros Xx rocoso mu esoo 
TIDEICOMISO NARANJO ROSES GARANTIA reee 
FOECOMSOOR ano
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vote 
patrono Comtamad 
mo tesezendane 

s do 
FIDEICOMISO VASA sastomoo Xx 
FIDEICOMISO VASA. LOT Xx 

ar 00D ranoOS 
EDRCOMSOS muoosIams FO WNCANTA DE AG | BS PORTON DE LINARES 1 30200 

ID MERCANTR DE A | WES PORTON DE LINARES 1 EA 
FO MERCANTI DE AG! 1ESS PORTON DC LINARES 1 AX 

FO MERCANTA DE AG! DIES PORTON DE LINARES 1 roo Xx 
ID MERCANTIL DEA! 1E5S - FONTANA. amorr 
IO MENCANTI DE AG | 1E5S - FONTANA. ezo 
FO MERCANTI OE AG 1ESS - FONTANA. ns Xx 
FO ENCANTA DE AG! IES - FONTANA. E 
IO ENCANTA DEA | 1ESS - PORTAL DE GRANADA. ESE 
ID MENCANTI DEALS | 1ESS - PORTAL DE GRANADA. Vasadisra 
ID MERCANTIL DE AG | 1ESS - PORTAL DE GRANADA. EA 
ID MERCANTIL DEAL | 1ESS - PORTAL DÉ GRANADA, Er 
ID MENCANTI DEA | 1ESS - PORTAL DE MALLORCA AM 
ID MERCANTI DEA |1ES3 - PORTAL DE MALLORCA im ro4zs Xx 
ID MURCANTI DE AG! 1ESS - PORTAL DE MALLORCA 20 

FID NERCANTIDE AG | IEES - PORTAL DE MALLORCA: rx 
FIO MERCANTIL DE AG 1ESS-ALCAZAR DE PRO 1 mstooiara 
FID NENCANTIDE AG | 1E5S ALCAZAR DE JO! Femzaoo? Xx 

ID MCCANTI DE AG | IES ALCAZAR DE JO 2er ooa Xx 
FIO MERCANTIL DE AG 1C5S-ALCAZAR DE JIPRO. Cesar X 
FO NURCANTIDE AG 1E5S ALONSO DE TORES. anos 

FiD NERCANTIL DE AG IESS-ALONSO DE TORRES CEA 
FiD WERCANTIL DEAG IESS-ALONGO DE TORRES ar ranr 
FIDEICOMISO ALCAZAR DE DUCOS DOS ts 
FIDEICOMISO ALCAZAR DE BUGOS DOS ETE 
FIDEICOMISO ALCAZAR DE BURGOS DOS om 
FIDEICOMISO ALCAZAN DE SEGOVIA Meaam2s 
FIDEICOMISO ALCAZAR DE SEGOWA o 
FIDEICOMISO ALCAZAR DE SEGOVA meo 
FIDEICOMISO AQUA 120000 x 
FIDEICOMISO AQUA zoo A 
FIDICOMISO AQUA. Tosó0de 
FDCONISO WARAETO vee ares 
FIDEICOMISO BARRETO amor 
TIDCOMISO BARRETO, Dam 
IDIICONISO BIESS ALCALA DEL VALLE E 
FIDICOWIEO DIESE ALCALA DEL VALLE Mamo 
FIDEICOMISO DIESE ALCALA DEL VALLE ear 
FIDUCOWISO DESS ALCALA DEL VALLE 20% 
FIDLCOWISO DESS AUMIPAGA 20o8soga Xx 
FDUICONISO DITSS RUMANA 01920 Xx 
FIDCOWISO ISS RUDA 2m0Ds 
FIDLCOIEO DIESS RUDA. 0 
FIDUCOMISO DOMAVIA 0000 Xx 
FIDEICOWISO CARLOS TOA ao Xx 
FIDUCOISO CARRETAS, rmeesena Xx 
FOECOWIZO CARRETAS: E 
FIODCONISO CARRETAS. aa 
FIDECOWISO CARRETAS, 2am0 
FIDLCQUISO CASALES DAYELA E 
FIDEICOMISO CASALES DANIELA amar Xx 
FIDEICOMISO CASALES DANIELA x 

FIDEICOMISO CATALIMA ALDAZ, x 
FIDEICOMISO CATALINA ALDAZ. x 
FIDEICOMISO CATALIMA ALDAZ. x 
FIDEICOMISO CATALINA ALDAZ x 
FIDEICOMISO CIUDAD CENTENARO ADMIN PRIMERO x 
FIDUCOWIZO CUAD CENTENO ADMIN PIOMERO x 

FIDEICOMISO CR MONTREAL. x 
FIDEICOMISO CR MONTREAL. x 
FIDEICOMISO CR MONTREAL. % 
FIDEICOMISO CUMUAYA PARO x 
FIDEICOMISO CUMAYA PAE x  



Areso 
FidevalSA. Admiisiador de Fondos y Fideicomisos 

Freseación de on londos e versión y negocio Rial aóministados por la compañia, sentando el valor del patrimor 
AN de diciembre de 201 

  

  

  

paineio Contiasa e nde 
13317055 z . roricomso cumeaya par me ec conso cuanto Be mom ax Focicouo cuanta DEL ona: a 

FocicouIco CUManES DELNORAL eos ox Foccouso cuuants DELhOnA: aX 
Foncomo DA was mo ox POEIcOMEO DA YN! ox PeEicomso panda A 
roEcomso Da regex Febcouso Da Sea DEcouso oa Hex DEcOusO EL Paura. mex FOEIOMO EL Paba mor ox ocoso E Mabati ER Feccouso no PEA 

Foccousoena Saa € 
FOROS FoRrune puza ema Xx FOEOMO FORTUNE PUNA a A ocioso yOKUNE PGA E ocioso nome BESGNPLAZA nx FonSOuO MOE DESIN PLA ras rbcouoIess EL EJoO aaa A 

PoEIcOMIsO IES EL E38O ends POEicomso tens eL E300, E Foecomeo muouniamo 12 nano 50 ECOS MoBAIAMO 13 PARE PE FOECOmsO muontimo 3 pane ia FOECOmsO muonto ALGATE doo RECOuISO MOB ALICANTE EE PEU MAGDA ANEA a FOECOMEO IuonAMO MER ao ECOuSO mou E FRECOuIsO MORAN Bv Par nos FOEICOMISOINODIIATO BAY PAE ES FEOS IvonIJAmO By Pa aX FOEICOMIEOINOBIARO MIEGAN CONJUNTO RESIDENCIA TOY 1302aTS X FRECONzoIoDiIARO MIEGNA CONAMIO REBDENCIA ION a FOEICOMSOIVODRARO MTEGAL CONANTORESDENCIALUITOnY OE k FOEICONSOIndoDIsalO MIES CONTO REBOENGIAC VIO Bak ECONO taooiiaMo AMAS an FOEIEOUISOINVODAIAAO HATIAO aX OECONSO IMUOBIIARO HADAS ao OEI moot si Sr FOnouso Imola Ol a OEI usina E A FoUcoucO mono ol ar Fooicoio ios uE Ars FOnEOusO Ivo ont A FOUcouto motas ONE EE Focicouio metio pa curo ER FOcISOuIsO MONO PAR GUTO an POEIONEO MONA PARK QUIO EA ESOO Mou Palo, E E CouIcO MOULIANO FOSO dan POEICONEO MUNRO TOA GANO E POEICOMEO MNLIARO TOA GINO aX FOEICOMEO muoutiama 100 Quo PE ESOO MOBIIANO 199 Guo A oEICOMO oli vO0 SO A oecoMzo mino 00S EA FONEOUSO MAMA DOS So FOnSOmso Ima Dos amaia Foccouco tamano Dos amo Focicouso ammao res o FOCICOMISONANIAO JAES A FOLIOS amAO INES ao A oECOMSO sono mes sex POEICOMISO MAADAD UNO a



Ano 
Fideral 5: Agmintavadora de Fondos y Fiéecomios 

Fiertación de os londos e ivernión y negocios fduciaios administrados pola compara, señalando el valor del patrimor 
AL de diciembre de 2018 

        

valor 
pattmorio Contanos 

pue Independiente 
Al lo 

FIDEICOMISO KATUBAO UNO az Xx 
FIDEICOMISO KáunAo UNO arorarOSa XK 
DEICOMISO KárunAO uno 20 
OCCISO LAMERLNOA A 
FIDEICOMISO LAMERLINOA nx 

FIDEICOMISO LAMERLNDA. a 021acDDS 
FIDEICOMISO LAMERLNDA. samss 
FIDEICOMISO LAMOYA IV ox 
FIDEICOMISO LA MOYA Y E 
DEICOMISO LAMOYA Jn 

FIDEICOMISO LAMOYA Y E 
FIDEICOMISO LA MOYA Y ee0zo 
FIDEICOMISO LAMOYA Y odo 
FIDEICOUISO LA SIRIA CUATIO o 
FIDEICOMISO LA SRA CUATRO Some 
FIDEICOMISO LA SIRVA CUATRO. 370ts Xx 
FIDEICOMISO LA Sia DOS siozenar Xx 

FIDEICOMISO LA SIRIA 1OS E 
FIDEICOMISO LA SIRIA LOS 050 
FIDEICOMISO LA SIA TRES Deseo A 

FIDEICOMISO LA Sim ES ena 
FIDEICOMISO LA SIRIA TRES. PS 
FoEIcOMsO one 1meetenDo 
pEIcomIso Lom 10003040 Xx 

¡DEICOMISO UGNE tesaee 
FIDEICOMISO LOMAS DE SAN PEDRO TODA 
FIDEICOMISO LOMAS DE SAN PEDRO Zo 
FIDEICOMISO MAGNOLIA 1acodo X 
FIDEICOMISO MAGNOLIA: 2m2ds 
FIDEICOMISO MAGNOLIA moroso Xx 
FIDEICOMISO MARE NOSTIUN 120 mood Xx 
FIDEICOMISO MARE NOSTIRUN E 
FIDEICOMISO MARE MOSTIUN 2 Xx 
FIDEICOUISO MARIA SAL saso0noDO Xx 
FIDEICOMISO MARA ISABEL oso Xx 
FIDEICOMISO MAR ISABEL daran 
TIDINCONUSO MED PLAZA. 1ma7eno 

FIDEICOMISO ME PUNA. Enano 
FIDEICOMISO ME PLA. eo2sz0a 
FIDEICOMISO MERCANTIL ATENEA, EA 
FIDEICOMISO MERCATA CEMUEPSA. 1staros Ox 
FIDEICOMISO MERCANTIL CEMUEPSA | zo 
FIDEICOMISO MERCANTIL DOCE DE OCTUIRE 2mmnonmta 
FIDEICOMISO MERCANTIL GA. mor X 
FIDEICOMISO MERCANTIL GA. vaaterao X 

EIGOMISO MERCANTIL GA. Tazas 
EICOMISO MERCANTIL GA ma0z 

FIDEICOMISO MERCANTIL NONIZUL 20m 
FIDEICOMISO MERCANTIL NOIR mae X 
FIDEICOMISO MERCANTIL NOR, Moro 
FIDEICOMISO MERCANTIL INMOBILIARIO KAYIANTA EA 

E ICOMISO MERCANTIL IMMOBILIAO KAYIANTA. ara 
FIDEICOMISO MERCANTIL IMMOBILARO HANA. 0ozOr Xx 
FIDEICOMISO MERCANTIL IMMOBILARIO KAYRANTA. asas 

FIDEICOMISO WERCANTICLAMOYA ae Xx 
FIDEICOMISO MERCANTIL LA MOYA Tonos 
FIDEICOMISO MERCANTILLA MOYA Doe 

FIOEICOMISO MERCANTICLA MOYA 1 Merseosa X 
FIDEICOMISO MERCANTIL LOS ALGARIOSOS. Ar 
FIDEICOMISO MURCANTA LOS ALGARIRODOS. CEA 

ICOMISO MERCANTIL LOS ALGARROVOS. msaor Xx FIOEICOMISO MERCANTA ME TROPOUITAN 2 sa 
FIDEICOMISO MERCANTIL ME TROPQUTAN Trosarzo 
FIDEICOMISO MERCANTIL ME TROPQUTAN 2007 
FIDEICOMISO MERCANTI ME TROPOUTAN aro Xx 

FIDEICOMISO MERCANTIL PLAZA COLON 200000 
FIDEICOMISO MURCANTA PLAZA DEL 1OSQUE soria 
FIDEICOMISO MERCANTIL PUAZA DEL BOSQUE E



pros 
FsdevalS A Administradora de Fondos y Fidelcomos. 
Frlación de on london de inversión y negocio Piduiaios administrados por la compañía, senalando el valor des patos 
AUN de ciomtro de 2010 

      

vato 
pattmonio Conti 

meo Hedasenciene 
y Mo FIDICOUWISO MERCANTA PLAZA DEL OSQUE ES 

FDOICONISO MERCANTA PLAZA DEL BOSQUE 130200 Xx 
FIDEOS MERCANTI SA LUIS A 
FIDEICOMISO MERCANTI SAN LS see ro Xx 
FOEICQUISO MERCANTI SAN LS 2077 x 
FIDEICOMISO MERCANTA SOREUNA. Seotaoo 
FIDEICOMISO MEnCANTI SORELIMA. znarrar 
FIDEICOMISO MERCANTIL SOREUIMA. o X 
FIDEICOMISO MERCANTIL SORCUMA. mersraso 
TIDEICONISO MERCANTIL TORRE ALTA EE 
TIDECOUISO MERCANTIL TORRE ALTA 2009 
FIDUICONISO MERCANTI TORRE ALTA cocoa 
FIDOCOWISO MERCANTA TORRE ALTA Sar 
FIDEICOWISO WERCANTR TORRE CANTASRIA escola 
FIDEICOMISO MERCANTR TORRE CANTABRIA Er 

FIDEICOMISO MERCANTIL TORRE CANTADA on Xx 
FIDEICOMISO MERCANTIL TORA CANTADA. osos X 

FIDEICOMISO MENCANTI. TORRES DE SAN 308€ dzrraco X 
DEICOMISO MERCANTIL TORES OLE 280000 

FIDEICOMISO PARQUE REAL. 100000 
FIDEICOMISO PARQUE SAN FRANCISCO ESUCNALDA. raras Xx 

FIDEICOMISO PARQUE SAN FRANCISCO ESUERALDA moto x 
FIDEICOMISO PARQUE SAN FRANCISCO ESUERALDA aX 
FIDOCORISO PARQUE SAN FRANCISCO ESUEIALDA area Xx 
FIDEICOMISO PARQUEOS CIUDAD DEL RIO 1eszoDoDo Xx 
TIDECORISO PARQUEOS CIUDAD DEL Ivo asas 
FIDOCONISO PASEO SAM FRANCISCO oO 
FIDEICOMISO PASEO SAM FRANCISCO zo Xx 
TIDEICOMISO PASEO SAN FRANCISCO aX TIDIICONISO PASEO SAM FRANCISCO 20s5302es x FIDEICOMISO PIEDRAS BLANCAS E FIDEXCONISO PIEDRAS BLANCAS zoe Xx FIDEICOMISO PLAZA US, A FIDOCOASO PLAZA US. To FOCO PLAZA US ono Xx 
FIDEICOMISO PLAZA US, Ses FIDEICOMISO PRADOwEROC aos Xx FIDEICOMISO PRADOVERDE 200 Xx FIDEICOMISO PRADOVEROL 58713 DECORO PUEDO corea FIDEICOMISO PUES 23076 FIOEICOMISO PUEDO A FIDEICOMISO CORNER 10000 FDECOAISO CORNER EL FOOCOwSO 0oRA ass Xx FOCOS SAN JOSE CT IDEICOAISO SAN JOSE ax FIDEIGORISO SAN JOSE, E FIDEICOMISO SAN RAFAEL or FIDEICOMISO BAD RAFAEL Zo FIDEICOMISO SAD RAFAEL: o FIDEICOMISO SAN RAFAEL, mae Xx FIDEICOMISO SANTANA LOFTS 1920009 Xx FIDEICOMISO SANTANA LOFTS aos Xx FIDEICOLISO SANTANA LOFTS Lomas Xx OECOuSO Ss, 100000 Xx FDECOSO Ss 18 oe OCOSO SAI 1 Aro FIDEICOMISO SOTONOVO UNO 700000o Xx FIDEICOMISO SOTONOVO UNO anar Xx FIDEICOMISO TEME TI! FIDEICOMISO TENE oda 

FIDEICOMISO EME. a FIDEICOMISO TENERIFE Tos FIDEICOLISO TIRIENA APARTAWENTOS. m2er7eo X FIDEICOMISO TINA APARTAMENTOS. eta FIDEICOMISO TINA APARTAMENTOS on A FIDEICOMISO TIRIRENA APARTAMENTOS La



Anexos 
Fiseral5 A Agministradora de Fondos y Fideicomisos, 
Rrcción slo londos de Inreión Y negocios fiduciarios administrados por la compañía, señalado el alo del patrmor 
ALÍ de diciembre de 2018 

  

  

  

    

vator 
psttmonto Contato 
En tosegendiete 

s lo 
FIDEICOMISO TORRE REPUBUICA. omar Xx 
FIDEICOMISO TORRE REPUBLICA. M5nors Xx 
FIDEICOMISO TORRE REPUBUCA. PA 
FIDEICOMISO TORRE REPUBLICA. to0za0r Xx 
FIDEICOMISO TORRES DOSSANO arocoatz Xx 
FIDEICOMISO TORES HOSSANO Eoraroo 
FIDEICOMISO TORRES IOSSANO 14910500 XK 

FIDEICOMISO TORES 1OSSANO oax 
FIBEICOMISO TUUACO ESE 
FIDEICOMISO TUMBACO 100 X 
FIDEICOMISO US - RUTA VIVA. 1030000 X 
FIDEICOMISO US - RUTA VIVA. 00097 
FIDEICOMISO US RUTA VIVA. Ox 
FIDEICOMISO US MUA SoaroDs 
FIDEICOMISO US MU! A 
FOLICOMIsO US-MUA! 107630 Xx 
FIDEICOMISO US mu 20m 

FIDEICOMISO VLA AVARRA 2 ano 
FIDEICOMISO VILA NAVARRA 2 7soas2s 
FIDEICOMISO VILLA MAVARRA 2 pases ox 

ota 10521212058 

FIDEICOMISO DE INVERSION ASIEDIAD zo 
DEICOMISO DE MIRVERSION - ASMEDLAD tro Xx 

¡DEICOMISO DE NIVERSION - ASMEDLAD. o 
FIDEICOMISO DE INVERSION - ASMEDCA zanoso Xx 
FIDEICOMISO DE INVERSION - CRECER EN PIS ases 
FIDEICOMISO DE IVERSION - CRECER EN PR hoax 
FIDEICOHISO DE INVERSION CRECER EN PR 1070 Xx 
FIDEICOMISO DE INVERSION -CRECER EN PHS. dia 
FIDEICOMISO DE INVERSION CHANDE Y CHADE. AS 

FIDEICOMISO DE INVERSION GANO Y GANO, ELA 
FIBEICONISO DE INVERSION CHADE Y CIANDE, E 
FIDEICOMISO DE INVERSION COLEGIO DE NOTARIOS 1rg mesos Xx 
FIDEICOMISO DE INVERSION COLEGIO DE NOTAROS Brea 
FIDEICOMISO BE INVASION COLEGIO DE NOTARIOS 223020 Xx 
FIDEICOMISO DE INVERSION COLEGIO DE NOTAMOS PEA 
FIDEICONISO DE INVERSION CRUZ ROJA ECUATORIANA mo 
FIDEICOMISO BE INVERSION CRUZ ROYA ECUATORIANA botox 
TIDEICONISO DE INVERSION CRUZ ROJA ECUATORIANA 1onasos Xx 

FIDEICOMISO DE WIVERSION CRUZ ROJA ECUATORIANA 70082 Xx 
FIDEICOMISO DE INVERSION CRUE ROJA ECUATORIANA PE 
FIDEICOMISO DE INVERSION DE ENPLEADOS GRUPO ECUACOMA. Mamezo 
FIDEICOMISO DE MIVERSION DE EMPLEADOS GRUPO ECUACOPIA eno 
FIDEICOMISO DE NIVERSION DE EMPLEADOS GRUPO ECUACOPIA. 102000 
FIDEICOMISO BE INVERSION EMPLEADOS DINERSANIERONN 2unena 
FIDEICOMISO DE MIVERSION EMPLEADOS DINERS METER toas 
FIDEICOMISO DE VERSION EMPLEADOS DINERS.MOTERDN 20 

FIDEICOMISO DE INVERSION EMPLEADOS DINERSINTERD!N me3r7oo Xx 
EICOMISO DE HIVERSION EM ACCIONES DIE adria 

FIDEICOMISO DE NOVERSION EN ACCIONES OIE 2097 Xx 
COMISO DE INVERSION GALO FLOR or 

FIDEICOMISO DE WEVERSION GALEO TN FLOR ES 
FIDEICOMISO DE hoVEnSION GALEOTN FLOR 20oraro 
FIDEICOMISO DE INVERSION LA UNION 2oaBRO7 

FIDEICOMISO DE INVERSION LA UNION EA 
EXCOMISO DE IIVERSION LA Uno Sion 

FIDEICOMISO DE IIVERSION LA UNION EA 
FIDEICOMISO DE MIVERSION PLAN CP mua rorDo 
FIDEICOMISO DE INVERSION PLA CF E 
FIDEICOMISO DE MEVERDON PA Cr mocos Xx 

FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE dose tanos 
FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE. 2002025 Xx 
Fi0EIcomso De meVtnsion PUCe EE FIDEICOMISO DE MVERSION PF y ¿omads A 
TOLICOMSO DE INVERSION XPr rara



an0ros 
Figeval SA Administradora de Fondos y Fideicomisos. 
Fiorcción alan londos ds Inversión Y negocio Fiduciario administrados por la compañia, señalando el valo el patrimor 
ANN de diiemtro de 2018 

  

  

patimonio Contaildad 
eo Hogepenciente 

a lo 
FIDEICOMISO DE INVERSION APTA amorr Xx 
FIDEICOMISO DE INVERSIONES MUPI- TRABAJADORES osorazos Xx 
FIDEICOMISO DE MIVERSIONES HPA - TRABAJADORES mozas 
FIDEICOMISO DE INVERSIONES MUDA - TRABAJADORES eee Xx 
FIDEICOMISO EMPLEADOS SEGUROS EQUINOCCAL mo 
FIDEICOMISO BAPLEADOS SEGUROS EQUINOCCU: CEA 
FIDEICOMISO EMPLEADOS SEGUROS EQUINOCCIA. s20m2s Xx 
FIDEICOMISO EMPLEADOS SEGUROS EQUINOCCIAL PA 
FIOEICQUISO FALESA mama Xx 
FIDEICOMISO FALESA Ba 
FIDEICOMISO FILESA 09 
FDECOwso Wa mea 
FIDEICOMISO FONDO ACADEMICO PARA MEJORAMIENTO DE 

INERAESTROGTURA FONDO DE JUIMLACION PATRONAL DESANU remsarar ox 
FIDEICOMISO FONDO ACADEMICO PARA MEJORAMIENTO DE 

INPRAESTROCTURA FONDO OE JUBILACIÓN PATRONAL DESAY sosaar 
FIDEICOMISO FONDO ACADEMICO PARA MEJORAMIENTO DE 
INERAESTRUCTURA FONDO DE JUBILACIÓN PATROMAL DESANU posmeo ox 
¡DEICOMISO FUTURO SEGURO” run 

FIBEICOMISO FUTURO SEGURO TosraztO 
FEICOMIso FUTURO SEGURO. Jona 
FIDEICOMISO INVERSIONES COMOOR PEA 
FIDEICOMISO toVEnsIONtS ComooR E 
FIDEICOMISO INVERSIONES Conor Aa 
FIDEICOMISO RESIUENCIA 122 
FIDEICOMISO RESIUIENCIA E 
FIDEICOMISO RESIIENCIA 159985 xo 
FIDEICOMISO RESIUENCIA paria 

Sas PASOS 
EDEICOMISOS DE THULARIZACIÓN: FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT | cu 
FIDEICOMISO DE TIULARIZAGION DE CARTERA NOVACREDI SÓ X 
FIDEICOMISO BE TITULARIZACIÓN DE CARTERA NOVACREO Aonsres 
FIDEICOMISO DE TITULAFIZACION DE CARTERA NOVACREDI II zas 
FIDEICOMISO DE TITULAFUZACION DE CARTERA NOVACREDI ox 
FIDEICOMISO MERCANTIL DE LAN TITULARIZACION DE CARTERA. marizas 
FIDEICOMISO MERCANTIL DE LA TITULARIZACION DE CARTERA. Modo 
FIDEICOMISO MERCANTI DE LAN TITULARIZACION DE CARTERA. ser Xx 
FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS Dorasaz 
FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS. aer x 

FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACIÓN DE FLUJOS FUTUROS. s0seÓrOs Xx 
FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DECAMERON ECUADOR. asoma 
FIDEXCOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACIÓN DECAMERON ECUADOR: ros esz0s x 
FIDEXCOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DECAMERON ECUADOR. roms 
FIDEICOMISO MERCANTIL VMIENDA DE INTERES PUDLICO BANCO PIC 100000 Xx 
FIDEICOMISO MERCANTIL VMINDA DE INTERES PUBLICO BANCO PAGINE 100000 X 
FIDEICOMISO MERCANTIL VIVIENDA DE INTERES PUDUCO BANCO PICMINE 10000 X 
FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION CARTERA DE CONSUMO: 
ESOPERATIVA POLICIA NACIONAL 200000 Xx 
o 1zos20220 
e oros



Fstera3 A Acminincora de Fondos y Vesecacin de a spicación el varió Gl 0% On capa pagado dea sominuador de encon 
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ALDNTORÍ «CONSULTORÍA IMPUESTOS 

Villavicencio 
  

Anexo 3 

Certificación Juramentada sobre Ausencia do Inhabilidados do los Auditores 
Independientes 

De conformidad con el Articulo 5 de la Sección IV, Capitulo, Título XIX, Libro Il, de la 
Codificación de Resoluciones Monelarias, Financieras, de Valores y Seguros, 
expedidas por la Junta de Política y Regulación Monotaria y Financiera, yo, José 
Vilavicencio Rosero, en mi calidad de Representante Legal de la compañía Audiora 
Vilavicencio 8 Asociados Cia. Ltda , bajo la solemnidad del juramento declaro que mi 
representada, administradores, socios y personas a quienes se les encomendó la 
dirección del equipo de auditoria participante en el examen de los estados financieros 
de Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, al 31 de diciembre de 2018 o 
quien fima el dictamen correspondiente no están incursos en las inhabilidades. 
establecidas en los Arts 7 y 197 de la Ley de Morcado de Valores del Código 
Orgánico Monetario y Financiero, on lo que les fuere aplicable, 
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