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De conformidad con los Articulos 6 y 11 de la Seccién IV, Capitulo |, Titulo XIX, Libro II,
de la Codficacion de Resoluciones Monelanas, Financieras, de Valores y Seguros,
expedidas por la Junta de Polilica y Regulacidén Monetaria y Financsera: Opinidn sobre si
las actividades realzadas se enmarcan en [a ley y el cumpimiento de los obligaciones
establecidas por loy, Revelacién de los fondos de inversién y negocios fiduciarios
administrados por la compafia, sefalando el valor del patrimonio nelo de cada uno;
Opinidn sobre si la contabdidad de cada fondo de inversion y negocio hduciario es llevada
en forma independiente o la de la administradora de fondos y ideicomisos, y, Venficacion
de la aplicacion de la inversion del cincuenta por ciento del capdal pagado de la
administradora de fondos y hdecomisos, en unidades © cuolas de los fondos que
adminisire; y de que éstas no excedan el treinta por cienlo del patnmonio neto de cada
fondo.

Anexo1  Revelacion de los fondos de imversidn y negocios fiducianios administrados
por la compafiia, sefialando el valor del palnmonio nefo de cada uno.

Anexo2  Venficacitn de la aphicacidn de la inversidn del cincuenta por ciento del
capital pagado de la administradora de fondos y fideicomisos, en unidades o
cuotas de los fondos que administre; y de que éslas no excedan el treinta por
caanto del patnmaonio neto de cada fondo.

Angxod  Cerificacsén juramentada sobre ausencias de inhabilidades de los audtores
indepandientes
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Informo de los Auditores Independientos

Quito, DM, 26 de abnl de 2019

A la Junta de Accionistas y a los miembros del Direclono de
Fidoval S A Admenistradora de Fondos y Fideccomisos

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros de Fideval S A Administradora de Fondos y
Fidoicomisos, gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2018, y los estados de resultados integrales, de caombios en ¢l patnmonio y de flujos
de efective por el afo terminade en esa fecha, y las nolas explicalivas a les estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas

En nuesira opinién, los esindos financieros adjunios presentan razonablemenle, en
todos los aspectos matenales, la situacion financiera de Fudeval S.A. Adminsiradora de
Fondos y Fideicomisoas, al 31 de diciembre de 2018, y el resullado de sus operaciones,
los cambios en su palnmonio y sus flujos de efective por el afio lerminado en esa
fecha, de conforrmdad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera

Fundamento para la opinién

Muesira auditoria fue efectupdn de acuerdo con Mormos Inlernacionales de Auditoria,
Muoestras responsabilidades de acuerdo con estas Mormas se descnben mas adelanie
en el pimafo Responsabilidades del Auditor con relaciéon a la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Administracién de la
Compafia de conformidad con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Mormas
Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad, conjuntamente con los
requenmienios de ética establecidos que son aplicables a nuestra audiloria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumphdo las demds responsabilidades de
ética de conformidad con esos requenmientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos oblenido properciona una base suficienle y adecuada para
nuestra opinion de auditorin,

Phrrale de énfasis en un asunio

Hemos aplicado ciertos procedimientos de audiloria deslingdos a establecor Ia
situacién individual de recuperacidn de la carlera de chenles (cuenlas por cobiar
comerciales) y olras cuentas por cobrar por antigledad de saldos que presentan
indicios de delenoro. La Administracion de la Compafiia ha realzado imporanies
ajustes cargando a los resullados del afio 2018 por una parte las provisiones
requendas para cumplir con la NIIF 9 y por otro lado para dar de baja aguellas cuentas
por cobrar, especialmente olros deudores, que presentan delenoro malenal por
incapacidad de pago y anbguedad.
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Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la
Compafia en relacién con los estados financieros

La Admimstracién de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Mormas [nlernacicnales de
Infermacién Financiera y del control interno que la Administracién considere necesano
para permilir la preparaciéon de eslados financieros que estén libres de dislorsiones
imporianies debidas a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
valgrar la capacidad de la Compafia para conlinuar como negocio eén marcha,
revelando segln corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y
de ulilizar el principio contable de negocio en marcha, excepto si [a Administracién
tenga intencidn de liquidar la Companfia o de cesar sus operaciones o bien no exisla
olra alternativa realista para peder hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compania.

Rosponsabilidades del auditor con relacidn a la audiloria de los estados
financioros

Mueslros  objetivos son coblener una segunidad razonable de que los eslados
financieros tomados an su conjunto estan libres de distorsiones matenales, debidas a
fraude o error, y emilir un informe de auditoria que conliene nuestra opinién, Segundad
razonable es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas Imernacionales de Auditoria siempre dolecte distorsionoes
matenales cuando existan. Las distorsiones pueden deberse a fraude o efror y se
consideran matenales si, individualmente o en su conjunio, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que [os usuanos fomen
basandose en los estados financieros.

Como pare de nuestra auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales
de Auditorin, aplicamos juicio profesional y manlenemaos una actitud de esceplicismo
profesional durante la auditoria. Mosotros ademaias:

« [dentificamos y evaluamos el rniesgo de distorsiones matenales on los eslados
financieros, debidas a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimienios de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificades y obtenemos cvidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El nesgo de no deteclar una distorsibn importante que resulle de fraude es
mayor que aquella que resulle de un error, ya que el fraude puede implicar
colusian, falsificacidn, omisionos intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del contral intermno

«  Oblenemos un conacimienio del control intermo que es relevante para [a auditoria,
con el propbsito de disefar los procedimientos de audileria de acuerdo con las
circunsiancias, poro no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de |a Companfia.

» Evaluamos si los polilicas conlables usadas son apropiadas y si las eslimacionos
conlobles y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion son
razonables.

Inglaterras E3-263 y Av. Amaronai Edif, Centro Ejecutiva, Plia 5 Of, 502
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= Concluimes si la base de conlabidlidad de negocio en marcha usada por o
Administracién es apropiada y si basados en la evidencia de audiloria eblenida
exisle una inceridumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Administracién de la
Compaftia para conlinuar como un negocio en marcha. Si concluimos que exisle
una inceridumbee significativa, somos requendos de lamar la alencibn en nueslro
informe de audioria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o,
si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nueslra opimdn. Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de audioria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoria, Sin embargo. hechos y condiciones fuluras pueden
ccasionar que la Compafiin cese su continuidad como un negocio en marcha

= Evaluameos la presentacion general, estruclura y contenido de los eslados
financieros, incluyendo sus revelociones y si los estados financieros reprasentan
las fransacciones y hechos subyocenles de una manera que alcance una
presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Administracion, entre ofros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significaliva en el control interno que identificamos en nuesira
audioria

Infarme sobre otros requerimiontos legales y reglamentarios

De conformidad con el Arliculo 6 de la Seccién IV, Capliulo |, Titulo XIX, Libro I, de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedidos
por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, nuestra opinién sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compailia, por el afio terminado al
31 de dicembre de 2018, evaluacidn y recomendaciones sobre el conirol inlemno,
cumplimiento de medidas comeclivas que hublesen sido recomendadas en informes
antencres e informe sobre las normas para la prevencion de lavado de aclivos,
financiameento del terrorismo y olros delilos, se emilen por separado.

-

—_— =5
B i
Dr. MSC José Villavicencio Rosero
Regisiro Nacional de Audifores Externos SC-RNAE Mo, 342
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Fidaval S.A. Administradora da Fondos y Fidelcomlscs

Eslado do Situackén Financiera

Al 31 do didembre de 2018 con cifras rativas al 31 do diciembeo do 2017
(EXpre3a00 en GaaTes estadoundonses)

Nelvo
Activo comienlo
Efeclivo an cajn ¥ bancos

Activos finoncioros a valor rnzonabie con cambios

Moty 2018 2017

1.028.911 A0.245

an fosulindos 6 112783 1481161
Cubnins por cobror clionten 8 603,115 1.154,253
Cuenlas por cobrar Fideicomiso Flujes FOV 7 1026805 752485
Olras cuenlas por cobiar B 750087 T4D.252
Servicios y olros pagos anlicipados 8 175287 270.804
Implesios por cobrar 0 240711 256500
Tolal aciivo cormanto 4081.260 4.704.029
Aclivo no comanly
Cuonins por cobrar chenles largo plazo 6 498.076 -
Otros cuentas por cobrdd largo plazo B 44.078 -
Muobles, equipos y vehiculos 1 208813 204466
Propiadades do inversidn 12 2.670.525 2.352.746
Impuasios difaridos arm -
Otros activos no coranios 13 501,507 731015
Totol activa no cortonie 4,140,112 2388227
Total octivo 121372 8.093.066
Pasivo y palrimonio do los accionisiag
Pagivo corrlonte
Sobrogiros bancoilos - 180.185
Obiigaciones Mnanclaras corto plazo 14 479114 670.941
Cuentas por pagar 15 BG6.584 265813
Cuenlus por pagor rolocionadas 16 38,128 202.056
Banoficios socinius 17 932,766  229.880
impuselos por pagar 10 720167 541437
Total pasivo corrienia 2436750 2.362.931
Pasivo no comienie
Cucnlas por pogar largo plazo 532261 739.535
Préstamos do mutug retacionadas 18 - 11.428
Obbgaciones financieras large plaze 14 451,801 923994
Jublacién patronal y dasahucio 18 782,287 629747
Tolal pasivo no cormienta 1766420 2.304.703
Tol pasivo 4203188 4,650,534
Patrimonio de los actionisias, aslado adjunio 4918184 3.424.432
Tolal pasivo y patriimonio de los pccionfatns 9121272 0093068
Los potns que 5o Integral do los ealados fndnchoros
Marco I‘l-'.nmlru nn ﬂ.urrinn
Garontlo Gonoral Gonaral



Fidaval 8.4, Administradora da Fondos ¥ Fideicomisos
Estoddo do Resuitndes Intogrl

Por ¢l adto lerminado el 31 de diciembio de 2018 con cifs comparutivas do 2017

[Exproiado &n dolares exisdounidensos)

Ingresos de acthidades ordinanias -

Comitionos ganadas:

Fideicomisos mancanties

Titulasizackin

Fendos adminkslrados

Encoigos Nduciarios

Estructuracibn negoacios Niduciaries y Iquidaciones
Total comisiones gunadas

Inteteses y rendimientos

Ortros ingresos
Tolal ingresos

Goalos -

Do porsonal _

Comisiones, cusiodia y olroa Ndelcomiscs oulomotrices

Honororos

Arrandamianios

Mantenimianio y reparacones

Mo deducibies

Deprociaciones

Suministrot y maleriales

Sorvickos plblcos

Finonclongs

Impuesios, contribuciones y olros

Provislones

Amaortiencionos

Movittraciin

Alonciones al pernonal

De viaje

Soguaoe

SuBCripLionEs

Pulvicidad y propaganda

Ctros
Total gasios
Resullado del aflo anles do participacién

: trabajadores o impuosio n Ia ronts

Participacién trabajadores 22

Impuesio a la ranla 22
Resuitado del oo

Otros resuftados integrles:

Impuesios déendos

(Pérdidn) ganancia actuarial jubfacidn patronal y dosahucio
Resultado inegral dol afo

Lias notas que se de los gelados fnancleros

g Iy

3479470 4932201
135.851 128.863
3.267.685 2.407.544
2622038  2.140.263
135241 112,020
90400081 8930351
102512 o7.202

100,200 171238
2063006 RIASEANZ

(3.504.018) (1.557.25%)
(581.025) (1.004.502)
(1.614.517) (1.400.180)
(285.884) [2T7.0074)
(68, 585) (74.031)
(457.080) (61.881)
(e0.224)  (62.08D)
(1682.121)  (124.451)
(g3.107)  (F2211)
(120230) (123.241)
(213.874)  (160.869)
(157.086) (132.500)
(114.208)  (114.20%)
{42.008) (42.047)
(50.367)  (31.770)
(53.924)  (24.037)

(82362)  (05.640)
(16.953)  (14.600)
(15109)  (0.528)
Q5351  [22.506)

(8.288.816) (7.557.008)

1,555,000 1.600.024
(233.204)  (240.120)

(520.9101  [I58.765)
791,007 1.001.990

ar.13 -
(2475} S5
B10.343 104141

Marco Harolys Cordover Mara
Getenlo Generol General
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Flfeval S.A. Administradora de Fondos y Fidelcomisos
Estado de Fiujos de Efoctivo

Poar el afio lorminado of 31 de diciombre do 2018 con cifras comparativas de 2017

= an dblares osindounidentas)
{Cxprespdo
Flujos de efeciivo por actividades de operaclén
Hesuitade Integral del afio
Ajustes por ingresos y gostos qua no requitleron
uso do ofeciiva -
Provisiones
Amodizackones
Depreciachones
Provisidn Jubiiacién patronal y desahucio
Cambios en activos y pasivos do operackin -
{Aumento) disminucidn o cucntos por cobrar
Aufmenlo do cuentas por cobrar Fidelcomiso Flujos FOV
Disminucion do olras cuenias por cobras
Disminucién de serviclos y olros pagos anticipados
Disminucién de impucalos por cobrar
Impuesios diferdos
Disminuckin do olros activos no comientes
Aumanio de cuentas por pagar
(Disminucidn) oumenlo de cuentas por pagar relacionadas
{Disminucién) aumanio de beneficios sockles
Aumpnio da impueoesios por pagar
Efociivo nelo provanienle de octividades do operacion
Flujos de efeclive por aclividades de Inveralén
Activos financieros a vakar razonable con cambles en resuliados
Propledodon do inversidn
Adquisicidn de muebles, equipos y vehiculos
Efoctiva neto utlizado on aclividades do Inversién
Flujos de efective por actividades de financlacién
Sobregiros boncarios
Pristamos do muluo 16
Obligaciones financierns
Dividendos pagados
Aumenio do copltol social 18
Apodlos futura caplializackin
Revaluacidn de propledades di inversion 12

Efectivo nalo (utfEzads en) proveniente de aclividades da financiacsbn
Aumento neto en of ofectivo

Efectivo al iniclo dol afo 4
Efectiva al finnl del ofip 4

Las notes que so acompafian forman parte integral de los estedos fnancieros

2018 207
£19.545  1.024.141
157,080 133,500
114205 114,205
A0.224 63069
157131 168,730
[104.024)  G77.058
[(274.110) (752.495)
(54.523)  (194.145)
a5.60v 134,543
B.a27 12.886
(37.113) -
26.303 43 660
203 308 12230
(253.028) 202,058
(5.514) 114,335
179.030  1B5.E80
1160142  2.041253
353227  (763437)
(M7.779) (1.375.955)
(74,571 (58189
(30.123) (2.105.581)
{160,105} 60,285
{(11.426) (178.574)
(66.040) 682121
(B45.773)  (152.257)
1.000,000 -
= (730.021)
319980 477010
(161.254)  158.804
098,063 4,536
40,245 35710
1028211 40245

T
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Informe de los Auditores Independientes sobre la Informacidn
Suplomentaria

Quido, DM, 26 de abnl de 2019

A la Junia de Accionistas y a los miembros del Directono de
Fideval 5. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos:

Infermo sobre los estados financicros

Hemos auditado los estados financieros de Fideval S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos al 31 de diciembre de 2018 y hemos emilido nuestro informe sobre los
mismos con fecha 26 de abril de 2019.

Responsabilidad de la administracion sobre el cumplimiento de actividades y
abligaciones legales del parlicipante del mercado de valores

La Adminisiracién de la Compafia, es responsable por el cumplimiento de los términos
do los contratos fiducianos, leyes y regulaciones de [a Loy de Mercado de Valores del
Cadigo Orginico Monetono y Financiero, y no realzar aclividades que no estan
parmitidns en ean normaliva,

Responsabilidad deol auditor

Nuesira responsabilkdad consisle en expresar una opinidn sobre eslos estados
financieros bosados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectunda de acuerdo
con Mormas Inlernacionales de Auddoria, resoluciones emilidas por el Consejo
Nacienal de Valores, actualmente Junta de Politica y Regulacion Monoloria y
Financigra, y la Supenniendencia de Compaitias, Valores y Segures. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y
dosempaefemos la audiloria para oblener segundad razonable sobre si los estados
financieros eslan hbres de representacion emronea de importancia relativa

Una audstoria implica desempefiar procedimienios para oblener evidencia de auditorin
sobre los monlos y revelaciones en los estados financieros. Una audidoria también
incluye, evaluar la propiedad de las polilicas conlables usadas y lo razonable de las
estiimaciones contables hechas por la Administracidn, asi como evaluar la
presentacidn general de los eslados financieros. El cumplimiento de las obligaciones
establecidas y sobre las actnndades realzadas enmarcadas en (a Ley de Mercado de
Valores del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, aphcables a esta clase de
actividades, es responsabilidad de la Administracion de la Compadia

Opinién sobre si las actividades realizadas so0 enmarcan en la ley y el cumplimieonto
de las obligaciones establecidas por loy

A hn de oblener una segundad razonable acerca de si los estados inancieros al 31 de
diciembre de 2018 eslin hbres de distorsiones maltenales, efectuamos prucbas de
cumplimienio a ciertos 1érminos de los contralos fiducianos, leyes y regulaciones de la
Lay do Morcado do Valares dol Codigo Organico Monetario y Financiero, Sin embargo,

Inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edil. Centro Ejecullvo, Plsa 5 OF. 502
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nuestro objetive no fue el de expresar una opinidn sobre el cumphmienio general y
total de a cilndn normativa, por la lanto no expresamos tal opinidn.

Distorsiones materiales de incumphmienio, son fallas o viclaciones a la Ley de
Mercado de Valores del Codigo Organico Monetano y Financiero, a los términos de los
contratos © realzar aclividades no permitidas, que nos llevan a concluir que la
acumulacidn de dislorsiones resullantes de tales fallas o wiolaciones es matenal para
los estados financieros. Los resullndos de nuesiras prucbas de cumphmienio no
ravelaron dislorsiones de incumphmienio de coniratos. leyes y regulaciones o
actividades no permitidas.

Opinién sobre si la contabilidad de cada fendo de inversién ¥ negocio fiduciario es
llovada en forma independiento a la de la administradora de fondos y flideicomisos

Con base en el resuttado de nuestros procedimientos de audioria, expresamos que
durante el aflo lerminado el 31 de diciembre de 2018 la conlabiidad de Fideval S A
Administiradora de Fondos y Fideicomisos, fue llevada en forma independiente a las
contabilidades de los fondos de inversidn, fideicomisos, encargos hduciorios y oiros
negocios fiducinnos administrados por ésto.

Este informe se emile exclusivamenle para conocimienio de la Junia de Accionistas y
los miembros del Directono de Fideval 5 A. Administradora de Fondos y Fideicomisos,
¥y para su presentacion a la Supenntendencia de Compadiias, Valores y Seguros en
conformidad con las disposiciones emitidas por esla enlidad de conirol, y debe ser
leido en forma conjunta con el informe sobre los esindos financieros mencionados en
ol pnmer parralo.

P i
=R F el .
s .

Dr. MSC José Villavicencio Rosero
Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE No, 342

Inglaterra E£3-283 y Av. Amazonas Edil. Centro Cjecutive, Pho 5 Of, 502
Telfu: 2357 405 7/ 2343 768 avditjvr@netllle.se Quito - Eeuador



Anexn 1
Figeval 5 A Adminhirsdors de Fondos y Fideicomisos
Revelacidn de los fondos de irrersion y negocions Mdudianios adminnindos pod L compafila, sefalendo of valor del pairimos
Al 3 de diciembre de 2018

Valod
patrimonko Contabitidad
peto independiente
b Mo
FONDOS DE INVERGION
FOMNDO ADRIMNISTRADD DE INVERSION FONDO REAL® AT BA) 0 X
FOMDO DE INVERSICN ADMINSITRADO FIXED 90 6651 54328 X
FONDO DE nvERSION ADMBAS TRADD FUTURD AHORRC PROGRAMADG 52 TE1 6210 54 X
FOMNDO DE INVERSHON ADMISITRADD FLEXIBLE 3080 61 762 725 40 K
FONDO DE ENVERSION ADMBOS TRADO IDEAL 180 5 99 B39 8% b
EONDO COLECTRD DE INVERSION FONDO PALS ECUADOR TEMOODSY N
Subiatal I T e

FIDEICOMIZOS DE ADMINISTRACION
FIDEICOMISO ACCIONES BANCO RUNERaHLI 0sMAGI2A0 X
FIDDICOMISD ACCIONE S DANCO RUMIRAILI 296 19,210 x
FIDEICOMISO ADCKOMNE S D DeECINUEVE 44 B35077 54 X
FIDEWCOASO ACCIONE § P DeCCINUEVE M0 000 X
FIDEICOMISO ACCIONES BF IXECIOCHO NS X
FIDEOaa50 ACOIONL S BF DIECKOCHD 140740 X
FIDEICOMISD ACCIONES DF DICCISEIS 1208 2553 X
FIDEICOMISO ACCIONES (WP DIECISEIS BEATSAZM X
FIBEICOMISO ACCIONLDS B DIECISIETE i 558 281 70 X
FIDCICOMISO ACCIONES NP DIECISIETE 204083130 X
FIDEICOMISO ACCIONES 0 DOCE 17 M5 840 20 X
FIDEICOMISD ADCIONES 1 DOCE 23306 589 30 X
FIDE OIS0 ACCIONE S P VEINTE 24 B55 077 54 X
FIDEICOMISO ACCHINES OP VEINTE N14TO0000 X
FIDECOMISO ACCIONE S BP-CATORCE 12 245 18T &80 K
FIDECOANSO ACCIONL S P-CATORCE B A3 900 O b
FIDECOMSO ACCIONES LP-CATORCE 1,087 85242 K
FIDECOMISO ACCIONES DP-CATORCE <7 BAD .20 X
FIDEICOMISD ACCIONES BP-CATORCE A4 1TXES X
FIBECOAISD ACCIONE S IKERS PS 1.000,00 X
FIDEOWSD ACCIONE S DINECRS PS Bor X
FIDECoMSs ACCIONE S DINGISTEMAS T 5TH BGT B X
FIDECOAMISD ACCIONE S DINSISTELAS 141007147 X
FIDERROWSD ADCIONT 5 DINSISTEMAS 1227 17040 X
FIDEICOMISO ACCIONES LOJA MO0 X
FIDEMCOMISD ADCIONES LOJA 1.753 407 89 X
FIDEICOMISO ACTNVGS 2 CPU oo X
FIDEICOMISO ACTIVDS 2 CPU 41 G518 X
FIDEICOMIGO ACTIVES 2 G 14 550 50 X
FIDEICOMISO ACTIVDS 2 CPU A3 04 55 b 4
FIDEICOMISO ACTRVGS 2 CPU -15 241 Af =
FIDEICOMISD ADMINIG TRACION COMCCD 3000 000 00 X
FIDECOMS0 ADLENIS TRACION COHECD 143 GE0 50 X
FIDEICOANSD ADLEMIS TRACION OFICINAS TENERIFE 1650 43T 00 K
FIDEOWMSD ADLEMIS TRACIDN OF ICIMAS TENERIFE B TTrT K
FIDERCOMISD APH Ti7T 408 35 K
FIDEICOMISD APR TELBES G X
FIDEICOMISD APR 2103481 X
FIDEICOMISO ATLAMTIS G0 G40 0 X
FIDEICOMISO ALDE SUR - FLLOS 1 00000 X
FIDEICOMIZD BIENES ¥ CLAFLANTUA BUL 2B 57330 X
FIDECOMISO IMENES ¥ GARANTLA BUL =18 542 1% X
FIDEMCOMISO BRENES ¥ GARANTLA BUL 2 B0E B X
FIDEICOMISO BVPT 4600000 X
FIDENCOASOr BATFPF MeAMITO X
FIDEICOMISD CAMPO REAL LAS RETAMAS L 047 770 AT X
FIDEICOMISD CAMPLY 4050208004 2 X
FIDEICOMISD CAMPUS A1 X
FIDEICOMISO CAMPLS PUEMOD 15058478 X
FIDEICOMISO CAMPUS PUEMDD GIMT4043 X
FIDEICOMISO CARTIMEX 100000 X
FIDICOMSD CARTIME K -DMNERS CLUB 1000 00 X
FIDCCOMISD CENTRO CLMPALC SARL IMNERS 2 90T DAT &3 ]
FIDEICOMISD CENTRO EMPRESARIAL DINERS 1 00S 145 AT K
FIDEICOMISO CENTRO EMPRESARIAL DINERS L0085 A2 K
FIDEICOMISO CENTRO EMPRESARAL DINERS A581711 X
FIDEICOMISD CH 75 TR0 X
FIDEICOMISO CH 55 118,84 "



Fideval 5 A Administradors de Fondos y Fidelcomisos

muhmmmrmWMwummﬂmﬁm

Al 31 de diciembre de 2018

FIDEICOLESO CH

FIDEICOMSO CIUDAD BICENTENARION
FIDENCOMISD CIUDAD MOCCNTENARID I

FIDCICOMISO CIUDAD BICENTEMAIIO1

FIDEICOMISO CLUD THE POINT

FIDECOMS0 CLURD THE POINT

FIDECOMSD CLUG THE POINT

FIDEICOMISD CLUD THE POINT

FIDECOAIS0 CLUD THE POINT

FIDECOMISO COMERCIAL FLUMDS CARTIMEX 5 A

FIDECOMISO CORREDOR CENTRAL NORTE

EIDEICOMISO CORREDOM CENTRAL NORTE

FIDEMCOMISO CORREDOR CENTRAL RORTE

FIDEICOMISO CORREDOR CENTRAL RORTE

FIDEICOMISO CRUZ ROMA ACCIONES

FIDEICOMISD CRUZ ROWA ACCIONES

FIREICOMIGD CRUS ROLN INMUEBLES

FIDEICOMISD DE ACCIONES 0P QUINCE

FIDEICOMISO OE ACCIONES 0P QUINCE

FIDE ICOMISE DE ADMIMIS TRACIKON ACCIONES ARSTRO TF-C-518
FIDCICOMISO DE ADMIMISTRACION ACCIONES AUSTRO TF-C-518
FIDEICOMISD DE ADMINISTRACION ALITOLASA

FIDEICOMISO DE ADMINIS TRACKON DE FLUJOS MEDEPORT 5 A
FIDEIOMISO DE ADMIMISTRACION E INVERGHDN GRUFLISA
FIDCICOMISO DE ADMINIGTRACION E INVERSHON GRUFLUISA
FIDEICOMISD DE ADMVINISG TIHACION E INVERGIDN GRUFLISA
FIDEICOMEGO BE ADLLMNIG TRACHIN ILUMIMACION EDMFICIO THE POINT
FIDEICOMISD DE ADMIMIS THACION ILUMIMACION EDFICIO THE POINT
FIBEICOMISO DE ADMINIS TIACION ILUMIMACION EDIFICIO THE POINT
FIDCICOMIS0 DF ADRINISTRACION ILUAMINACION EDIFICIO THE POINT
FIDEICOMISD DE CULNTAS FD#

FIDEICOMISO DE TENENCLA MARGARITAS

FIDEICOMIGO DE TENDNCUA OF ICIMAS EGIFECIO ARGE HMTLM
FIDEICOMIGD DELCORP

FIREICOMIGD DINERS CLUD DEL ECUADOR D02

FIDEICOMISO DINERS CLUB DEL ECUADCR 002

FIDEICOMISD DINERS CLUD DEL ECUADOR D02

FIDECOMISO DINERS CLUN DEL COUADOR D02

FIDEICOMISO DOS

FIDEICOMIGD DOS

FIDEICOMISO DOS

FISCICOMISO EDIFICID GONIALEZ GUARLE Y GONNESIAT
FIDECOMIS0 EOF IS0 GOMEALES SUARET ¥ GONNESIAT
FIDECOMISD E0FICHD GONTZALLT SUARLE ¥ GOMNNESIAT
FIDECOMISD EDIFICID GOMIALET SUARET ¥ GOMNESIAT
FIDECOASD CGGER PAMAKLINA

FIDEICOMISO ELITENERGY-FLUMOS

FIDEMCOMISD FIRORAM

FIDECOMISO FIME TAPACREDITO 17530C-EC

FIDECOWS0 FLUXOS - DEXICORM

FIDEICOMEIS0 FLUSOS - GOS LATAM

FIDECOMSD FLUMDS - LOGYTECH

FIDECOMESD FLUDS - PFELLETECUADOR

FIDECOWESD FLUMS ALLANTA-BANCO PICHENCHA,
FIDEISOWESD FLULME ARRAYANT S

FIDEOMISD FLUSOS AFVAL JO-RANCO INTERMACIONMAL
FIDEICOMSD FLULOS BANCO PICHINCHA - HANSEL ¥ GRETEL
FIDEROMESD FLUMS BANO0 PYOHINCHA - BISTITUTO CAMBRIDGE
FIDECOAESD FLUMOS RANCO PICHINCHA - ISLAS DC FUCGD
FIDECOMISO FLUOS RANCO PICHINCHA - MAYFLOWER
FIDECOMISO FLUOS BAMNCD PRCHIMCMA - SOLCA MAMARI
FIDEICOMISD FLLMOS CEPSA DOS

FIDECOMISO FLUMDS DICHEM BANCO PICHINCHA

FIDEICOMISO FLUJOS DINERS - ALIREYSOL - RESNORTE
FIDEICOMISO FLUJOS DINERS - MEB

FIDEICOMISO FLUJOS DINERS ASERLACO

FIDCICOMISO FLUMDS DINCRS RANKERS CLUR

FIDEICOMISO FLUJDS DINERS BUCJEN

Valos

patrimonsn

pato

11600 02
JaGar
560 12460
10 045 T4

2 00000
G 84T 11
21 135,10
<M 35789
2086 831, TS

1 000 00

641 SA% 62
54 00000

<2 TTO 161 62
=215

202 14800
<f1.079.18

2 048 550 44
B 235 128,20
10 593 57780
10567 18 15
12T
1.000.00
1.000.00

10 140,00
1014000
2929724
2400 000,00
51445 20
10 293,14
-12 157,50

2 500,00
G L0 81
G52 40,07

1 2FT0.00
837 258 12
B 165 650,10
=5, 710 245,30
JB3 13052
12305 257 58
FARL. Fa kL]
2 S04 284 10
BAT A5 A
oA 42301
AT 46130
45 040 30
1203653 24
1000 00
1208 065 64
0000 00
1000 00

1 000 00

1 000 0
FAER )
100,00

100 O

200 00

100 00
100,00
0000

300 00
&n.ma

1 00000
21184
100,00

100 00
100,00
100,00
100,00
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Arpno 1
Fideval 5 A Adminniradora de Fondos y Fidelcominos
Revelacion de los fondos de irmrsidn y negocios Rduclarios sdminiirados por la compania, sefalando ol valor del patrimo
Al 1 e gichembre da 2010

Valor

patrimanic Contabitidad

nato indeppndiento

1] Ho

FIDEICCARSD FLUJOS DINERS ENMARS! WwWo00 X
FIDEICOLSO FLUUOS DINCRS FASHION CLUB Woo0 X
FIDCICOASO FLLUOS DINCRS IDIOMEC wWoo0 X
FIDEICOMESO FLUSOS EDIFICIO BRONTE g0 X
FIDENCOMISO FLUJOS EDUCINES 10000 X
FIDEICOMISO FLLLJOS FUNDACION ANIGA BANCO PICHINCHA 100000 X
FIDENCCANSO FLULIOS GENOVA 1 - PRODUDANCO 100000 X
FIDEICOMISO FLUJOS HIDROADANICO - PRODUNANCO 10000 X
FIDEICOMISO FLLJOS HIDROADANICO BANCO INTERNACIONAL 1000 X
FIDEICOMISO FLLIOS INDUSTRIAS UNIDAS IBASL X
FIDEICOMISS FLLUOS LDV 0000 X
FIDEICOMISO FLUUOS MADEVAL-BANCO PICHINCHA 10000 X
FIDEICOARSD FLUUOS MAGNE TOCORP 10000 X
FIDEICOMESD FLUUOS MODCRNA SO00000 X
FIDEICOMISD FLLUOS PASEC-AUSTRO Woo0 X
FIDEICOMISD FLUJOS PLAZASHOPP BANCO INTERMACIONAL 100000 X
FIDEICOMISO FLUJOS SFNC w2 X
FIDEICOMSO FLUJOS SIMED 100000 X
FIDEICOMISO FLUJOS USFO - PSF 20000 X
FIDEICOMISD GARANTIA BU 81305088 X
FIDEICOMISD GRANSOLAR FLUIOS 00000 X
FIDEICOAMISO HIDROAL TO FLUJOS 1000000 X
FIDEICOMISO HIDRONOHMANDUA FLUIOS 000000 X
FIDEICOMISD HIDROSANDARTOLO FLUJOS 2000000 X
FIDEICOMISO MIDROSIERRA-FLUIOS %093 X
FIDEICCMISO HIGHLANDS B20TOTSIT X
FIDEICOMISO HIGHLANDS TSAEES X
FIDEICCMISD HIGHLANDS 2EIGI430 A
FIDEICOMISO HUANCAVILCA 1 maTse X
FIDEICOMISO HUANCAVILCA Il 10TA8 B4 X
FIDCICOMISO IMPRENTA MARISCAL 150000 X
FIDEICOAMISD INMORIGOLING INMUE BLES GO4821340 X
FIDEICOMSD INWORIGOLING-INMUEDBLES I2ETAD X
FIDCICOMESD INMORIGOLINO-INMUEBLES JI9ETEI0 X
FIDEICOMISD INVORIGOLING INVUEBLES He0sasl X
FIDEICOMISO INMUEBLE O-VELA WOBSATD X
FIDEICOMISO INMUEBLES BGR CERO UND WML X
FIDEICOMISO INMUEDLES CENTRD MISTORICD 107508000 X
FIDEICOMISO INMUEBLES LATAM S4B 4N X
FIDEICOMISO INMUEBLES LATAM 2500195 X
FIDEICOMISO INVUEDLES LATAM A882 X
FIDEICOMSD INTERVIGA VIC TORIA 150000 o
FIDEICOMISO INVESTCORP AP EEA 14 X
FIDCICOMISO INVESTCORP METTE X
FIDEICOMISO BVESTCORP OTOMEET X
FIDEICOAISD JUNTO AT 155401847 X
FIDEICOMISD JUNTO A Th LeO 44887 X
FIDEICOMESO JUNTO A Th SL04E20 X
FIDEICOMISD KARILA WIO0TTI X
FIDEICOMISD LA SIRA J4ZTEOAD X
FIDEICOMISO LA SIREA 977544 X
FIDEICOMISO LA SIRIA A8 B02Te X
FIDEICOMISO LA SIRIA 05110 X
FIDEICOMISO LOMAS DNESCINUEVE 240000 X
FIDEICOMISO LOS JOSHIS 205584 X
FIDEICOAISO LYON ESTATES 417538040 X
FIDEXCOMISO LYON ESTATES TONSSTOT X
FIDEICOMISO LYON ESTATES 2T A
FIDEICOMISO LYON ESTATES AOTI0053 X
FIDEICOMISO MANTA DOS MiL 0 B4HES X
FIDEICOMISD MATISSE 147771000 X
FIDEICOMISO MATISSE 107 56047 X
FIDEICOMISO MATISSE 4202406 X
FIDEICOMISO MATISSE 077N X
FIDEICOASD MATRIZ UND AMIBETAE X
FIDEICOMESO MATRY UNO 67372408 X
FIDEICOMESD MATRIZ UNO A0TAGE048 X
FIDEICOMISO MATRIZ UND 22316808 X



Fideval 5.A Adminhtradon de Fondos y Fidecomisos

Revelscibn de los londos de imeemiin y negocios liduclanos adminmirados pof s compafida, sefulsndd o valor del patrimod

AW de dithembee de 2018

FIDE ICOMLGD MERCANTIL ACCIONES BP

FIDE ICOMIGD MERCANTIL ACCIONDS BP

FIDECOMISS MERCANTIL ACCIONES DP

FIDEROMISO MERCANTIL LARCELOKA Il

FIDERCOMISE MERCANTIL BRESS-BIENES REMANENTES MOL
FIDESCOMISO MERCANTIL BIESS-BIENES REMANENTES MAL
FIDEICOMISO MERCANTIL BIESS-BIENES REMANCNTES 1AL
FIDEICOMWSO MERCANTIL BIESS-BIEND S REMANENTES MBL
FIDEICOMISO MEACANTIL BRIESS-BENES REMANENTES MEL
FIDCICOMISO MERCANTIL COMANDATO

FIDEICOMISO MERCANTIL CUMILAYA SANTA LUCIA

FIDEICOMISO MERCANTIL DATACENTER

FIDECOMISD MERCANTIL DE ADMIMNISTRACION DE CARTERA ADMICAR-FC
FIDEMCONMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE CARTERA ADMICAR-FC
FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE FLUMOS PROYECTO TE
FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE FLUSOS SODETUR
FIDEICOMISD MERCANTIL DE ADMINISTRACION EMPRESAS PINTO
FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION IMBALITO
FIDEIDOMIS0 MERCANTIL DE ADMINISTRACION MAULME
FIDECOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION PROAUTO
FIDEOMISD MERCANTIL DE ADMBISTRACION VALSOLAR
FIDECOMISO MERCANTIL DE PARTICIPACIONE S FARLAFNLACE
FIDEICOMISO MERCANTIL EL PARAISO

FIDEICOMISD MERCAMTIL FILALL

FIDEICOMISO MERCAMTIL FIMALL

FIDEICOMIGO MERCAMTIL FIMAF EQUINGX

FIDEICOMISO MERCANTIL INMUEBLES P A

FIDEICOMIGD MERCANTIL INMUEBLES PP A

FIDEICOMISO MORCAMNTIL INMUEBLES P A

FIDEICOMISD MERCANTIL INMUEBLES P A

FIDEICOMIGD MERCANTIL INTE RAGLA. PICHINCHA

FIDEICOMIGD MERCANTIL JARRIN

FIDEICOMISO MERCANTIL KEDMA

FIDEICOMISD MERCANTIL LA ESPERAMIA

FIDEICOMESO MAERCANTIL LA RINA

FIDEICOMRSO MERCANTIL LA LA

FIDEICOMISO MERCANTIL LA MINA

FIDEICOMISO MERCANTIL LOS CONOUIS TADORES

FIDEICOMISE MERCANTIL METROGUIL

FIDCICOMISD MERCANTIL MUSHURAN

FIDEICOMISO MERCANTIL MUSHLURAN

FIDEICOMISD MERCANTIL MUSHURAN

FIDEICOMISD MERCANTIL PATRIMONID AUTONGMO OE LA
CONCESIONAILL PANAME RICAMA VIAL

FIDEICOMISO MERCANTIL PRADOS DE LA ARMENIA

FIDCICOMISO MERCANTIL PRADOS DE LA ARMENIA

FIDEICOMISO MERCANTIL PUCRTO SEYMOUR

FIDEICOMISD MERCANTIL SUL AMERICA
FIDEICORISO MERCANTIL SURPAPEL

FIDEICOMNTO MERCANTIL TAME

FIDEHZOMISO MERCANTIL TRCCK

FIDEICOMISO MERCANTIL UNMISA

FIDEICOMISO METRO - EXPRESS

FIDEICOML0 OFICINAS AMASONAS PLATA
FIDEICOMISO OFICINAS ARMATZDNAS PLAZA
FIDEMCOMISD OFICINAS AMATONAS PLAZA
FIGEMCOMISD OFICINAS AMAFOMAS PLAZA
FIDEICOMIS0 DFICINAS PB TENERIFE

FIDEICOANSD OFICINAS PA TENERIFE

FIDCICOMIS0 OFICIMAS P8 TENERSFE

FIDEICOMIS0 OFICINAS PR TENERFE

FIDEICOMISD OLEAGHOSAS DEL PUERTO-ACCIONES
FIDEICOMISO OLEAGINOSAS DEL PUERTO-ACCIONES
FIDEICOMISO QLEAGINDSAS DEL PUERTO-ACCIONES
FIDECOMIZO OLEAGINGSAS DEL PUERTO-ACCIONES

Walor

patrimonio

g

T G55 785 54
3861 607 30
1,007 044 16

1.000 00
2081 22T .64
d37 018 BT
20 S5 0
205 15520
< S8 B8

1 000 00

8 307 BO0H00
100000

800 00000
2 0BG 45

1 000,00
1.200,00
1.000,00
150000
150000
1.500.00
2809 12 51
20 542 MAT 0T
<11 00000
60 32T 685 12
2 BT 8B5T7
1 500,00

TOZ 004,55
140 STT AT
<54 143 85
2043824

1 000,00

1 000,00
5405 G000
dGT 401 TH
=3 580 06
1T 614 48
<118 AT0.21
S0 48 00

1 000,00

2 808 40015
1110 000 00
=11.164 21

£ 000 00
TA433 60
-100 17065
14208 6k 12
6 BT
1030 28
1 000 00

1. 000 D0
300000

5 000,00
1.000,00
130000
1.000,00

71 458 BS
167 521,01
13 043,51
2 443, TH
BG5S THLTI
12 842 40
B4 20207
A 451 92
& T T 00
356 295,19
208 810 88
571 740 38
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Fideval §.A Administradora de Fondos y Fideicomisos

Revelacion de bos Tondos de inversion y negocios fiduciarios saministrados por 1 companla, sefalands ol valor dal patrimod

Al 31 de diclembre de 2010

FIDEICOMISO OLEAGINOSAS DEL PUERTO-ACCIONES

FIDEICOMISO PALMAR DEL RO

FIDCICOMISO PALMAR DEL 0

FIDEICOMISO PALMAR DEL R0

FIDECOMISO PALMAR DEL RiD

FIDECOMISO PEP-C UCSG

FIDEICOMISO PEP-C UCST

FIDEICOMISO PCP-C UCSG

FIDCICOMISO PEP.C UCSG

FIDEICOMISO0 PREFADRICADOS ¥ EQUIPOS

FIDEICOMISO PSF FLUJOS

FIDEICOMISO P.UND

FIDEICOMISD P.UND

FIDECICOMISO PUNO

FIDEICOMIGO MEAL ESTATE INVESTMENT TRUST

FIDEICOMISD REAL ESTATE INVESTMENT TRUST

FIDLICOMISO REAL ESTATE INVESTMENT TRUST

FIDEICOMISD RIGOLETTO

FIDEICOMIGED MIGOLETTO

FIDEICOMIGD RIGOLETTO

FIDEICOMIGD RIGOLETTO

FIDEICOMISO RODIMIGUEZ DARRGSS

FIDEICOMIED RODIIGUEE DARROS

FIEICOMISO ROYAL GRIEN

FIDEICOMISD ROYAL GREEN

FIDEICOMISD RUMIPALILA

FIDEICOMISD RUMIPANDA

FIDEICOMISO FUbiFALLLA

FIDECOMISO RUBIERALLA

FIDEICOMISO SANTIAGD APOSTOL

FIDCICOMISO SANTIAGD APCSTOL

FIDECOMISO SEGUROS EQUINGCCIAL

FIDEICOMISO SELVA ALEGRE LOS CERRGS

FIDECOMISD SENEFELDER DOS

FIDECOMS0 TARDCE

FDECOMISO TARDCE

FIDEMDANSD TARDCE

FIDECDAS0 TECFARDM

FIDECOMISO TEF

FIDEICOASD TENENCIA BIENES ACACLA

FIDEC OISO TENEMCIA DSENCS ACACIA

FIDEICOMISD TENENCIA TELCONET GUAYADURL

FIDECOMSD TURISTICO

FIDEICOMISD TURISTICO

FIDEC DRSO TURISTICOD

FIDCCOMISD UREAFAR

FIDEICOMISD WAL LE 3O ARALLO-FLUXDS

FIDEICOMISO YOO CUMIAYA

FIDEICOMIS0 YOO CUMILAYA

FIOERCOMRSOM RF 5 AYAFEA

FIDECOMISOM RFS AYAFLIA

FORDO OE PROMOCION ¥ DESARROLLO TURISTICD DEL ISTRITO
Sulvotal

FrDE G OMISD ALADY DG

FIDEICOMISO AUTOMOTORES CLT

FIDERROMISO AUTOMOTORES AMBANDINE

FIDECOMIED ALUTOMOTORE S AUTOF ENIX

FIDEICOMISD ALTOMOTORES AUTOSCOREA
FIDEICOMISO AUTOMOTORES CONTINENTAL - GARANTLA

Walgr

patrimonio

izl

G2 14T 30

& 3T4 B2 38
Th S5 52

-1 5505 108 AT
170 7oA TS

1 000,00

S0 Ol A5
ETILTRATI
239 M203
-4 6T3453 58
&1 485 13T 14
928

o g E L

B 421,74
40 168 04

-5 261 AL
1,908 713,24
100 00
11858 27147
53 408 B59. A5
2 588 5100
283887711
34T EAD10
1424 BTS 10
1420 06721
1474 AT 40
-1.055 408 11
-39 127 BD
1003 204,14
46 050 54
1.882 352 G
B30 A8 40

8 500 00

58 five e

< T3 AD

103 A15.07
175 000 00
40 THT BD
1.000,00
1488 318,78
1000 00

77 BAA 4 50
1 G54 100 60
-2 BAT 4
1000 00

100 00

2 I B0 6S
18 5TH B4

A3 084 11517
LABN 635,50
B 1 48 T
=108 333 53
AT Oha 05

1 000,60

1 00000

105 002 44

1 551 027 %1
50 T I5
100405

240 00 00
BAY AU0.03
G20 420,00
TS TIEAD
1054 354 B0
4 GO0 430 44
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Eldeval 5.A. Administradora de Fondos y Fidelcomisos

Revolackin de los Tondos de inverslén ¥ negocios fiduciaros administrados por la campania, sofalando o valor del patrimoe

Al 31 de diclembro de 2018

FIDCHCOMISO AUTOMOTORES CP

FIDEICOMISO AUTOMOTORES EN GARANTLA COMECA
FIDEICOMISO AUTOMOTORES M

FIDEICOMISO AUTOMOTORES PICHINGHA

FIDEICOMISO AUTOMOTORES PROMERICA

FIDEICOMISO AUTOMOTCRES ¥ VEHICULOS VILLENA
FIDEICOMISS AUTOMOTRIZ EN GARANTIA OSCLS
FIDEICOMISO ALUTOMOTRLT FASTFINGA - GARANTLA DOS
FIGEHOAUSD AUTOMOTAIZ MAREDA

FIDEICOMISO AUTOMOTRIZ PRODUBANCO-GARANTIA
FIDEHCOMISO AUTOMOTRIZ UNIFINGA

FIDEICOMISD AUTOTRACK PARTICIPACIONES

FIDEICORMISD BANCO DE LOJA GARANTIA AUTOMOTRLE
FIDEICOMISD BANCO INTERNACIONAL GARANTLA AUTOMOTRLE
FIDEICOMISD BS AUTOMOTORES - HERES

FIDEICOMISD CARLOS LARREA T GARANTIA AUTOMOTRIZ
FIDEICOMISO CRP

FIDEICOMESD CBP

FIDEICOMISD CORREDOR CENTRAL NORTE I

FIDEICOMISO DE GARANTIA AMERAFIN T

FIDEICOMISO DE GARANTIA AUTOMOTREE ANDALUCIA LTDA
FIDECOMISS DE GARANTLA GLAYA MOWVILLEA LIRG
FIDEICOMISD DE GARANTLA ROVACHEINT

FIDEHSOMISD DE GARANTLA OLEANA

FIDEHCOAMISD CINERS CLUR - GARANTIA

FIDEICONMISO EN GARANTLA AUTOCONIA N

FIDEMOANSO N GARANTLA AUTO-SANCHER

FIDEICOMISD EN GARANTLA COMPLANEC

FIDEMZOASO EN GARANTLA CREDITO PRODUCTIVD
FIDEICORISO EN GARANTLA DE VEHICULOS MARIELHEE
FIDEMZOAIGO EN GARANTLA GO LATAM

FIDEICOMISO EN GARANTEA INMUERLES CONDELRI
FIDEICOMIGD EN GAFANTLA PROVEFRUT - CAF
FIDEICOMISO EN GARANTLA VEHICULOS ASSA AUTOSIERRA
FIDEICOMIGD EN GARANTIA VEHICULOSG CONDELM
FIDEICOMISD EN GARANTI-RHCROCREDITO DE EMERGLNCIA
FIDEICOMISD EPACEN GARANTIA

FIDEICOMISO CPACEM-NEGCORMEIS GARANTIA
FIDEICOMIGD GARANTIA AUTOMOTHIE ECUWA-ALITO
FIDEICOMISO GARANTIA FASTFINGA

FIDEICOMISD GARANTIA LDU

FIRDEICOMESD GARANTIA UNACEM ECUADOR

FIDEICOMIGD GRANSOLAR GARANTLA DE ACCIONES
FIDEICOMESD HIDROAL TS GARANTLA

FIDEICOMISD HIDRORORMANTA GARANTLA

FIDEICOMISD HIDROSANBARTOLD GARANTIA

FIDCICOMISO IMBAUTO AUTOMOTORES

FIDEOMISD IMPREXCOM GARANTIA

FIDERCONMISO LOGAL FON 1

FIDECOMISO LOCAL FOMN 2

FIDEICOAISD MACUINARIAS ¥ WEHICULOS MAVESA
FIREOMISD BAVESA MOTOREC

FIOEMDOAISE MERCANTIL AUTOGAR VAZCORP
FIBENCOAISD MERCANTIL DE GARANTLA HOVOPAN
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA GRUMD LCL VEHICULOS
FIDEICOAISD MERCANTIL DE GAFLANTIA PRADD
FIGEMCOMISD MERCANTIL DE GARANTIA ¥ ADMINISTRACION DE FLUJDS
PROYECTO LOVAERERGY - REROVALOLA

FIDEHDOAISD MERCANTIL DE GARANTIA Y ADMINISTRACION DE FLUMOS
FIDEZOMISO MERCANTIL DE GARANTIA ¥ ADMINISTRACION DE FLLUKDS
FIDEHCOMISO MERCANTIL FERERICO

FIDERCOMISO MERCAMNTIL LAVEA

FIDERCOMISO MERCANTIL METROCAR 5.4

FIDERCOMISO MERCANTIL OLEAS

FIDEICOMISD MERCANTIL PROIMV

FIDEICOMISO MLL

FIDEICOMIGO MARAKIO ROSES GaRaNTIA

FIDEICOMISG GR

Valos

patHmonio

nelo

11.356,00
A7 242 28
5T 470,00

14 54 302,22
36 8346 280 52
22 06500
1505 07781
421.090.72
100,00

& SAT 08014
285 588 14
300 294,00

4 264 289,12
10rTa
39 508 T 32
AT G
67 BIT 8

a7 23949

12 77844

61 470 TRl B4
2527535
ThS 21504
3378 01530
4 158 132,09
A 532 060 04
120 104 18
208 310,00
21059,00
Fe
TE8 300,00

2 T0 122,00
12 863 0A0 42
0264 800,37
&0 07e.0d

2T AsD T4
%4 1321
48 920 405,08
ar.as

Q1T O Al
234 301 42

A 094 0EA.09
24161 563,00
3158 oo O
Teh S0 W57 44
102 272 BI0.05
T EaS5 0aT 50
4 510 251 68
2o 2ED LT
A0 400 295 76
2507 62

5 BO4 040 BS
B204 08808
10 G 0L 00
GATH 144 55
5 B44 TO2,08
53T 820 14

100,00

242 205,01
100 210 44
53240
1.000,00

1 0l 006 20
36159815
ST 9706
TG A5 00
68 A28 X2
114802 33

MMM M MMM R K MM MMM MMMKME NN E KN NN N NN AN NN X MMM RN RN X MR X NN XXER

Anoxo ¥

Contabilidad
independiente
Mo



Fidewal 5 A Adminktradors oe Fondos y Fideicominos

Revelacion de los londos de inversion y negocios fiduclanos administrades por la compania, sefatando el valor del patrimeor

Al 31 de diclernbre de 2018

FIDEICOMISO VASA
FIDEICOMMS0 VASA
Sutaola

FIDEMCOMISOYS IMMOMIRIARIGS

FID MCRCANTIL DE AG 1| BILSS PORTON DE LINARES O
FID MERCAMTIL DE AG 1 BESS PORTON DE LINARES N
FiD MERCANMTIL OE A G 1 BESS PORTON DC LINARES N
FID MERCANTIL O AG 1 BESS PORTON DE LINARTES O
FID MERCAMTIL DE AG 1 IESS - FONTANA

FID MERCANTIL DE AG I TESS - FOMTANA

FID MERCANTIL DE AG I IESS - FONTAMA

FID MEACANTE DE AG 1 ICSS - FONTANA

FID MERCANTIL DE AG 1 IESS - PORTAL DE GRAMADA
FID MERCAMTIL DE AG ) IESS - PORTAL DE GRANADA
FiD MERCAMNTIL DE AG I IESS - PORTAL DE GRANADA
FiD MERCAMNTIL DE AG | IESS - PORTAL DE GRANADA
FID MERCANTIL DE AG | FESS - PORTAL DE MALLORCA
FID MERCANTILDE AG 1 IESS - FORTAL DE MALLORCA
Fid MERCANTIL DE AG 1 EESS - PORTAL DE MALLORCA
FI MERCANTIL OE A G IESS - PFORTAL DE MALLORCA
Fid MERCANTIL OF A G 1 IESS-ALCAZAR DE JHMRO 0
Fildh MERCANTIL DE A G 1 IESS-ALCAZAR DE JIPIRO N
FID MERCANTIL DE A G 1 IESS-ALCAZAR DE JIPIRO
FID MERCANTIL DE A G 1 ICSS-ALCASZAR DE JIPIRO 11
Fil MERCANTIL BE A G 1 IESSALONGD DE TORRES
Fild MERCANTIL BE A G I IESS-ALONSO DE TORRES
FID MEMCANTIL DE A G IESS-ALONGD DE TORRES
FIDE OISO ALCASAR DE BLRGOS OS5

FIOECOMIS0 ALCAZAR DI DURGOS DOS

FIDL OIS0 AL CASAR DE BURGDS DOS

FIDEC OIS0 ALCASAR DE SEGOLE

FIDECOMISO ALCAZAR DE SCGOVEA

FIDECOAIS0 ALCASAR DE SEGOVLA

FIDEICOASD ADLA

FIDEMCOMISD ACSLLA

FiE O S0 AL,

FIDECOMISO QAARRETO

FIDEICOAuSD RARRETO

FIDERCOMISO BARRETO

FIDERK OIS0 NESS ALCALA DEL VALLE

FDECOMISO IESS ALCALA DEL VALLE

FIDENOMISD NESS ALCALA DEL VALLE

FIDECOMISD DIESS ALCALA DEL VALLE

FIDERCOAMS0 BIESS RUAMOIPARLA

FIDECOMISO DICSS RUMIPARELA

FIDEWCOMISO MESS RUMIPARERA

FIDECOARSD MIESS RURRIPALELA

FIDECOAS0 BOMAVILA

FIDEMCOAMISO CARLOS TORAR

FIDLCOASD CARRE TAS

FIDE OISO CARKE TAS

FIDEMCOMISO CARRE TAS

FIDECOMISD CARRE TAS

FIDEWC OISO CASALES DANIELA

FIDEMOAISO CASALES DAMIELA

FIDEICOMISO CASALES DAMIELA

FIDEMCOMISO CATALINA ALDAS

FIDEMCOAISO CATALINA ALDAS

FIDEICOMISO CATALINA ALDAT

FIDEMCOMISO CATALEMA AL DAT

FIDERCOMISO CIUDAD BICENTENARID ADUEN PRIMERD
FIDEWCOAND0 CIUDAD NCENTEMNAMND ADMIN PRIMERD
FIDEMC OISO CH MONTHRIEAL

FIDECOMISO CR MONTHREAL

FIDEMGOMSO CR MONTREAL

FIBEM OMISO CUMILAYA FARK

FEOE RS OMIS0 CUMELAY A, PARK

Walor
patnmanio
i aled

& 451 000 00
4007 91201
100 548 B0 54

2372 Q04 00
20 05 48
1384 164 21
5 180,00
4720 AT TY
B5 J88 50
300 643,15
o580
2130842 13
1458 445 T4
201 130,40
-G T4B B
3Me 0723
AT, 04 20
3204 80
11843 67

11 510 818,74
16809, T 02
~BAT ATD 44
16 506 02

2 530 At M
1284 251,81
4770051
T AG2 00
S 208 M
328 070 81
107433 25
AT 48311
A1 B8 4G

1 200,00

238 420 50
AT 560,02
1841 174 85
143 384 BT
AT 3M
302005328
102 BO4 42
A1 BT B2
47 143 53

7 080 850 B8
40 135 20
291 118,08
2T 00TAT

£ 000 00

435 31,20
1000 855 12
18647 20

13 358 18
<35 200 39
2304 M85
2521 111,87
28531

A T3 448 00
2 308 D48 560
1104 21210
G100 121,44
3.000,00
51,11

TAZ 8O0 08
H15 200,80
150 045 55
2 355 200,00
2 TTH 220,42
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Fideval S5.A. Administradora de Fondos y Fidelcomisos

Reovelscidn de los fondos de immersion y nogocios Rduclarios administrados por la compaiia, sefalando el valor del patrimaol

Al 31 do diclembre do 2010

FIDEICOMISO CUMBEAYA PARK
FIDEICOMISD CUMBRES DEL MORAL
FIDEICOMISD CUMBRES DEL MORAL
FIDEICOMISO CUMARES DEL MORAL
FIDEICOMISD CURBRES DEL MORAL
FIDEICOMISD O kel
FIDEOMISD DA VNG
FIBECOMISD DA VNG

FIDEM OAEISO DM

FIDEICOMISO DHM

FIDEICORIGO DHM

FIDEICOMISO EL PALKMERAL

FIDEICOMISO EL PALKERAL

FIRCICOMISD EL PALMERAL

FIDEICOMISO BP0

FIDEICOMISD EPH2

FIDEICOMIGOD FORTUNE PLAZA
FIDEICOMISO FORTUNE PLAZA
FIDEICOMISO FORTUNE PLASA
FIDEICOMISO HOME DES1GH PLAZA
FIDECOMISD HOME DESIGN PLASA
FIDECOMISO IESS EL EJDO
FIDENOMISO IESS EL ENDO
FIEOAMISD IESS EL EJIDO

FIDEOMISO INMOBILLARID 12 PARC
FIDEN ORGSO INMOBILIARIG 17 PARG
FIDEM RSO INMOBILIARIO 12 PARC
FIDEMCALISO INMOBILIARID ALICANTE
FIDCICORISO INMOBILIARID ALICANTE
FIDEICORSD IMMOIILIARID ARET
FIDEICCAISO INMOBILLARID AREL
FIDEICOMISO INMOBILIARID ARES
FIDCICOMISO INMOBILIARID BAY PARE
FIDEICOMISD INVMOHLIARID BAY PARE
FIDEMCOMISO INWMORILIARID BAY PARK
FIDEICOMISO INGORILIARID INTEGRAL CONJUNTO RESIDERCIAL VATTORL
FIDEICOMIGD INMOHILIARID INTEGRAL CONJUNTO RESIDENCIAL VITTORL
FIDEICOMISO INMOBILARM INTEGRAL CONJUNTO RESIDERCIAL VAT TORY
FIDEICOMISO INMOBILLARID INTEGRAL CONIJUNTO RESIDERCIAL WATTORU
FIDEICOMIGO INMODILLARID KARIBAD
FIDEICOMISO INMODILARID KARIDAD
FIDEICOMISD INMOBILLARKD KARIBAD
FIDEICOMISO IMMODILLARID KARIDAD
FIDEICOMISO INMOORLLARID O
FIDEICOMISD INMOOELARIC OH
FIDEICOMISS INMOHILLARID OH
FIDEICOMISO INMOBILLARID ONE
FIDEICOAMISO INMODILLARIO OME
FIDERCOMISO INMOBILARIC ONE
FIDEICOMISO INMOBILLAIID PAFE CUITO
FIDEMROMISD IMMODILWARID PARK CLITO
FIDECCAMISD INMOBILLARID PARK GUITO
FIDECOMISO INMOBILLARIO FFARK QUITO
FIDCICOMISO INMOBILIARIO TOLA GRANDE
FIDEFDCAUSO INMORILARID TOLA GRANDE
FIDEMDOMISO INMORILARIO TOLA GRANDE
FIDEMCOMISO INMOBILARIC YOO SUITO
FIDEICOMISO INMOBILLARIO YOO GUITO
FIDEICOMISO INMOHILLARIO YOO GUITD
FIDEICOMISO KARILAD D05

FIDEMDOMISD MARILAD D5

FIDERCOMISO KARIBAD DOS

FIDEICOMISO KARIBAD DOS

FIDEICOMISO KARILAD TRES
FIDEICOMIGD KARIBAD TRES
FIDEICOMISD KARIBAD TRES
FIDEICOMISO KARIBAD TRES
FIDEICOMISO KARILAD LING

Walor

patrimonio

neto

X370 55
B8 f5, GG
248 257 13
-861 BG1.0E
-4 TED TE
16 65144
-38, 703 G
=0 48
1080 063 TR
<35 440 70
AT L0, O
T8 230 04
-248 609 57
512 405,91
5401 Q0000
-240 TO3 66
817 33470
-2 508 08508
160 530 30
201,081 72
0T 00 48
74 T8 540 50
39 TO0 68
-2 540 68
000,00
200 AT AL
131,714 B2
104 801,009
-13 087 BQ
2205947 A
-0 850 20
B0 TS 40
59001289
- VR4 24
-2 170,02

1. 390 D38 TS

4110890
=33 02729
13 01 2

1.1473 038,78
203 258 19
304 413 50
~TAQ BRI BT

4 0560 37500

44 BT BS

-401 BAT 16
4 000 107,28
H 472 2T A0

S50 2T BT
300 000,00
217 140,71
BT 635 51
w202 TA1.05
162 G5 AL
<30 BAT 57

-0, TBE a7

4 B0 752,00
-1 72N 658 A2
A2 43 AT
2558 170 91
2L 055 82

-1, 766 917 0%
=T za041
3003 385 058
GO 4ED 13

-2 478 514 09
=31 G448 49
1604 412 02
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Anoxo 1

Fideval 5.4 Adminkstradara de Fondos y Fidelcomisos
Rovelacion de los londos do inversion y negocios fiduciarios administrados por la compania, sefalanda el valor del patrimaor

Al M de diclembro de 2018

Yalor
patrimonia Contabilkdad
poio Ipgepondionio
65 63 E:I-I! He

FIDEICOMISD KARIBAD UNO A I5S,

FIDEICOMISD HARILAD UMD A TATATEDG X
FIDEICOMISE KARILLAD UNOD A2 w01 X
FIDEICOMISO LA HERLINDA 1574031 X
FIDEICOMISO LA HERLINDA B115E3A1 X
FIDEICOMISO LA HERLINDA -1021.44008 X
FIDENOAIS0 LA HERLINDA 130181158 X
FIDEICOMISO LA MOYA IV A EARIY X
FIDEICOMISO LA MOYA IV 2341028 X
FIDEICOMISO LA MOYA IV A B1GsE X
FIDEICOMISO LA MOYA 'V w5 X
FIDEICOMISO LA MOYA Y A28 X
FIDEICOMISO LA MOYA Y 443000 X
FIDEICOMISO LA SIRLA CUATRO 67014325 X
FIDECOMISO LA SIRLA CUATRO 81189 X
FIDEICOMISO LA SIRLA CUATRD A THRES X
FIDEICOMISD LA SIRLA DOS S50 26847 X
FIDEICOMISO LA SIRLA DOS 22475408 X
FIDEICOMISO LA SIRL, DOS 40 5MAS X
FIDEICOMISO LA SIRLA TRES 50145280 X
FIDEICOMISD LA SIRLA TRES 150047 X
FIDEICOMISE LA SIALS TRES 4901856 X
FIDEICOMISD LIGHE 11p415800 X
FIDEICCMISD LIGHE -0 0040 X
FIDEICOMISD LIGKE A517382 X
FIDEICOMISD LOMAS DE SAN PEDRD TBED450TD X
FIDEICOMISD LOMAS OF SAN PEDRD 25N X
FIDEICOMIGO MAGRDLLA 1.000,00 4
FIDEICOMISD MAGHNOLLA =25 11244 X
FIDEICOMISD MAGHOLLA S1METOSE) X
FIDEICOMISD MARE NOSTRUM 1246 70000 X
FIDEICOMISD MARE HOSTRUM SZIEBBO X
FIDEICOMISD MARE NOSTRUM -266 21 33 X
FIDEICOMISD MARLA 1SAREL 8 260 00000 X
FIDEICOMISO MARLA 1SABEL SA052000 X
FIGELOMISD MARLA 1SAREL 4272173 X
FIDEICOMISO MED PLAZA 1ATER 0 X
FIDEIDOMISD MED PLAZA ERIDNA16 X
FIBECAMISO MED PLASA 150 252 64 X
FIDEM OMISO MERCANTIL ATEREA 1500 00 X
FIDEICOAISO MERCANTIL CEMMEPSA 1571704 X
FIDEMCALISO MERCANTIL CENMEPSA =11.20 X
FIDEOMISO MERCANTIL OCE DE OCTUBRE & 180 005 S X
FIDEICOHISD MERCANTIL GALA A407681 X
FIDEICOMISO MERCAMTIL GALA 143ZBATI0 X
FIDEICOMISD MERCAMTIL GALA TI437HAZ X
FIDEICOMISO MERCANTIL GALS b B e | X
FIDEICOMISO MERCANTIL HORLZUL 205710 X
FIDEICOMIGD MERCANTIL HORZUL A1ZE0GM X
FIDEICCMISO MERCANTIL HORLIUL S8 137,03 X
FIDEICOMISO MERCANTIL INMOBILIARIG KAYMANTA TR T340 X
FIDEICOMISD MERCANTIL INMOBILIAIUG KAYMANTA 2OTADS 5K X
FIDEICOMISO MERCANTIL INMOBILIARID KAYMANTA =133 20 07 X
FIDEICOMISO MERCANTIL INMOBILIARID KAYMANTA - 576 48 X
FIDEICOMISD MERCAMTIL LA MOYA I OUEEHIEI X
FIDEICOMISO MERCANTIL LA MOYA I TA0 a0 Tl X
FIDEICOMISO MERCAMNTIL LA MOYA IH =300 BAZ 30 X
FIDEICOMISD MERCANTIL LA MOYA I 167 BEO52 X
FIDEICOMISD MERCANTIL LOS ALGARROBOS 451784104 X
FIDEICOMIGD MERCANTIL LOS ALGARROROS 047240 X
FIRDEICOMIGO MERCANTIL LOS ALGARRCBOS 165 Q30ar X
FIDEICOMISO MERCANTIL METROPOLITAN -2 48T 140 84 X
FIDEICOMISO MERCANTIL METHOPOLITAN 770541270 X
FIDEICCMISO MERCANTIL METROPOLITAN .2 060037 X
FIDEICOMISD MERCANTIL METROPOUTAN 1456070 X
FIDEICOMISO MERCAMTIL PLAZA COLOMN 200000 X
FIDEICOMISD MERCANTIL PLAZA DEL BOSOUE 107715530 X
FIDEMZOMISO MERCANTIL PLAZA DEL BOSQUE ARBA DL TH X



Fidewval 5 A Adminmirsdora de Fondos y Fidelcomisos

Revalacitn de los fondos de imembn y negocios Nducisros sdminkindos por ls compania, senalando ol valor del palrimos

Al 21 de diclemiie de 2018

FIDEMCOMIS0 MERCANTIL FLAZA DEL DBOSCULE
FIDEICOMESD MERCANTIL PLAZA DEL BOSOUE
FIDERCOAMISD MERCANTIL SAM LIRS
FIDERCOAMISD MEACANTIL SAMN LLES
FIDEICOMESD MERCANTIL SAN LLIS
FIDEICOMISO MERCANTIL SORELINA
FIDEICOMIZO MERCANTIL GORELINA
FIDEICOMISD MERCANTIL SOMRELINA
FIDEICOMISO MERCANTIL SORELIMNA
FIDEOAMISD MERCANTIL TORRE ALTA
FIDERCOMISO MERCANTIL TORKE ALTA
FIDECOMSD MERCANTIL TORAE ALTA
FIDEICOASD MERCANTIL TORRE ALTA
FIDERC OIS0 MERCANTIL TORRE CANTARRLA
FIDEMCDASD MERCANTIL TORRE CAMTARRLA
FIDCICOMISD MERCANTIL TORRE CAMTARRLA
FIDEICOMISD MERCANTIL TORRE CANTADRLA
FIDEICOMIGO MERCANTIL TORRES BE SAN JOSE
FIDEICOMISD MERCANTIL TORRES OLMIER
FIDEICOMISO PARCGUE REAL

FIDEICOMISO PARGUE SAN FRAMCISCO ESMERALDA
FIDEICOMISO PARDUL SAN FRANCISCO ESUIERAL DA
FIDE ORS00 PARDUE SAN FRANCISCO ESMERAL DA
FIDEICOMISO PARDUE SAN FRANCISCO CSAMTRALDA
FIDECOANSD PARQUEDS CHUDAD DEL RO
FIDELOMSD PARQUE OS5 CIUDAD DEL RiD
FIDCICOMISO PASED SAN FRANCISCO
FIDECOMISD PASED SAN FRANCISCO
FIDEICOMISO PASED SAN FRANCISCO
FIDECOMISO PASLO SAN FRAKCISCO
FIRERDDMISD PIEDRAS DLANCAS
FIDECOMISD PIEDRAS DLANCAS
FIDECOMISO IFLATA IS

FIDCIMCOARSO PLAZA S

FIDEMCOMISD PLAZA US
FIDEMZOARISD PLAZA US

FIDECCRES0 PRADCVE RDE

FIDEICOMISO PRADCVE RDE

FIDENCORSO PRADOVTERDE

FIDEWCCRMISD PUE MO

FIDEICOMISO PUEMBG

FIDEICOMISD PULMEBD

FIDEICOMSO QORNER

FIDECOWESD DORMNER

FIDEICOAESD CORMLR

FIDECOMESD SAN JOSE

FIDECOAMSD SAN JOSE
FIDEICOMISO SAN JOSE

FIDCICOMESD SAN RAFALL

FIDE ICOMESO SAN RAFALL

FIDEICOMISD SAN RAFAFEL

FIDEICOMISD SAN RAFALL

FIDEICOMISO SANTANA LOFTS

FIDEICOMISO SANTAMA LOFTS

FIDEMCARSD SANTANMA LOFTS

FIDECOLRED SHYIIS 18

FIDECOMISO SHYRIS 18

FIDCICOMISO SHYRIS 18

FIDEICOMISO SOTONOVO UND

FIDEICOMISD SOTONCVD UNG

FIDEICOMISO TENERIFE

FIDEICOMISO TENDHIFE

FIDCICOMISD TENDRFE

FIDEICOMISO TEMERIFE

FEDE QRS0 TIRRE A APARTAVENTDS
FIDECOARSO TINACHA APARTAMENTOS
FIDEICOMISO TIRAENA APARTAMENTOS
FIDEICOLASO TERREMA APARTAMENTOS

Valor

patrmonio

neio

02T BOR2T
12048 200 B
1 662 TDE T1
105 868,18
-1 27327
-0 O6 00
S01.ATT AT
~268 A5 04
141,54 180
BOT 457 01
2886 10
05 B2 A1
591 47

G54 £20 08
28 S 25
St 450 22
340 507 85
A2 TT4.00
240 D00 00
1.000.00
1417 834 53
1168080
1383 A28, 14
-ATT B 14
1652 000 00
=102 52T 4%
X2 070 6T 07
5227 690,10
-0 201 470,03
21055 302,85
2203 004 00
<20 580,10
1025 554 08
TEA ST
=1 050 Ta8 60
281 91T 88
B 424 0
<250 43 24
557,13

S&0 791,42
2 254,74

-7 334614
100000
-21.035 34
-2B5 M L5
1T T4 B0
S0822 0F
138 263,11
480 244 6T
JM AT
<65 070 44
100 643 11
1020000
<1428 302 &5
-4 01y oA
T 00003
128 02T 18
<1784 353 40
7590 00000
003 52 59
206 51102
535 130 48
-300 505 14
=LA G O
17287780
574 BT 28
5t 183 73
a0 655, G
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Fidesal 5.A Adminisiradora de Fondes y Fldelicomisos

Revelacidn de los fondos de inversidn y negocios fiduciarios administrados por la compania, sefalando of valor del patrimoe

Al M do diciembre de 2018

Walor
patrimonio Contabilidad
L) Ipdependienie
8 Ho
FIDEICOMISO TORRE REPUBLICA 45070273 X
FIDEICOMISO TORRE REPUBLICA 1511075 X
FIDEICOMISO TORRE REPUBLICA 4a8 502603 X
FIDEICOMISO TORRE REPUBLICA -1002367 X
FIDEICOMISO TORRES BOSSAND 47060682 X
FIDEICCMISO TORRES BOSSANOD 56747630 X
FIDEICOMISO TORRES BOSSAND 114313500 X
FIDEICOMISO TORRES BOSSAND B
FIDEICOMISO TUMBACO e400728 X
FIDEICOMISE TUMBACO AB610T X
FIDEICOMISO L% - RUTA YTWA 1030000 X
FIDEICOMISO US - RUTAVTVA -080597 X
FIDEICOMISD LS - RUTA WTVA -ATE 2101 X
FIDEICOMISO US-MLUM 502774003 X
FIDEICOMISO US-MUM 130413083 X
FIDEICOMISO US-MUP -1OT2eIs X
FIDEICOMISO US-MUPI Sa0 32137 X
FIDEMOMISO VILLA NAVAREA 2 447145000 X
FIDEICOMISO VILLA HAVARRA 2 71568525 X
FIDEIOANSO WILLA HAVARRAA 2 Pl T L
Sutiotal 105 202 120 58
E i 1 1
FIDEICOAISD DE IMVERSION - ASMEDLAR 2r4 24006 0 X
FIDEICCHKISD DE INVERSION - ASMEDLAB 24 BT 40 X
FIDEICOMISO DE INVERSION - AGLIEDLAD Soria X
FIDEICOMISO DE INVERSION - ASMEDLAR oS X
FIDEICOMIGD DE INVERSION - CRECER EN PMS ZASETAE X
FIDEICOMISO DE IMVERSION - CRECER EN PMS a8 X
FIDEICOMISO DE INVERSION - CRECER EN PMS 14 Td X
FIDEICOMISD DE IMVERSION - CRECER EN PMS L X
FIDEICOMIGD DE IMVERSION CHAIDE ¥ CHAIDE 52305482 X
FIDEICOMISD DE INVERSION CHAIDE ¥ CHAIDE 5305137 X
FIDEICOMISO DE IVERSION CHAIDE ¥ CHAIDE A2 610,55 K
FIDEICOMISO DE INVERSION COLEGHD DE ROTARIOS 1.145 14504 X
FIDEICOMISO DE INVERSION COLEGID DE HOTARIDSG G2 15481 ks
FIDEICOMISO DE INVERSION COLEGID DE ROTARIOS = 230 58 X
FIDEICOMISD DE INVERSION COLEGHD DE ROTARIOS 5013108 X
FIDEICOMISO DE INVERSION CRUE ROUA ECUATORLAMA it 200 B X
FIDEICOMISO DE INVERSION CRUE ROLA ECUATORLANS B15 140 B X
FIDEICOMISO DE INVERSION CRUZ ROLA ECUATORLAMA I0A 445056 X
FIDEMDOAISO DE INVERSION CRUZ ROUA ECUATORLANA -7 408 5F X
FIDEMCOMISO BE INVERSION CRUE RO ECUATORLARMA A5 438 12 X
FIDEIDOMISO DE INVERSION DE EMPLEADOS GRUPO ECUACOPLA MATIATE X
FIDEICOAMISO DE INVERSION DE EMPLOADOS GRUPO CCUACOPLA 1308500 X
FIDEMCCAISD DE INVERSION DE EMPLEADDS GRUPO ECUACCPLA 10 A0 A5 X
FIDEICOMISO DE IMNVERSION EMPLEADOS DINERS-ANTERDIN Z2AME2T.TH X
FIDEMCOALSOD DE INVERSION CMPLEADOS DINERS-INTERDIN 1912 043 00 X
FIDEICCHMISO DE INVERSION EMPLEADDS DINERSINTERDIN 2us xR
FIDECCAISO DE INVERSION EMPLEADDS DINERS-INTERDIN 12637700 X
FIDEICOMISO DE INVERSION EM ACCIONES-BRIK 0300000 X
FIDEICOMISO DE INVERSION EM ACCIONES-[ERIK BAET 14 X
FIDEMCCAMISD DE IMVERSION EN ACCIONE 5-[RIK A9 75 X
FIDEHCMISO DE INVERSION GALEDQTTI FLORI 230 BA5Th X
FIDEICOMISD DE INVERSION GALEOTTI FLOR B5E1E1 X
FIDEICOMIGO DE INMVERSION GALEDQTTI FLORI X5 GTa T X
FIDEICCMISO DE INMVERSION LA UNION 260 488 07 X
FIDEICOMISD DE INVERSION LA UNION 7R 14 X
FIDEICOMISD DE INVERSION LA UNION 218073 X
FIDEICOMISO DE INVERSION LA UKION 5EA578 X
FIDEICOMISO DE INVERSION PLAN CF 62470700 X
FIDEMCOAMISO DE INVERSMON PLAM CF -2 286 BT x
FERERCOAISD BE INVERSNON PLAN CF MWIEA3TE X
FIDEMOMISO DE INVERSION PUCE AD5BG 121,08 X
FIBEOMISO DE INVERSION PUCE & BGA 293 75 ®
FIDEICOMISD DE INVERSION PUCE FIRTTONGOD X%
FIDEICOMISO DE INVERSION XPT1 617000033 X
FIDEICOMISO DE INVERSION XPT1 -1G7 47271 X



Flaeval 5.A Adminisiradora do Fondos ¥ Fidelcomisos

Revelacion do los fondos de inversldn ¥ negocios Mduclarios adminisirados por ia compafia, sehalando ol valor del patrifmos

Al 31 de diciembee de 2018

FIDEICOMISD DE INVERSION XPT
FIDENCOMISO OFE INVERSIONES MUP - TRADAJADORES
FIDEICOMISO DE INVERSIONES MUPI - TRALAIADORES
FIDEICCMISD DE INVERSIONES MUPI - TRARAIADORES
FIDEICOMISD EMPLEADOS SEGUROS EQUINDCCIAL
FIDEICOMISO EMPLEADDS SEGUROS EQUINOCCIAL
FIDEICOMISD EMPLEADDS SEGURDS EQUINCICIAL
FIDEICOMISD EMPLEADDS SEGUROS EQUINGCCIAL
FIDEICOMISO FIALEDA
FIREICOMISO FLALESA
FIDEWCOMISO FIALESA
FIGEMOMISO FLALESA
FIDEICOMISO FONDD ACADEMICD PARA MEJORAMIENTO DE
INFRAESTRUCTURA FONDO DE JUBILACION PATRONAL DESAHU
FIDEICOMISO FONDD ACADEMICO PARA MEJORAMIENTO DE
INFRAESTRUCTURA FONDO DE JUBILACION PATROMAL DESAHL
FIDEICORISO FONDO ACADEMICO PARA MEJORAMIENTO DE
IHFRAESTRUCTURA FONDO DE JUBILACICHN PATROMAL DESAHU
FIDEICOMISO FUTURD SEGURD
FIDEICOMISO FUTURD SEGURO
FIDEICOMISO FUTURD SEGURD
FIDEICOMISO INVERSIONES COMNDOR
FIDEICOMISO NWVERSIONES CONDOR
FIDEICOMIGD INVERGIONES CONDOR
FIDEICOMISD RESILIERCIA
FIDEICOMISO RESILIERCIA
FIDEICOMISO RESILIENCLA
FIDEICOMISO RESILIERCLA

Subactal

Mt

FIDEICOMISD DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT |
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT |
FIDEICOMISD DE TITULARIZACION DE CARTERA HOVACREDIT |
FIDEICOMISD DE TITULARLZACION DE CARTERA NOWACREDIT I
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOWVACHREDIT 1
FIDEICOMISO MERCANTIL DE LA 1 TITULARIZACION DE CARTERA
FIDEICOMISO MERCANTIL DE LA I TITULARIEACION DE CARTERA
FIDEICOMISO MERCANTIL DE LA I TITULARIZACION OE CARTERA
FIDERCOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS
FIDEICOAISD MERCANTIL DE TITULARLEACION DE FLUJOS FUTUROS
FIDEICONISD MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUMOS FUTURGS
FIDENCOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DECAMERON ECUADOR
FIDENCOAUSD MERCANTIL DE TITULARLTACION DECAMEROHN ECUADOR
FIDENCOAISD MERCANTIL DE TITULARIZACION DECAMERCHN ECUADOR
FIGECOMISO MERCANTIL WIIENDA DE INTERES PUBLICD BANCO PICHING
FIDEICCAMISO MERCANTIL WTVIENDA DE INTERES PUBLICD BANCO PICHING
FIDEMZOAISO MERCANTIL VIVIENDA DE INTERES PUBLICO ILANCD PICHING
FIDEICCAESO PRIMERA TITULARIZACION CARTERA DE CONSUMO-
CODPLAATIA POLICIA RACIOHAL

Sublotal

Total

Valor
patrimonko
peto

=270 ST A7
G559 TA2 G5
104 281,65
18 5348, 45
T0d 5.8
71882 02
5235
40 10515
el ic Ry
33 546 73

B 1)

27 822

1681 527 47
L35 44547

B0 571,80

T o0B 443 T1
T4 782,18
345 004,70
1.210 229,12
-223.78. T
18 D62 52
T2 X555
25027432
100085
4GOI
£40.852 076.02

5686631
511622
10 857,25
22 524,30
2953129
150.712.45
<50 TAT. 60
<25 858,07

0076 G45 42
4 B51 965,61
55 857 05
25 408 8350 34
5 505 557,80
A70.163,64
1,000,00
1.000,00

1 000,00

20 020,00
L1L015230 20
2220244072 33

MOBE OB WM MM MOWOM I M0 B MMM MMM MM OMOM[E

B D DL R DO e DG B0 RCODC L M 30 M0 G

Anpxo ¥

Caontatubidad
independients
Ho



Fidewal S A Adminisiradors ds Fontdos § Fidesoominos

Wartfcar kin de L aplcackin de b bvveriin del 55% del capisl pagado de Ly sdminiyiradors os londos
¥ Bdgicomings, on unkdades o Cuoiss de los londos gue sdminkiie; ¥ de gque sl no erdedsn el 3%

ded PatFmanio reto de cada Fonda
Al 3T e diclembre de 010

Nismaro de

Porcentaje de  unbdades de  Valor de i
penlicipeckhn  pRfdiipscion  whided gy

Fondg de irgeruadn Adrrerestrado Faed 0 e Y

Forao de Irveridn Adrmanatrada FMesble 30260 1 AT

Fords Admirabracdo de irmeerakdn F ondo Heal” 1,04%

Fiorado d Ireeriadn Admirdatrada Futuro Ahoio Programaada 0, 14%

Foruo de Imerkin Admniatrads keal 160 0,10
Todsd

Tants! g et

Poroentage de eweradn ('R

35528

B 004
13768030
£,
100,00

V30 Lrrrh
110 8961 8
0 3TRSTITY
132, T4TRS
LLLIE L P e

Angap ¥

Yalor en

T
B AOD
52 1M
11805
10,48

LLITOM
7134083
L



AUDITOSEA - CONSULTORLA - IMPUESTDS

Villavicencio

d AR Ciapal ded jidia

Anoxo 3

Certificacion Juramentada sobre Ausencia do Inhabilidades de los Auditores
Indepandientos

De conformidad con el Aricule 5 de [a Seccidn 1V, Capitulo 1, Titulo XIX, Libro II, de 1o
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
expedidas por la Junta de Poliica y Regulacion Monetana y Financiera, yo, José
Villavicencio Roserc, en mi calidad de Represenlante Legal de la compadila Auditora
Villavicencio & Asociados Cia. Lida., bajo la solemnidad del juramento declaro que mi
representada. administradores, S0C10s Yy personas a quienes se les encomendd la
direccion del equipo de auditoria participanie en el examen de los eslados inancieros
de Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, al 31 de diciembre de 2018 o
quien firma el dictamen cormespondiante, no eslan incursos en [as inhalilidndos
esiablecidas en los Arts. 7 y 197 de |a Ley de Marcado de Valores del Cédigo
Organico Monetano y Financieroa, en lo que les fuere aphcablo.

=
i

. e

Dr. MSC José Villavicencio Rosero

Auditora Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
RUC No, 1781403142001

Cl No. 170329287-8

Inglaterra £3-263 y Av. Amaronas Edif. Centro Ejecutive, Piso 5 OF, 502
Telfa: 2257 405 / 2243 768 auditjvrénetlilese Quito - Ecusdor



