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Villavicencio

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quita, M., 16 de abel de 2018

A la Junta de Accionistas y a los membros del Drectono de
FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financioros

Hemos auditado los estados financieros de FIDEWVAL S A ADMINISTRADORA DE
FOMDOS Y FIDEICOMISOS, que comprenden ¢l estado de siluacion financiera al 31
de diciembre de 2017, y los eslados de resullados imlegral, de cambios en ol
patnmonio y de flujes de electve por el afo terminade en esa fecha, y las nolas
explicalivas a los cstados financieros que incluyen un resumen de las polibcas
comables significalwvas

En nuestra opimon, los estados inanciergs adjunios presentan rasanatlements, on
todos los aspecios matenafes, lo siduacion financera de FIDEVAL S5 A
ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS, al 31 de dicembre de 2017 vy el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patnimaonio y sus llujos de efectivo por
el ado terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intermacianales de
Informacian Financera.

Fundamento para la Opinion

Muestra auditonia fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audilona
Muestras responsabiidades de acuerdo con estas Mormas so descnben mas adelante
en ¢l parrafo Responsabiidades del Auditar con relacian a la Auditoria de los Estados
Financicros de nuestro informe. Somos independienles de 1p Administracion de [a
Compania de conformidad con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Prafesionales de la Contabvlidad, conmuntamente con los
requenmigntos de élica establecidos gue son aphcables a nuestra avdieria de los
esiados inancieros en Ecuador ¥ hemos cumplhdo las demas respansatildades de
ahica de confermidad can esos requenmientos Consideramos gue la evidencia de
auditoric gque hemos oblende proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opimon de audiaria

Parrafo de Enfasis en Asunto

Hemos aplicado ciertos procedimiontos de auditona destinados a eslablecer [a
situacion individual de recuperacion de 1a cartera de clientes por antiguedod de saldos
y otras cuenlas par cobrar que presenten indicios de delenaro. En nuestro crleno a
Adminisiracién de la Compania ha logrado durante el ato 2017 reahzar una importante
recuperacion de la cartera mas anbigua mediante convenios de pago, acciones legales
y la relacidn comercial y condiciones conlractuales de los negocies Niducianos Par la
misma naturaleza del negocio, la expenencia de la Compania demuesira gue a pesar
de que algunas cuentas presenten cierta anbiguedad, finalmente las mismas terminan
s1endo recuperadas
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B AJOLISEDTE L4

Responsabilidades de la Administracion de la Compania por los Estados
Financieros

La Adminisiracion de la Compania es responsable de |a preparacion y presenlacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internocionales de
Infarmacidén Financiera y del contral interno que [a Administracion considere necesano
para permitir 1a preparacian de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debdas a fravde o error

En la preparacidn de los eslados financieros, la Administeacion es responsable de
valorar la capacidad de la Compafia para conlinuar coma negocio ¢n marcha
revalando sequn corresponda, las cueshionos relacionadas con negocio @n marcha y
de utilzar el pnnoyguo contable de negocio en marcha. excopto si la Administracion
tenga mlencion de hqudar fa Compaiia o de cesar sus operaciones o bien no exista
olra allernatliva realisla para poder hacerlo

La Administracion es responsable de 1a supervision del procese de infarmacion
linanciera de la Compaiiia

Responsabilidades del Auditor con relacion a la Auditoria de los Estados
Financieros

Muestros  objetivos son obilener una segundad razonable de que los eslados
financieros tomados en su canjunto eslan hibres de distorsiones matenales, debidas a
fraude o error, y emibir un informe de auditonia que conligne PUeSIEa opinign, Segundad
razonable es un alle grado de seguridad, pero na garantiza que una auditoria realizada
do conformidad con Normas Internacionates de Auditoria siempre detecte dislorsionas
malenales cuando existan. Las dislorsiones pueden deberse a froude o errar y se
cansideran malenales si, individualmentie o en su conunto, puede preaverse
razonablemente que influyan an las decisiones econdmicas que los usuanos tomen
basdndose en los estadoes financieros

Coma parte de nuestra auditonia realizada de conformidad con Mormas Inlernacionales
de Auditoria, aplicamos jwcio profesional y mantenemos una achitud de escephcismo
profesional duranie [a auditoria, Nosolros ademas

» [dentificamos y evaluamos el nesgo de distorsiones matenales en los estados
financieros. debwdas a fraude o error, disedamos y aplicamas procedimicntos de
auditoria en respuesia a aquellos nesgos denbficados ¥ obienemos evidencia de
auditorin que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opimion. El nesgo de no detectar una dislorsin impoananie que resulte de fraude es
mayor que aguelln que resulle de un errar, ya que ¢l fraude puede implicar
colusiaon, falsificocian, omisiones inlencionales, mamfestaciones falsas y olusan
del control intermo

= Obtenemos un canocimiento del control interng que es relevanie para la auvditaria,
con el propdsito de disefar los precedimientos de auditoria de acucrdo con las
circunstancias, pero no con el proposite de expresar una opimidn sobre [a
efectividad del control interno de la Compania
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Evaluames s [as poliicas conlables usadas son apropiadas y si las eshmaciones
conlables y [as revelaciones relacionadas hechas por la Admimisiracion san
razonables

Concluimes si la base de conmabikdad de negooio on marcha usada por fa
Admimsiracion es apropiada y s basados en |la evidencia de aucditaria abtenida
existe una incertidumbre malenal relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobtira la habildad de la Administracion de la
Compandia para conhinuor como un negocio en marcha, Si conclumos que exisie
una incertidumbre significativa, somos requendos de lamar 1a alencién en nuestro
informe de audioria a las revelaciones relacionadas en 108 estados inancieras, o,
si dichas revelociones son inadecundas, modificar nuestra opinion, Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencio de auditorin oblenida hasta 1a fecha
del inferme de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden
pcasionar que la Compafia cese su conbinuidad como un negocio aén marcha
Evaluamos la presentacidon goneral, estructura y contemdo de los eslados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si l0s eslados financiergs representan
los fransacciones y hechos subyacontes de una manera que alcance una
presentacian razonabie

Hemos comunicado a la Adminmistracion, entre ofros asunios, e alcance ploneado y
oportunidad de la audileria, y los hallazgos significativos de audiaria. incluyendo
cualguier deficiencia significalwva en el eontral inlerno que identificamos en nuestra
audinaria

Informe Sobre Otros Requisitos Legales y Normatives

Muesira opinion sohre el cumplimiento de las obligaciones inbulanas de la Comparia
por ¢l ano terminado al 31 de diciembre de 2017, se emile par separado.

,.-'-'.*L.-"f""‘""r": 5

Dr. MSC Jose Vilavicencio Resero
Registra Nacional de Auvditores Externos SC-RNAE No 342
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FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Estade de Situacion Financicra

Al 31 de diciembre de 2017 {con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016)

{(Exprosado on dolares estadoumdenses)

Activo
Aclivo cornenle
Efeclive en caja y bancos

Activos linancierns a valor razonable con cambios

en resullados
Cuemntas por cobrar
Cuenlas por cobrar relacionadas
Crédito tnbulano
Otros aclwos cormentes
TnI.'il dcihwd corfunie
Activo no cornenle
Muebles, equipos y vehiculos
Propiedades de inversion
Ofros achvos no carrientes
Total activo no corriente
Total achivo
Pasivo y palnimonio de los accionistas
Pasivo cornonte
Sobreqiros bancanos
Oblgaciones linancieras corlo plazo
Cuenlas por pagar
Cuenlas por pagar relacionadas
Beneficios socales
Impuestos por pagar
Tolal paswo comiente
Paswo no carmenie
Préstamos de mutuo relacionadas
Obligacones linancieras lwgo plazo
Jutnlacan patronal y desahucio
Tolal paswo no cornenle
Total pasivo
Patnmomo de los accionistas, eslado adjunto

Total pasive y palrnimonio de los accionistas

Las nolas gue so acompanan forman parte imogral de los estados inancieros

Motas
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31 de diciembre de

2017 2016
40245 35710
1,481,161 T17.724
1.644 046 1965711
250461  555.107
256,538  269.424
752 495 )
3681451 3543676
304 466 312,246
2352746 979,491
1001909 1291617
3,650,121 2,583,354
7,340,572 6,127,030
160,195  99.910
670,941 377529
1,154 454 1,093.219
243052 :
333,680 175848
541137 355457
1103468 2,101,963
11.426 190,000
923994  535.285
b29.747 504,523
1,565,167 1.229 808
4,668,635 3.331.771
3,424.432 2795259
093,067 6,127 030




FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Estado de Resullados Integral

Por el ano terminado ol 31 de diciembre de 2017 (con cifras comparativas

del ano 2016)

Emrcﬁaﬁu on délares esladounidenses)

Notas

Ingrasos -
Comsiones ganadas -
Fidewcomesos mercanhles
Triutanzacion
Fondos admimisirados
Encargos fiducianos
Estrucluracién negocios hiducianos y hquidaciones
Tolal comisiones ganadas
Imereses y rendimientos
Otros ingresos
Total ingresos
Gaslos -
De persannl
Comisianes, custodia y otros fidescomises astomotnces
Honaranos
Arrendamienios
KMontemimienio ¥ feparacignes
No deducibies
Doprecincionns 9
Suminislros ¥ malenales
Samnvicios publicos
Financieros
Impuestos, tasas y contnbuciones
Frovisiones
Amorizaciones 11
Mowilzacion
Atenciones al personal
De viaje
Seguros
Suschpciones
Publicidad y propaganda
Otros
Tatal gastos
Resuttado del afo antes de participacion
irabajadores e mpuesio a la renla

Parboipaciin frabajadoies 14y 20
Impuesto a la rent Ty20

Rosultado del afo

Otros resultodos ntegrales

Ganancia actuanal jubilacion patronal y desahucio
Resultado integral del afto

Ano lerminado of

31 de diciombro do
2017 2016
%.132261 4 808.705
128.653 165,218
2407584 1058157
2148263 1003306
113,620 95,801
8930351 7131187
57.262 48,075
17219 35,105
2158032 1215367
(3.557.253) (3.312.895)
(1,004 58 (847 B24)
(1,490,189) (1,212.821)
(277.974) (293 860)
(74.831) (76.661)
(51,681) (127.975)
(B3 0568) (67.001)
(124,451 (B, 30a)
(72.211) (74, 962)
(122,241 (140.860)
{160,868) (B6 980
(133,500) (34 509)
(114,205) (114.518)
(42 B4T) {39.201)
(31,779 (28,761
(34,933) (29.910)
(65.640) {44 056)
{14,609) {7.530)
(6.528) {15.375)
(22506]  {26.726)
{7.557.908) (6.660.817)
1,600,924 954 550
(240.139) (83,182}
(358.795)  (152,143)
1.001.950 319.225
RIS
1.034,141 219,225

Las notas gue se acompanan farman parie II'I.'I:ﬂ-EﬁlI de hos estados financieros
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FIDEVAL 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afo terminado ol 31 de diciembre de 2017 (con cifras comparativas

del ano 2016)

{Expresado on dolares estadoumdenses)

Ano terminado ol
31 do diciombro do

Notas 2007 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Resullado integral del ano 1,034,141 319,225
Ajusles por ingresos y gastos que no requineron
uso de efectivo -
Provisiones 133,500 34 509
Amortizaciones 11 114,205 114,518
Depreciaciones g 53.969 67.001
Praovision jubilacion patronal y desahucio 15 168.730 114,154
Cambios en aclivos y pasives de operacion -
Disminucion (aumento) en cuenlas por cobrar 188,165 (606.,483)
Disminucion en cuentas por cobrar relacionadas 295,646 4,684
Disminucion (aumanto) en crédito tnbularno 12,886 (106.,639)
Otros aclivos corrnentes (752.495) .
Aumento en ofros aclivas no corrientes 178,203 (21,899)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar G1,235 (204 290)
Cucnias por pagar relacionadas 243,052 :
(Disminucion) aumento en impueslios por pagar 185,680 182,813
(Disminucion) aumento en beneficios sociales 114,335 62,309
Efectivo neto proveniente de (ulilizado en) actividades
de operacion 2041252 (45 058)
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Aumento de actives inanciercs a valor razonable con
cambios en resultados (763,437) (144.708)
Aumento de propiedades de inversion (1.375,955) (3,401)
Adquisicion de muebles, equipos y vehiculos 9 (56,189) (52.424)
Efectivo ulikzade en aclividades de inversion (2,195 581) (200533)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento de sobregiros bancanos 60.285 72.453
Disminucion de préstamos de mutuo {(178.574)  (260,000)
Aumento (disminucion) de oblhigaciones financieras 682,121  (182.581)
Dividendos pagados (152,257) -
Aportes futura capitalzacion 17 (730.021) 485,000
Revaluacion de propiedades de inversidn 10 477 310 3401
Efective neto proveniente de actividades de financiacion 158,864 118,273
Aumento (disminucian) nelo en el efectivo 4.535  (127,358)
Efective al inicio del ano 3 35,710 163,068
Efective al final del ano 3 A0.245 39,710

Las notas gue se acompanan farman parte infegral de los estades linancieros
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CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Yo, Jose Villavicencio Rosero, en mi calidad do Representante Legal de [o compariia
Auditora Villavicencio & Ascciados Cla. Lida, bajo la solemmdad del juramento
declaro que mi representada, administradores, soCios ¥ persenas a quienes so |os
encomendd 1a direccion del equipo de audioria patticipanie en el examaen de les
estados hnancieras de FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE FOMDOS Y
FIDEICOMISOS, al 31 de dicembre de 2017 o guen frma el dictamen
correspongdienie, estan libres de las inhab:lidades eslablecdas en el arliculo No 7 y
197 de 1a Ley de Mercado de Valares det Codigo Orgamico Monetano y Financiero en
lg que les fuere aplicable

. L ¥ :_.-__.-_.-'. Foa
;s i ._.'u-'-

Dr-MSC Jesé Villavicencio Rosero

Auvuditora Villavicenciao & Asociadas Cia Lida
RUC Mo 1791403142001

Cl Mo, 170325287-8
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
INFORMACION SUPLEMENTARIA

Quto, DM . 16 de abnl de 2018

Al Juntn de Acconsias v a o meembios del Dreciona de
FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDENCOMISOS

Informe sobre los Estados Financicros

Hemos autiado ¢l eslado de sduacdn hinancera de FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE
FONDOS ¥ FIDEICOIISOS al 31 de desembre de 2017, y los comespondenies msindos de
mesultados inlegral, die cambeos on el patnmono ¥ de fujos de electvo por el aflo lermenado en
aaa fecha y hemos emibdo nuestio inlorme sobre kos mismgs con fecha 16 de abnl de 2018

Responsabilidad de la Administracion sobre el Cumplimiento de
Actividades y Obligaciones Legales del Participante del Mercado de
Valores

Lo Adrunsstracitn de o Compahia, es responsable por el cumplrmenio de los lermainos die los
coniralos Ndusiangs, leyes y regulaciones de la Ley de Mercado de Valores del Cédigo
Craganico Monetanog ¥ Financsero, y no realgar actividades que na estin permubdis en o5
ottty

Responsabilidad de la Administracion por el Diseno y Operacion dol
Sistema de Control Interno Contable

La Adminsstracidn de o Compatia es responsable por of disefo y oparacan del sislemn do
contiel interno contable En cumphmeente de ésla responsatsldad, G Adimnesliacdn reale
gatimaciones y formuta juicos para delerminar los benehicos esparados de 105 procedimien]os
do control y costos cofrrespandionies

El objetivo del sistema de contral inferno contahle es dar a la Adminisiracion enn razonabie
pelo no absoluta sequndad de que los actvos estan salvaguardados contra pirddas por uso o
disposicitn no autonzados, ¥ que s ransaccones han sido electundas de acuerdo con s
nulohizacones de lo Admmsiracdn y registradas adecuadomenle pata permidir 18 prepodracian
do o eslodos financieros de acuerdo con Mormas Intoraconales de Infoimacitn Fnancsen
{NHF}, con las dspossoones de b Ley de Mercado de Valores del Codago Oianico Monolano y
Financ:oro y las resoluciones emibdas por of Consejo Naconal de Valores, actuniments Junta
de Poliica y Regulacdn Monetana y Financera, y la Supenntendencia de Compafias Valores

¥ Sequros
Responsabilidad del Auditor

Nuesha responsabddad conssie en expresar una opanidn sobfe osios esindos financsros
basados en nuesia auddona Nuesto audidoria fue elccluada de acueidd con ROfmas
Intemnaconalies de Auddiona, cesolucones emdidns por o Consen Naconal de Valanes
actluaimente Junta de Polibca v Reguiaodn Monelana y Financsera, y @ Supenniendenca do
Compafias, Volores y Seguros Dichas nommas requeshen QU Cemplmos Con requisdos 8loos
asl coma gue pancemos y desempeficmos b auddiodio pard obtencr segundnd rasonnlie
sobite 5i los estados fnancedos o5tan hbtes OF repiesenilac:on emroned oo anportancul relatoed

Una audidotia mmphca desempefiar procedimentos para oblenes ewnoencud o Owliona sobre
los montos y rovelaciones on fos esiados fmanciergs Los proCedimentos selecoonados
deponden del o del audior, incluyendd 3 evdludsdn o 05 Nesqos 00 presoniooon
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effonea de imporlantia relatva de 1os estados Inanteras, ya sea debido a haude o enor A
hacefr ¢5a% evaluaciones del hesgo, el auddor consdera & conliod wtend felevanie a la
preparacdn y presenincdn razonabie de jos estados mancoros de la Compania, para asenar
los procochmeenios do auddoria que SCan apropados en s crounstancas. pera no con ¢ fin
de expresal una opimdn sobre 3 efectvidad del control intemo de la Compatia Una auddoria
tambatn inchuye, ovaludr L propiedad de s polibcas conlables wsadas v o razonabie de s
eshmacones conlabies hechas por la Adminsiracon, asi como evaluar 3 presentac:on general
de los estados fnanceros El cumplimienio de s obigacones eslablecdas y sobre las
actrvidades meahzadas enmircadas en b Ley de Mercado de Valores del Codego Organco
Monetanio y Fingndero, ap<cables o esla clase de acinndades, #s resporsabddad de 1
AdmimstrpSndn de la Compafiia

MNupsiia consderacsdn de la esbuclury de control niemo no necesanamente revels todos los
nspecios de deha esbiuctura gue pudieran consderarse como deboenoas importantes Una
dehicsendn importante s aquells en @ gque el dseho u operaciin de una O mas ransaccones
tengon ¢ nesgoe de gue epaistan errores o dregulandodes en monios que podnan  sof
imporiontes con felacson a kos estados fGnanciernas de FIDEVAL S A ADWMINISTRADORA DE
FOMDOS ¥ FIDEICOMISOS, en el cumplimsentio normal de sus funcones eshipylados on sus
eslatulos Sociales

Opinién sobre el Cumplimiento de Actividades y Obligaciones Legales del
Participante del Morcado de Valores

A hn de obloner ung segundod razonable acerca de s los estados hnoncwos o1 37 do
deiembie de 2017 estan lbres de distorssanes matohales, efoctuamos  prucbas  do
cumphmianio a cedos Wrmngs doe los coniralos fiducianos, loyes y regulacionos de b Ley do
Mercodo de Valores dol Codigo Organmco Monelanio ¥y Financero, Sin embarme, nuesio
objolive 1o fue ¢ de expresar und opinkdn sobre ol cumphmienio genorad v 1otal de I etadn
Aotmalva, por lo [nio no expresamos il opamsan

Destorsiones malenales de mcumphmeento, son Tallas o violocones a 1o Loy do Mercodo do
Vaolotes del Codigo Qrgfinico Monotana y Financiato, a las torminos de los contralos o reahizar
gctividades no posmitidas, que nos levan a concluld  guo 1 dcumoulicshn do dsiarsanos
resullantos do lales faltas o wiclacxones &5 malanal para los estados finmncworns Los resuliados
do mgestias pruebas de cumphrmien!s no revelaion delorsones de mcumphmento de contratos
leyos § rogulacones o Scidades no peomitdas

Opinién sobre la Evaluacion del Control Interno

Al planear y desareliar nuesira auddona de fos oslados Imanceeres, consdoramas W estiuctunm
de contral inderno relevanie para la preparacidn y presentacicn raconabile de los eslados
hnanceéros de la Compafia. a hn de dsedar los procodmmaenios de audionia quer Sean
apiopuados en las crcunsiancas, pero no con ol propdsilo de expresd ung opimdn, ¥y por
tInio, NO DEPFOSIMOS una opendn sobie B efectnedad del control imlemo de L Compatia

Informe sobre los Registros Contables

Con base ¢n ol resulindo de nuestios procedsmoenios de auddona exprosamos que duranie o
afo termnado el 31 de dicembre de 2017 la contabddad de FIDEVAL S A
ADMIMISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOENS05, fue Devada en foimd wgependente 3 s
contabidades de los fondos de inversadn, fidecomsos, encangos fducanos y otros Ne(ocos
fiducanos adminssirados por ésta

Tt ™
g g
‘.r'-‘rl.'-l"‘ ‘;‘i‘:".

D MSC Jose Villivicencia Roseso
Regstrao Naconal de Auditores Externos SC-RNAE No 342

Inglaterra L3-261 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Pivo 5 OF. 502
Tells: 2257 405/ 2243 768 auditfjvrénetife.ec Quito - Ecuadar



FIDEVAL 5.4, ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIGEICOMISOS
PARTICIFACION DE LA ADMINMISTRADORA EN LOS5 FONDOS DE INVERSIDN ACMINISTRADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FOMDOD FIXED 30

FOMDO REAL

FONDO FUTURD AMORRO PROGRAMADC
TOTAL

CAmMTAL PACADD

FORCEMTAJE DE INVERSION

Paorcontajo do
participacion
3 56%

0 13%,
168%

Huomoro de unidades do
participacion

Fo2ad G
137 08020
4 224 89

Walosr dde I
unidad

124 3443700
00540616
124 4020084

AMEXO 1

Walar on
litrrors

D00,534
50,477
230,103
1481
1,134,083
B0.80%



FIDEWAL S A ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISDS

DETALLE DEL YALOR DEL PATRIMONIO NETD DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ NEGOCIHDS FIDUCIARIOS ADMINISTRADDS

AL 3% DE DICICWMORE DE 2017

T INWERSION
REAL
FIXED &3
FUTURD AMOHRD PROGRAMADD
FLERIBLE 3060
FORDD COLECTOD OF INVE RSI0N FONDO PAIS ECUADDR
Subtotal

FIDEICOMISOS DE ADMINISTRACION

FIDEICOMISO ACCHONES HANCO HUMISIAHLY

FIDCICOMISO ACCIOMNES OF DIECIGEHO

FIDEICOMISO ACCHOMNES OP DKECISCIS

FIREICQMISO ACCHIMES QP DICCISIETE

FIDEICOMISO ACCHONE 5 TP DOCE

FIDEICOMISO ACCHONES OP.CATORCE

FIMCICOMISO ACCHOMNES WNERS PS5

FIDGICOMISD ACCHOMNES DINSISTEMAS

FIDCCOMISO ACCHONES CCUARLUAIRT

FIDCICOMISO ACCHINES LOJA

FIDEICOMISO ACTNDS 2 CHU

FIDCICOMISD ADMIHISTHACHIN OFrCINAS TEHERIFE
FIDCICOMIGD AGRDINVERSIONLES OS5

FIDEPCOMIST AREL

FIDEICOMISD ATLAMTIS

FIDEICOMISD BIENES ¥ GARANTIA BLIL

FIDCICOMIGE BT

FIDECOMIGD CANPO HEAL LAS RE TAMAS

FIDEPCOMIGD CAMETLUIS

FIDEFCOMISD CAH TIMEX

FIDEICOMISO CARTIMEX-DIRERS CLUE

FIDCECOMISD CENTRO EMPRESARIAL DINERS
FIOCPCOMISOCH

FIDEOMSO CIUDAD BICENTENARID D

FIDCHCOMISE CLUB THE PCHINT

FIDECOMISO COMERGLAL FLUMDS CARTIMEX 5 A
FICEICOMIGO CORREDOR CONTRAL MORTE

FIDEMCOMED CHUT ROUA ACCIONES

FIDEICOMISE CRUT ROUA BOMUEELES

FIDEICOAMISD OF ACCIONES BF QUINCE

FIDEICOMISD DE ADMINISTRACION AUTOLAGA
FIDEICCAUSD DE ADMMISTRACION DE FLUJOS MEDCPORT 5 A
FIDEICOAHSO OE ADMISTRACION DE FLUIOS PICHINTHA ALLBIKES
FIDEICOMSO OF ADRINIS TRACIOH DE ILUMIMACICN EDMFICHD THE POINT
FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION £ INVE RGHON GRUF LITA
FIEICOMISO DL CUENTAS FON

Valor
palrimonia

il

7742 0T 5
tG 181 912 2]
31,507 005 47
53, T4 253 07
[P e LY
128113315

0 SR8 B2
1.2 Bl IR
ER e =T
1 GEDGID 44
19 265031 29
4604 27 ED
£ 15

10 o%F 54 B0
8037 65 B
24,700,031 74
460 764 A
1761 B6T 24
3 MDA 200 b4
1,260 41774
610.TAD 03
43117

12 054 383 70
1128857 1
41,404 180 26
1000 00
1.000 &0

£ ab1h AT BT
208 G080
440 12 £
158 428 24
1.000 00

-2, 00T 57 0l
30> Tal 0o
3127 758 44
R 626 BIS TE
1 00000
1,000 00
045

T B2 N
15,140 00

& 200 00

ANEXRD 2

Contabilidsd
itdepernitie st
L) Ho

M WL L L e

M O oE w = M I el Ief e[ e[ el e Ief el el e e el el el el el el el Jal  Jef L el M D el el e el e[ ]



ANLC XD I
FIDEVAL 5. A& ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISDS
DETALLE BEL VALCR DEL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINIGTHAROS
AL 31 DE DICIEMORE DE 2017

Valas
pRtrimonio Conlatelitad
i ifdependiente
& Hg
FIREICOMIGE DE TENEHCUA MARGARITAS G 313 A 5
FIBEICOMS CELCORP 1,004 740 %1 ®
FIDE ICOMISO MMERS CLUR DEL ECUAROR o> G R 12T 64 x
FIREICOMISO TINERSG-LISFO &000 00 5
FIGEPCOMISG D05 MR T X
FIDEICOMISE EQFICHD GOMNIALES SUARET ¥ GOMNMESUAT At T00 5 X
FIDE ICOMISO EGGER PAKAKUNA 1407 032 B4 %
FIQEICOMISO EL CORDE A0 24T ¥ %
FIDEICOMISO ELITERERGY-FLUKDS ¥ 00 Ol s
FIDE ICOMISO FILORA 56T 22 X
FIDEICOMISO FIMETARPA.CREDITO 17520060 £ 000 £ x
FIDEICORISO FLUSDS - DEXICORP 1000 00 %
FIDEICOMISO FLUMS . GOS 1.000 00 5
FIDEGICOMISO FLUDS - GO% LATAM a0 03 X
FIDE ICORIS0 FLUSOS . LOGYTLCH 1.000. 03 %
FIDE ICOMISD FLUDS - PELLETECUADDR 1 5 4 %
FIDEICOMISO FLUSDS ARRAYANCS 100 00 5
FIQE ICOAISO FLUOS ARVAL D DANCO INTERMACIONAL 10000 ®
FIDEICOANSO FLUIOS ANCD PACHINCHA - HANSTL ¥ GRETEL 100 00 X
FIDFICOANSO FLUIOS BRARCO PICHINCHA - INSTITUTO CAMBFRIDGE 10000 x
FIDEICOAISO FLUIOS MANCO PICHINCHN - ISLAS DC FUCGD 10060 x
FIDEICOANS0 FLUBDS [ANCO PICHINCHA - MAYFLOWER 30000 X
FIDEICOANSD FLLUOS AANCD PICHINCHA - SOLCA MAKNALI 6% Ta X
FIDEICOASE FLLLIOS CEPSA OS5 1,000 00 X
FIDEICOMISE FLUIOS CICHERM BANCO PICHINCHA 211 BA X
FIDEICOARS FLUIOS NERS - ALIREYSOL - REGHRCGRTE 1060 20 X
FIDEICOASO FLUIOS DINERS - MO 102 00 X
FIDEICOASO FLUIDS DINCRS ASERLACO 100 00 X
FIDEICOMISO FLUIOS DINCRS BANKERS CLUB 100 00 X
FIDEICCRISO FLUSOS DINERS BUCJEN 10000 x
FIDEICOMISD FLUIDS DINERS EXNMARS] 1060 £ x
FIDGICOMISD FLUIOS DINERS IDHDMEC 106 £ X
FIDEG ICOMISO FLUSOS DINERS MULTICINES 10020 X
FIDE ICORISO FLUSDS DINCRS TICNDEC 100 00 X
FIDE ICORISO FLUMOS DINCRS CMPACSAS PINTO 100 £ X
FINE ICORISO FLUSDS COUCINES 100 00 X
FIDE ICOMISO FLUMOS ESTACIONANIENTOS ADPROIN a7 o X
FIDEICOMISO FLUSDS FUNDACICK AMIGA-HARC O PRCHINCHA 50 51 X
FIDE ICOMISO FLUIDS GENOVA 1 - PHODURARCO 1,000 00 %
FIDEICOMISO FLUIOS MIDROABAKICED - PROGURANCO 100 00 X
FIDEICORISO FLUMOS MIDROATAKICD RANCO INTERMACIONAL 100 0 x
FIDE ICORISO FLUMOS INDUSTRIAS UNIDAS REITFRE x
FIDEICOMISO FLUIOS LA FLORCSTA DAKCO PICHINCHA 10000 x
FIDE ICOMISO FLUSOS LOU 10000 x
FIDEICOANS0 FLUJOS MADEVAL BANCO PICHINCHA 10000 x



ANERD 2
FIDEVAL 5.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDECOMLSOS
DETALLE DEL YALOR DEL PATRINONID NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ HEGDCIDS FIDUCIARIOS ADMIMISTRADDS
AL M DE ICIEMDRE DE 2097

Yalor
patrimonio Contabilidad
feto Ineperidietie
B Ko
FIDE ICOMISO FLUMDS MAGRETOCORP 100 0 X
FIDEICOMISO FLUSDS MEMORIAL DANCO PICHINGHA 100 00 X
FIDEICOMISO FLUIDS MODERNA 7. £BE 29 x
FIDEICOMISO FLUIDS PASCOAUSTRO 10000 x
FIDRICOMISO FLLIDS PLAZASHOPP BANCO INTERNACIONAL 1,000 00 "
FIDEICOMSO FLUIKDS 5TRG 5272 x
FIDEICORISO FLUIOS SIMCD 1,00000 x
FIDE IS5 FLUIDS TEJDOS PINTEX 413 X
FIDEICOAMSO FLUMDS USFD - PSF 2000 x
FIDEICOAISD FLUIDS UTE « FICHINGHA 10060 x
MIDEICOAISD FLLLOS-CASSCARSONE 1,00000 X
FIDEICOALSD GARANTLA O 613,050 66 i
FIDEICOAISD GRANGCLAR FLLLIOS & OO 20 X
FIDEICOAUSO MIDRDALTO FLUIOS 10,000 20 "
FIDEICOAMISO MIDAONCRLVARNDLA FLUMDS ] X
FIDEICOAISD HIDROSANBARTOLD FLUSOS 36,020 000 00 "
FIDEICCALSD MEGHLANDS 6,264, 765 T8 "
FIDEICOAMIS0 HUANCAVILTA NI 2 600,774 35 X
FIDEICOMSO HUAKCANILCA LMD 26,850 63 X
FIDEICOAMISO IMPRE NTA MARISCAL 150000 X
FIDEICOAISD INWORIGOLING-INMUEBLES (R L W LY A x
FIDEICONISD INVIUE BLE O-VE LA 350 B4 T "
FIDEICOMISD INVUEBLES BGH CEHO UNO AT T "
FIDEICOMISO INNMULBLE S CERTHO HISTORICO 1087 3T w
FIDEICOMISD INVUE BLE 5 LATAM Fi O 0 ®
FIDCICOMISO INTERMALL 100 80 "
FIDEICOMISO IMTERYISA VICTOIIA 1 500 00 "
FIDEICOMIGO INVE NTARIOS LA FARILIAR 407 00 x
FIDEICOMISO INVE RSIONES AGROPECUARIAS AGROINVERSIONES 141 051 7T ®
FIDEICOMISO INVE STCORP 40 L BG 65 ®
FIDEICOMISD JUNTO A T1 219 500 49 E
FIDEICOMISO KATIDA 359,077 13 "
FIDEICONISD L A LR b X
FIDE ICOMESD LA MARTINA FACRR IF R x
FIDEICOMISD LOMAS BIESCINUEVE 31 40000 x
FIDEICOMISO LOS JOSHIS 402055 B4 x
FIDE ICORISO LYON ESTATES £ 624 35T 38 *
FIDEICOMISO MANTA D05 Bl ATE AR BY X
FIDE ICOMISO MATISSE 1.716.267 61 X
FIDEICOMISO MATHIT UND 6,041 107 (2 X
FIDEICOMSO RERCANTIL ACCIONES BF ARAGTT OO X
FIDE S OMIGO MERCANTIL ARTEFACTA QOS5 2 530 00 5
FIDECOMISO MORCANTIL BAHCELOMA H LRI b
FrECOMISO MERCANTIL BIESS-IUENLS REMANENTES Wil 2 TR a0 46 X
FIDEIGOMIGO MOCRCANTIL COMANDATO R X



ANENOD 2
FIDEWVAL S.A ADMINISTHADOHA DE FONDOS Y FIDEICOAMISOS
DETALLE DEL YALOR DEL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ HEGDCIDS FIDUCIARIDS ADMINISTRADDS
AL 3 DE DICIEMDRE DE 3017

Valor
patrimonis Contabilidad
neto intepengiente
5 tin

FIMCICOMISO MERCANTIL CUMBAYA SANTA LUICLA 8 507 800 O X
FIDEICOMISO MORCAMTIL DATACENTER 1000 .0 X
FIDEICOMISO MERCARTIL DE ADMIMISTRACION DE FLUDOS PROYECTO

THE SAM 1. G0 O =
FIGEICOMISO MERCANTIL DE ADMINIGTRACION DE FLUJOSG SOOETUR 130D X
FIDEICOMISO MERCARTIL DE ADMIMISTRACION DE RECURSCS YAKLAL 10 3 X
FIDCICOMISD MERCANTIL DE ADMINISTRACION EMPRESAS PINTO B0 e x
FIREICOMISD MERCANTIL DE ADMINIS TRACION INBALTO 1500 O £
FIDEICOMISO MCRCANTIL DE ADMINISTRAGION MALRLME b 500 O 5
FIDEICOMISD MCACANTIL DE ADMINISTRACION PFROALTO B S00 O X
FIDCICOMIGD MCRCANTIL DE ADMINISTHRACION YALSOLAR JAMGATTG X
FIDCICOMISD MERCANTIL EL FRARAILD 211 000 03 =
FICCICOMISD MERCANTIL FLLLIOS LCT 1 200 0 X
FIDEFCOMISD MERCANTIL FAMAF ECLTMNOX b 50002 b
FIDECOMISD MERCANTIL INMUEBLES P A grd W49 A7 X
FIDEICOMISO BERCANTIL ENTERAGLA- PICHINCIHA b D00 OO X
FIDEICOMISO MCRCAMTIL JARRIN GO0 O .
FIDEICOMISO MERCANTIL KIONA o &GS T D b
FIDEICOMIGSD MERCANTIL LA ESPFERANEA £G7 484 TR X
FIDEICOMISO MERCANTIL LA MINA i ind .
FIDCICOMIS0 MERCANTIL LOS CONOUSTADOHES S0 454 OO X
FIDEICOMISD MERCANTIL METHOGUIL 000 00 i
FIDCICOMIGO MERCANTIL NUSHURAN 2107 5 14 3
FIDECOMIGOD MCRCANTIL PARISCONCEPT o6k 3
FIDCCOMISO MERCANTIL PRADDS DE LA ARHME MNLA $000 00 .3
FIDCICOMESO MERCANTIL PUERTD SEYMOUH VARG 1 X
FIDCICOMIGO MERCANTIL RISE0MND oAt X
FIDEICOMISD MERCANTIL HUBASA 8403 LS
FIDEICOMISD MERCANTIL SEGUNDA GENERACION t B0 488 55 L4
FIDEICOMESD MERCANTIL SOMING 14 45 L4
FIDEICONISD MEHCAMNTIL SUL AMERIHCA 102000 x
FIDEICOMISD MERCANTIL SURPAPEL 300000 x
FIDEICOAED MERTANTIL TAME 128 84 LS
FIDEICONESO MERCANTIL THECX 1,020 G0 LS
FIDEICOMNESD MERCANTIL UHMSA 1,500 00 LS
MDEICOMISO METHD - EXIMRESS 1,020 00 LS
FIDEICONESO GF IC1AS AMASOMNAS PLAZA 450 B35 36 LS
FIDEICOMESO OF ICIMAS PR TERERIFE 7O 42 15 X
FIDEICCASO Ol EAGINDSAS DEL PULRTOACCIONES & 5T4 330 08 X
FIDEICOAISD OLLA DE OROD 4 D76 6%3 37 x
FIDEICCASO PAGOS GEROVA 2 . PRODUBANCO LT X
FIDEICOMISO PALACIO DEL DARNGULCTE S04 (4G 45 X
FIDEICOAMESD PALKAR DEL HiC A6 B4 17006 X
FIDEICOMESD FPEP-C UCSG 713575 X
FIDEWCOAISD PHEFABHICADOS ¥ EQUIPDS L o e Bl X
FIGEICOARSD PEF FLLLOS ra el x



ANERD 2
FIDEVAL 5. A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
DETALLE DEL WALOH DEL PATRIBMONID HETO DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADDS

AL M DE MCIEMIBRE DE 3097

Yalor
patrimensio Contabllidsd
g I rd e
b He

FIRE ICOLSO P, LING 20 116 644 BT "
FIDEICORISO REAL ESTATE INVEGTMENT TRUST 1, 761658 82 E
FIDEICOMISO RIGOLETTO 1547 ATD 34 X
FIDEICOISD RODRIGLES BPARROS 152,701 68 X
FIDEICOLSO ROYAL GREEM 1,061 524 53 x
FIDE ICOMISO SEGUROS COUNOCCIAL 1.00000 X
FIDEICOMISD SELVA ALEGHE LOS CERROS 1ALA AR T X
FIDEICOMISO SEREFELDER DOS 1000400 x
FIDEICOMISD SOFTWARE MYSISS 1,000 00 x
FINEICOMISO TARDCE TR X
FIOEICOMISO TARIETAS 1. QANCO TCRAITORIAL 47480 54 X
FIDEICORISO TARSETAS 1. CATA TOSI 551 b X
FINEICORISO TARIETAS 2 - RANCO TERRITORIAL 5 2E301T 7 i
FIDEICOMISO TARJETAS 3 CAGA TOGH O76 A6 & b4
FIOLICORISD TECFARDMI 67345 X
FIDEICOMISD TEF 100 0 i
FIDEICOMISO TENENGLA BIERES ACACLA 1,830 217 08 X
FIDEICORISO TENENGIA TELCONET GUAYADUIL 46 36T 892 0 .
FIOEICORISO TURISTICD 16G0 AT 12 x
FINEICOMISO URNAPARK 557 Ofd O X
FIRE SO0 VALLE 30 ARALLID FLUMDS 1 G008 £ S
FIDE ICOMISOM RFES AYARZA 1500 391 M X
FOMDD DE PROMOCION ¥ DESARROLLD TURISTICO DEL NS TRITO

KL TROPOLITAND DE QUITO 11050 X

Subioial 4050 06 BED

FIDEICOMIZOS DE GARANTIA

FIDEICOMISO ALATH BGH 150 20000 x
FIDCICOMISO AUTOMOTOHRES CLT 892 199 03 x
FIDEICOMISO AUTOMOTORES AMOANDINE 1,065 290 D2 x
FIDCICOMISO AUTOMOTOHES AUTOFENIE 121 5 Al !
FIDCHOMISO AUTOMOTOHES AUTOSCOREA 1116 B4 BD x
FIDCICOMISO AUTOMOTORES COMTINENTAL - GARAMTIA 6 0GR 10N M X
FIDCHCOMISO AUTOMOTORES CP 11 1% 08 "
FIDECOMISD AUTOMOTORE S CH GARANTIA CONECA 463 237 36 "
FIDECOMISD AUTOMOTORE S KO 57 BTO 00 "
FIDEMOMISO ALRTOMOTORES PICHINCHA 17128 634 OF i
FIDEICOMISD AUTOMOTORE S PROMERICA 51 GIR %89 5% 4
FIDEICOMESO AUTOMOTORES Y WEHICULOS VILLEMA A3 182 10 L
FIDEICOMISO AUTOMOTRIZ LN GARANTIA OSCUS 2002 176 98 X
FIDEICOMISS AUTOMOTRIT FASTFINGA - GAHANTLA D5 625 062 B0 ®
FIDEICOMISO AUTCAMOTHIZ MARLESA 418 020 A0 "
FIDEICCAISD ALUTCAOTRIZ MAZIAOT RS WG a4 X
FIDE ICOAMS0 AUTOAMOTHLE KIKKEL 103 00 x
FIDEICOMWISO AUTOMOTHIF PRODURANCO.GARLANTLA TOAZ 27 2T x
FIDEICOMS0 AUTOWO TR UNIFINGA 12 47 258 25 ki



FIDEWVAL 5.4 ADMINISTRADORA DE FOMDOS ¥ FIDEICOMISOS

DETALLE DL WALCR DEL PATRIMONID HETO DE LOS FONDODS DE INVERSIIN ¥ REGOCIOS FIDUCIARIOS ARMINISTRADOS

AL 31 DE DICIERMDRE DE 2037

FIDEICCANSD AUTOTRACK PARTICIFACIONES

FIDEICOAHS0 BanCO DE LOJA GARARTIA AUTORMOTAILS
FIDEICOANS0 BANCO INTEHRACIONAL GAHANTLA AUTOMOTHIE
FIDEICOMVISD BC AUTOMOTORES - BIERES

FIDE ICCMIS0 CAMPUS PLERBO

FIDEICOMIS0 CARLDS LARRLA T GAHANTIA AUTOROTRE
FIDEICOMISD COP

FIDEICCANSD CORMEDOR CENTHRAL HORTE 11

FIDEICOAHSD DE GAMANTLA AREHAFIN I

TIDEICOAISD DE GATRANTLA AUTOROTHL ANDALLCA LTDA
FIDEICCAISD DE GAaHANTLA GLATA MOVILLES UK
FIDEICCAISD DE GARANTLA ROVACREDIT

FIDEICOASD (iNERS CLLA - GARANTIA

FIDEICOASD ER GARANTL AUTOCONEA I

FIDEICOAISD EN GARANTLA AUTO-SANCHES

FIDEICOANSD EN GARANTLA COMILAREC

FIDEICCAUSD EN GARANTLA CHREDITO PRGEUCTIVO
FIDEICCANSD EN GARANTLA GE VEHICULOS MARIELHES
FIDEICOAISD EN GANANTLA G5 LATAM

FIDEICO&NS0 EH GARANTLA INMUEBLES CORDELM
FIDEICCOAHSO M GARANTLA PROVEFRUT - CAF
FIDEICCANSD EH GARANTLA VEHICULDS ASSA AUTOSIERRA
FIDCICOAWHESD BN GARANTLA VEHICULDS CONDELM
FIDEICCANSO TN GARANTLA-MICROCREMTO DE EMERGERCLA
FIDE ICCAH50 ENOESA - BOTRO%A 0O

FIDCICOYNSD EFACER GARANT LA

FIDEICOARSD EFACEM-NEGCORPIS GARANTLA
FIDEICOANSD GAHANTLA AUTOROTRL ECLEA-ALITOD
FIDEICOANSD GAMANTLA FASTFINGA

FIDEICOMISO CANANTLA GLOEALMOTORS GLOO OT - CINASCAR
FIDEICOAMISD GARANTLA LU

FIDEICCANSD GARANTLA UNACEM ECUADOH

FIDEICOANS0 GRANSOLAR GARANTIA OE ACCIONES

FIDE ICOAISO HIDROALTO GARANTEA

FIDEGICOMISD HIDHONOHMANDLA GARANTLA

FIOE ICOMISO HIDROSANHARTOUD GARAMT LA

FIDGICOMISD IMBAUTD AUTOMOTORES

FIDEICOMISD IMPHESCOM GARANTLA

FIDEICOMIGO LOCAL FOM §

FIDEICOMISO LOCAL FON 2

FIDEHOMISO BASLINARIAS ¥ VEHICULOS MAVESA
FIDEMCOMISD MAVE SA- MOTOREC

FIDEMCOMISE MERCANTIL AUTOGRAR YAZLORP
FIDEICOMLSD MERCANTIL DE GARANTUIA ROWOPAN
FIDEICCMISEO MERCANTIL DE GARAMTIA GRUPD LCL VEHIZLLOS

Walpr
pafnmania
nelg

300, 20 20

4 G el a0
3088 444 34
LN RN TOA Y
B SR 34
G TO 1%
WG i e
16538 64

TOE 104 e T
AR5 AN
1,081 432 12
& TIT 200 47
5,184,424 12
21290 204 &5
T8 31820
R e
LR Y
10349003 00
I 1200
14 474 AL GA
ey e b1 ]
T AT 00
AT 21048
U
GTh G939
£0 B0 385 80
a71.6%

1965, 72T B3
407 JET W
1406 Trd 00
3 0l DA 00
L1 L BLER Re
3,158 53 00
ah hIG O T4 B
QAT TOY G5
B0 140,007 50
5 558 935 40
TOrE 204 oF

5 05) TG QY
& 501 03

£ A% B 0l
11 A0R 6T 02
J1 A8 GAE 58
6 BT BM 0]
12 B1E-BEA 0D

AMEED T

Contabilidad
Ingependegnie

Ho

MoOM M MM M M M M M M M M M K M M N M oM OMON O MOM M M M OR M oM M K MK =K M oM N oM H & & M M M B



ANEXD 2
FIDEVAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS
DETALLE DEL VALOH DEL PATRIMONIO NETD DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ NEGOCIOS FIDUCIARIZS ADMINIGTRADOS

AL M DE MOIEMBRE DE 2017

Walor
patrimenio Contabilidad
neto independiente
54 Mo

FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA PRADD 537 £29 14 :
FIDEICOMISD MERCANTIL DE GARANTIA ¥ ADMINISTRACION DE FLUJOS
PROYECTO LOJAENERGY-RENCVALOJA 100 0D X
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA Y ADMINISTRACION DE FLUJOS
SABLANGE SOLAR T 1B 10 44 "
FIDEICOMISO MERCANTIL FEDERICO 532 40 %
FIREICOMISO MERCANTIL GAR CREMORD 2653 5t :-:
FIDEICOMISO MERCANTIL LAVCA 155 375 65 %
FIDEICOMISD MERCANTIL METROCAR 5 A 1116786 70 i
FIDEICOMISO MERCANTIL OLEAS 361598 1% g
FIDEICOMISD MERCANTIL PROMNV 6418372 12 g
FIDEICOMSE MLl 775 58500 x
FIGEICOMISO KARAN O ROSES GARANTIA 358 £28 12 :
FIDEICOMISC OR 57610 602 41 "
FIDEICOMISO VASA 842014 47 :-:

Subfotal HEaII e S

IDEICOMISOS INMODILIAR]

FID MERCANTIL DE A G | BICSS PORTON DE LINARES 1 2005 704 27
FID MERCANTIL OC A G 1 IESS - FONTANA 4,003 503 1%
FID MERCANTIL DE AG 1 IESS - PORTAL DE GHANADA 27303 485 0
FID MOACANTIL DE A G 1 IESS - PORTAL DE MALLORCA 2.889 777 L5
FID MERCANTIL DE A G 1 IESS-ALCAZAR DE JIMRO I 12776047 17
FIf} MERCANTIL OE A G | IESS-ALONSO DE TOHRES 1240643 87
FIDEICOMISD ALCAZAR D DURGOS DOS 40633 15
FIDEICOMISD ALCAZAR DC SEGOVIA F1D040 85
FIDEICOMISD ACUA 227 226 %0
FIDEICOMISE ARBORIENTE . PORTAL DEL AMAZONAS D03

FIDEICOMISO PARRETO
FIDERCOMISO MESS ALCALA DEL WALLE
FIDEICORISO NIESS RLRIFARELA

1,537 TS &8
372061008
1,885 Tha i

FIDEICOMISO CARLOS TODAR -7 AnG 08
FIGE ICOMISO CARRETAL | o2 Y
FIEICORI GO CATALE & DANIELA Jd 103 24
FIOEICORISO CATALINA ALDAS 12565 556 50
FIHMEICOMISO CIUDAD BHCERTENARID ADMIN PRIMERD & THB B
FIGEICOMIGO CR MONTHEAL AFATOOF
FraE S OMISO CUSAAY A PAHK S el e
FIDEICOMISO CUMHRES DEL MORAL 18120
FIDELOMISD DA VIRG 2 TED AT
FIDEMOMISD [k 746 289 70
FIDEICONESD EL PALAMIRAL -T2 2B B
FIDEICOAESS FORTLINE PLALA -rGIA AT A
FIDEICOAIS0 HOME DESIGN PLASA 3,375 18
FIDE ICGAISD IESS EL EJIDE 3358 BB W
FIDE IS ORISO ILACHICO 522138 42

RS AT 4N

FIDEIGOMIGD INMCLARID 12 PARC
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ANEXD I
FIDEVAL 5 4 ADMINISTRADOHRA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS
DETALLE DEL VALOR DEL PATRIMONID NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ NEGOZIOS FIDUCIARIDS ADNINIGTRAROS
AL M DE DICIEMORE DE 2017

Walar
LTI Conlabilidad
metp indepenidiente
2 Her
FIDE PEORIS O INMCHITL LARPD AME T FIMGATT A2 X
FIREICQRISO iNMCHIL LARID BAY PARK JA8T AR 45 L4
FIREICORISO 1ML LARTD INTEGRAL CONIUNTO REGIDERCUAL VITTOML 1395 M5 4% X
FIDE IS OIS0 IRRACHEIL LRI POARTELA 1131 GAl e "
FIDEISOMISD INMOBILLARID LA CONCEPCION S5 689 15 X
FIDCICOMISO INMODILLARTD CH 3471 543 14 X
FIDEGICOMISO INMOBILLARID ONE 2527 BGR %D X
FIDEICORISD INMOBILIARID PARK QUITO 55 4T3 BS X
FIDEISOMIGO INMOBILIAHIG TOLA GRANDE 1A O22 M x
FIGEICOMISO TRMOBILLARID YOO CLITO 2 BET 09 1A X
FIBEIZOMIGD WARIRAD DG 5 M8 A8 X
FIDEICOMIGO KARIRAD TRES 1. 15677 B3 X
FIDEICORISO MARITAD UKD 453017 63 X
FIDEIZOMISO LA MERLINDA 2% 72N 08 X
FIBEICORISO LA MOHALE W8 EQEFICHI UKD 258 TE x
FIDEICOMISO LA MOYA 0F 156 WA 0% "
FIDEISOMISO LA MOYA A7a 100 Gh =
FIDEISOMIGO LA SIFLA 13% 383 312 =
FIDE NCORIS0 LA SR CUATRO Gd 1 B2 25 X
FIDE ICOMIS0 LA SIR0A D05 42014 4 x
FIDE ISOMISO LA SIHLE THES 70056 3] X
FIDEICORS0 LIGHE 1,024 118 51 u
FIDE OIS0 WA GO o2 11240 X
FIDEICCRNS0 MARE ROSTRUM 1007858 T X
FIDEICO&MS0 MARLA LSAREL A TXD 47D BD X
FIDEICONOSD MED PLASA 304 544 O X
FIDEICOaNSD MERCANTIL ATENEA 1. %00 00 ®
FIGEICCARSD MERCANTIL CERMEPSA 1437 i43a7 X
FIDEICCAUSD MERCANTIL DOCE OE DCTURRE 2105976 12 =
FIOEICORISD MERCANTIL GALA 1,00 %13 14 x
FIOE ICOAUSO MERCANTIL HE PARC UKD A15433 51 L
FIDE ICOANSD MERCANTIL HORIZUL 1,858 8210 47 K
FIQE IS OIS0 LME RCAMTIL INMOMLARID KAYRANTA 191 4926 BT X
FIDEICOMS0 RERCANTIL LA ROYA IH 577 523 0T X
FIDEICOMISO MERCANTIL LOS ALGARROE S £ 428 620 45 X
FIDEISOMISO WE RCANMTIL METROPOLITAN 264 22601 X
FIDE ICORISO MFRCANTIL PLAZA COLON 2 000 0D X
FIDE ICORIG0 GEC RCANTIL PLAZA DEL BOSOUE Fadh 440 BE X
FIDEICOMIGO RERCANTIL SAN LLNS 1 84T D3 55 X
FIDEICOMIGD MCRCANTIL GORELIMA A0 7TV X
FIRF -COMISO MERCANTIL TORRE ALTA b i
FIDCHSOMSO MERCANTIL TORRE CANTADFLA BAD PR BT LS
FIDCICOMISO MERCANTIL TORRES DE SAN JO5SE 47 T4 00 x
FIDCICOMLSD MERCANTIL TORRES OLMWIER TEB D00 0D s
FIDCICOMESD PARC TOANTH 20 035 34 L4



ANERD 2
FIDEVAL 5.4 ADMINIGTRACORA DE FONDOS Y FIDEICONMISOS
DETALLE DEL YALOR DEL PATRIMONID NETO DE LOS FONDDS DE INVERSIDN ¥ HEGDCIDS FIDUSIARIOS ADMINISTRADOS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2097

Vator
palrmadnio Contabilidad
Do ingtepeendeentn
1 Ho
FIDEICOAESD PARQUE REAL 1,000 G0 x
FIDEICOANS0 PARQLIE SAN FRANCISCO ESWERALDA 35 AT X
FIDGICOMSO PASED SAN FRANCIRCO 3022 A 27 ®
FIDEICOAS0 PLAZA US 4 505 TEA T "
FIDCICOASO PONTEVEDRA 16 607 20 ®
FIDEICOMISO PRADOVIROE 305 {59 16 b
FIDRICOASO PUENMED 47 62859
FIDEICCASO RUMIPARIA G ASS 47 ®
FIREICOMISO SAN JOSE 7044183 ®
FIDEICOMIGO SAN RAFAEL 471 451 65 ®
FIDEICOMISO SANTANA LOFTS bAGY 150 45 ®
FIDEICORMILGD SHYRIS 18 AT 02T AL i
FIDEICOMISE TERERIFE 406 217 23 ®
FIBEICOMIGO TIRACHA APARTAMONTOS § BT LG 6T X
FIDEICOMISO TORRE REPUDLICA A2 7O 4R b
FIDEICOMIGO TORRES BOSRAND 656 051 BA X
FIDERCOMEGRD LIS - RUTA VIVA 0605 OT X
FIDECOMLSD LIS-MUP| 5 5o 4G 50 i
FIBECOMGO VERTICE 720 X
FIDEICOMISO VILLA NAVARRA || LITATE Ty x
Sublotal BId FA R RN T AL
FIDEICOMISOS DE INVERSION
FIREICOMIGO 593 CAPITAL PARTREHS 0
FIDECOMIGE RE INVERSHN - ASMEDLAH TMA 4R AT
FIDEOMISE DE INVEAGHIN - CRAECER EN PRS 10 538 24
FIGEOMISE DE INVERGHIN CHAINE ¥ CHAIDE A RO AR
FIDEOMSD BE TNYERSHEDN CH 3G BOR T
FIDEICORMISE DE INVERSION COLEGIO DE HOTARIOS BTG 56T 56
FIDEICOMSO DE IMvERGIDN CRUTZ RODEA ECUATORIANA 1. TAD A5 [
FIGEICOMISE DE INVERGION DE EMPLEADOS GRUSD ECUACDEIA 120.49.82
FIGEICOMISE DF INVERGION EMPLEADNDS DINERS-INTERDIN 7530500 10
FIRECOMIGE DE INVERSHIN EN ACCIONRES-ARK AChE BT BE
FIGEICOMIGD DE INVERSHDN GALEOTTI FLOH 308 451 53
FIDEMOMLSD DE INVERSION LA UNIKIN 294 DA 4B
FIGECOMISD DE INVE RSN PLAN CF BITAD0 12
FIDEICOMISO DE INVERSION PUCE 4B 475 001 28
FIDEICOMISE OF IKVE RSION XPTt §3TE ST 60
FIDEICOAISS DF INVERSIONES MUP - THAAIADORES BEZ 52T 62
FIDEICOMISO EMPLEADOS SEGURDS FQUINDCTIAL (il AL
FIDEICOMISD FIALESA GRA2AT LG
FIDEICOMISO FUTURD SEGURD 9,302 208 B3
FIRCICOMISO IMVERSIDKES COMDOR SER 10% 41
FIDE ICOMISD MERCANTIL DE IKVERSION FONDO ACADE MICO PARA
MANTIO DE EMERGENCIAS DE FLACSO SEDE CCUADOR 7IEGTIE

FIDEROMIGD RESILIEHNCLA R PR PR



FIDEWAL 5.4 ADMINISTRADORA DE FONDODS ¥ FIDEICOMISOS

DETALLE DEL WALOR DEL PATRIMONID HETO DE LOS5 FONDODS DE INVERSIDN ¥ REGOCIOS FIDUCTARIDS ADMINISTRADOS

AL 31 DE DICICRDAE OE 2097

Subtotal

FIRED 1 S nr ] M
FIDEICOASD DE TITULARLZACION DE CARTERA SOVACREDIT
FIDEICCAESD MERCANTIL DE LA N TITULARLZACION DE CARTERA
IMPORTADORA TOMEELAMELR,
FIDEICOAMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUIDS FUTUROS
DECAVERDN ECUADDR
FIDEICOANSD RMERCANTIL DE TITULARIZACION DECAMERON ECUATDR
FIREICOMISO ME RCANTIL PRIMERA TITLLAFLZACHIN DE FLUJIOS
QUIFATER 5 A&
FIDEICOARSO ME RCANTIL WIIENTA DE INTERLES PLUOLICO ANCO
PIOHIMCHA 1
FIDEICOAISD MERCANTIL VIVIENDA DE INTERES PUBRLICO BARNCO
PRCHIRC HA
FIDEICCAGS0 PRIMERA TITULARLWEACION CARTERA DE CONGUMO-
COOPLE HATIVA POLHIA NACICNAL

Subhotal

Total

Walmr
patrimanio
i1

o007 40820

A6 14509
50,204 28

1 CRD M
16 056 Q&Y TO

Gy TE 58
1,000 04

1,000 00

20.000.00
10440320 T2
FROE 40,100,230

AMEXD T
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RUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

a0 A LFC

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LAS NORMAS
PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO Y OTROS DELITOS

Cluite, D WY, 16 de abnl de 2018

A la Junta de Accionistas v a los miembros del Dreclono de
FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

1. Hemos audilade e eslado de sfuacion Gnancicra de FIDEVAL S A
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMIZOS al 31 de dembre de 2017, v
los commespondienies estodos de resultados integral, de cambios en el patnmonio y de
flujos de efectivo par el afo terminado en esa fecha y hemos emilido nuestro informe
sohre los mismaoas con fecha 13 de abal de 2018,

2. Nuestra responsabilidod consisie en expresar una opnidgn sobre estos eslados
financiergs basados an nuesita auddoria Nuestira audidoria fue efectuadn de acucrdo
can Meormas Intermmaciengles de Auditoria, resclucicnes emitidos par el Consejo
Macional do Valores, actualmenle Junta de Politica y Regulacion Menetana y
Financiera, y la Supenntendencia de Companias, Valores y Sequras. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos &licos asi como que plancemos ¥
desempefiemos o audidoria para oblener segundad razonoble sobre s los estados
linancieros estan hives de representocien erdned de impartanca relates, @ incluye &)
examen a base de pruebas  de la ewvdencia gue soporta las canhdades
revelaciones preseniadas en los estados inancicras

Una auditono de estades linancieros no hene el propdsilo especiice do establecer (a
exsiencia de instancas  de  ncumplimienies con las normas legales que scan
aplicables en la entidad audioda, salvo que con molivo de eventuales
meumplimicntos se distorsione  significativamente la situacion  financiera y  los
resultados integrales presentados en los estados financieros, En tal sentido como
parte de la obtencign de certeza razanable de si los estados financieros no contienen
exXpoSICIONES BIrONeas o inexactas de caracter significativo, efeciuamos pruebas de
cumplimiento con relacion a lo operacign del sistema de contrel intemao relerente a las
politicas, procedimientos y mecansmos internos implementados para prevenir el
lavado de activos y el financiamicnto de delitos.

3. Las pruebas que efectuamos, para satisfacernos sobre ol cumphmiento de los
politicas y procedimientos para la prevencion de lavado de activos y ¢l financramiento
do delitos, implantados por la Fiduciana, comprendieron entre otros

a) Revision del manueal de procedimientos, que contemplae la prevencion de lavado de
actives y inanciamiento al terronsmo y otros delitos

b) Estoblecer si el manual de procodimientos incluye politicas adecuadas para la
prevencidn de lavado de activos, toles como: (1) Concoimiento del chente; (i)

Inglaterra E3-261 y Av, Amazonas Edil. Centro Ejecutivo, Plio 5 O 502
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ALDITORIA - CONSULTORLA - IMPUESTOS

Villavicenclio

Conocimiento  de las personas  expuestas polilicamente (PEP), vy, ()
Conocimiento de mercado

c) Que se haya estructuradoe una umidad de cumplimiento de las polilicas
establecidas, v que contemple: () Un comilé de complimiento; y, (n) Un ahioal de
cumplimienio, con nivel de responsabilidad gerencial, independiente de las dreas
operalivas de la empresa

d) Rewision de los precedimientos realzados por [ Compaiia para identificar y
justuficar las fransacaonoes realizadas por su clienie que se salen del patron regulor
de la actvidad gue fue declarada, o par monfos que superen el umbral establecido

g} de los por la Unidad de Analisis Financicno v Econdmico

fi Revision procedimientos que realizo lo Compaidio sobre las sedales de alerta,
elaboradas por el empleado responsable, y presentades al oficial de cumplimienio y
revision de que se haya cumphdo con todes los pasos de conlrel necesarnos para
ientlicar y detectar ransacoiones musualies

g) Rewision del reporte anual que debe presentar (hasta el mes de enero de eada ano)
el oficial de cumplimiento a la Superniniendencia de Companias, Valores y Sequros,
sobre el cumplimienio del plan de trabajo en prevencion de lavado de activos y de
funcionamiento, de delitos, corespondientes al afo antenor y del plan de trabaje
para el afo en curso

4. Que el representante legal y el oficial de cumplimiento de la Compadia sean
responsablos por el disefio y operacian del sistema de contral interno referente a las
politicas, procedimientos y mecanismos inlermnos implementados para provonic ol
lavado de activos y el inanciamiento de delitos.

5 Los resultados de laos pruebas mencionadas en el parrafo 3 anlenor, no rovelaron
situpciones en las ransacciones vy documoniocion examinadas que, en nuesiia
epinidn se considercn incumplimienios a los controles intemos . Sin embargo, nuestio
ebjetive no fue el de expresar una opimon de las polilicas y controles inlerncs
implementados para la prevencidn de lavade de activos, por lo tanlo no estamos en
condiciones de expresar y no expresamaos 1al opinién

6 Este informe se emite exclusivamente para conocmienle de los accionistas de
FIDEWAL SA ADMINISTRADORA DE FONDQOS Y FIDEICOMISOS, y para su
presentaciin a la Supenntendencia de Compafias, Valores y Segures, en
conformidad con 1as disposiciones emitidas por esta enbidad de control, y no debe sor
utihzado para olros prapdsitos

T
‘__l lI_:a__.r_l..|_.-'l:,--I.-"',-. wa _\_:-ll:.;"""
Dr MSC Josh WtavEencio Rosero
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Inglateira £3-263 y Av. Amazonas Edif, Centeo E|lecutlvo, Pita 5 Of. 502
Tells: 2257 405 ) 2743 T4R aud!l]vnl netlife.ee Quito - Ceuador



