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AUONIORA CONSULTORÍA IMPUESTOS 

  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Quito, DM. 28 de marzo do 2017 

Ala Junta de Accionistas y los miembros del Directorio de 
FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS: 

Informo sobre la Auditoria do los Estados Financieros 

Homos audiado los estados financieros de FIDEVAL SA. ADMINISTRADORA DE 
FONDOS Y FIDEICOMISOS que comprendon el estado de situación fnanciora al 31 
de diciembre de 2015, y los estados de resultados integral, de cambios on el 
patsmomio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y las notas 
explicatwas a los estados fmancieros que incluyen un resumen de las. policas 
contables significativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente on 
todos los aspectos materiales, la stuación fmanciera de FIDEVAL SA 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, al 31 de diciembre de 2016, y el 
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectwo por 
el año terminado en esa fecho, de conformidad con Normas Intemacionales de 
Información Financiera 

Fundamento para la Opinión 

Nuestra auditoría fue ofectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
Nuestras responsabllidades de acuerdo con estas Normas se describen más adelante 
en el párrafo Responsabiidades del Audior con relación a la Auditoria de los Estados 
Financieros de nuestro informe Somos independientes de la Administración de la 
Compañía de conformidad con el Código de Ética emitido por el Comilé de Normas 
Internacionales de Ética para Profosionalos de la Contabilidad, conjuntamente con los. 
requerimientos de ética establecidos que son aplicables a nuestra auditoria de los 
estados financioros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabiidades de 
ética de conformidad con esos requerimientos Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuesira opinión de auditoría 

Párrafos de Énfasis on Asunto 

Hemos aplicado ciertos procedimientos de auditoria destmados a establecer la 
tuación individual de recuperación de la cartera de clientes por antiguedad de saldos 
y otras cuentas por cobrar que presenten indicios de deterioro En nuestro entero la 
Administración de la Compañia ha logrado durante el año 2016 realizar una importante 
recuperación de la cartera más antigua mediante convenios de pago, acciones legales 
y la relación comercial y condiciones contractuales de los negocios fiducianos Por la 
misma naturaleza del negocio, la exporencia de la Compañía demuestra que a pesar 
de que algunas cuentas presenten cierta antiguedad finalmente las mismas terminan 
siendo recuperadas Según so explica en la Nola 6 a los estados financieros el estado 
de stuación financiera incluye cuentas por cobrar relacionadas, las cuales la 
Administración considera serán significarwamente liquidadas durante el ejercicio 2017. 
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Villavicenci 

AUDITORÍA CONSULIORÍA IMPUESTOS 

    

Rosponsabilidados de la Administración de la Compañía por los Estados 
Financioros 

La Administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financioros de acuerdo con Normas Intermacionales de 
Información Financiora y del control interno que la Administración considere necesario 
para permilir la preparación de estados financieros que estén Ibres de distorsiones 
importantes debidas a fraude o error 

En la preparación de los estados fmancieros, la Administración es responsable de 
valorar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 
revelando según corresponda las cuesilones relacionadas con negocio en marcha y 
de utlizar el panciplo contable de negocio en marcha, excepto si la Administración 
tenga intención de hiquidar la Compañía o de cesar sus operaciones o bien no exista 
otra alternativa realista para poder hacerlo, 

La Administración es responsable de la superusión del proceso de información 
financiera de la Compañía 

Rosponsabilidados dol Auditor con relación a la Auditoria do los Estados 
Financioros 

Nuestros — objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados 
financieros tomados en su conjunto están libres de distorsiones matenales, debidas a 
fraude o error, y emir un informo de audtoria que conlione nuestra opimón, Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una audioria realizada 
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte distorsiones 
materiales cuando existan Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materiales sí indwidualmente o en su conjunto. puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuanos tomen 
basándose en los estados financieros, 

Como parte de nuestra auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales 
de Auditoria aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante la auditoría Nosotros además. 

+ Idemtíicamos y evaluamos el riesgo de distorsiones materiales on los estados 
financieros, debidas a fraude o orar disoñamos y aplicamos procedimientos de 
audioría en respuesta a aquellos riesgos identíicados y obtenemos evidencia de 
audioria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión El niesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es 
mayor que aquella que resulte de un error ya que el fraude puede implicar 
colusión falsificación, omisiones intencionales "mantestacones falsas y elusión 
dol control interno, 

+  Obrenemos un conocimiento del control intorno quo es relevante para la auditoria 
¿con el propósito de disoñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósto de expresar una opinión sobre la 
úfectwidad del control imierno de la Compañía. 
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+ Evaluamos sí las políicas contables usadas son apropiadas y st las estimaciones 
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administración son 

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la 
Acminisiración es apropiada y sí basados en la evidencia de audiloria obtenida 
exste una incertidumbre matenal relacionada con hechos o condiciones que 
pueden gonerar dudas significativas sobra la habilidad de la Administración de la 
Compañia para continuar como un negocio en marcha, Si concluimos que existe 
una incertidumbre signIicaliva, somos requendos de llamar la atención en nuestro 
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, 
si dichas revelaciones son imadecuadas, modificar nuestra opmión Nuestras 
conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
del informe de audioria. Sin embargo. hechos y condiciones futuras pueden 
"ocasionar que la Compañia cese su continuidad como un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados 
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados fnancioros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una 

presentación razonable. 

    

Hemos comunicado a la Administración, entre otros asuntos, el alcance planeado y la 
oportunidad de la audiioria, y los hallazgos significalwos de auditoría, incluyendo 
cualquier deficiencia significativa en el control intemo quo identíicamos en nuestra 
audiora 

Informo Sobre Otros Requisitos Legales y Normativos 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones inbutarias de la Compañía, 
por el año terminado al 31 de diciembre de 2016, se emite por separado, 

Dr MSC José Vifavicencio Rosero 
Registro Nacional de Audtores Externos SC-RNAE No. 342 
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FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
Estado de Situación Financiera 
AL 31 de diciembre do 2016 (con cifras comparativas al 31 de diciombre de 2015) 
TExpresado on dólares estadounidenses) 

31 de diciombre de 
  

Notas 2016 2018 
Activo 

Activo comento 
Efectivo en caja y bancos 3 35.710 163,068 
Activos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados 4 717,724 573,016 
Cuentas por cobrar 5 1965711 1.393.737 
Cuentas por cobrar relacionadas. 6 555.107 550791 
Impuestos por cobrar 7 260424 162785 

  

  

  

  

Otros activos corrientes 2.700 9310 
Total acto corriente 3.546.376 2.861.707 

Activo no comento. 
Muebles, equipos y vehiculos 8 312246 326823 
Propiedades de inversión 9 976791 973,390 
Otros activos no corrientes 10 1291617 1377626 

Total acto no corriente 2.580.654 2.677.899 
Total activo 6,127,030 5,539,546 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 
Pasivo corrionto 

  

Sobregiros bancarios 99.910 27,457 
Obligaciones financieras 1 377,529 666815 

Cuentas por pagar 12 1,093,219 1,302,509 
Beneficios sociales 13 175848 102736 
Impuestos por pagar 7 35457 172648 

Total pasivo corriente 2.101.963. 2.272,161 
Paswo no comente 
Préstamos de mutuo 14 190,000 450.000 
Obligaciones financieras a largo plazo 11 535.285 428.580 
Jubilación patronal y desahucio 15 504523 401172 

Total pasivo no corriente 1.229.808 1.279.752 
Total pasivo 3.331.771. 3,551,913 

Patrimonio de los accio! 

  

1,987,633 

  

sstado adjunto 2,795.259 
  

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 6.127.030 5.539.546 

 



FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
Estado do Rosultados Integral 
Por el año torminado el 31 de diciembre do 2016 (con cifras comparativas 
dol año 2015) 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Año torminado el 

  

  

31 do diciombre de 
Notas — 20: 2015 

Ingresos » 
Comisiones ganadas - 
Fideicomisos mercantiles 4.808.705 — 4.774.075 

Titulanzación 165218 — 161.559 
Fondos administrados 1.058.187 650.808 
Encargos fiduciarios 1.003.308 544,286 
Estructuración negocios fiducianos y liquidaciones 95801 102950 

Total comisiones ganadas. 7.131.187 6233785 
Intereses y rendimientos 49.075 29.183 
Otros grosos 36.105 — 160255 

Totalingresos 1215.67 6413224 
Gastos - 

De personal (8.312.895) (3,522,797) 
Comisiones, custodia y otos fideicomisos automotnces. (641824) — (751.495) 

Honoranos (1212821) — (730531) 
Arrendamientos (293.869) — (394.815) 
Mantenimiento y reparaciones (76.661) — (144,349) 
No deducibles (127 975) (55,090) 

Depreciaciones 8 (67.001 (83482) 
Suminitros y matenales. (64,364) — (67.698) 
Seracios públicos (74.962) (83.426) Financieros. (140.860) — (212.955) 
Impuestos, tasas y contribuciones. (05.999) — (96,739) 

Provsiones 5 (4S09) (652) 
Amortizaciones 10 (114518) — (99.558) 
Movlización (39201) — (37267) 

Atenciones al persona! (28761) — (26214) 
De viaje (29910) — (21.427) 
Seguros. (44.056) — (11.554) 
Suscripciones (7.530) (7.936) 
Publicidad y propaganda (15375) (7.710) 

Otros. 25725) 21617 
Total gastos (6.550.817) (6.323.293) 
Resultado del ano antes do participación 
trabajadores € Impuesto a la renta 554550 89931 

Participación trabajadores 13y20 (83182) — (13490) 
Impuesto a la renta 7y20 (152143) — (65780) 

Resultado itegra! del año 319,225 9.561 
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FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
Estado de Flujos do Efoctivo 
Por el año terminado ol 31 do diciembre de 2016 (con cifras comparativas 
dol año 2015) 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Año torminado ol 
31 do diciombre de 

Notas — 2016 2015 
  

Flujos de efectivo por actividados de operación 
Resultado integral del ano 319,225 9.561 
Ayustes por ingresos y gastos que no requineron 
uso de efecto 
Provisiones 5 34,509 6.523 
Amortizaciones 10 114518 99,558 
Depreciaciones 8 67.001 83,482 
Provisión jubilación patronal y desahucio 15 114,154 64.961 

Cambios en activos y paswos de operación 
(Aumento) disminución de cuentas por cobrar (605.483) 909.488 
Dismunución de cuentas por cobrar relacionadas 4.584 118,069 
(Aumento) disminución de impuestos por cobrar (106,639) 104,446 
Disminución de otros activos corrientes 6.510 45,098 
Aumento (disminución) de otros activos no comentes (28,509) — 174,428 
Disminución de cuentas por pagar (209.290) — (193,276) 
Aumento (disminución) de impuestos por pagar 182,813 — (21868) 
Aumento (disminución) de beneficios sociales 62,309 — (122,207 

Efectivo proveniente de actividades de operación (45,098) — 1,278,363 
Flujos de ofectivo por actividados de inversión 
Aumento de activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados. 4 (144,708) — (573,016) 
Disminución de actwos financieros disponibles para la 

venta - 568,940 
Aumento de propiedades de inversión (3.401) — (289,000) 
Adquisición de muebles, equipos y vehiculos 8 (62.424) — (12.961 
Efectivo utilizado en actividades de inversión (200,533) — (405.037) 
Flujos do efectivo por actividades de financiación 
Aumento (disminución) de sobregiros bancanos. 72.453 — (158,559) 
(Disminución) aumento de préstamos de mutuo (260,000) 250.000 
Disminución de obligaciones financieras (182 581) — (678,201) 
Dwidendos pagados - (130,248) 
Aportes futura capitalización 485,000 - 
Revalvación de muebles, equipos y vehiculo 3,401 - 
Efectwo proveniente de (utilizado en) actividades de 

financiación 118273 — (717.008) 
(Disminución) aumento neto en el efectivo (127.358) — 155.318 
Efectivo al inicio del año 3 163,068 7,750 
Efectivo al final del año 3 36710 163.068 

Las notas ql )mpañan forman parto integral e los estados finanel



FIDEVAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
Notas a los estados financioros 
Año torminado el 31 do diciombre do 2016 (con cifras comparativas dol 
año 2015) 
(Expresadas en dólares estadounidenses) 

(1) Oporaciones 
FIDEVAL SA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, fue 

consttuida medante escritura pública de 29 de julo de 1994 msenta en el Registro 
Mercantil del cantón Quit el 22 de agosto del mismo año bajo la denominación de 
Invoscorpvalores SA Casa de Valores. Por esentura pública de 22 de agosto de 
1998 insenta en el Regísiro Mercanti del cantón Quio el 13 de diciembre del mismo. 
año, cambió su denominación a Invescorpsecunttes SA Casa de Valores. 
Finalmente, con escrlura pública de 12 de agosto de 1998 inscnta en el Registro 
Mercantil del cantón Quito el 28 de octubre del mismo aña, Invescorpsecuntis SA. 
Casa de Valores, cambió a su denominación por la de FIDEVAL SA. Administradora 
de Fondos y Fideicomisos, modificó su objeto social de casa de valores a 
administradora de fondos y fideicomisos, reformó integralmente su estatuto social y 
aumentó su captal social 

De conformidad con lo que dispone la Loy de Mercado de Valores del Código 
úOtgánico Monetano y Financiero y demás normas jutidicas apicabies, el obyeto social 
de la Compañía consiste en. a) Admmstrar fondos de inversión. b) Admnistrar 
negocos fiducianos, definidos en la Ley de Mercado de Valores, c) Actuar como 
“emisores de procesos de tulanzación, y. a) Representar fondos internacionales de 
inversión 

La Compañía está sujota a la Loy de Mercado de Valores del Código Orgánico 
Monetario y Financiero, la normatividad dictada por el Consejo Nacional de Valores, 
actualmente Juma de Pollica y Regulación Monetana y Financiera, la Loy de 
Compañías, sus estatutos y a tas dsposicones de la Supermendonca de 
Compañias, Valores y Seguros. 

La Compañía está domicilada en la ciudad de Quito, República del Ecuador, en 
la Av La Coruña N28-14 y Manuel hurrey, Edifico Torre Santa Fe Torre Corporativa, 
piso 3. 

(2) Rosumon de las Principalos Políticas Contablos 

Las pofílicas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con las 
"Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) las cuales requieren que la 
Adminstracón efectúe cietas estimaciones y ullice ciertos supuestos para 
Getermmar la valuación de algunas de las paridas incluidas en los estados 
imanceros y para efectuar las revelaciones quo se requiere presentar en las mismas. 
La Administración considera que las estimaciones y supuestos utiizados fueron los 
adecuados en tales circunstancs. 

(a) Proparación de los estados financioros 

La Compañía lleva sus cuentos y propara sus estados financieros en forma 
indepandiente de los negocios fiducianos administrados por ésta. 

Los registros contables de la Compañía en los cuales se fundamentan los 
estados fmancieros, son llevados en dólares de los Estados Unidos de Aménca, 
moneda de curso legal y unidad de cuenta de la República del Ecuador 

La Compañía registra sus operaciones de acuerdo con las Normas 
Intemaconales de Infomación Fmancera (NIIF) emitidas por el Intemational 
Accounting Standard Board (1AS8)



Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histónco 
con excepción de () Los activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados que so prosentan a su valor razonable y sus cambios son reconocidos en 
resultados con base a las vanaciones en el palrmonio noto de cada fondo de 
inversión acuerdo a las unidades de participación que mantiene la Compañía, () Las 
obligaciones financieras que se presentan al costo amorizado, y. (u) Las provisiones 
para jublación patronal y desahucio que son valonzadas Con base a métodos 
actuanales 

Esta presentación de acuerdo a Nomas Intemaconales de Información 
Financiera, exge proporcionar la representación fiel de los efectos de los 
transacciones, así como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las 
definiciones y los criterios de reconocimento de actiwos, pasivos, ingresos, costos y 
¡gastos establecidos en el marco conceptual de las NIF 

  

(b) Efectivo y oquivalontos de ofectivo 
El efectivo y sus equivalentes para propósitos dol estado de flujos de efecto 

son definidos como el efectivo en caja y depósitos a la vista de libre disponibilidad en 
bancos y otras entidades financieras. 

(€) Activos y pasivos financioros 

Actos financieros a valor razonatie con cambios en resultados - Los actos 
úfinanceros a valor razonable con cambios en resultados, corresponden a fondos de 
inversión admmstrados por la Compañia, y representan valores adquiidos con la 
intención de mantenerlos por un periodo indefimdo de lempo. Los actwos fnancieros 
a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inicialmente al costo de 
únegociacón, en lo posterior so presentan a su valor razonable y sus cambios son 
reconocidos on resultados con base a los cambios on el patmonio neto de cada 
fondo de mvorsión administrado de acuerdo a las unidados de participación que 
mantiene la Compañía, 

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar se miden al costo menos cualquier 
detenoro. 

Obigaciones fimanceras y préstamos de mutuo- Corresponden a préstamos 
otorgados por isttuciones financeras, personas juridicas y personas naturales, los 
cuales se registran al costo amortizado El costo amortzado de un activo financiero o 
de un pasivo financioro es la medida inicial de dicho actwo o pasivo menos los 
reembolsos del principal, más o menos la amortización acumulada calculada con ol 
método de la tasa de ntorós ofocta de cualquier diferencia entre el importe inicial y 
el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminución por detenoro, 
La tasa de ntorós otectva es la tasa do descuento que iguala exactamente los flujos 
de efectwo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento 
fmancero con el importe neto en libros del activo fnancioro. 

Cuentas por pagar- Las cuentas por pagar son pasivos financieros que 
representan obligaciones contractuales de ongen comercal de entregar etectwo en el 
Tuturo que están basadas en condiciones de crédito normales y no tenen intereses. 

(á) Muebles, equipos y vohículos. 
Son presentados al costo de adquisición menos la depreciación acumulada, Las 

mejoras signifcatwas son capilalzadas y las reparaciones y mantenimiento menores. 
se cargan a los resullados del año. 

La depreciación, calculada medanto el uso del método de linea recta, es 
cargada a las operaciones tomando como base la vida úl estimada de los activos, 
segun los siguientes porcentajes anuales. ediícios 5,00%, maquinaria. muebles y



enseres y equipos de oficina 10,00%, equpos de computación y software 39,33% y 
vehiculos 20,00% 

(0) Ingresos por comisiones 

La Compañía cobra una comisión por la administración de los fondos de 
inversión, idoicomisos y otros negocios fiduciarios que administra, la cual es pagada 
por los paicipes de los fondos y fitecomientes con base a los acuerdos 
contractuales entr las partes Estas comisiones son reconocidas mensualmente en 
los resultados sobre la base del devengado. Las comsones sólo se reconocen 
cuando es probable que los beneficos económicos asociados con la transacción 
fluyan a la Compañía. Cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de 
recuperablidad de un saldo por cobrar, la cantidad incobrable se reconoce como un 
gasto. Las comisiones por cobrar se presentan como parte de las cuentas por cobrar 
en ol estado de situación financiera. 

(N Rendimientos de fondos de invorsión administrados 

Los rendimientos de los fondos de inversión administrados son reconocidos en 
resultados con base a los cambios en los actwos notos de cada fondo reportado por 
la Agminstradora, de acuerdo a las unidades de participación que mantiene la 
Compañía 

(g) Gastos. 

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados conforme se reciben los. 
respectwos bienos y servicios. 

(h), Impuesto a la ronta 

El impuesto a la renta por pagar se calcula con base a la ubidad gravable 
(ributana) regstrada al final del año, La uliidad gravable difiere de la utiidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducciones y 
paridas que no son gravables o deducibles. El impuesto a la renta se calcula 
'utizando la tasa fiscal vigente del 22%. 

La Loy Orgánica de Soldandad y de Corresponsabiidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Alectadas por el Terremoto de 16 de 
abri de 2016, estableció una contribución solldana por una sola vez, del 3% sobre las 
úliidades de las sociedades que fueron sujetos pasivos de impuesto a la renta, que 
so calculó y pagó en los moses de junio, julo y agosto de 2016 temendo como 
roferencia la utlidad gravable del ejercicio fiscal 2015. 

De acuerdo a lo establecido en la Ley Orgánica de Régimen Tnbutano Intermo, 
las sociedades deben determinar en su declaración correspondiente al ejercicio 
económico antenor un anticipo del impuesto a la renta, y pagarse en el ejercicio fiscal 
coresponcente El anticipo constituye un crédito para el pago del impuesto ala renta 
del ejercico fiscal en curso. Si no existore impuesto a la renta causado, o si el 
impuesto causado en el ejercco comente fuese intenor al anticipo pagado, esto 
anticipo se constiuirá en un pago defintiwo de impuesto a la renta sin derecho a 
crédito butano postenor 

Sobre los dividendos y utiidades calculados después del pago de impuesto a la 
renta distnbuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a 
favor de otras sociedados nacionales o extranjeras no domictadas en paraísos 
scales o Junsdiccionos de menor imposición, o de personas naturalos no residentes 
en el Ecuador, no habrá retención ni pago ackcional de impuesto ala renta. 

 



() Beneficios sociales 

Los beneficios sociales do corto plazo están definidos on el Código del Trabajo 
e incluyen principalmente la décimo tercera remuneración, décmo cuarta 
remuneración fondos de reserva y vacaciones, los cuales son reconocidos en 
resultados en la medida que el sorucio sea proveído, 

Con base en las disposiciones del Código del Trabajo, la Compañía está 
obligada a reconocer anualmente en beneficio de sus trabajadores el 15% de 
participación de las ublidades líquidas, basada en la declaración del impuesto a la 
renta. El cálculo se hace previamente a cualquier determinación que decchere en 
forma legal o estatutana, sobre formación o incremento de reservas, impuesto a la 
renta, dadendos o cualquier otra determinación especial que se contempla en las 
dspos.cones legales vigentes. 

Las indemnizaciones por terminación o cese de la relación laboral en el caso de 
despidos intempestvos, son reconocidas en resultados en el ejercicio en el que se 
fniquia la relación contractual 

6) Jubilación patronal y dosahucio 

Desahucio- El Código del Trabajo señala que en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio soltado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonficará al trabajador con el 25% del equivalente a la último 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma 
empresa o empleador Con base al estudo actuanal realizado por un pento 
independiente, la Compañía incrementa la reserva con cargo a los resultados del año. 

Jubilación patronal - El estudio actuanal de jubilación patronal fue calculado y 
contabilizado conformo a la NIC-19, La cobertura y participación es de todos aquellos 
empleados permanentes que laboran en la Compañía a la fecha de la valoración De 
acuerdo con el Código del Trabajo es beneficiano del plan aquel trabajador que tenga 
25 años de serucio continuo o interrumpido, sin condición de edad En el caso del 
trabajador que hubiere cumplido 20 años, y menos de 25 años de trabajo, continuada 
O inmtermumpidamente, tendrá derecho a la parte proporconal de la jublación 
patronal 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de benefico de 
jubilación patronal está definida en el Código del Trabajo y está basada en el estudio 
úactuanal realizado por un pento independente debidamente calficado mediante la 
aplicación del método actuanal de costeo de crédito untario proyectado, 

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atnbuxos al periodo 
de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerto que se 
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de senacio tomando on 
consideración el uso de hipótesis actuariales para calcular ol valor presente de esos 
beneficios. 

Esas hipótosis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento 
úsalanal y las probabilidades de pago de la pensión. El costo de la jubilación patronal 
se carga a cada periodo fiscal en función del aumento en la antguedad y en los 
sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañía a la fecha de la valoración 
actuan! 

El pago de la jublación patronal determina que es un Plan de Benefico 
Definido, por lo que en el cálculo actuanal se estiman los sueldos futuros a la odad de 
jublación, aplicando la respecta probablidad de lagar actwo, para determinar la 
pensión de jubilación patronal que se pagará en forma vitalicia al jubilado El monto 
1otal de este benefico expresado en valor actual al ciorre del estado de situación 
financiera y que consta en el paso (reserva) es la provisión así establecida a esa 
misma fecha. 

 



La obligación neta es calculada de manera indopendiente para cada empleado, 
estimando el monto del benefico futuro acquiido a cambio de su servico durante el 
periodo actual y periodos prevas, y es descontada para determinar su valor presente 

Las pnncipales hipótesis actuanales utilizadas para determinar la obligación 
proyectada al 31 de diciembro do 2018 fueron las siguientes 

La hipótesis actuanal sobre experiencia de mortalidad está basada en la Tabla 
de Mortalidad publicada por el Insituto Ecuatoriano de Segundad Social (1ESS) en el 
2002 La hipótesis actuanal de tasa de descuento considerada se estableció en 
7.45% resultante de un promedo de rendimientos de los bonos del gobiemo de 
9.58% y de la tasa pasiva referencal! para el año de 534% Tasa de incremento 
úsalanal 3.00%. Tasa de incremento de pensiones 2.00%. 

(3) Efectivo on Caja y Bancos 
Un resumen del efectivo en caja y bancos, es como sigue: 

31 de diciembre de 
2016 2015 

Caja 404 6538 
Depósitos en cuenta corriente en bancos locales 22440 26290 
Depósitos en cuenta corriente en bancos del exterior aa 
Depósitos en cuenta de ahorros en entidades financieras locales 12.866 130119 

35,710 163.088 

(4) Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios on Resultados 

Los activos fimancicros a valor razonable con cambios en resultados, 
corresponden a la participación de la Compañía on los fondos de inversión 
administrados por ésta, cuyo rosumen, es como sigue 

Unidades 
de 

paricpacón Partcpacón Saldo 
31 de diciombre de 2016 - 
Fondo Fixed 90 298.95 0.37% 47280 
Fondo Real ST433,11 0.03% 20373 
Fondo Futuro 291220 353% 342482 
Fondo Flexible 30-50 2998.99 050% 307489 
Tota! TALT2A 
31 do diciombre de 2015 - 

Fondo Fixed 90 1287.45 144% 164.510 
Fondo Real 12.398,78 0,16% 41706 

Fondo Futuro 351379 18.04% 386801 
Total 573.916 

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía mantenía vertido en el Fondo Real 
US$ 360.812 (US$ 357 110 en 2015) por cuenta de acreedores de los Fondos Real y 
Dinámico por rescates pendientes de pago e ntorosos (vease Nota 12) 

El inciso cuarto del Art 102 de la Loy de Mercado de Valores del Código 
Orgánico Monetano y Financiero establece que la Administradora debe mantener 
invertido al menos el 50% de su captal pagado (US$ 567.042 de USS 1 124.083) en 
unidades o cuotas de los fondos que admmstra, pero en ningún caso esas 

inversiones podrán exceder el 30% del palnmonio de cada fondo.



(5) Cuentas por Cobrar 
Un resumen de cuentas por cobrar, es como sigue 

31 de diciembre de: 
2015 

928.846 

176.099 
77.625 

230.000 

4.658 
3219 

10.953 
23.300 
11199 

(72.112) 
1399797 

2016 
Comisiones por cobrar 1287.347 
Fsteicomiso Nuevo Aeropuerto Intemacional de Guayaquil — 246.880 
Fideicomiso Casa de Campo 160659 
Fideicomiso Parque Real 192.445 
Encargo Fiduciano FDV-Loxvalar 60.890 
Fideicomiso Paseo San Francisco-CPU 31932 
Fideicomiso Pontevedra. 22539 
Fsteicomso Condolpi 14.082 
Figeicomso El Paralso 12 607 
Fideicomiso Torre Bossano 9294 
Fsteicomso Horizul 9.030 
Fidecomso Prnepal 4.508 
Deudores varios 7373 

Personal 13622 
Servicios tecnológicos - 

Otros 3789 
Provisión para cuentas incobrables (69740) 

1.965.711 

El movimento do la provisión para cuentas incobrables y detenoro, fuo como 
sigue 

31 de dicembre de 
2016 2015 

Saldo alinicio 72112 8500 
Más: Prousión cargada a los resultados. 34.509 — 6523 
Menos- Reversiones y costos (45.881) (20305) 
Saldo al final 60,740 72.112 

(6) Cuentas por Cobrar Rolacionadas. 

Un resumen de cuentas por cobrar relacionadas, os como sigue 

31 de diciembre de 
2016 2015 

Presidencia 441029 424.171 
Gerencia General 48000 46050 
Niper International — 30.000 60.000 
Gerencia de Fondos 27000 - 

Serurueda 7126 17000 
Lexvalor 392 12570 

595.107 — 559.791



(7) Impuestos por Cobrar y Pagar 
Un resumen de impuestos por cobrar y pagar, es como sigue 

31 do diciombro de 
2010 2018 

Impuestos por cobrar + 
Crécio tnutano impuesto ala renta 180.107 130757 
Crésto tributario impuesto al valor agregado (VA) 89317 — 32028 

269,424 162.785 
Impuestos por pagar - 
impuesto aa renta 152143. 66780 
¡VA en ventas 82375 608n 
Retenciones de impuesto la renta y otros 49.907 11463 
Retenciones de impuesto ala renta empleados - 5886 
Retencionos de IVA 11032 18704 

395.457. 172.544 

(8) Muoblos, Equipos y Vohiculos. 

El movimiento de muebles, equipos y vehículos, es como sigue- 

  

  

Tope bo 12:14 Agcones Retros QLIZIS Agcones M-12:18 
Costo 
Muebles y equpos do ofeina 401002 440 0721 302700 302790 
Euros de computación — AD1OS7 15385 2060 4I4O7Ó 050 215020 

Vehículos 94Jo > 0BATO  G1AZa 140944 
Sota DOBINO  1SO3A TONY 002IIO  S2az4 056760 

Depreciación acumulada 
Eatcos sen - as 
Muebles y equpos decena — (759) (39488) 1548 (115997) (3020) (154457) 
Equpos decomputacón — (MBISO) (28434) 2439 (I74:145) (16727) (90872) 
venias. D0ZIH 15500 (0563) (11359 (92108) 

Subreta LSOD2AD) (83482) BIS (875519 (92000 (64251) 
Tota! OTIS (GTA) 20501 220823 (1457 212248 

    

(9) Propiedados do Invorsión 

Un resumen de las propiedades de inversión, es como sigue: 

31 de diciembre de 
2018 2015 

Derechos fiduciarios Fideicomiso Lomas de Cumbayá 380.000 380.000 
Derechos fiduciarios Fideicomiso Nápoles Lote 21 — 392401 383.000 
Departamento No. 5 Edil. Condado Plaza 204.390 204390 

976.791 973,390 
Derechos inmuebles Lomas de Cumbayá- Corresponde al patmomo 

autónomo por US$ 380.000 del Fidexomiso "Lomas de Cumbaya” un fideicomiso de 
tenencia constituido el 30 de septiembre de 2004, del cual la Compañía posee el 
100% de los derechos fiducianos 

 



Derechos fiduciarios Fideicomiso Nápoles Loto 21.- Corresponde a la cesión de 
derechos fiducianos del Fideicomiso Nápoles - Lote 21 un fideicomiso de tenencia 
otorgado mediante escrtura de 2 de juto de 2015 por la Corporación de Promoción 
Unwersitana (CPU) a favor de FIDEVAL como dación en pago por las obligaciones de 
la CPU en el Fide:comiso Paseo San Francisco. 

Departamento No, 5 Edi. Condado Plaza - Mediante escrtura pública de 9 de 
noviembre de 2012 inserta en el Registro de la Propiedad del Disinto Metropolitano 
de Quto el 10 de enero de 2013, los señores Bernardo Unbe Leyva y Susana Mora 
Bowen entregaron en dación en pago por obligaciones de pago al 22 de agosto ce 
2012 a favor de Ficeval SA. el departamento No. 5, garaje y terraza. dol Ediico 
Condado Plaza por US$ 204 390 

(10) Otros Activos No Corriontos 
Un resumen de otros activos no corrientes, es   sigue: 

31 de dicombre de 
2016 2015 

Fondos restringidos participes Fondo Real (Nota 12) 360.812 357110 
Mejoras locales arrendados. 285.047 — 399,564 
Servicios pagados por anticipado Fideicomiso BC Automotores — 162.653 — 222007 
Servicios pagados por anticipado Fideicomiso Amerafin 155131 208720 
Fondos restringidos panicipes Fondos Porwenr (Nota 12) 91205 90752 
Seguros pagados por anticipado. 76250 - 
Programas de computación 51123 4203 
Garamía Edf Santa Fe 50.000 50.000 
Fondos restringidos participes Fondo Dinámico (Nota 12) 43203 — 40850 
Otros 16193 4620 

1291617 1.377.626 

Mejoras locales arrendados - La Compañía cargó a los resultados del año 
terminado el 31 de diciembre de 2016 amorizaciones de las mejoras locales 
arrendados por USS 114.518 (USS 99.558 en 2015) 

Sonucios anticipados Fideicomiso BC Automotores - Corresponde a registro de 
la factura 1605 emitida por AUTO YA (Banco Capa) por servicios por un monto de 
USS 296.183 que está siendo amortzada a 5 años (vigencia del Fideicomiso), La 
Compañía cargó a los resultados del año terminado el 31 de diciembre de 2016 
amortizaciones por US$ 59 354 (US$ 59.336 en 2015) 

Servicios anticipados Fideicomiso Amerafin - Corresponde a registro de factura 
No. 1765 Banco Pichincha CA. por liquidación retribución en calidad de Cesonanos 
de Convemo de Estructura Fiducana cel Fideicomiso, La Compañía registró para 
“amortización el monto de US$ 263.004 a $ años (vigencia dol Fidolcomiso) La 
Compañía cargó a los resultados del año terminado el 31 de diciembre de 2016 
“amortizaciones por US$ 53.599 (US$ 53.608 en 2015)



(11) Obligaciones Financioras 

Un resumen de las obigaciones financieras de la Compañia, es como sigue: 

31 de diciembre de 2016 

Banco Pichincha Intemacional Produbanco Total 
Coro plazo 225778 77.082 74060 377529 
Largo plazo 451556 - 80790 595205 

Total 677333 7LOB2 150,309 912814 

31 de diciembre de 2015 

Sanco Pichincha Intemacional Produbanco Captal— Total 
Corto plazo 427 789 100.000 53.308 85718 666815 
Largo plazo 392141 36439 - 428580 

Total 819930 100.000 89747 85718 1.095.395 

Estos préstamos devengan tasas de interés anuales que oscilan entre ol 8,92% 
y el 123% (8.02% y el 9,76% en 2015) y vencen durante el 2017 excepto los 
erédeos de los Bancos Pichincha y Produbanco que vencen en 2019 

(12) Cuontas por Pagar 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue 

31 de dciombro do 

  

2018 2015 

Proveedores 461978 575728 
Acreedores Fondo Real 235820 247 360 
Acreedores Fondo Dinamieo 65680 65680 
Ateedores intereses Fondos Real y Dinámco 50307 360813 48062 359102 
Acreedores Fondo Porvenir 91205 90752 
Actoodotos Fondo Dinámico 43203 43163 
Antcpos recibidos 72815 14.075 
Doposios por dentiscar chontes 25309 101.408 

Relacionadas. 15696 31327 
Ovas 22269 25.04 

1099219 1.302.509 

Acreedores fondos de inversión en Iquidación- Corresponde a rescates 
pencientes de pago de los fondos de inversión: Fondo Real, Fondo Dinámico y 
Fondos Porvenir (los dos últimos liquidados), e intereses cel Fondo Real y Fondo 
Dinámico



Sociales 

  

(13) Benefic 
Un resumen de beneficios socales es como sigue 

31 de diciembre de 
2018 2015 

Participación trabajadores enlas utlidades 83-182 13489 
Benficios sociales 25537 29.477 
Fondos de reserva, aportos y préstamos IES 67129 — 59,770 

175,248 102,796 

(14) Préstamos de Mutuo 
Un detalle de los préstamos de mutuo recibidos por la Compañía, es como 

sue 
Tasa 
de 

Prestatanio Mono interés Emisón Vencimiento Plazo   

31 do diciembre de 2016 - 
IAAD International Asset 
Allocation And Development 190,000 9% 30/03/2015 19/03/2017 720 
31 de diciembre de 2015 + 
IAAD International Aso! 
Allocation And Development 250.000 9% 30/03/2015 19/03/2017 720 

Francisco Bora Plata 200.000 13% 30/09/2015 19/03/2017 720 
Total 450.000 

(15) Jubilación Patronal y Dosahucio 

El detalle delas reservas para jubilación patronal y desahucio, es como sue 

31 de diciembre de 
2016 2015 

Jubilación patronal 412241 347288 
Desañucio 92262 53.88% 

504,523 401.172 

El Estudio Actuanial de Jubilación Patronal e Indemnizaciones Laborales según 
la NIC 19 al 31 de diciombro de 2016, fue elaborado por la compañía Actuaria Cía, 
Liga. un actuano indopondionto con Registro en la Supermtendoncia de Bancos 
No PEA-2006-002. Do acuerdo con este Estudio Actuanal al 31 de diciembre de 
2016, las reservas estimadas para Jubilación Patronal y Bonlicación por Desahucio 
pasaron de US$ 247 288 y USS 137-432 al 31 de dicombre de 2015 a USS 412241 y 
US$ 136 953 al 31 de diciembre de 2016 (Desahucio por US$ 92 282 según repstros 
contables), respectvamente.



Los movimientos de las provisiones para jubilación patronal y desahucio fueron 
como sue 

31 de diciembre de 
2016 2015 

Jubblacón patronal - 
Saldo al incio det año. 147268 268608 
Electo de reducciones y iquidaciones anticipadas - (68508) 

Registo provisión del año 54953 97:18 
Saldo al final del año. 412241 347.208 
Desahucio - 
Saldo al nico det año. 5388 71008 
Pagos efectuados durante el año (10.803) — (44.885) 

Registro prowsión del año. 49201 21773 
Saldo al final del año. 92262 53804 
Total ubación patronal y desahucio 504.523 401,172 

(16) Capital Social 

El capta! pagado de la Compañía es de US$ 1 134.083 dividido en 1 134.083 
acciones ordmaras y nominativas de USS 1 cada una El captal autorizado de la 
compañia es de USS 2 268.165 

(17) Aportos Futura Capitalización 

La Junta General Univorsal y Extraordmana de Accionistas de 22 de diciembre 
de 2014 acordó por unanimidad realizar el aporte para futuras captalizaciones de las 
cuentas por pagar a favor de los accionistas. RENWICK Holdings SA, por USS 
147.012 y WITHEHALL S.A, por USS 98 008 por un total de USS 245 021 

La Junta General Unwersal y Extracrámana de Accionistas de 31 de octubre de 
2016 acordó por unanimidad realzar el aporte para futuras capítalzaciones de una 
úActeencia instrumentada en un pagaré a la orden del accionsta Andrés Domínguez 
Maldonado con fecha 24 de julio de 2016 por US$ 60.000 

La Junta General Uniwersal y Extraordinana de Accionistas de 30 do noviembre 
de 2016 acordo por unanimidad realizar el aporto para futuras capialzacionos de 
obligaciones por pagar a favor de los accionistas: RENWICK Holdings S A., por USS 
120.000; Andrés Dominguez Maldonado por US$ 40.000 y Femando Vivero Miño por 
US$ 40.000 que provinicron de la cesión dol acreedor original, Sr Francisco Bona 
Plata, a favor de los señalados accionstas por un valor total de US$ 200.000, 

¡La Junta General Unwersal y Extraordinana de Accionsstas de 30 de diciembre 
de 2016 acordó por unanimidad realizar el aporte para futuras capíalzaciones de 
obligaciones por pagar a favor de los accionstas RENWICK Holdmgs SA, por US$ 
135.000, Anctés Domínguez Maldonado por US$ 45 000 y Femando Vivero Miño por 
US$ 45000 por un valor total de USS 225.000 que provinieron de la facturación 
honorarios legales y asesorías de terceros, 

(18) Rosorva Logal 

La Ley de Compañías establece que las sociedades anónimas deben transfer 
a una reserva legal el diez por ciento de la utiidad neta anual, hasta alcanzar por lo 
menos el encuenta por cento del capíal social Esta reserva no está sujeta a 
distnbución, sin embargo puedo ser utlizada para aumentos de captal o para cubnr 
pérdidas



(19) Resultados Acumulados por Adopción por Primora Voz do las NIF 

La cuenta de Resultados Acumulados por Adopción por Primera Vez de las NIIF 
mantiene un saldo deudor al 31 de diciembre de 2016 de US$ 57 163. De acuerdo 
con las disposiciones de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, de 
registrarse un saldo doudor, éste podrá ser absorbido por el saldo acreedor de las 
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación de 

(20) Impuesto a la Ronta 
El detalle de las concilaciones de impuesto a la renta preparadas por la 

Compañia es el siguiente 
31 de diciombre de 

  

2016 
Ubiidad contable antes de participación trabajadores e 
impuesto a la renta. 554.550 
Menos: 15% participación trabajadores. 83182 
Menos Otras rentas exentas E 
Mas. gastos no deducibles locales. 220.191 
Más Participación trabajadores alnbuible a ingresos exentos. z 
Utidad gravable 691550 
“Tarifa del 22% impuesto a la renta 152 143 
Anticipo de impuesto a la ronta/ Impuesto causado 59.251 
Menos, retenciones en a fuente realizadas en el ejercicio fiscal 116.129 
Monos, csédito tnbutario años anteriores. 53978 
Crédito tnbutorio 21,904 

2015 

s0sar 
13.490 
25.000 
19928 

2057 173425 
38154 
66,780 
101707 
29051 
5a91a 

(21) Patrimonio Noto de los Nogocios Fiduciarios Administrados Registrados 
'on Cuentas do Ordon 

El resumen de los patrimonios netos de los negocios iducianos administrados 
por la Compañía regstrados en cuentas de orden comprendo 

31 de dcombre de 
2016 2015 

Negocios fducanios - 
Fondos de inversión 150927980 — 57238988 
Fidoicomisos de adminisiación 466513 134 539.405972 
Fideicomisos de inversión 60.955.852 9690087 
Fidcicomisos inmobiliarios 172081166 — 142035858 
Fidcicomisos de Wlularización — 19757182 18032049 
Fideicomisos de garantia 802207227. 1303104281 
Encargos fiducianos 49224809 11222264 

1.805.777,370  2.080,789,499 

Cada negocio fiduciano administrado, tiene un patrimonio independiente de la 
Fiduciana, llevando una contabiidad independiente para cada uno de ellos 

Las actwidades de la Fiduciana son de medio y no de resultado, por lo tanto, no 
¡garantiza que se cumpla el objetwo de los negocios fiducianos.



(22) Contingentos 

A la fecha del informe exsten los siguentes trámites o procedimientos 
judiciales administrativos y/o arbitrales 

Fideicomiso Parque Real. Arbiraje Compañías BATINMO SA e INMOSINT 
SA. contra Fidoval SA. Administradora de Fondos y Fideicomisos Quito Centro de 
Arbiraje y Mediación CCQ 142-14, Concluyó con laudo arbitral expedido en diciembre 
¿e 2016 en favor de la Fduciana, mediante el cual se desechó en forma imegral la 
“demanda y no se estableció responsabilidad alguna para Fideval S/A. Respecto de 
ste proceso no se han interpuesto recursos o acciones adicionales. 

Con relación a procesos legales seguidos o impulsados por Fideval, nos 
encontramos palrocmando “recursos subjetwos" ante el Trbunal Contencioso 
Administrativo con el objeto de apelar las sanciones administraias impuestas por el 
órgano de controla la Fiduciana con relación a los Fideicomisos Bohemia, Coral del 
Peñón, Fideicomisos Mutualsta Benalcázar y Parque Real. En conjunto la cuantía de: 
estos procesos mo supera el valor de USS 20.000, valor que corresponde a las. 
sanciones que se están discutiendo, 

  

(23) Eventos Subsocuontos 

Entro el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión del informe no se 
produjeron oventos que, en opinión de la Administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto signicalivo sobre los estados financieros que no se hayan revelado. 
enlos mismos.



ALONORÍA CONSULTORÍA IMPUESTOS 

Villavicencio 

CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES 
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Yo, José Vilavicencio Rosero en mi calidad de Representante Legal de la compañía 
Auditora Vilavcenco E Asociados Cia Ltda, bajo la solemnidad del juramento 
declaro que mi representada, administradores socios y personas a quienes se les 
encomendó la drección del equipo de audiloria participante en el examen de los 
estados financieros de FIDEVAL SA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS, al 31 de diciembre de 2016 o quien fima el dictamen 
correspondiente están libros de las innabilidados establecidas en el articulo No. 7 y 
197 de la Loy de Mercado de Valores en lo quo los fuero aplicable 

  

  

Dr MSC Josó Villavicencio Rosero 
Audiora Vilavicencio 8 Asociados Cia. Lida 
RUC No 1791403142001 
CI No. 1703292878 
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DD ADORA CONSULTORÍA IMPUESTOS 

Villavicencio 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 

Quo, DM, 28 de marzo de 2017 
Ata Junta de Acconistas y alos membros del Dacctono de 
FIDEVAL SA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS. 

Informo sobro los Estados Financioros 
Hemos auditado el estado de situación financiera de FIDEVAL SA ADMINISTRADORA DE 
FONDOS Y FIDEICOMISOS al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados de 
resultados integral de cambos on el pattimono y de fujs de efecto porel año terminado en 
50 fecha y hemos embdo nuesto nfolme sobre los mamos con fecha 28 de marzo de 2017 

  

Responsabilidad de la Administración sobre el Cumplimiento de 
Actividades y Obligaciones Legales dol Participante dol  Morcado do 
Valores 
La Admnistación de la Compañía, os responsable por el cumplimiento do os tórmmos de los 
contatos Sducanos, leyos y regulaciones de la Ley de Mercado de Valores del Codigo 
Orgánico Monetario y Financiero y no realzar actuidades que no están permidas en esa 
normatwa 

  

Rosponsabilidad do la Administración por ol Disoño y Operación dol 
Sistoma do Control Interno Contable 
La Administración de la Compañía os responsable por el dsoño y operación del sstema de 
conto! ntemo contable En cumpimonto de sta responsabiidad, la Admnistración realza 
estmacones y formula jucios para determinar los benofcios esperados de los precedentes 
o control y costos correspondientes. 
El otjetuo del sistema de conto! interno contable es dar a la Administración una razonable 
pero no absoluta seguridad de que los actvos estan salvaguardados contra peraidas por uso o 
Gsposción no autonzados, y que los lansacciones han sido efectuados de acuerdo con las 
autonzaciones de la Admnistración y registradas adecuadamente para permtr la preparación 
do los estados financieros do acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF), con las dsposicones de la Ley de Mercado de Valotes del Cédigo Organico Monetario y 
Emancero y las tesolucionos emsidas por el Consejo Nacional de Valores, actualmente Junta 
do Politica y Regulación Monetana y Financera, yla Suponmendencia de Compañías, Valores 
y Seguros. 

  

  

   

    

Responsabilidad del Auditor 
Nuestia responsabilidad conste en expresar una opinión sobro estos estados Imancioros 
basados en nuestra qudtoña Nuestra auditoria fuo efectuada de acuerdo con Normas 
Inteiacionales de Audioria, resoluciones emtdas por el Consejo Nacional de Valores, 
actuuimente Junta de Politea y Regulación Monetaria y Financiera y la Supenntendenci de 
Compañias, Valores y Seguros, Dichas nomas requieren que cumplamos con requistos úbcos 
asi como que plancomos y desempeñemos la auditoria para obtener segundad razonable 
Sobra los ostados financieros están libres do representación ortónea de importancia relata 

  

      

Una audtoria mpica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 
los montos y revelaciones en los estados fmancieros Los procedmentos Seleccionados 
dependen del juco del auditor incluyendo la evaluación de los nesgos de presentación 

inglaterra £3-263 y Av. Amazonas Edi. Centro Ejecutivo, Po 5 01,502 
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AUDITORÍA CONSULTORÍA IMPUESTOS 

Villavicencio 

errónea de importancia relatwa delos estados fmancieros, ya sea debido a fraude o error Al 
hacer esas evaluaciones del fiesgo, ol autor considera ol conto! intoro relevante a 
preparación y presentación tazonable delos estados fnanceros de la Compañía, para diseñar 
los procedimientos de audioria que sean apropiados en las crcunstancas, pero no con el fm 
do expresar una opimón sobre la olectwidad dol contro! intero de la Compañía Una auditor 
también incluyo, evaluar la propiedad de las pollycas contables usados y lo razonable de las 
estimaciones contables hechas por la Admnstración, asi como evaluar la presentación general 
de los estados financieros El cumplmento de las obigacones establecidas y sobre las 
actwdades realzadas enmarcadas en la Ley de Mercado de Valores del Códgo Organco 
Monetano y Financiero apicablos a esta clase de actwdados, os responsabidad de la 
Administración de la Compañía 

  

  

Nuestra consideración de la estructura do conta! intero no necesariamente revela todos los 
aspectos do dcha ostructura que pudieran considerarso como dofciencias importantes. Una 
¡ofciencia importante es aquel en la que el diseño u operación de una o más transacciones. 
tengan e! nesgo de que exstan ertores o weguiardades en montes que podrian ser 
importantes con felación a los estados fnanciros de FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE 
FONDOS Y FIDEICOMISOS, en el cumplimento normal de sus funciones estipuladas en sus 
estatutos sociales 

Opinión sobre ol Cumplimiento do Actividados y Obligaciones Legales dol 
Participanto dol Morcado de Valores 
A fm do obtener una segundad razonablo acerca de si los estados fmanciros al 31 de: 
áciembro de 2018 están lies do distorsiones maternales, efectuamos pruebas de 
cumpimiento a ciertos terminos de los contratos fducianos, leyes y tegulacionos de la Loy de 
Mercado de Valores del Codigo Orgánico Monetaño y Financiero Sin embargo, nuestro 
objeto no fue el de expresar una opinión sobre el cumplimento general y tota! de la cada 
"normativa poro tano no expresamos tal opinión 

  

Destorsiones matorales do incumplmonto, son falas o violaciones a la Loy de Hercado de 
Valores del Código Orgánico Monetano y Financiero, alos términos do los contratos o realzar 
actvidades no permidas, que nos llevan a conciur que la acumulación de distorsiones. 
Tosultantes de tales falas o vilacionos os materal para los estados financieros Los resultados. 
e nuestras pruebas de cumplimento no rovelaron distorsiones de cumplimento de contratos, 
layos y regulaciones o actwidades no permsidas 

Opinión sobro la Evaluación del Control Interno 
A planear y desarrolar nuestra audtora de los estados fnancieros, consideramos la estructura 
¿do conti! Intero relevante para la preparación y presentación razonable de los estados. 
financieros de la Compañia, a fn de dscñar los procedimientos do austoría que sean 
apropiados en las cxcunstancias, poro no con el proposito do expresar una opmon y por 
tanto, no expresamos una opimón sobte la efectvidad del conto! intero dela Compañía 

Informo sobr los Rogistros Contables 
  ¿Con base en el resultado de nuestros procedmientos de audtoría, expresamos que durante el 

2ñ0 temmmado el 31 do dcembre de 2018 la contabiidad de FIDEVAL SA 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS fue llevada en forma independent a as. 
contabidados de los fondos de inversion fideicomsos encargos fducianos y otros negocios. 
fáucanos admoistados por ésta 

NAAA 
  

Dr- MISC Josó Vilavicendo Rosero 
RegttroNaconal de Audtotes Extemos SC-RNAE No. 342 
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FIDEVAL SA. AOMIMISTRAOORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
PARTICIPACION DE LA ADMINISTRADORA EN LOS FONDOS DE INVERSION AOMINISTRADOS 
AL31 OE DICIEMBRE DE 2016 

FONDO NIKO 60 
FONDO REAL 
FONDO FLEXIBLE 30:60 
FONDO FUTURO AMORRO PROGRAWADO 
TOTAL 
CAPITAL PAGADO 
PORCENTAJE DE INVERSION 

Porcomajo do. úmero de unidades. 

    

Valor de la   

unidad 
701044 

035472300 
102 5306031 
+17 602473 
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mo? 
FIDEVAL SA ADUINSTRADORA OL FONDOS YMIDEICONIOS 
DETALLE DEL VALOR DEL PATIINOMIO RETO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIS ADOSADOS. 
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FIDEVAL SA ADMINSTRADONA DE FONDOS Y MIDICONESOS 
DETALLE DEL VALOR DEL PATICNONO NETO OC 205 FONDOS OE INVERSION Y MEGOCIOS FIDUCANOS ADMMNESTRADOS NE SCORE Oo 
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FEVAL SA AOMIESTIADONA OL FONDOS YMIDOCONSOS DETALLE DEL VALOR DCL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS OE INFERSION Y NEGOCIOS VIDUCIANOS ADAMS TACOS 
AL DE OSCURO ae var 

pto Conta 
rs CES FIDECOUISO PRIVERA TINULAAUZACION DE FLUJOS EDUCACIONALES CPU SEO moco 

a MAA 
ENCARGOS EOUIAMOS, EAS AECI COC 2014 dorm 
ECACO ACI OIL 1 
ZACO ACCIONES HONDA 1. moras A 

ENZANGO PIQUE CONSTRUCTORA MACIOWA. ai CO DUO DL AMAN BIS UAIDAS DET 
DECO FUE NOVACUNCA a ENEARCO FIDUCANIO PANA A OLI DC TESORCIA HOIA PLATA sora 
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