FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS

Estados Financicros por ¢l Afio Terminado el
31 de Diciembre de 2016 (con cifras
comparativas del ano 2015) e

Informe de los Auditores Independiontes



FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Estados Financicros por ¢l Afo Terminado el 31 de Diciembre de 2016
(con cifras comparativas del afo 2015) ¢ Informe de los Auditores
Independientes

Informe de los Auditones Indopendenics
Estado de Stuacion Financiera

Estado de Resultndos Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efeclivo

Nolas a los Estados Financeros

Informe de los Auditores Independientes sobre la Informacion
Suplementaria al 31 do Diciembre de 2016

Corficacion  jurameniadn sobfe ausencias de inhabbdades de los  avditores
indopendienies

Informe de los auvdiores independentes sobre el cumplimienio de aclividades y
oblgaciones legales del participante del mercado de valores, sobre la evaluacien del
control inlemo y sobve los registros contables

Anexo1  Pamticipacidn de la Admemnistradora en los fondos de mversian administrados
al 31 de dicsembre de 2016

Anexo 2  Delalle del valor del patnmomo neto de cada uno de los fondes de mversidn
y negocios fiducanos administrados por la Admenistradora al 31 de dicembre
de 2016,



AUDTTORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
Quita, DM, 28 de marzo de 2017

A la Junta de Accionistas y a los miembros del Directono de
FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Hemos autilado los estados financieros de FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE
FONDOS ¥ FIDEICOMISOS, que comprenden el eslade de situacidn financiera al 31
de diciembre de 2016, y los eslados de resultados integral, de cambios en ol
patnmonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas
cxplicatvas a los eslados fimancieros gue incluyen un resumen de las polilicas
contables significativas.

En nuesira opinién, los estades financieros adjuntos presenlan razenablemente, en
lodos los aspectos malerioles, la  stuacidn  financiera de FIDEVAL SA
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, al 31 de diciembre de 2016, y ol
resullado de sus opaeraciones, [os cambias en su patnmanio vy sus flujos de efeclivo por
gl ano terminado en esa fecha, de conformidod con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera

Fundamento para la Opinién

Muestra auditoria fug efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audiloria.
Muestras responsabiidades de acuerdo con estas Mormas se descrniben mas adelante
en @l parralo Responsabilidades del Auditor con relocion a la Auditorio de los Estados
Financieros de nuesiro informe. Somos independienies de la Adminstracién de |a
Compania de conformidad con ¢l Cadigo de Etica emitide per ¢l Comité de Nermas
Internacionales de Etica para Profesionales de la Comtabilidad, conjumamente can los
requerimienios de élica establecidos que son aplicables a nuestra auddiorin de los
estados financieres en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidodes de
ttica de confarmidad con eses requenmienios Consideramos que o evidencio de
audileria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y adecunda para
nuesira apinian de audiloria

Parrafos de Enfasis en Asunto

Hemos aplcado certos procedimientos de auditoria destinados a esiablecer la
situacion individual de recuperacion de la cartera de chientes por antiguedad de saldos
y otras cuenlas por cobrar que presenien indicios de deleriore. En nuestro crilero [a
Administracion de la Compadia ha legrado durante ol afio 2016 realizar una importante
recupaeracion de la cartera mas anligua medianie convenios de pago, acciones legales
y la relacion comercial y condiciones contracluales de los negocios fiducianos. Por la
misma naturaleza del negocio, la expenencia de la Compania demuesira que a pesar
do quo algunas cuenlas presenten cierta anbguedad, finalmente las mismas terminon
siendo recuperadas. Segun se explica en la Nola 6 a los eslados flinancieros. el estado
de situacion financiera incluye cuemlas por cobrar relacionadas, las cuales la
Administracion considera seran significativamente liguidadas durante el ejercicio 2017
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Responsabilidades de la Administracién de la Compania por los Estados
Financigros

La Administracion de la Cempafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los eslados financieros de acuerdo con Mormas Inlernacignales de
Informacidn Financiera y del control interno que la Admiristracion considere necesano
para permilir la preparacion de estados financieros que esien libres de distorsiones
impoarianies debidas a fraude o error

En la preparacidon de los estados financieros, la Administracion es responsable de
valorar |a capacidod de la Compafia para continuar come negocio en marcha,
revelando segun comresponda, las cuesliones relacionadas con negocio en marcha y
de ulilizar el pnncipio contable de negocio en marcha, exceplo si la Administracian
tenga intencion de hguidar la Compania o de cesar sus operaciones ¢ bien no exista
oira alternativa realisia para poder hacerlo,

La Admimstracian es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compania

Responsabilidades del Auditor con refacion a la Auditoria de los Estados
Financicros

Muesiros objetivos son oblener una segundad razonable de que los eslados
financieros tomados on su canjunto estan hbres de distorsiongs matenales, debidas a
fraude o error, y emitir un informe de auditaria que contiene nuestra opimon, Sequndad
razonable s un allo grado de sequrdad, pero no garanliza que una audiloria realizada
de conformidad con Normas Inlernacionales de Auditaria siempre delecte distorsiones
matenales cuando existan Las distorsiones pucden debarse a fraude o error y s¢
cansideran matenales  si, indwidualmente o en sue conjunio, puede preverse
razonablemeante que influyan en las decisiones econdmicas que los usuanos femen
basandose en los eslados inanciaros,

Como parte de nuestra auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos juicio profesional y manienemos una actilud de esceplicismo
prefesional durante la auditarin. Nosotros ademas:

« [|dentificamos y evaluames el nesgo de distersienes matenales en los estados
financieras, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
audiloria en respuesia a aquellos riesgos idenlificados y oblenemos evidencia de
audiloria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinign. El nesgo de no detectar una distorsidn imporiante que resulle de fraude es
mayor que aquella que resulle de un error, ¥ya que el fraude puede implicar
colusian, falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del cantrol inlerno

« Obtenemos un canocimiento del cantrol imarno que es relevanie para la auditorin,
con ¢l propdsito de disefar los procedimientos de audioria de acuerdo con las
circunstancias, pera no con el propodsito de exprésar una opinidbn sobre |a
efectividad del contral inlerno de la Comparfiia
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» Evaluomos si Ins polibcas contables usadas son apropiadas y s las eshiimaciones
conlables y los revelaciones relacionadas hechas por la Adminislracion son
razonables

= Concluimes si la base de conlabildad de negocio en marcha usada por lo
Adminisiracién es apropiada y si basados en la evidencia de auditona oblenida
exisle una incerbdumbre materiol relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudns significativas sobra la habildad de Ia Administracion de |a
Compadiin para conbinuar como un negocie en marcha. Si concluimos que exisle
una incertidumbre significaliva, somos requendos de llamar la alencién en nuestre
informe de audiloria a las revelaciones relacionadas en los estndos financieros, o,
si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opimcn, Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de audilcria oblemida hasia la fecha
del miorme de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones fuluras pueden
ocasionar que la Compaiia cese su continuidad como un negocio en marcha

= Evaluamos la presentacion general, estructura y conlemido de los eslados
financieros. incluyendo sus revelaciones y si los eslados financieros represenian
las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
preseniacion razonable

Hemaos comumcado a la Administracion, entre olros asuntos, el alcance planeado y la
opertunidad de la audilonia, y los hallazgos ssgnificativos de audioria, incluyendo
cualquier deficiencia significaliva en el conlrel intermo que enlificames on nuosira
auditoria

Infarme Sobre Olros Requisitos Legales y Normativos

Muesira opimon sobre el cumplimienio de las obligacionas inbulanas de In Compaiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, se emile por separado

-

AT e

Dr MSC Jnsﬁ \nnav-ce:r:m Resero
Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE No. 342

inglateira £3-263 ¥ Av, Amaronas EdH. Centro Ejecullve, Plio 3 OF 502
Telfa: 2257 405 1 2243 768 auditjvr@netlite.ec Quito - Civadaer



FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 (con cifras comparativas al 31 de diciembre de 20135)

(Expresado on dolares esladounidenses)

Activo
Activo cornente
Efeclivo en caja y bancos

Activos linancieros a valor razonable con cambios

en resullados
Cuentas por cobrar
Cuenlas por cobrar relacionadas
Impuestos por cobrar
Olros aclivos comeanles
Total aclivo cormente
Aclivo no comenlio
Muebles, equipos y vehiculos
Propiedades de inversion
Otros aclivos no cormenles
Total aclivo no corfiento
Total activo
Pasivo y patnmonio di los accionsias
Pasivo cornonle
Sobregiros bancanos
Obligaciones linancieras
Cuenlas por pagar
Beneficios sociales
Impueslos por pagar
Tolal pasivo cornente
Paswo no comenie
Prestamos de mutluo
Obligaciones inancieras a largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio
Talal paswo no corfiente
Tolal pasivo
Palnmomo de los acciomisias, estado adjunio

Total pasivo y patnmaonio de los acciomslas

Las nolas gue so acompanan forman parle int-ugral do los estados linancleros

Motas

L2

=i GO Lh Le

11
12
13

14
1
15

31 de diciembre de

2016 2015
35710 163,068
717.724 573,016
1,965,711 1,393,737
555,107 559,791
269424 162,785
2,700 9,310
3,546,376 2.861.707
312,246 326,823
976.791 973,390
1201617 1,377,626
2,580,654 2,677,839
6,127,030 5.539.546
99910 27,457
377,529 666,815
1,093,219 1,302,509
175,848 102,736
966 457 172,644
2,101,963 2272161
190.000 450,000
535285 428,580
504,523 401,172
1220808 1279752
3,331.771 3,551,913
2795250 1,987 633
6127030 5.939.546




FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Estado do Resultados Integral

Por ¢l afo lerminado el 31 de diclembre de 2016 (con cliras comparativas

del afo 2015)

{Expresado en délares estadoumnidenses)

Ingrosos -
Comisiones ganadas -
Fideicomisos mercantiles
Titulanzacidn
Fondos administrados
Encargos fiducianos
Estructuracion negocios iducianos y hquidaciones
Total comisiones ganadas
Imereses y rendimientos
QOlros ingresos
Total ingresos
Gaslos -
De personal
Comisiones, cuslodia y otros fideicomisos aulomoinces
Honoranos
arrendamienios
Mantenimiento y reparaciones
N0 deducibles
Depreciaciones
Sumimstros y matenales
Semncios pubhcos
Financieros
Impuestos, lasas y coninbuciones
Prowisiones
Amortizaciones
Mowilizacién
lenciones al personal
De vinje
Seguros
Suscnpciones
Publcidad y propaganda
Otros
Total gaslos

Resullado del ano antes de participacidn

Irabajadores e impuesto a la renta
Parbicipacidn trabajadores
Impuesto a la renla

Resultado miegral del ano

13y 20
7y 20

Afo lerminado ol

31

MNolas 016

Pl

4,808,705
165,218
1.058.157
1.003.306
95,801
7,131,187
49.075
35105
7,215 367

{3.312 B95)
(841.824)
(1.212.821)
{293.869)
(76,661)
(127.975)

8 (67,001)
(B4 3564)

(74,562)
(140.860)
(86,999)

5 {34,508)
10 (114.518)
(39.201)
(2B.761)

(25.910)
(44.056)

(7.530)

{15.375)

(26.726)
(6.660.817)

954,550
(83,182)
{152,143
=12.222

Las notas fque 8o ac ompatan forman parioe lnln-H ral do los ontados linancioros

iombire de
2015

4,774,075
161,659
650,806
544 256
102,950

6.233.786

29,183
150,255
6,413 224

(3.522.797)
(751.495)
(730,531)
(334.815)
(144, 349)

(55,050)
(83,482)
(67 658)
(83.426)
(212.965)
(96.739)
(6.523)
(99.558)
(37.267)
(26.214)
(21.427)
{11.654)
(7.936)
(7.710)
(21.617)
(6.323.293)

89,931
(13,450
(65,780

2661
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FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Estado de Flujos de Efeclivo

Por el afo terminado ol 31 de diciembre de 2016 (con cifras comparativas

del afo 2015)

{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por actividades de operacion
Resultado integral del ano
Ajusies por ingresos y gaslos que No requineran
uso de efeclivo
Prowvisiones
Amorlizaciones
Depreciaciones
Provision jubdacion patronal y desahucio
Cambios en activos y pasivos de operacion
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar
Disminucion de cuentas por cobrar relacionadas
(Aumento) disminucidn de impuesios por cobrar
Disminucién de olros aclives comenles
Aumento (disminucion) de olros activos no comentes
Disminucion de cuenlas por pagar
Aumento (disminucion) de impuesios por pagar
Aumento (disminucidn) de beneficios sociales
Efectivo proveniente de actividades de operacign
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Aumenio de activos flinancieros a valor razonable con
cambios én resullados
Dismunucién de activos financieros disponibles para la
venla
Aumenlio de propiedades de inversion
Adquisicion de muebles, equipos y vehiculos
Efectwo utihizado en actvidades de inversion
Flujos de efectivo por aclividades de financiacién
Aumaento (disminucion) de sobregiros bancanos
(Disminucion) aumenlo de préslamos de muluo
Disminucion de obligaciones financieras
Dividendos pagados
Aportes fulura capilalizacion
Revaluacion de muebles, equipos y vehiculo
Efective proveniente de (ulihzado en) aclividades de
financiacion
{Disminucidon) aumento neto en el efectivo
Efectivo al imicio del ano
Efectivo al final del afo

Las notas que se acompadfan lorman paria |n'lﬂ'ﬂﬂ| de los estados financionos

3

Ano terminado ol
31 de diciombre do

2016 2015
319,225 9,661
34,509 6,523
114,518 99,558
67,001 83482
114,154 64.961
(606,.483) 909,488
4684 118,069
(106.639) 104.446
6.610 45,008
(28.509) 174,428
(209.200)  (193.276)
182,813  (21,8G8B)
62,300 (122207}
(45,088) 1,278,363
(144.708)  (573.016)
. 568 940

(3.401)  (389,000)
(52.424) (12,961)
(200,533)  (406.037)
72,453  (158,559)
(260,000) 250,000
(182,581)  (678.201)
- (130.248)
485,000 3
3,401 .
118273  (717,008)
(127,358) 155,318
163,068 7.750
=210 163,068




FIDEVAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Notas a los estados financieros
Afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2016 (con cifras comparativas del

ano 2015)
{Expresadas en délares estndounidenses)

(1) Operaciones

FIDEVAL SA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, fue
constiluida medianie escntura publica de 29 de julio de 1994 inscrta en el Regisiro
Mercantl del canton Quilo ¢l 22 de agosio del mismo afo bajo la denominacion de
Invescorpvalores S A Casa de Valores. Por escniura publica de 22 de agosto de
1866 nscnla en el Regisiro Mercanbl del canlén Quito el 13 de dicembre del mismo
aho, cambid su denominacidn a Invescorpsecunbes S A Casa de Valores
Finalmente, con escniura publica de 12 de agoslo de 1998 mscnta en el Regisiro
Mercantil del cantdn Quito ¢l 28 de oclubre del mismo afo, Invescarpsecuntios S A
Casa de Valores, cambid a su denominacion por la de FIDEVAL 5 A Adminisiradora
de Fondes y Fideicomises, modificé su objelo social de casa de valores a
administradora de fondos y lideicomisos, reformd inlegralmenie su estatulo social y
aumantd su capdal social,

De conformudad con lo que dispone la Ley de Mercado de Valores del Codigo
Orginico Monetano y Financiero y demas normas juridicas aplcables, el objelo soc:al
dge la Compadiia consisie en a) Admmistrar fondos de mversion, b) Admunstras
negecos hducianos, definidos en la Ley de Mercado de Valores, c) Actuar como
gmisanes de procesos de blulanzacon, ¥, dj Representar fondos inlernacionales de
IAVEFSIGN,

La Compaiiia estd sujela a la Ley de Mercado de Valores del Codigo Organico
Monetanio y Financiero, Ia normatividad dictada por el Consejo Nacional de Valores,
aclualmente Junla de Palilica y Regulacion Monelona y Financiera, la Ley de
Compadiias, sus eslalutos y a las dsposiciones de la Supenniendencia de
Compafias, Valores y Seguros

La Compaifia estd domiciiada en la ciudad de Quito, Republca del Ecuador, on
Ia Av. La Corufia N28-14 y Manue! Hurmey. Edificio Torre Santa Fe Torre Corporaliva,
piso 2

{2) Resumen de las Principales Politicas Contables

Las pofiticas de contatuidad que sigue 1a Compania eslan de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacstn Financiera (NIIF), las cuales requieren que la
Adminsiracién efeciue cerfas estimacoones ¥y ullice certos supuesios para
determmnar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los osiados
financseros y para efeciuar as revelaciones que So requicre preseniar en Ios mismas
La Administracén considera que las estimaciones y supuestos uhilizados fueron los
adecundos en lales circunstancias

{a}) Preparacion de los estados financieros

Lo Compania lleva sus cuenias y prepara sus estados financioros en forma
independente de los negocios hducianos administrados por ésia

Los registros contables de la Compafia en los cuales se fundamenian los
esiados financieros, son llevados en dolares de los Estados Umidos de Aménca,
moneda de curso legal y unidad de cuenta de la Republica del Eceador

La Compafiia regisira sus operacones de acuerdo con las Normas
Intermaconales de Informacidn Finonciera (NIIF) emiidas por el Internabonal
Accounting Standard Board (IASB)



Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histdnca
con excepcidn de: (1) Los aclivos financieros a volor razonable con cambios en
resuitados que se presenian a su vator razonable ¥y SuUs cimbios Son reconpcidos on
resultados con base & las vanaciones en el patnmonio nelo de cada fendo de
inversion acuerdo a [as unidades de parliccpacion que mantiene la Compadia; (u) Las
cbligaciones financigras que se presentan al coslo amontzado. y. (m) Las provisiones
para jubdacion palronal y desahucio que son valonzadas con base a mélodos
actuanales

Esla presenlacdn de acuerdo a Nomas Intemacionales de Informacion
Financiera, exge proporconar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros heches y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los cnlénos de reconocmiento de activos, pPasivos, INGresos, coslos y
gastos establecidos en el marco conceplual de las NIIF

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y sus equivalenies para propésios del eslado de fujos de elective
son definidos como el efectivo en caja y deposios a la visln de libre disponibiidad en
bancos y olras enlidades linancieras

{c) Activos y pasivos financicros

Actvos financieres a valor razonable con cambeos en resullados - Los actvos
financieros a valor razonable con cambies en resultndos, corresponden a fondos de
inversien administrados por la Comparia, y representan valores adquindos con la
intencion de mantenarios por un periodo indalindao de tiempo, Los activos inanc:eros
a valor razonable con cambios en resullados son recanocidos inicralmente al cosio de
negociacidn, en |0 posterior se presenlan a su valor razonable y sus cambios son
reconocidos en resulindos con base a los cambios en el palnmonio neto de cadn
fondo de mnversion administrado de acuerdo a las unidades de participacion que
mantiene la Compafia

Cuenlas por cobrar - Las cuentas por cobrar ¢ miden al costo menos cualquier
detenoro

Obigaciones financeras y préslamos de mutuo.- Comesponden a préstamos
otorgados por instiluciones financeras, personas juridicas y personas naturales, los
cuales se registran al costo amorizado. El coslo amonzado de un aclivo fnanciero o
de un pasivo hnancigro o8 la medida mcal de dicho achvo o pasivo menos los
reembaizos del pnncipal, mas o menos la amortzacion acumulada calculada con el
método de 1a tasa de intends efectva de cualquier diferencia entre el imparte inicial y
el valor de reambalso en el vencimienio, y menas cuaigquier disminucién por delenioro
La tasa de interds efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de electvo por cobyar estimades a lo largo de la vida esperada del instrumenio
financ:ero con ¢l importa neto en libros del activo inanciaro

Cuenlas por pagar- Las cuocntas por pagar son paswvos financipros que
representan obligacones conlraciuales de ongen comercay de entregar efecivo en el
futuro que estan basadas en condiciones de crédito normales y no benen infereses

(d) Muebles, equipos y vehiculos

Son presentodos al costo de adguisic:dn menos la depreciacidn acumulada. Las
mejoras significalivas sen capilalizadas y [as reparac:ones y mantenimienlo menores
se cargan a los resullndos del afo,

La depreciacian, calculada mediante el uso del mitodo de linea rectn, os
cargada a las aperaciones tomands como base 1o vida bl estimada de los aclivos,
segun los siguienles porcentajes anuales edificies 500%, maquinana, muebles y

L



enseres ¥ equipes de oficing 10,00%, equpos de compulacon y software 33,33% y
vehiculos 20,00%

(e) Ingresos por comisiones

La Compafiia cobra una comusin por la adminisiracsdn de los fondos de
inversidn, fideicomisos y olros negocios fiducianos que administra, la cual es pagada
por los panicpes de los fondos y fidecomidentes con base a los acuerdos
confractuales enire las partes Eslas comisiones son reconocidas mensuaimente en
los resultados sobve la base del devengado Las comisiones s0i0 se reconocen
cuando es probable que los beneficos econdmicos asotiados con la transaccion
fluyan a la Compafin Cuando surge alguna inceridumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo por cobrar, la canbdad incobrable se reconoCe como un
gasto. Las comisiones por cobrar se presentan como parte de las cuenlas por cobrar
en ol estado de siluacidn inanciora.

(l Rendimientes de fondos de inversion administrados

Los rendimienios de los fondos de inversidn administrados san reconocidos en
resullados con base a los cambios en los activos nelos de cada fondo reponiado por
la Administradora, de acuerdo a las unidades de participacion que manbene la
Compania

(g) Gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resullados conforme se reciben los
respectivos blanes y servicios

{h) Impuesto a la renta

El mpuesto a la renta por pagar se calcula con base a la uthdad gravable
{tnbutana) registrada al final del afio. La ullidad gravable difiere de la utidad
contable, debido a las partidas de ngresos o gasios impondies o deducoones y
paridas que no son gravables o deducbies E!l impuesio a la renta se calcula
ubizando la tasa hscal wgente del 22%

La Ley Organica de Sohdondad y de Comesponsabdidad Cudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Alectadas per el Teremoto de 18 de
abnl de 2016, establecid una conlnbucion solidona per una sola vez, del 3% sobre lns
utiidades de las sccedades que fueron sujelos pasives de impuesio a la renla, que
s calculd y page en los meses de junio, juko y agosto de 2016 teniendo como
referencia la utilidod gravat¥e dol ejercicio hiscal 2015

De acuerdo a lo estableckdo en la Ley Organica de Régimen Trbutano Inferno,
las sociedndes deben defterminar en su declpracion cofrespondwente al ejerccio
econdmico anfenor un anlicipo del impueesio a la renta, y pagarse en el ejercicio fiscal
comespondiente. El anticipo constituye un créddo para el pago del impuesto a la renta
del ejercacio fiscal en curso. i no exishere impuesio a la renla causado, o §i ol
impuesio causado en el ejercco cornente fuese infenor al anbicpo pagado, este
anticcpo se consbiluird en un pago defindvo de impuestio a la renta sin derecho a
crédito tnbutano postenor

Sobre los dividendos y ublidades calculados después del pago de impuesto a la
renta disinbuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en ¢l Ecuador, a
faver de olras sociedades nacionales o extranjeras no domicikadas en paralsos
fiscales o junsdiccionos de menor impasicion, o de persanas naturales no residontes
en al Ecuador, no habrd retencion ni pago adicional de impuesio a la renla



(i} Beneficios sociales

Los beneficios seciales de corto plazo estan defimidos en el Codigo del Trabajo
e incluyen pnncipalmente @ décmo lercera remuneracion, déomo  cuarta
remuneracion, fondos de reserva y vacaciongs, los cuales son reconocidos en
resuliados en la medda que ol servicio sea proveido.

Con base on lps disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compaiia esld
oblgada a reconocer anualmenic en beneficio de sus lrabajadores ol 15% de
paricipacién de las utihdades liquidas, basada en la declaracién del impuesto a la
renla. El calculo se hace prevaamente a cualgqueer delerminacion que decdigre en
forma legal o estalutana, sobre formacdn O incremento de reservas. mmpuesio a la
renta, dnadendos o cualquier ofra delerminacion especal que se contempla en las
disposicones iegoles vigenles

Las indemmizaciones por lerminacion o cese de |a relacon laboral en el cass e
despidos inlempestivos, son reconocidas en resultados en el gjercicio en @l que se
liniguita la relacion contractual

(i} Jubilacién patronal y desahucio

Desahucio - El Codigo del Trabajo sefiala que en los casos de lerminacion de la
relacion laboral por desahutio solodado por @l empieador o por el rabajador, el
empieador bonficard ol lrabajador con el 25% del equwalenle a la Glhma
remuneracion mensual por cada uno de los afos de senncio prestados a [a misma
empresa © cempleador. Con base al esludio actuanal reahzado por un penlo
independiente, la Coempadia incrementa la reserva con cargo a los resultades del afo

Jubitaciin patronal - El estudio acluanal de jubilacidn patrenal fue calculado y
contalslizado conforme a la NIC-19. La cabertura y participacién es de todos aquellos
empleados permanenies que labaran en la Compania a |a fecha de la valoracign. De
acuerdo con ¢l Cadigo del Trabajo es beneliciano del plan aguel trabajador que lenga
25 afios de senacio continuo o interrumpido, sin condicion de edad. En ol caso del
trabajador que hubiere cumphdo 20 afcs, y menos de 25 afos de trabajo, continunda
o inmterrumpidamente, tendrd derecho a la pane proporconal de la jubdacion
patronat

La obligacion neta de la Compafiia con respecio a planes de beneficio de
julslac:én patronal esld definida en el Codigo del Trabajo y esti basada en el estudio
actuanal realizado por un pento independienie debdamenlie calificado medanie [
aplicacion del métedo actunnal de costeo de crédito unitono proyectado

Bajo este métedo los beneficios de pensiones deben ser atnbudos al periodo
de servicio del empleado ¥ basodos en la férmuln del plon, de tal suere quo so
atnbuye la misma canlidnd de beneficio a cada afo de servicio tomando an
consideracion el uso de hipdtesis actuanales para calcular ol valor presente de osos
beneficios

Esas hipotess reflejan el valor del dinero a través del bempo, el incremento
salanal y las prebabilidades de pago de la pens:on El costo de Ia jubdacién patrenal
se carga a cada periodo fiscal en func:én del aumento en la anbgiedad y en los
sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a la fecha de la valoracion
actuanal

El pago do la jutupcion patronal delerming que es un Plan de Benefico
Definido, por lo que en el cdlculo actuanal se estiman los sueldos futuros a la edad de
jubdlacidn, aplicande In respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar (o
pensién de jubilacidn patranal que se pagara en ferma wvitalicaa al jubilado. El monto
tolal de este bencficio expresado en valor actual al cierre del esiado de siluacidn
financiera y que consta en el paswvo (reserva) es la prowision asi establecsda a esa
misma fecha



La obligacién nela es calculada de manera independiente para cada empleado,
estimando ¢l monto del beneficio fuluro adquindo 3 cambio de su serwoio durante el
pericdo actual y pericdos previos, y es desconlada para delerminar su valor presente

Las pnncipales hipdlesis actuanales ublizadas para determinar la obligacon
proyectada al 31 de diccembre de 2016 fueron [as sigulentes

La hipdless actluanal sobre expenencia de mortalidad esta basada en la Tabla
de Mortalidad pubhcada por el Inslituto Ecuatonano de Segundad Social (IESS) en el
2002 La hipbtesis actuanal de iasa de descuenlo considerada se eslablecio en
7.46% resultanle de un promedio de rendimientos cde los bonos del gobiemo de
9.58% y de la tasa paswa referencal para el afo de 534% Tasa de incremento
salanal 3 00% Tasa de mcremento de pensiones 2 00%

(3) Efectivo en Caja y Bancos

Un resumen del efeclivo en caja y bancos, ¢5 como sigue;
31 de diciembre de

2016 2015
Caja 404 6538
Deposies en cuenla cormenie en bancos locales 22440 26,280
Depdsiios en cuenta comanle en bancos del exionor . 121
Deposilos en cuenta de ahorros en enbdades financieras locales 12 866 130119

35710 163,066

(4) Activos Financiceros a Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los aclives financieros a valor razonable con cambios en resuliados,
cormesponden a la participacién de la Compafia en los fondos de inversin
adminisirados por €sta, cuyo résumen, ¢s como Sigue

Umidades
de
paticipacion Parbopacion  Saldo
31 de diciombre de 2016 -

Fondo Fixed 80 398,95 0.37% 47 380
Fondo Real 5743311 0.03% 20,373
Fondo Fuluro 291220 3.53% 342 482
Fendo Flexbie 30-60 29935 99 0.59% 307 489
Total 717,724
31 da diciembre de 2015 -
Fondo Fixed 890 1.287.45 1,44% 144 510
Fondo Real 122.3498,78 0, 16% 41.706
Fando Fuluro 3513.79 18,04% 386 801
Teotal 27306

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantenia invertido en ¢f Fondo Real
US3 360 812 (USS 357 110 en 2015) por cuenin de acreedores de los Fondos Real y
Dinamico por rescales pendwentes de page e intereses (veéase Nota 12),

El nciso cuarto del A, 102 de la Ley de Mercado de Valores del Cédige
Orginice Monetario y Financiero establece que la Adminisiradora debe mantener
mverlido al menos el 50% de su capial pagado (USS 567042 de USS 1 134.083) en
uridades o cuolas de los fondos que admwusira, pero en mingun caso esas
inversiones podrin exceder el 30% del palnmonio de cada fondo



(5) Cuentas por Cobrar

Un resumen do cuentias par cobrar, €5 como sigue
31 de diciemire de

2016 2015

Comisiones por cobrar 1287 347 628 846
Fide:icomiso Nuevo Aeropuerto Internacional de Guayaqud 246 880 .
Fideicomiso Casa de Campo 160 659 176.039
Fideicomiso Parque Real 132 445 77625
Encargo Fiduciane FDV-Lexvalor 69.890 .
Fideicomiso Paseo San Francisco-CPU 21.932 230.000
Fideicomiso Ponlevedra 22.533 -
Fideicomiso Condalpl 14.082 .
Fideicomiso E| Paraiso 12.907

Fideicomiso Torre Bossano 9 294

Fideicomiso Honzul 9030 .
Fidecomso Principal 4 658 “ G668
Deudores vancs 7373 3219
Personal 13622 10.953
Servicios tecnologicos - 23300
Otros 3789 11198
Provisitn para cuentas incobrables (60.740) (72.112)

1865711 1393737

El movimiento de la provision para cuentas incobrables y detenoro, fue como

sigue:
31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al imcio 72 112 85 894
Mas- Prowision cargada a los resultados 34 509 6.523
Menos- Reversiones y cashgos (45 BB1) (20.305)
Saldo al final 60.740 72112

(6) Cuentas por Cobrar Relacionadas

Un resumen de cuenlas por cobrar relacionndas, os como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Pres:dencia 441 029 424 171

Geroencia General a6 000 46.050
Miper Intermational 30.000 60.000
Geroncia de Fondos  27.000 -
Servirueda 7.126 17.000
Lexvalar 3952 12.570

555,107 259.791



{7) Impuestos por Cobrar y Pagar

Un eesumen de impueslos por cobrar y pagar, s coma sigue:

Impuestos por cobrar -

Crixdito tnbutano impuesio a la renta
Crédito tnbutano impuesto al valor agregado (IVA)

Impuestos por pagar -
Impueslo a [a renta
V& en venlas

Retenciones de impuesto a la renta ¥ olros
Relenciones de impuesio a la renta empleados

Retenciones de VA

(8) Mucbles, Equipos y Vehiculos

31 do diciembeo de
2016 2015

180,107 130757

89317 32028
260424 162785

152143 66780
82375 60.811
48 8507 11 463

o 5. BEG
71032 18704
99457 172644

El mowimeento de muebles, equipos y vehiculos, e3 como sigue

Tipo ge faen 1204 Agcignes

Coslo -
Wusebles v equepos do alficing 401 002 Al
Lguigros de compuiacion A0 G587 15385
Wohiculas po 470 E

Subtotal B0a 189 1584
Deprocactn acurmuladay -
Edificaos (4 8627

Murbies y eguipos do ofisna (77 587)
Equepos de compuiacsin (L8 150)

Vehizuios (ra2T1)
Subicsal (B00.545)
Tatal JO7. 44

{(9) Propiedades de Inversion

(35 4BE)
(28 4343
(1% 20
L32R2)
(e E)

Retros

a2
2 e

11087
4 827
1548
2430

Bai4
20,50

21-12:15 Adgones 21-12-14

362 .TO0 - e red
414 078 pho 215020

(oATD p1ATa 140 T4
Q02 23 n2 424 0% ToO0

(TS 537) (33020 (154 457)
(AT4 145 (16727 (200 AT
(B583 (L3 (BT 185
[BrEet)y (67001 (42 514)
682 (45T M2.248

Un resumen de [ns propiedades de inversian, ¢85 como sigue:

31 de diciombre do
2016 2015

Derechos hiducianios Fideicomiso Lomas de Cumbaya 380000 380.000
Derechos fiducianes Fideicomiso Napeles Lote 21
Departamento No. 5§ Edil. Condado Plaza

Derechos inmuebles Lomas de Cumbayd -
autdénomo por LSS 380.000 del Fideicomiso "Lomas de Cumbayd” un hdeicomiso do
lenencia constifuido el 30 de septiembre de 2004, del cual la Compaiiia posee el

100% de los derechos fiducianos

392 401 2389.000

204,390 204350
876.791 973,390

Corresponde al  palnmonio



Derechos fiducianos Fideicomiso Napoles Lote 21 - Corresponde a la cesidn de
derechos hiducianos del Fideicomiso Napoles - Late 21 un fideicomiso de tenencia
alorgado mediante escnlura de 2 de julo de 2015 por la Corporacion de Promocion
Universitana (CPU) a favor de FIDEVAL como dacion en pago par las obhigaciones de
la CPU en ¢l Fide:comiso Paseo San Francisco

Depanamenio No. 5 Edd. Condado Plaza - Medianle escntura publica de 9 de
noviembre de 2012 inscnia en ¢l Registro de la Propiedad del Dssinto Metropoltano
de Quilo el 10 de encro de 2013, los sefiores Bernarde Unbe Leyva y Susana Mora
Bowen eniregaron en dacidn en pago por cbligaciones de pago al 22 de agoslo de
2012 a favor de Fideval 5 A, el depantamento No 5, garaje y terraza del Edificio
Condado Plaza por USS 204 360,

(10) Otros Activos No Corrientos

Un resumen de olros aclivin 00 comicnics, € GOk sipug;

31 de diciembire de

2018 2015
Fondos resinngidos panlicipes Fondo Real (Nota 12) 360.812 357 110
Mejoras locales arendados 285047 399 564
Servicios pagados por anticipado Fideicommso BC Automolores 162 653 222007
Servic:os pagados por anticipado Fideicomsso Ameralin 155131 208.720
Fondes resinngidos participes Fondos Porvenir (Nota 12) 91 205 90.752
Seguros pagados por anlicipado T76.250 ’
Programns de computacion 51123 4203
Garanlin Edif Santa Fe 20.000 50.000
Fondos restringidos participes Fondo Dindmico (Nota 12) 43203 A0 650
Otros 16 193 4 620

1291617 1377626

Mejoras locales arrendados - La Compafia cargd a los resullados del afo
terminado el 31 de diciembre de 2016 amonizaciones de las mejoras locales
arrendados por USS 114.518 (USS 99 558 en 2015),

Sarvicios anticipadoes Fideicomiso BC Automolores - Corresponde a registro de
la factura 1605 emitda por AUTO YA (Banco Capital) por servicios por un monlo de
USS 206 183 que esta siendo amordzada a 5 afos (vigencia del Fideicomiso). La
Compaflia cargd a los resultados del afio ferminado el 31 de diciembre de 2016
amortizaciones por USS 59 354 (USS 59.335 en 2015).

Servicios anticipados Fideicomiso Ameralin - Comresponde a registro de factura
Neo. 1765 Banco Pichincha C A, por liquidacién retnbucién en cabdad de Cesionanos
de Convernio de Estructura Fiduciaria del Fideicomiso. La Compadin registrd para
amorizacién el monle de USS 263004 a 5 afos (vigencia del Fideicomiso). La
Compafiia cargd a los resultados del afo terminado el 31 de diciembre de 2016
amonizaciones por LSS 53 589 (USS 53 606 on 2015),



{11) Obligaciones Financicras

Un resumen de las obigaciones inanceras de la Compadia, es como sigue

31 de dicembee de 2016 =
Banco  Pichincha Internacional Produbanco  Total
Coroplaze 225778 77.082 74 669 377529
Largo ploze 451 555 . B3 730 535285

Total 677.333 77.082 158,280 812814
31 de d:cembre de 2015 -

Bance  Pichincha Infernacional Produbanco Capital  Total
Corlo plazo 427.789 100.000 53308 85718 655815
Largo plazo 382 141 . 36 439 - 428580

Total 819930 100.000 B9. 747 85,718 1.085.3985

Esles préstamos devengan tasas de interés anuales que oscilan entre el B.92%
y el 11.23% (8.02% y el 8,76% en 2015) y vencen durante el 2017 exceplo los
créddos de los Bancos Pichincha y Produbanco que vencen en 2019
(12) Cuentas por Pagar
Un resumen de cuenlas por pagar es como sigue

31 do dciembre de

a6 2015

Proveedores 461 974 575 728
Acteedores Fondo Real 235 826 7.260
Acrpedones Fondo Dindmico 65 680 65 680
Acreedores intereses Fondos Realy Dinameco 59307 360813 45082 350102
Acrpedores Fondo Pamenr 01 208 80752
Acroedores Fondo Dinamico 43 203 43163
Antigipos recibidos 72815 T4 07E
Dopdsidos por denbificor chonies 25 309 101 408
Rolacionadas 15 636 31,327
Qiras a0 263 26 804

1093215 1,302 509

Acreedores fondos de inversidn en lbquidacién - Coresponde a rescales
pendientes de pago de los fondos de inversion: Fondo Real, Fondo Dnamico y
Fondes Porvenir (los dos Gllimos hquidados), e intereses del Fondo Real y Fondo
Dindmico.

b



{13) Beneficios Sociales
Un resumen de benefic:os so0ales es cComo sigue

31 de diciembre de

2016 2015

Participacion trabajadores en las ullidades 83182 13489
Beneficios socinles 25537 20477
Fondos de reserva, aportes y préstamos [ESS 67128 50770

175.848 102736

{14) Préstamos de Mutuo
Un detalle de los préstamos de mutuo recibides por la Compafia, es como
sigue
Tasa
ce

Prestalano Monio interés Emsion Vencmiento Plazo

31 de diciembre de 2016 -
IAAD Imternational Assot
Allgcation And Development 180,000 9%  30i03/2015 1940372017 720
31 de diciembre de 2015 -
IAAD International Assot
Allgcation And Development 250000 9% 300032015 19/032017 720
Francisco Bona Piata 200000 13% 30/03/2015 19/0372017 720

Total 450.000
{15) Jubilacién Patronal y Desahucio
E! detalie de las reservas para jubdacon palronal y desahucio, es como sigue:

31 de dicembre de
2016 2015

Jubilacidn patronal 412 241 347 288

Desahucio 02282 53884
204,523 401172

El Estucho Actuarial de Jubilac:én Patrenal @ Indemnizaciones Laborales segin
la NIC 18 al 31 de dicsembre de 2016, fue elabarado por la compania Actuaria Cia
Lida., un actuano independiente con Registro en Ia Supenniendencia de Bancos
No.PEA-2006-002. De acuerdo con este Esludio Actuanal al 31 de diciembre de
2016, las reservas eshimadas para Jubilacion Palrenal y Benilicac:on per Desahucio
pasaron de USS 347 288 y USS 137 432 al 31 de diciembre de 2015aUS5 412241 y
USS 136 953 al 31 de dicembre de 2016 (Desahucio por USS 92 282 segin regisiros
conlables), respectvamente

1



Lot movimientos de los provisiones para jutilacidn patrenal y desahucio luaren

Como Sigue:
31 de diciembre de
2016 2015

Jubilacidn palronal -

Saldo al imcio del afo 347288 368606
Efecto de reducciones y hqudaciones anticipadas - (58.506)
Regstire provision del afo 64 853 37 188
Saldo al flinal del afo 412,241 347,288
Desahucio -

Saldo al inicio del afio 53 884 71.006
Pagos efectuados duranie el afto (10 803) (<4.895)
Regsstro prowision del afo 49 201 27773
Saldo al final de! aflo 92282 23.884
Total jutntacién patronal y desahucio 904523 401172

{16) Capital Social

El capital pagado de la Compafia es de USS 1 134 083 dividido en 1.134.083
acciones ordmanas y nomimnalivas de USS 1 cada una. El capdal aulonzado de la
compafia es de USS 2 268 166

{17) Aportes Futura Capitalizacion

La Junta General Universal y Extrasrdinana de Accionistas de 22 de diciembre
do 2014 acordd por unanimidad realizar ¢l aparte para fuluras captalizaciones de los
cuenios por pagar a favor de los accionistas RENWICK Holdings S A, por USS
147.012 y WITHEHALL S A, por US5 98.008 por un lotal de USS 245 021,

La Junta General Unversal y Exiraordinana de Acconistas de 31 de octubre de
2016 acordd por unanimidad realizar el aporie para futuras capialzaciones de una
acreenca instrumentada en un pagaré a la orden del acc:onista Andrés Dominguerz
Maldonado con fecha 24 de julio de 2016 por USS 60.000

La Junta General Universal y Extraordinana de Accionistas de 30 de noviembre
do 2016 acordd por unanimidad realizar el nporte para futuras copilnlzaciones de
obligaciones por pagor a favor de los accionistas: RENWICK Holdings S A, por USS
120.000; Andrés Dominguez Maldonade por USS 40 000 y Femando Vivira Milo por
USS 40.000 que provinieron de la cessn del acreedor onginal, Sr. Francisco Bora
Pilata, a faver de los sefalados accionisias por un valor total de USS 200.000

La Junta General Universal y Extracrdinana de Accionssias de 30 de diciembre
ge 2016 acordd por unammidad realzar ¢l apone para fuluras capilalzacones de
obhigaciones por pagar a favor de los acoonistas: RENWICK Heldings S A | por USS
135.000, Andrés Dominguez Maldenado per USS 45 000 y Fernando Vivere Mifto por
USS 45.000 por un valor tolal de USS 225000 que provinieron de la facluracién
honararios legales y asesorios de lorceros.

{18) Reserva Legal

La Ley de Compafiias eslablece que las soc:edades anonimas deben transfenr
a una reserva legal el dwez por ciento de la ulihdad neta anual, hasta alcanzar por lo
menos el cncuenta por cento del capial socal Esta reserva no estd sujeta a
gistribucian, sin embargo puede ser ubizadn para aumentos de capital o para cubnr
pirdidas



{19) Resultados Acumulados por Adopcion por Primeora Vez de las NIIF

La cuanta de Resultados Acumulados por Adaopoion por Pnmera Viez de las NIIF
mantiene un saldo deudor al 31 de diciembre de 2016 de USS 57 163 De acuerdo
con las disposiciones de la Superintendencia de Compadins, Valores y Seguros, de
regisirarme un saldo deudor, éste podra ser absorbido por ¢l saldo acreedor de las
cuenias Resarva de Capital, Reserva por Valuacion o Superivil por Revaluacion de
Inversiones

{20) Impuesto a la Renta

El detalie de las conchaciones de impuesio a la renin preparadas por la
Compaiia es el siguienie

31 de diciembre de

2016 2015

Unttdad conlable antes de paricipacton rabajadores e

mpuesio a la renta 554550 89911
Menos: 15% partbcipacion trabajadores 83182 13 480
Menos Otras rentas cxenlas . 25000
Mis. gastos no deducibles locales 220191 119928
Mas: Participacion trabajadores alnbuible a ingresos exenlos . 2 057
Uthdad gravable 691550 173426
Tarila del 22% impuesto a la renta 152 143 38 154
Anticipo de impueslo o la renlal Impuesto cousado 58 251 66,780
Menos. retenciones en la fuente realizadas en el gjercicio iiscal 116129 101,707
Menos: crédilo Inbulario afios antenores 63 678 20051
Crédilo tnbulario 27064 B3 978

{21) Patrimonio Noto de los Negocios Fiduciarios Administrados Registrados
on Cuentas de Ordon

El resumen de los patnmonios netos de los negocos hiducianos administrados
por la Compafia regsirados en cuenlas de orden comprende

31 de diccembre de

2016 2015

Negocios fiducianes -

Fondos do inversidn 150.927 980 57.238 988
Fideicomisos de administracién 466613 144 539 405 972
Fideicomisos de inversion 60.965.862 9600087
Fideicomisos inmobiianos 172.081.166 142 035 858
Fideicomisos de tlulanzacibn 19.757.182 18.032 049
Fideicomisos de garantia 892207227 1.302.1G4 281
Encargos fiducianos 43 224 BOD 11222 2684

1.805.777.370 2.080.700.490

Cada negocio hduciano administrado, fieng un patnmonio independiente de la
Fiducana, levando una conlabilidad independente para cada uno de cllos

Las actnidades de la Fiducana son de medio y no de resultado, por lo tanlo, no
garaniiza que se cumpia el objetvo de los negocios fiducianos



{22) Contingentes

A la fecha del informe, exislen los siguentes amies o procedimenios
judiciales, adminisirativos yfo arbitrales

Fideicomise Parque Real Arbdraje. Compadias BATINMO S A e INMOSINT
S A, contra Fdeval S A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. Quito. Centro de
Arbitraje y Mediacion CCQ 142-14, Concluyd con laudo arbitral expedido en diciembre
de 2016 en faver de la Fiduciana, medianie el cual se desechd en forma integral la
demanda y no se eslablecio responsabilidad alguna para Fideval S A Respeclo de
esle proceso no s¢ han inlarpuesio recursos o acciones adicienales

Con relacion a procesos legales seguwdos o impulsades per Fideval, nos
enconiramos patrocinando  “recursos subjelnvos” ante el Tnbunal Conlencioso
Administrative con el objeto de apelar las sanciones administrabivas impuestas par el
érgano de conlrgl a la Fiduciana con relacion a los Fideicomisos Bohemia, Coral del
Pefidn, Fidelcomises Mutualista Benalcazar y Parque Real. En conjunto la cuantia de
eslos proceses no supera el valor de USS 20C00, wvalor que corresponde a las
sanciones que se estan discutiendo,

(22) Eventos Subsecuentes

Entre ol 31 de diciembre de 2016 y Ia fecha de emision del informe, no se
produjeron evenles que, en opinidn de la Administracion de la Compadia, pudieran
tener un eflecto significalive scbre los estados linancieros que no se hayan revelado
an los mismos
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Villavicencio

CERTIFICACION JURAMENTADA SOERE AUSENCIA DE INHABILIDADES
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Yo, José Villavicencio Rosero, en mi calidad de Represenlanie Legal de la compaiiia
Audilora Villavicencio & Asociados Cia. Lida, bajo la solemnidad del juramento
declare que mi representada, administraderes, socios y personas a quienes se les
encomendd la direccidn del equipe de audiloria participante en el examen de los
eslades financieros de FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS, al 31 de diciembre de 2016 o quien firma el diclamen
correspondicnte, estan libres de las inhabildades establecidas en el articulo No. 7 y
197 de la Ley de Mercado de Valores en lo que les fuere aplicable

Or. MSC .:ie:-nsé Villavicencio Rosera

Auditara Villavicencio & Asocciados Cia. Lida
RUC Mo, 1791403142001

Cl Mo, 170325287-8

Inglaterra £3-263 y Av. Amazonas Edil. Centro E|ecutive, Pivo 5 Of. 502
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\ﬂllavlcenc!t}

Cidpp L '

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
INFORMACION SUPLEMENTARIA

Cuite, DM, 28 de maree de 2017

Aa Junta de Acconistas y o kos miembeos del Deeciono de
FIDEWAL 5 A ADNMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS

Informe sobreo los Estados Financieros

Hemos auditodo el estado de siuacidn financiera de FIDEVAL S A ADMINISTRADORA OE
FONDOS ¥ FIDEICOMISOS al 31 de diciombre de 2016, y los correspondienies estados de
resullados integral, de cambios on ol patnimanio v de Nujes de efective por el afa ferminado en
o503 fecha ¥ hemos amiltdo nuestro informe sobre los mismes con fecha 28 do marzo de 2017

Responsabilidad de la Administracion sobre el Cumplimiento de
Actividades y Obligaciones Legales del Participante del Mercado de
Valores

La Administracion de la Companlo, os responsable por gl cumplimients de los idminos de los
conralos fiducwanios, layes y regulaciones de la Ley de Metcado de Valores del Codigo
Crgadmco Monotario ¥ Financiers, ¥ no realizar aclwvidades gue no estdn permitidas en osa
normativg

Rosponsabilidad do la Administracion por el Disefo y Operacién del
Sistema de Control Interno Contable

La Administraoc:dn de la Compatla o5 responsable por el deofo v operacién del sistema de
contral infema contoble. En cumphimeentio de ésta responsabididad, la Admenistracién realiza
estmacrones ¥ formula jucios para dolerminar 105 benehcios esperados de los procadimientos
de conirol y cosios corrospondienlos

El I::-t:jnh'-'l:l diel sistema de conlrel inledna conlable o5 dar a W Administracion una razonablo
poera no absoluld sogundad do que los activas oslin salvaguardados contra pordidas por uso o
disposstibn no aulonzados, ¥y que las transacciones han 5S40 clectundns de acucrdo con las
autonzaciones de o Adminisiracién y registrodas adecuadamente para permebr [ preparacsan
de los estodos financieros de acuerdo con Mormas Infermacionales de Informacén Financiera
{MNIIF}, con las disposiciones de la Ley de Mercado de Valofos del Cédigo Organco Monolado y
Financigro ¥ las resolucionos amilidas por ol Co nscd Maconal do Valores, actun'mente Junta
de Politica v Regulacidn Monelana ¥ Financera, ¥ 1o Supenniendencia de Companlas, Volores
¥ Sequios

Responsahbilidad del Auditor

Muestra responsabibdod consiste en expresar ung opinidn sobre eslos ostados inancoros
basados ¢en nuesira auditorde. Nuesira audidoria fue efeciunda doe acuordo con Normas
internocionoles de Auddodn, resoluciones emibdas por ol Consejo Nacional do Valores,
aciualmente Junta de Politica y Regulacién Monotana y Financiera, y la Supenniendencia de
Compafias, Valores ¥ Seguros. Dichas normas requigren que cumplamos con requisitos dlicos
asl como gue plancemos ¥ desempefemas  audidoria para obfener segundad roconablo
sobro 51 los ostados financieros estan Lbres do represeniackdn ercdnea do mpadtanca rolativa

Una auddoria imphca desempetar plocedmienlos para obloner evidencid de auditona sobre
fos maonios v rovelaciones on los estados finoncigros Los procedimientos seleccionndos
dependen del juicio del auditor, incluyendo la ovaluacdn de los noesgos do poosoniacedn

Inglaterra £3-263 y Av. Amaronas Edil. Centra Ejecutivo, Plsa 5 Of, 502
Telfsz 2257 405 7 2243 768 auditpvrdnetlife.ec Quito = Ecuador
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Villavicencio
i SIOCFAaODN Cid, P04

errgénea de importancia relotiva de los estados financieros, ya sea dobido a fravde o error Al
hocer esas ovolupciones del nesgo, el auddor considera el contrel inteme relevanle 3 la
preparacian y presentacdn razonable de kos estodos hinancieros de la Compaia, pama disefar
o5 procedimienios de auddoria que sean apropiados on 135 circunsloncas, pero no con el fin
do expresar una cpmidn sobre la electvidod del contrel intermno de la Compania Ung audioria
tamoidn incluye, evaluar la prepaedad de [as politcas conlables vsados v o razonable de las
eshimaciones conlables hechas por la Admenistracidn, asi como evaluar o presoniacion genefal
de los estodos financieros El cumphmiento de los oblignciones establecidas y sobro 1as
actividades realizadas enmarcadas en la Ley de Mercado de Valores del Codigo Qrganco
Monetario y Financiero, aplcables a esia clase de activdades, es responsabdidad de ia
Administracidn de lo Companio

Muestra consideracién de o estruciura de control intermo no necesanamanio revela lodos fos
aspecios de dicha estruciura que pudieran considerarse como deliciencias imparanies. Una
deficiencia imporianie es aquelta on 13 que el disefo u aperacsdn de una o mds mnsacciones
tengan of nosgo de quo oxalon errores o erequlpndades on mantos que padoan ser
impartantes con relacién a los estados finpncieros de FIDEVAL S A ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMIZOSE, en el cumphmienio nomal de sus funciones estipuladas on sus
ostnlutos sociales

Opinién sobre el Cumplimiento de Actividades y Obligaciones Legales del
Participante del Mercado de Valores

A fin de obloner una sogundod razonable acerca de sl bos estados finpncweros ol 37 de
diciembre de 2016 estin bbres de distorssones malenales, elecluamos  pruebas de
cumplmienio o cierlos rmings de los confralos hdudianos, leyes v regulaciones de fa Loy de
Mercado de Valores del Codigo Orginica Monetano y Financefo. Sin embargo, nuesiro
objetivo no fue ¢l de expresar unad opinidn sobio ol cumplmento genoeal y ofal de la citada
normativa, por lo tanio no exXprosamos Lol opinidn

Distorsiones malenales de incumplmeenio, son fallas o viclaciones a lo Ley de Mercado de
Valores del Codigo Crganica Monglang y Financierg, a los Wrmings de los controlos o realizar
acividades no permitsdas, gue nos Hevan a concluir  gquée la acumulacdn de distors:anes
resultanies de tales fallas o vielaciones o5 matenal para los ostados hnancieras. Los resultados
de nuesifas prucbas de cumphmento no rovelason disiorsiones de ncumphmaento de contralos,
loyes v requlaciones o achividodes no permitidas

Opinion sobre la Evaluacion del Control Interno

A planear y desarrollar nuestra auddonia de los estados inancieras, consderamos [ gstruciura
de control intemo relevanie para la preparacedn ¥ presenlaceon razonable de los eslodos
fnoncieros de o Compaiia, a fin de disefar los procedimientos de auddlodia qua sean
apropiados en [as circunsiancias, pore no con 8 propdsilo do exprosar una opamon, y, por
lanio, No EXpIEsamos una opindn sobre la ofectividad del contrel interno de la Compafia

Informe sobre los Registros Contables

Con base en el resultodo de nuestros procedimienlos de audiloria, expresamos gue duranie ol
afio lermenade o 31 de dicembre de 2016 1 contabitidnd de FIDEVAL S A
ADMIMISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, fue llevada en forma indopendienie a las
contatibdiades do los fondos de invers:on, fideicomesos, encamgos hducianos y olros negooos
hducarios admenisliados por gsto

I T-_I-I I-.. }-"’ll'.lrl'"-::.l.ll.-‘;
D MSC Jost Vilavicenco Rosero
Registra Mociona! de Auditores Externos SC-RNAE No, 242
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ANEXD
FIDEVAL 5 A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
FARTICIPACION DE LA ADMINISTRADORA EN LOS FONDOS DE INVERSION ADMINISTRADOS
AL 3 DE DICIEMORE DE 2016

Porcontaje de  Mumero de unldades de  Valerde la Valor en

panigipacion panicipacion unidad o
FONDO FIRED %0 037% 49 118701844 47330
FONDO REAL 003% 57 413 DI5472108 20373
FONDO FLEXIBLE 3000 059% 2 G5 103 530603 307 480
FONDO FUTURO AMORRO PROGRAMADO 353% 2012 117 602471 42482
TOTAL L1124
CAPITAL PAGADO 1,134 083

PORCENTAJE DE INVERSION | TR 4
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FIDEVAL S A& ADMINISTRADOMA O FONDOS ¥ FIDEICOMISOS
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AL M OC DICICMOAL DE 2018
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FIDEVAL 5.A ADMINISTRADORA DE FOMNDOS ¥ MIDCICOMISOS

ANEXD T

DETALLE DEL YALOR DEL PATRIMONIO RETO DE LOS FONDOS DE INVERSIDN ¥ HEGOCIQS FIDUCIARIOL ADMMIGTRADOS

AL 11 DE DICIEMOKRE DE 200
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FIDEVAL 5.A ADMINISTRADORA CE FONDOS ¥ FIDCICOMSOS

ANERD 2

DETALLE DEL WALOR DLL PATRIMONIO KETO DE LOS FORDOS DE INVERSION ¥ HEGODIOS FIDUCIARIOS ADMMISTRADDS

AL 31 DL CACICMDRE DE 3984
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FIDEVAL 5.A ADMINISTHADORA DE FONDOS ¥ FIDEMCOAISOS

ANEXD 2

DETALLE DEL YALOR DEL PATRIMONIO HETO DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ HEGOLIOS FIDUCIARIDS ADMIMIGTRADOS

AL DE DICIEMORE DE 2016
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FIDEVAL S.A ADMINISTHADORA DL FONDOS ¥ NDOCOWS0S

DETALLE DEL VALOR DEL PATRIMOND NLTD DL LOS FOMDOS DE INVE RSION ¥ NEGOCIOS NDUCIAMINS ADVNSTRADOS

AL 31 DE DiCHEMAART BE 2216
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FIDEVAL S.A ADARNSTRADORA DL FONDOS ¥ FDOCOMSOS

DETALLE DEL VALOH DEL PATRIMONO NETD DE LOS FONDOS DE INMVERSNOM ¥ NOGOCH0S NIDUCIARINE ADMW WS THADOS
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