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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, DM, 18 de mayo de 2015

A la Junta de Accionistas y a los mizmbros del Directono de
FIDEVAL 5. A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS:

Inferme sobre los Estados Financieros

Hemos auditado el estado de sduacion financiera adjunlo de FIDEVAL S A
ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS ol 31 de diciembre de 2014, y
los correspondienies estados de resultades integral, de cambios en €l patnmomo y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas ¥ olras nolas explicalivas.

Responsabilidad de 1a Administracion por los Estados Financieros

La Admirustracién es responsable de la preparacion y préseniacion razonable de los
eslados fnancieros de acuerdo con Normas Inlernacionales de  Informacon
Financiera Esta responsabilidad incluys: €l disefiar, implemeantar y manienar el control
inferno relevante a la preparacion y presentacion razcnable de los estados financieros
gue estén libres de representaciores emroneas de imparandia relatva, ya sea debido a
fraude o emor, seleccionando y aplicando politicas contables apropradas, v hacienda
eslimaciones contables que sean razonables en las cirounslancias.

Responsabilidad del Auditor

Muesira responsabilidad censiste en expresar una opimon scbre eslos esiados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la avdioria para
obiensr segundad razonable sobre & o5 esiados financieros estan lbres de
representacion ermonea de impartanc.a relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientios para oblener evidencia de auditaria
sobreé los monlos y revelacionas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicke del auditor, incluyendo la evaluacion de los nesgos
de presentacion errdnea de imponancia relativa de los estados financieros ya sea
detwdo a fraude o emor. Al hacer #5as evaluaciones del nesgo. e auvditor considera ¢l
control interno relevanie a la preparacion y presentatcn razonable de los estados
financieros de la Compafiia, para dsenar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las crounglancias, perc no con el fn de expresar una opnitn sobie [
efectividad dal contrgl inmtemo de la Compaidiia. Una auditoria también incluye. evaluar
la propiedad de las poiiticas corlables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion @si comao avaluar Ia presentacion general de
los estados (inancieras Consideramos que la evidencia da auditoria que hemos

obtenida es suficienie y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de
audioria,
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieras arnba mencionados  pressntan
razonablemente, en todos los aszpeciocs importantes, la situacién financiera de
FIDEVAL SA. ADMINISTRADORA DE FOMDOS Y FIDEICOMISOS al 31 de
diciembre de 2014, y el resultado integral de sus operaciones. los cambios de su
patnmaonio y sus flujos de etectivo por €l ano terminado en esa fecha. de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Parrafo de Enfasis en Asunto

Sin calificar nuestra apinidn llamamaos la alencion a las Molas 20 v 21 a los estados
financieras, en donde sa detallan [28 procesos legales existentes al 31 de diciembre de
2014, en los cuales se involucra a FIDEVAL S A, Con base en las argumentos de
derecho que |2 asisten, la Compandiz ha presentado en todos los casos su defensa, v
eslan n desarrollo las audiencias y los procedimientos |l2gales correspondienies, El
resultado de los asuntos alli sefalados no pueds ser determinado actualmente, De
existir una resolucion o senlencia en firme en contra de la Fiduciaria, 2l efecto debera
ser reconocida en los estados financieras. Por lanta, a esa fecha no 2@ requiera
provision alguna para cualquier obligacion que pudiere resultar Es criterio de  los
asesores legales de la Compafia, gue es poco probable gque surjan pérdidas
significativas en conira de la Fiduciaria

informe Sobre Otros Requisitos Legales y Normativos

Nuestra opinion sebre el cumplimiento de las ebligaciones tnbutarias de la Compania,
par el ano terminado al 31 de dicembre de 2014, sa emile por separado

x1H lll

-L-""\—. - x

Fegistro de fla Superintendencia de I:PA_IEdgar Nll;lé;é'zﬁ.;::ﬂann
Compaiias, Valores y Seguros SC-RNAE-018 HEi:IrEriﬁ-EI'HaI'IEE Legal "'fl“"*-..,_

S ]

i

-"F.::F'f.-:_; - £ Ay Hagn o
== PrimeGlobal s



FIDEVAL 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS

Estado de Situacion Financiera

Par el ano terminado el 31 de diciembre de 2014 {con cifras comparativas

del afio 2013)

{Expresado en dolares estadounidenses)

Activo
Aclivo corrienle
Efectiva en caja y bancos
Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar
Impuestos par cobrar
Olros aclivos corrientes
Tolal activo corriente
Aclivo no corriente
Muebles, equipos y vehiculos
Inversicnes
Otros activos no cormentes
Total activo no corriente
Total activo
Pasiva y patrimonio de los accionistas
Fasivo corriegnia
Sobregiros bancarios
Qbligaciones financieras
Cuentas por pagar
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Total pasivo corrienta
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras a largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Fatrimonio de los accionistas, estado adjunto

Tolal pasivo y patrimonio de los accionistas

Matas

on

11
12
13

11
14

31 de diciembre de

2014 2013
7.750 339,797
oG8 940 Bed 2, 351
- 34,472
2 OBT.608 2,625 0490
267,231 202,439
54,408 51,739
3885037 3895847
397 344 GOE, 130
o84 ,390 B3T,050
1,651 612 a09.610
2633345 2,054,790
6519283 5,950,637
186,016 124,348
1,556,911 177,741
1,685,785 2,594,634
121,542  177.051
194,512 440,217
3,754 766 3,513,992
216,685 48 583
430612 419,988
656,297  4GB.571
4411063 3,982.562
2,108 220 1.968.074
6,218,283 32950637

Las notas que se acompanan forman parte inteqgral de los estados financieros




FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Estado de Resultades Integral

Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2014 (con cifras comparativas

del ano 2013)

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos -
Comisiones ganadas -
Fideicomisos mercantiles
Titularizacian
Fondos administrados
Encargos fiduciarios
Estructuracian negocios fiduciarics y liquidaciones
Total comisiones ganacas
Intereses y rendimientos
Otros ingresas
Total ingresos
Gastos -
D personal
Comisiones, custadia v otros, fideicomisos automotrices
Honoranios
Arrendamientos
Servicios y manienimiento
Fideicomisos Qro y Vazcornp vehiculos y Credioro
Depreciaciones
Suministros y materialas
Fondos de inversidn
Financiegros
Impuestas, tasas y contribuciones
Provisiones y amorlizacionas
Maovilizacion
Alenciones al personal
De viaje
Seguros
Suscripcionas
Publicidad
oiros
Total gastos
Resullado anles de participacion
trabajadores & impueslo a la renta
Farticipacion {rabajadores
Impuesio a la renta
Resullado integral del ano

Afo terminado el
31 de diciembre de

Las notas gue se acompafan forman parte integral de los estados financiaros

2014 2013
6 467 G658 g,408,395
196,381 247.736
530,981 232.068
253,082 135.47T1
106,345 123,967
7,555 347 10,147.638
20,281 40,053
171,444 102,287
7,747,072 10289978
{(3.507.918) (3.323.930)
(1.473.008) (2.331,330)
(1.021.908) (1.709129)
{327.939)  (431.425)
{273.241)  {356.068)
(206.066) {380,737
{165.290)  {168.203)
{150.876) ({152.647)
{105.913) .
{100.619) (44 928)
(B0.918) (72.912)
(51.402)  (215218)
(50.022) (53.153)
(27.495) (69.624)
(26.699) (44 497)
(14 .678) {15.093)
(10,258) -
(0,052} {36.281)
(28 742} (324 226)
(7,628 539) (9,739.410)
118,533 550,568
{(17.780) {82 585)
(TB.870)  [182.431)
21,674 285 552




FIDEVAL 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS

Estado da Cambios en el Patremonio

Parel aio terminado el 3 de diciembre de 2014 (con cifras comparativas dol aite 2013)

{Expresada on dolares esladoundongas)

Saldcs & 31 de dicembre de 1012

Pann g dredendas

Apregiacidn a reserea legal

Fusitn par absorcan a ka Adminisiradara
de Fondos del Paoencha,
FONDOSPICHINCHA S &, [Maa 2}
Resuiada miegral del ano

Aprogracion a resenda gal

Saldes al 31 de gigembre de 20713
Pago de dredendas

Aporie de cuenta par pagar accanistas
sEqun resolucan de Junta Exlraprdingna
de Accanistas e 22 de diciembre de 2004
Resutada mbagral del ano

Apropiacion a reserea lBgal

Salges al 31 da dicembre de 3014

Capital
social

2605000

Taa.0p2

1,134,063

1,534,083

Aporics
Tarlnira
capitali:

Tacidn

28002

245,00

Las egilas qua s0 pOampasien lerman pere siegral de bos e5tacos Hinancisnos

Roezuftadas
Resorva DOtras  acumilados  Resultados

lxigal rEEErTas HIIF acumulados  Total
255 5650 27,830 T4l BT 1.409.105
. ' | 8B, SRRy | TaE 908
(78 55 (LB 5549)
ATa am 15.358) a4 E31) - 102230
- . . 285,552 285 5537
26 E5d . . &H,554
538515 15.355) (57,160 A5 00T 1.5958 074
- . (26,7500 126750
i 245 0F2
. - 21 874 21874
2147 3. Tg L ) 12 1R = -
G, 702 == H LRLIEA 149534 2108 210




FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
Estado de Flujos de Efective

For el ano terminado el 31 de diciembre de 2014 (con cifras comparativas
del ano 2013)

{Expresado en dolares estadounidenses)

Afo terminado el
31 de diciembre de

Motas 2014 2013
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Resullado integral del ano 21,874 265,652
Ajustes por ingresos y gaslos gue no requirienon
uso de efectivo
Provisiones y amorizacicnes 51,402 215,218
Depreciaciones 165,280 168,203
Provision jubilacién patranal v desahucia 63.636 156 667
Cambios en activos y pasivos de operacion
Aumento en cuentas por cobrar (374, 148) (671,878)
(Aumento) disminucion en impuestos por cobrar {64, 792) 22,538
Disrminucion (aumento) en otros aclivos corfientes 799,784 (800,198)
Aumento en otros activos no corrientss (1.G44 455) (3,010)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar (898,849) 1,653 366
Disminucién en impuestos por pagar (245,705} (170,666)
iDisminucion) aumento en benaficios sociales (98.221) 67 605
Efeclivo (utilizado en) proveniente de actividades de
aperacion (2225482} 823,419
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Inversiones disponibles para la venta 5 642,351 (B42,351)
Aumento en inversiones mantenidas hasta su vencimiento {534,468} (34,472)
Disminucion {aumenta) en INversiones 12,845 (368,258)
Disminucion {aumento) de muebles, equipos y vehiculos 45 496 (515,.993)
Efectivo proveniente de {utilizado en) actindades
de inversian 166,224 (1,561,074)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento en sobregiros bancarios 61,667 86.834
Aumento en obligaciones financieras 1,547 272 90 247
Dividendos pagados (126,750} (748.968)
Aporte de cuenta por pagar acciomstas
segun resolucion de Junta Extraordinaria
de Accionistas de 22 de diciembre de 2014 245 022
Fusién por absorcion a la Administradora
de Fondos del Pichincha, FONDOSPICHINCHA 5 A, 2 - 1,022 304
Efective proveniente de actividades de financiacion 1727 211 450,417
Disminucion neta en el efectivo (332,047) (187, 238)
Efectivo al inicio del ano i 338,797 527,035
Efectivo al final del ano 4 7.750 339,797

Las notas gue se acompanan forman parte integral de los estados financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
INFORMACION SUPLEMENTARIA

Do, DM 18 dé mano de 2015

A ks Junta de AcCioniglas y & los miembros def Direclonio de
FIDEVAL 5.4 ADMINISTRADORA DE FOMNDOS Y FIDEICOMISOS

Informe sobre los Estados Financieros

Hemcs auditado #l ésfado de siuacon financiera de FIDEVAL 5 A ADMINISTRADORA
CE FOMDOS ¥ FIDEICOMISOS al 31 de diciembre de 2014, v s corespondientes
estados de resultados integral d2 cambios en el patrimanio v de Nujos de efective por el
afa terminade en es5a fecha y hemas emitide nuestro infarme scbre 5 mismes con fecha
18 de mayo de 2015

Responsabilidad de la Adminisiracidon sobre el Cumplimizsnto de Actividades y
Obligaciones Legales del Participante del Mercado de Valores

2

La Agmmsitactn de la Compaltis, os responsabie por ¢ cumphmegnto d2 ios Srmings da
ios coniratos hdutanos. leyes y regulacones de @ Ley de WMercado de Valores. y no
realzar aclhwdades Qud nd &slEn cermeldas en esa nofmatva

Responsabilidad de la Administracion por el Disefo y Operacion del Sistema do Control
Intemo Contable

3

La Administracion de la Compaiia es responsable por @l disede v operacian del s:stema de
contral interna contabés En cumplimiento de ésta respansatiticlad, Iy Administracion realizn
eshmaciones v lormuln jwicios para determinar los banabcios esperados de fos
procodimientos de canlral ¥ costos corespanchentes

El objetive del ssstema de control interno coniable es dar a la Admmisiraciin una razgnable
pero na absoluta segundad de q.€ los aclivos estan salvaguardados contra pérdidas por
us0 O dSposCion N auloiizados, ¥ que (85 IensecCnes Ran 500 eleciuacas de acueno
o l2s aulonzaciones de I Admanisiracn y registradas adecuadamenta para pennidyr iz
preparacicn o8 105 eslados fnancieros de acuerde con Noimas Inlemaconzies de
Iinfrmacion Feancera (MIF) | cos 65 dsposacones de a Ley de Mercado de Valores y las
resgluciones emiligds por la Junta dz Politica y Regulatitn Monelana y Financiera, 1a
supenntendencia de Compatias, Valores ¥y Sequras v el Consejo Macional de Valares

Responsabilidad del Auditor

4

Muesira responsabilidad consiste en expresar una opindn sobre @slos estados financieras
basados en nuesica auditorla Musstra auditoria fue efectuads de acusrdo con Moimas
Infermacionales de Audileria, resoluciones emitidas por 18 por la Junta de Palitica y
Regulamian Monetaria y Financiéra, 'a Superinlendencia de Compafias, Valores y Seguros
¥ el Conzepo Macional de Valores. Dichas normas requienen gud cumplamos con requistios
éficos asi como que plansemos v Cosempelemos la audicila para obtener segunoad
razocnable sobre & o8 estados financieros estdn hbres Oo répreseniacion enonea da
imporiancia ralaliva

Una audidoria imphca desempediar procedemientos para odlénar ewvdenca de supdonia
sobre los monios y levelaciones en los estados financergs Los protedraenios
seleccriados dependen del o del puditor, incluyendo la ovaluacion dz los nesgos de
preseniation efranea de impoiEnca retativa de los esiadas financiercs. ya sea deido a
iraude o erroe. Al REcer 888 &Va uasicnes del nesga, el awddar consdera o conlicd inlarno
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relgvarle a la préparacedn yoprasentacidn razenable de los estades financeras de a
Compatia. para disehar o5 procedmientos de audioria gue sean apropiados en fas
tircunstancias, paro no con el fin de expresar una gpinign sabre la electvidad del contral
interng de iz Compatia Una euditoria también incluye, evaluar la propeedad de las
politicas contables usadas y lo razonabla de las eshimaciones conlables hechas par la
Admanestracsin, asi como evaluar la praseniacin ganeral de los estadas hnancieras. El
cumplimiento. de las obligaciones establecidas y sobre las actividades realizadas
enmarcadas an fa Ley de Mercada de Valores, aplcables a esta clase de aclividades. es
responsabiidad de la pdministrazian g2 la Compahia

Muestra consideracion de la estructura de coniral inlemo no necesanamente revela iodos
Ia= aspecios de dicha esiructura gue pudieran considerarse como  gefciencias
importantes. Una deficiencia imparante €5 aquella an la qua &l disena u operacion de wna
O mas Iransaccones lengan e rigsgo de que exstan ermores o imegularidades en mantas
que podiian ser imparanies con felacidn @ ks eslados financiergs de FIDEVAL SA
ADMIMISTRADDRS DE FOHDOS ¥ FIDEICOMISOS, en el cumphmenla formal de sus
funciones estpuladas en sus esialutos sooakes

Opinion sobre el Cumplimiento de Actividades y Obligacicnes Legales del Participante del
Mercado de Valores

5

& fine de oblener una segurdad razonable acerca de si los esladas fmzncergs al 37 de
diciembre de ZG14 =2stagn lbres de disiorsiones materiglas. electuamas pruebas de
cumplimiento @ cieros Brminos e los contralos hducianos, leves v regulacicnes ce fa Ley
de Mercado de Valores Sin embargo. nuesirg objeliva no fee el de exprezar una apinidn
sobre el camphmeanla genaral y tdal de la cilada normativa, por io fanio no exprasamas ta
D,

nstarsiones malerales de ncumplisients, son falas o viclaciones a |2 Ley de Mearcado de
Valwes. 3 Ios terminos de los contralos o realizar aclividades no permitidas, que nos
Bevan a conchuir gue la acumuiacin de disiorsiones resultantes de tales fallas o
vialaciones es maleral para 1os eslados financierns. Los resultados de nuestras pruebas
de cumplimiente no revelaron distorsicnes de incumplimenlo de contratas. leyes v
regulaciones o actividades no permiligas

Dpinion sobre la Evaluacion del Contral Interno

7

Al planear v desamrgliar nuesira auditaria de oz estados financiaros, consideramos @
estiuciura de contrel interna relevante para 13 preparacen ¥ DI'EEEI'IEE-‘-IE'ITI razananle de las
ectadas fimancieros de la Compafia, & fin de disefar los precedimientos de auditaria gue
230 apropiados en 1as crcunstancies, pere no con ¢l propoésito de expresar una opirucn, y
por lanto, no expresamos una omnidn sobre la efectmidad del control nterna de la
Compafia.

Informe sobre los Registras Contables

&  Con base en ol resullada de nuestros procedimientos de auditoria, expresamas que
durante el afio terminado &l 31 de diciembre de 2014 la contabilidad de FIDEVAL 5 A
ADMINISTRADORA DE FONDOE Y FIDEICOMISOS, fue llevada en forma independiente
a las contabilidades de los fandes ce mversion Ndeicomisos, encargos Tiducianios y oiros
neghcios duciarios admenistradas par ésla
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FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS

PARTICIPACION DE LA ADMIMISTRADDRA EN LOS FORDOS DE INVERSIDN ADMINISTRADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Porcentage de Wimers de unidades do

participacion RAClCERACIGD
FOMDOO CE INVERSION ADVINISTRADO FIXED 583 1.55% 1.267
FORDO ADMNISTRADDS DE INVERSION
FOMDO REAL 1.07% 1036827
FOMOO DE INVERSIIN ADMINISTRADD
FUTURD AHORRD FROGRAMADO 18 04% aar
TOTAL
CAPITAL PAGADD

PORCENTAJE DE INVERSION

Valerde la
civiclacl

TG AT 1514
0 328037

105 40855

AMEXED

Valar en
liros

24108

51,735
538,540
1134033
=24



FIDEVAL 5.4, ADMIMISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMIZOS

ANEXO 2

DETALLE DEL VALOR DEL PATRIMOMIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ HEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADDS

AL 31 0E DICIEMERE DE 2014

FOK IHVERS]

REAL

FIXED B0

FUTURD AHORAD PROGRAKMADD

FONDO COLECTIWVD DE IRVERSION FONDD PAIS SCUADCR
Subtatal

FIDEIC | DE ADMINISTRACION

CORREDCR CENTRAL HORTE

REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTREIT

[ ]

CORCEPCION RECURSOS
MERCARTIL KICHHS

MATRIZ LING

MATRIZ D05

ROORIGUEZ DARROS
DIHERS CLUBE DEL ECUADDR SOCIEDAD FINAMCIERA 302
RIGOLETTO

OLEAGINGSAS DEL PUERTO
UTRL SaNTIAGD DE LAS MONTAMNAS
DINERS SR

MERCANTIL LA MIMN&
COPEOFORMAR

MERCANTIL COMANDATD

DE JEREZ li

IMMLERLES CENTRO HISTORICO
TORRES OE VISTA HERMOSA
FALACIO DEL BANOUETE
OLLA DE ORG

FLLUOS PREDUCA

A PR

CAkIPLIS

LY STATES

PAPREMTA MARISCAL
DIFICINAS AMATDNAS PLAZA
LIEBAPARK

INYESTCORP

MERCANTIL KAYA

FLLLJOES ARPBAYARES
ATLANTIS

MERCANTIL ARTEFACTA
CATALIMNAL S04

CATALINAS 503

0 FONDO FIDUCIARIO DE DES DEL NUEVD AERDP INTER. D= GUIAYACUIL MAIG

LOMAS DIESCINUEVE

DE FLUJOS CYBERZELL DINERS
TARJETAS 1- BANCO TERRITORLAL
TARJETAS 2 - BANCO TERRITORIAL
TARJETAS 1- CAGA TOSI
TARIETAL 2 CASA TOS
MORTECLVG-CFH

FLLJOS IHOUSTRLAS LUNIDWE
FLULOS (MMERS MOMTOLIVG
MERCANTIL TARE

MENES 33

DE apiMISTRACION DE RECURSOS COMPTECO
MENES ¥ GARANTIA BLIL

OFICINAS PB TENERIFE

CaLDERON

Valar

palrirmonio

nelo

3T A00 508 8

B,607 553 75

508 723 03
14,323,201 50
57 208 607 67

-1 236 905 83
3,040 047 &2
RS LA
S0k )

& 500,002 00
3,892 457 B3
12174222 53
182,293 G&

< Go0G21 &
108887544
G.221.00478
2.300.003 02
27518

S 784 30
59,028 52
1,000 00
A6 14502
558 057 60
431,218 33
504 045 45
55T 805 55
100 00
b2 K0T 58
HWEN 073 M
GATE (S0
1,500 40
28023817
557 064 .65
B0 H35 15
32042617
ELHTEHH

A0, a0 Ga
1000 00

205 000 O
o001 20

-

—_

135061 205 05

228 A Ok
TN 02

{4 303 55
5,324 067 .35
10074 B2
980 FoLOv
1.000 00

F 944 54
100 00
ERuERe
o Re = P
1RG0 00

-1 67321
B2 26372
405 8551

Comatilidad

indepanddicnis
S Ne

X
X
%,
X

FERRT R I T T I S T e e AT T T T L T i



FIDEVAL § A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICCAMSOS

AMNEXD 2

DETALLE DEL VALOR DEL PATRIBEONIO NETO DE LOS FOMDOS OE INVERSION ¥ NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

FLLUOS BINERS HAMNSEL ¥ GRETEL
FLLJOS DNINERS MEMORIAL

PALMAR DEL RIO

FLUJOS DINERS COMPLIGUSSINES
ADMIMISTRACION OFICTMNAS TERERIFE
ACCHONA

ALANGAS

SALINAS

MERCANTIL TENAC

FLUJGS DINEARS - ALIREYSOL - RESHNORTE
FLUJGS DINERS - TEXTIL ECUAEOR
ACTIVDS 2 CPLU
INMORIGOLING-INMUEBLES

MERCANTIL ACCIONES BF

F=LIMG

oS

ACCIONES CIDRAL

ACCHONES INMORIGOLIBED

ACCIONES DINSESTERIAS

TEMNERCWA TELCONET

FLUXDS LOU

FLUDS DINERS- PANCHONET
TAERCANTIL BIESS-BIERES AEMANENTES MEBL
FLUJDS DINERS ENRADOR

MERCANTIL CLUB DEFORETIVO DE LA UNVERSIDAD CATOLICA,
FLUJOS TALME

BWPF

MATISEE

L&

AREAS WVERDES

FLLULJOS DINERS - HUBARNA

R - CARTERA LMD

ROYAL GREEN

LIERCANTIL FLUMDS CONDELM

FLLULIOS Lk FLORESTA-GANCD MCHINTHA
FLUICS DSNERS MULTIOIRES

FLUJOS DINERS BASOUAT

FLUJOS PASEC-AUSTRE

FLLLIES CPU- INTERNACICNAL

TARDGE

FLUJOS DINERS BAHNKERS CLUB

FLUJOS SFMC

FLUJOS EDUCINES

FLUJOS ESTACIONARMIENTOS ADPROIN
FLUSOE DINERS HODEVYALLES

FLUJOSE DINERS ASERLACD
HIDAOSANBARTOLD FLLLIDS

TURIETICD

SGRADEINVERSIDNES DDS

CENTRD PLPRESARIAL DHNERS
MERCANTIL MUSHUNAN

MERCANTIL ADM NISTRACH N MACEOLDTE KARIBAG
(|

ACCIONES PHD

DE ADMINISTRACION DE FLLUOS PICHINGHA ALLDIKES
INTERMALL

FLUIOS INERS TIENDEC

ELULIOS MEMORIAL BANCO PICHINCHA
FLLLKDS DINERS IDRCMEL

Walor
patrimonio
Ll

100 00

130 00

51 545 730 28
100 00

1757 711 60
T 01 410 8
221808 M0
EFA111 %8
3746 320 13
109 60

100 00
1,077,520 37
5517048 28
9.EA8 561 &40
23381 499 93
23 B85 ATH £
5 B58 AT0 S0
8340 108 80
11681 638 80
2564 9TA 20
100 0D

100 00

2 BG5S 207 B
100 00

G232 40

11 67

406 000 00
1057 50% 49
109 808 00
BAO 208 78
108 00

5 A0S BRT 1
{06 534 53
100 00

100 00

100 00

105 0O

100 00

1ﬂn fifi

J 700704 T4
10006

0z T

106 00

100 00

100 00

1G5 GO

20 000 GO
352 291 27
1107 453 6%
AT 84 7T
1340 280 41
£ 068 66
144 913 00
3490, 700 00
100 00

1 QOR 60

100 68

100 00

100 00

Contapilidad

hedepengientn
Ha

:-l:-r;u:-.:xx}-:xu;;.-:;.-;s:-:::u'hw;-:;-r:-:xurx;:xuxuuxaxxr!x#H#HIHHHHHHREIHHHJ!H::E



FIDEVAL 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ANEXD 2

DETALLE DEL VALDR CEL PATRIMONIO KETO DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS

AL 31 OF DICIEMERE DE 2014

CLUB DE POINT

FLUJOE HIDROABAKICO BANCO INTERNAZIONAL
DE ADMINIETRACION AUTCHASA

TEMEHTIA TELCONET GLAYACLIL

HIGHLAKDS

FLUJCS DINERS UTE

FLUIGS SIGMAPLAST BANCO PICHINGHA
FLUIDS DINERS - MB

AUDESUR - FLUJDS

FLUJCS-CASSCARSONE

FLUJCE ATUN ESTRIBELA BANCO INTERNACIONAL
FLUJCE CEPSA DOS

FLUJDE METHOEE - BANCO PICHINCHA UNG
GRAMSOLAR FLLUOS

FLUJDS DINERS-EMPRESAS FINTD

FLUJOE PLAZASHOPP BANCD INTERNACIORAL
MERCAMTIL BIMNAS

MERCANTIL METROELI

TECFARCHI

MERCANTIL DURAN QUTLET

MERCANTIL CIULAD BICENTEMNARIO
MERCANTIL ARTEFACTA DOS

MERCARNTIL SUL AMERICHA

MERCARNTIL SEGUMDA GENERATION

MERCAMNTIL TRECHE

EFaCEM

SMAGLR

MERCAMTIL METRO BASTION

FORNDO DE PROMOCION ¥ DESARROLLO TURISTICO DEL DM DE QUITS
MERCAMNTIL IMPOBUS PAGOS

FEP-C UCE

LA PALRA

MERCAMTIL FARRIM

AMERICAN CALL CENTER - FIDEICOMIZO
RMERCANTIL FMAF ECHIMOE

MERCANTIL UNMNIEA

MERCAMTIL JAYCO

EL COMDE

SEGURDS EQUINGCCIAL

FLEPHRAMODUL

MERCANTIL FIMETAPA - CREDNTO 17530C-EC
DE ADMIKISTRACIA .M DE FLUJOS BMECEPORT 3 A
PETROLRIOS

MERCANTIL SURPAPEL

La FABAIL - EXAL

MERCANTIL SEGUROS BOLAVAR

MERCANTIL DISAMAZOHAS

MERCANTIL EARTELONA NI

MERCAMNTIL 2ONING

LA FABRIL DINCODEX

PAXIROSE

PROSFHERA

MERCANTIL PARISCONCEFT

MERCANTIL INMUEBLES P &

MERCAMNTIL GERCAWS I

EMFICIO GOMIALER SUAREZ W GOMMESIAT
MERCANTIL QUICENTRO SUR

MERCANTIL DE ADMINISTRACICN BE RECURS:S YanEAL
MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE FLUJCS SODETLIR

Valar

patrianomnio

neta

B EI3T0
10080
1.000°00
58180285 27
33T ETA A
100 0

T DDg O

100 D3

1000 O

¥ D0k x5

T OO D

1 000 D%
10060 05

& 000 0D
100 00
1.000.0D

1 000 00
1.000.00

1 00000

g+ 208 41
522 452 14
250000
140000

1 E20.184 40
1000 30

(R EH IRV

17 B8O 2

T 00 O
11054 05

[ b i

-8 356 62
1,450 2532 20
1000 00
3OO0 O

¥ S00D0

4 SOEDDD

1. 20000
50717 14

1 00600
100000
3000000

1 000.00
1.500.00
340000

I 3a0.ca
130000
A24 15

1,000 O
1800 00
10 00
1.5%7 483 30
326 50 B
1500 00
2852 B2 44
53430 72
2124 540 47
1,256 B4

100 00
120000

}-.-;;:-Lh::-l::-l::lneJ-cxﬁxnhh}t}{}{}:}{x}:ﬁJ-E‘J-C‘J-l::\-l::-cx.'l-cll-c.i-::-rkH}'H}G}QH}C}EHHHHHHHEWHHﬂkﬁﬂﬁxﬁﬁlﬂ
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FIDEVAL 5.4 ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS

ANEXO 2

DETALLE DEL VALOR OEL PATRIMOMNIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ HEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMIMISTRADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

HUAKNCAVILCS 1
MERCANTIL PLAYTIME
MERCANMTIL COLYIDMA
BAERCANTIL FLUIGOS UCT
MERCANTIL RISSOMND
BAERCANTIL LOS CONQLISTADORES
MERCANTIL DE ADMIRISTRACION ANGLD
MERCANTIL FLLLOS ZENIX COFIEC
MERCANTIL TCDOMRARLUP
MERCANITL COSTA Y SIERRA
MERCANTIL UNIDAD EQUCATIVA TOMAS MORD
HUARCAWILEA 1
MERCANTIL DE ADMINISTRACION PROBUTD
MERCANTIL PUERTO SEYMOUR
MERCANTIL MAULME
MERCANTIL DATACEMTER
MERCANTIL PRADDS OE LA ARMEMIA
MERCANTIL INTERAGLUA-PICHIMCHA
MERCANTIL CMM REFRESENTACIONES
MERCANTIL DE ADMIMISTRACION IMBALITO
MERCANTIL HIDEOABANICD
MERCANTIL DE ADMIMISTRACION WALSOLAR
MERCANTIL DE ADMINISTRACION EMPRESAS PINTO
MERCANTIL DE ADMIMISTRACION INYFSA
MERCANTIL DE ARMINISTRACION UHIVERSIDAD INTERNACIONAL
MERCAMTIL DE ADMIFISTRACION CONSORCID DEL CAYAR
COMERCIAL FLLLIOS CARTIMEX 5 A
MERCANTIL PAGOE WA AL MAR
FLLLICE MINGACORF
MEIRCANTIL DE ADMIMNIGTRACION ITH
MERCAMTIL METROPOLITAN PARC 1
O ACWMINISTRACION SANTA CATALINA
METRO-EXFRESS
MERCANTIL ALCAZAR DE PONTEVEDRA
MERCAMTIL LA ESPFERAMZS
MERCAMTIL LA MOYA
MERCANTIL RUBASA
IHMUEBLES LIEES
FLARIES
LA RANDOARINS
ELEPCO
INVERSIONES AGROPECUARIAS - AGROINVERSIONES
MERCANTIL INTERVISA - VICTORIA
MERCAMTIL CELCORP
INMUEBLES BGR - CERO UMO
MERCANTIL EL PARAISD
MERCANTIL INVEMTARIOS LA FARILIAR

Suibdotal

FIDEICOMISOS DE GARANTIA
CORREDOR CENTRAL HORTE 1l
MERCANTIL BEMNITEZ GARANTIA
FREFABRICADDS ¥ EQUIPDS
ENDESa BOTROSA G

LU

BANCO LA PREVISORA

TAAMTA DS MIL

GrRANTIA LEU
HIDROSAMBARTOLO GARANTIA

WValor
palrimonio

neia

4 312818 60
1,500 040
50 36
1,200 00
1,000 (4
565 993 60
1.500 00

a4 0d
12510 52
11.33
110000
a6 360 63
1,500 00
VA5G 53392
1.500 00

1 00000
260300
1000 00
2.336 £E7
1,500 G0
1,000 oo

A BI6ETTE
1.G00 0D
1300 00
1E.35
1.000.00
1000 G0
20000
1.000 00
1.000 60
Eia 520 T
1000 00
1.000.00
TE AT
B45 377 35
317 2T
1000 00
29 604 27
I63 890 00
azonz

100 00

EO7 509 &0
1.500.00
1.270.00
91818
211,000 00
500,00
S36.215.697 20

153 850.85
121 28

1,108 71324
Be &3 50
TrE 804 00
263 545 A0
SR AG
& 053 065 05
1,665 872,83

5

e S A S i i i i S S i e S i S R S S R o e

M HEXHNKERX

Cantabilidad
indepondianie

B



FIDEVAL 5.4 ADMMISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ANEXD 2

DETALLE DEL VALOR DEL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS

AL 31 DE DICEEMBRE DE 2014

SOVORAN DEL ECUADON 5 A
AUTOTHACK PARTICIPACIONES

CARBUS FUERED

NARANIC ROSES GARANT

|1

CH GARANTIA .« LA CARDLINA
BILLERFCUADOR

GARANTIA O8O0

GARAMNTIA DU

GARANTIA - TUMBACD MIRABDSOLE
EPACEM - GARANTIA

FLUSCES GAFAMNTIA IMPREXCONM

EN GARANTIA HORMGOMNE RS CUITO

EM GARAMNTIA TRADECOMPANY
AUTOLANDIA-ACCHONES

GARANTIA LAFARGE CEMENTOS

Ex GARAMNTIA CRECITO PRODUCTIVD
CHANSOLAR GAHANTIA DE ACCIONES
ALADI PR

MERCANTIL OLEAS

MERCANTIL PRQIRVI

MERCANTIL FEDERICO

VERCANTIL EQUIPOS GLOBALNET - VIASAT
MERCANTIL METALTROMNIC

MERCANTIL NILD

MERCANTIL DE GARANTIA PRADD
MERCANTIL GAR CREDIORO

MERCANTIL ZENIX

MERCANTIL AUTOGAR VAZCORP
AUTOMOGTORES AMBANDIRE
ALUTOMOTORES AUTOFENIX
AUTQADTORES AUTOSCORES
AUTORMOTORES CLT

AUTOMOTORES CONTINENTAL - GARAMTIA
AUTOIADTORES CF

AUTCIDTORES EN GARANTIA CONECA
AUTOMOTORES MET

AUTOIAOTORES POHINCHA,
ALTOMOTORES PROMERICA
AUTORAOTORES ¥ VEHICULCS VILLENA
AUTOROTRIZ Ef GARANTEA OSCUS
AUTORROTHILE FASTFINGA - GARANTIA DO
ALITOROTHIZ WARESA

AUTOROTRIZ LATLIOTORS

AUTORADTIE raRKE]

AUTOARDTPT ORGU

AUTCREDTRAL PRODUDANCD GARANTIA
AUTORDTRIT UMIFINSA

RANCO DE LD GARANTEA AUTORMDTRLE
BANCO MNTERNAC IDMAL GARANTIA AL TOLMTRLT
BE AUTORMOTORES - MENES

CARLDS LARREA T GARANTIA AUTCMOTRIF
DE GARANTIA AMESAFIN I

DE SARAMNTIA AUTOMOTRIZ ANDALLUCIA LTDA
OF GARANTIA AUTOMOTRIZ COOP FISA
O GARANTLA ENERGYPLAM

OF GARANTIA GLAYA MOVILITA LNG

CE GARANTIA NOYVACREDIT

DN FS CLUB - GARANTLY

Valor
Palriemania
nelo

12430 0% X0
300 i 00
12TMENTS
Bagmn
WEHIT A
EX0E N0
12 0080561 11
30 558 047 57
o613 050 8
1811 41457
20T 22 M
1857 833 )%
5306 AT W
145 2ad Al
561085 X0
35,654 TE2 0O
25582 713 M
5T 066 Oh
205 467 &4
JE63 70

& TEG B9 50
532 49

S 007 0o &2
497 347 43
1,489 635 BB
537820 14
A5 A7 4
453 805 TH
o8 Rak A40 A2
L35 310 00
4948 210 22
4032 448 B0
1 Da7.aas 1
14 801 062 49
3,248 G0
RS 2932 G
BT BT0 00

47 3T RAK 4
G0 EST B0 47
1 &34 &8 W)
& 538 33T Da
1,287 355 0%
F0T3048 W2
1 S48 D68 24
NEGaR T2
100 0D

T2 ET1 604
30 b ata o7
12 260 A TS
T AN ITANT
145 156 8T TG
e Il B
TR B3 000 a1
7504 585 078
2344 &
jle i L il
1,335 6 %5
6317 881 48
TR 08 1

Contabitigsd

indepepdionie
Mo

SBC M T D M B B D DG B DC W B B0 DU 30 B S0 SO ML L oBC M B L D B Dt D 0 U D0 D E N ML el el BN 2L 3 Ml 3 D 3 M oW OO oM M X[



AMEXO 2
FIDEVAL 5.4 ADMINISTRADORS DE FONDOS ¥ FIDEICOMISDS
DETALLE DEL VALOR DEL PATRIMONIO METCO DE LOS FONDCS DE INVERSION ¥ NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMIMISTRADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Valor
patrimanlo Contabilidad
gl indeprndignts
5 Mo
EM GARAMTIA ALTO-5AMNCHEZ 401 210 00 X
EM GARANTIA ALTOCONEA I 2 GER 0GR 2% X
EN GARANTIA ALUTOSHARECORP 100035 X
EN GARANTLA COMPLANED 45 527 54 2
EN GARANTLA OF YEHICULOS MARIELHES 2514 21000 %
ER GARANTIA INMUERLES CONDELFI 6 T35 362 00 X
EM GARANTIA VEHICLILOS ASSA AUTDSIERRA Eh4 283N X
EN GARAMTIA VEHICULOS CONDELFI 72091 863 6% X
ENERGY PLAM GARANTIA INMUEEBLES 1000 O X
GARANTIA AUTOMOTHIZ ECUA-AUTO 3227 403 63 b
GARANTIA CREDIAMBATO 30 040 0o E)
GARANTIA FASTFINGA 10452 140 07 X
HABALTO AUTOMOTORES 10205 538 T2 %
MADUINARIAS ¥ WEHICULDS MAVESA 9 aGh aVE M X
MAVESA - MOTCOREC SA 851051 b )
MERCANTIL OE GARANTIA GRUPD LCL WEHICLULOS 32 T390 044 B =
MERCAMTIL LAVCHA B33 673 27 X
MERCAMTIL METROCAR 5 A 1420 430535 k]
CR 143 847 60T 30 #
03 TA33.31E 26 x
ALUTOMOTORES EFG 24000 X
Subiptal 1.268.529,231 a2

FIDEICOMISOS INMOCEILIARIDS
SANTIAMNA,

284 B LS
CARLOS TOBAR 2.000.00 X
AN 1SIDRO OE ASTRA 2341 Q33 49 X
GONEALEZ SIMEEZ R e L X
RUslA 1 630 50F.240 X
MERCANTIL SOGRELINA STOTTI G x
[ [t S05 57 X
MERCAMNTIL PLAZA DEL BOSOUE 2334 061 &0 =
LA SIRES 11182066 "
MERCAMTIL CGAla 2135575 614 X
L& SIRIA QDS TAIETT x
ILACHICD 2041 28 x
RFE AYARZR I 524 138 BS X
RFS ELOY ALFARD 1 593 5986 B X
RFS JIMENES OE LA ESPALN, 303113 4
VILLA PARK 293324 85 x
ARALICARIAS DE OUITUMBE 1 03324 x
MANUEL BARRETO 14 467 a5 ¥
DUITERD LIBRE 5233580 X
EARRETO 275 Eaa 50 3
EL PALMERAL U N x
DE ADMINISTRACIQON Y GESTIHOH INMOBILARID ESS - PORTAL DE GRANADA 18 TAT 483 67 x
MIRASOL 3410627 x
CAMPO REAL LAS RETAMAS 1073232 10 E
BALCONES DE CUMBAYA 185640 ¢
PROYECTOD SANTA FE 3239 pag ny &
CE ADMINISTRACION ¥ GESTHIN INMOBILIARID ESS - ALONSO DE TORRES 1.215.08C. 59 &
CASA OE CANMFO -39 B 014 %
CE ADMINISTRACION ¥ GESTION INMOBILIARIA BIESS PORTON DE LINAR ES I 2033850 11 X
TORRE ALTA BR3 18041 %
CE ADMIMISTRACION ¥ GESTION INMOGILIARLA IE55-FOMNTANA 047 113 83 x
DE ADMIMNESTRACION ¥ GESTION INMOBILIARID ESS - ALCAZAR DE JIPIRG 1 DOl RS 28 X
DE ADAMIMISTRACION ¥ GESTION INMOBILIARID ESS A OTILAONES 307 575 21 %
TORRES BOSEAND 437 040 TR %



FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

AMEXC 2

DETALLE DEL VALOR DEL PATREMONIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS

AL 3 DE DICIEMERE DE 2014

FORTUNE PLAZA

TORRE REPUBLICA
POHTEVEDRA

MERCANTIL MAJESTICRLATA

DE ADMIMISTRACION ¥ GESTICH INMOBILIARIC IESS - JULIO CESAR
DE ADRSMISTRACION ¥ GESTICHN INMOBILIARES IESS PORTAL DE MALLCRCA

RMUTUALESTA FICHINGHA MERING
INMOBILARIO TEC

ALCAZAR DE BURGOS DOSG

10 BUSINESS PLAZA

VERTICE

TIRREHA AFARTANENTOS
CASALES DAMNIELA

TENERIFE

PARCUE REAL

MIRAGE

ARBORIENTE - PORTAL DEL AMAZONAS
THMBACO

FPROYECTO CORLIAA

WILLAS DEL PEDREGAL |
MERCANTIL SALVADOR PLAZA
VILLAS DEL PEDREGAL QOIS
PARCLUE SAN FRANCISCO ESMERAL DA
BAERCANTIL HORIZLL

BAERCANTIL SANTORIKI

ALCAZAR DE BURGOS

AMERICAS PARC

ALCAZAR DE TOLEDO X
MERTANTIL ClUDAD REAL

AVEDIS

FROYECTO TORAES CANTA ISABEL
MAERCANTIL ME!

FIDSICONMICSE MERCANTIL BRISTOL
BIESS - ALCALA DEL VALLE
IRLANDA,

MERCANTIL L& BMADTA
CRAMONTREAL

MALTA

MERCANTIL IMTEGRAL BOSQUES DE AUJUL CHECO

CUMBAYE PARK
MED PLAZA
MERCARNTIL SIERRA ALTA
COLAISA
EL CARAVERAL
MERCAMNTIL ALCAZAR DE CORDOBA
LA HERLIMDA
La CuUstBRE
FAERCAMTIL CARCAM
MERCAMTIL BAIRES PARC
FMERCAMTIL VISTA HERMOSA
OHM
SPAZID
EMPORIUM
MERCAMTIL MARTIMIOA
CATALINA ALDAT
FARIBAD LN
FARIBAD DOS
KARIBAD TRES
AAOEILEARIOD INTEGRAL LA CARARA

Yalor

pafrimanio

gy

436071 U5
-390 A55 24
-16 555 £8
ATIE53 34
88 Gas 77
1311 24503
240 675 25
477 093 43
€04 25

27 534 36
Z37. 707 18
1780 185 45
314 To7 98
£32 522 74
1.000.00
/50220 00
146 543 72
42 510 26
1.066 420 83
134 080 12
262 657 00
420 307 B0
620 556 15
1,798 TEE 48
2232
242 592 74
144 023 BS
136 850 10
453 127 58
98 104 18
1,550,417 58

A0 950 TR

-30 P76 GBS
ATTZ 445 45
H30.696 15
2GT 22567
#4197 12
1813587
55 T4 10
1369907 51
ET5.40213
BAT.650 93
35113 43
510 148.07
S04 138 34
-13 408 48
a7% 18a
A9F 091 12
10 156. 30
G5 188 55
17 002 50
130245 17
<157 530 79
27300916
-352.930.05
A24.972 36
BEZ 253 B2
TE4.361 16

Contabklkdad
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Si  He

R L e " S T R L L R R A e R R e R



FIDEVAL S.A. ADMINIZTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS

AMEXD 2

DETALLE DEL VALOR DEL PATRIMONIC NETO OE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ NEGOCIOE FIDUCIARIOS ARMINISTRADDS

AL 31 OE DICIEMERE DE 2014

MERCARTIL LA MDY I
MERCANTIL SaM LIS
MERCANTIL VILLA 1SIDORA
BIESS - RUMIPAMAS,
BIESS DaALAK BURANDA UkD
MERCANTIL METROPOLITAN
MERCANTIL HE PARG UKD
BOSOUES DE LA ARMENIA DS
CAMPING LOTE UMD
SAM RAFAEL
LIS - BALIEY
LMGHE
UWTPL FROYECTO CALLE MBRCELIMNG
UTPL INSTITUTO DE INVESTIGACIONES BIOMEDICAS
MERCANTIL CENMERSA,
HOME QESIGH PLAZA
BAERCANTIL ATEMEA
MERCANTIL PROYECTO EGLICO SaN CRISTOBAL
MERCANTIL PLAZA COLON
CAMPIRA BEL NORTE
FAERCANTIL PORTAL GE CARRI SEGUNDA ETAFE,
D WINCH
PRADCVERDE
MERCANTIL TORRES DE SAMN JOSE
MERCANTIL JARDIMES SAaN LUIS
MERCAMNTIL EDHFICIO PLAZA MILAND
RMERCANTIL IESS - EL ENOG
MERCANTIL TORHES OLIVIER
MERCANTIL DOCE DE OOTURRE
FMERCAMTIL FAYSAAMTA
MERCANTIL URBAN PLAZA
PLAZA COLOM I
MERCANTIL CILDAD BCENTENARID A0OMIN - PRIMERD
FLAZA ARTS
MERCANTIL PLAZA REPUBLICA
MERCAMTIL ROYAL FLAFA
PASED SaN FRANCISCO

Subiotal

FIDEICOMISOS DE INVERSION

COLEGID DE NOTARICS

FUTURQ SEGURD

FOMDO ACADERMICO PARA MANEID DE EMERGEMNCIAL FLACSD
Subiolal

FIDEICOMISOS OFE TITULARIZALION
MERCANTIL CE TITULARIZACION DE FLUJOS DECAMERON ECUADOR
MERCANTIL SOLIDARID {1
DE TITULARIZACION DE FLUMS - TECFOGD
PRIMERA TITULARIZACION OE FLUAGS EDUCACIONEL S5 - CRLL USFO
FRIMERA TITULARIZACHON CARTERA DE COHNSUMD-CODPERATIVA POLICES NaCIONAL
OE TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX
OE TITULARIEEACION DE FLUMIS - MAREALTO
FRIMERA TITULARIZACIOHN DE FLUMES AUTOMO® ORES ¥ ANEXDS
MERCAMTIL PRIMERA TITULARIZAGION DE FLUJIS OUIFATEL S A
TITULARIZACICHN CECAMERON ECUADOR
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Valor
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240004
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2 000.00
2131853
3.000.00
200000
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el82,254 22
2650087 85
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1450 g0
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ANEXD 2
FIBEVAL 5.4, ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS
DETALLE DEL VALOR DEL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION ¥ NEGDCIOS FIDUCLARICS ADMINISTRADOS
Al 11 DE DICIEMBRE DE 2014

Valar
patrimania Conlatklicusd
feto indeposgicots
tia
PARA LA GESTION DE TESOHERWM MARCISO ATTLA GALANTE
ENCARGD HIDROSANBARTOLD
ENCARGD NOVACLBECA
ILRPAL
PRODUBANCO
GLAYA
FIW - CONDELF ’
FiD ARBANTINE E
Fin' AUTORCOREA :
FiY AUTOMOTDRES CLT CIA LTOA -
P CLT PH

Bublotal 0l
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