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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Quito, DM. 18 de mayo de 2015 

A la Junta de Accionistas y alos miembros del Directorio de 
FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS. 

Informe sobre los Estados Financieros 

Hemos auditado el estado de stuacón financiera adjunto de FIDEVAL SA 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS al 31 de diciembre de 2014, y 
los correspondientes estados de resultados integral de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año termnado en esa fecha y un resumen de las políticas 
contables signficatwas y olras notas explicatwas. 

Responsabilidad do la Administración por los Estados Financieros 

La Admnstración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera. Esta responsablidad incluye: el diseñar, implementar y mantener el contra! 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros. 
¿ue estén Ibres de representaciores erroneas de importancia relatwa ya sea debido a 
fraude o error. seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo 
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros basados en nuestra auditor. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo 
con Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos. 
con requisitos éticos así como que planeemos y desempeñemos la auditoria para 
oblener seguridad razonable sobre si los estados financieros están llbres de 
representación errónea de importanc a relativa 

Una auditoria implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo la evaluacion de los 1esgos. 
de presentación errónea de importancia relata de los estados financieros, ya sea 
debido a fraude o error Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el 
control ínterno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de la Compañia, para Gseñar los procedimientos de auditoria que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la 
úefectwidad del control interno de la Compañía, Una auditoria también incluye. evaluar 
la propiedad de las poílicas contables usadas y lo razonable de las estmaciones. 
contables hechas por la Admistración asi como evaluar la presentación general de 
los estados financieros Consideramos que la evidencia de audiona que hamos 
biendo es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de 
auditoria 
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Opinión 

En muestra opmión, les estados fimancieros arrba menconados presentan 
razonablemente. en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
FIDEVAL SA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS al 31 de 
diciembre de 2014, y el resultado integral. do sus operaciones, los cambios de su 
patrmonio y sus flujos de efectivo por el año termmado en esa fecha de conformidad: 
¡con Normas Internacionales de Información Financiera 

Párrafo de Énfasis en Asunto 

Sin calficar nuestra opinión llamamos la atención a las Notas 20 y 21 alos estados 
imanueros, en donde se detallan 1as procesos legales existentes al 31 de diciembre de 
2014 en los cuales se mvolucra a FIDEVAL S.A, Con base en los argumentos de 
¿derecho que le asisten, la Compañía ha presentado en todos los casos su defensa, y 
están en desarollo las audiencias y los procedimientos legales correspondientes El 
resultado de los asuntos ali señalados no puede ser determinado actualmento De 
esxestir una resolución o sentencia en fime en contra de la Fiduciana el efecto debera 
ser reconocido en los estados financieros Por tanto, a esa fecha no se requiere 
provsión alguna para cualquier obigación que pudiere resultar Es entero de los 
asesores legales de la Compañia que es poco probable que supan pérdidas 
significativas en contra dela Fiduciaria 

  

Informe Sobre Otros Requisitos Legales y Normativos 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutarias de la Compañia 
porel año terminado al 31 de diciembre de 2014 se emite por separado 

    N 
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FIDEVAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
Estado de Situación Financiera 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 (con cifras compar: 
del año 2013) 
(expresado en dólares estadounidenses) 

  

31 de diciembre de 
Notas 2014 2013 

Acto 
Acto corriente 

  

   

   

  

Efecto en caja y bancos 4 7750 
Activos financieros disponibles para la venta 5 568940 
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
Cuentas por cobrar 6 2/987608 2625049 
Impuestos por cobrar 7267231 202.439 
Otros activos comentes. 54408 51739 

Total acto comente 3885.97 3895847 
Activo no comente 
Muebles equipos y vehiculos 8 397.344 608130 

Inversiones 9 584300 637050 
Otros actos no comentes 10 1651612 800610 

Total activo no corriente 2,633,348 2,054,790 
Total activo. 8,519,283 o 

Pasivo y patrimonto de los accionistas 
Pasiwo corrionte 
Sobregiros bancanos 186,016 — 124349 
Obligaciones financieras 1 1656914 — 177741 
Cuentas por pagar 12 1685785 2,504,634 
Beneficios sociales 13 121542 177051 
Impuestos por pagar 7 194512 — 4d021 

Total pasiwo corriente 3,754 768 3 99: 
Pasiwo no corriente 
Obligaciones financieras a largo plazo 11 216685 48583 
Jubilación patronal y desahucio 14 439612 — 419,988 

Total pasivo no corriente 658297 — AGBS71 
Total pasivo 4,411,063. 3,982 563 

Patrimonio de los accionistas, estado adjunto 2,108,220 — 1.966,074 
Total paswo y patrimonio de los accionistas 

  

283 5,950,597 

Las notas que se acompañan forman parte integr: 

 



FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
Estado do Resultados Integral 
Por el año terminado el 91 de diciembre de 2014 (con cifras comparativas 
dol año 2013) 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

  Notas 2014 
Ingresos - 
Comisiones ganadas. 
Fideicomisos mercantiles 6.467 658 

Thtulanzación 196,381 
Fondos admunistrados $530 981 
Encargos fiduciarios 253,982 
Estructuración negocios fiduciarios y liquidaciones 106,345 

Total comisiones ganadas 7,556,347 
Intereses y rendimientos 20,281 
Otros ingresos. 171.444 

Totalingresos 1147972 
Gastos 
De personal (9.507 918) 
Comisiones, custodia y otros fidexomisos automotrices. (1.473.008) 
Honorarios (1.021 908) 

Arrendamientos (327 939) 
Servicios y mantenimiento (273241) 
Fideicomisos Oro y Vazcorp vehiculos y Credioro (206.066) 

Depreciaciones (165.290) 
Suministros y matenales (150 876) 
Fondos de inversión (105.913) 

Financieros (100 619) 
Impuestos, tasas y contribuciones (60.916) 
Provisiones y amortizaciones (51 402) 
Movilización (50.022) 
Atenciones al personal (27495) 
De viaje (26.599) 
Seguros (14.578) 

Suscripciones (10255) 
Publicidad (6552) 
Otros 28742) 

Total gastos (7 628 539) 
Resultado antes de participacion 
trabajadores e impuesto a la renta 118.533 

Participación trabajadores 13y18 (17780) 
Impuesto a la renta. Ty18 (18879) 

Resultado integral del año 21,874 

elos estados financieros. 

  

Las notas que se acompañan forman parte int 

2013 

9,408,396 
247736 
232,088 
128.471 

3,967 
10,147 638 

40.053 
102.287 

10.269.978 

    

  

(8:323.939) 
(2.331.330) 
(1709129) 

(431 425) 
(256.068) 
(390 737) 
(168.203) 
(152.647) 

(44.928) 
(12912) 

(215218) 
(63153) 
(69.524) 
(44.497) 
(15.093) 

(25.281) 
(324.226) 

(9739:410) 

550 568 
(82.585) 
182.431 
285,552



FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
Estado de Cambios enel Patmanio   

  
  

  

Porcl ado terminado el de ictembre de 201 con iras comparas del ño 2043 

Capitol cspioli — Rerena Ovas acumulados. Resultados 
mea ac al mudos ar     

  

    

  

also a de acero de 2012 00000 2ostso 27050 749687 109106 
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FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
Estado de Flujos de Efecto 
Por el año torminado el 31 do diciembre de 2014 (con cifras comparativas 
del año 2013) 
TExpresado en dolares estadounidenses) 

Flujos de efectivo por actividades de operacion 
Resultado integral del año 
Ajustes por ingresos y gastos que no requrieron 
uso de efectivo 

Provisiones y amortizaciones 
Depreciaciones 
Provisión jubilación patronal y desahucio 

Cambios en actvos y pasivos de operación 
Aumento en cuentas por cobrar 
(Aumento) disminución en impuestos por cobrar 
Disminución (aumento) en otros activos corrientes 
Aumento en otros actwos no comentes 
(Disminución) aumento en cuentas por pagar 
Disminución en impuestos por pagar 
(Disminución) aumento en beneficios saciales 

Efectwo (utizado en) provemente de actwidades de 
operacion 
Flujos de efectwo por actwidades de inversion 
Inversiones disponibles para la venta 
Aumento en inversiones mantenidas hasta su vencimiento 
Disminucion (aumento) en inversiones 
Disminución (aumento) de muebles equipos y vehiculos 
Efectwo proveniente de (utlizado en) actividades 
de inversión 
Flujos de efectivo por actidades de financiacion 
Aumento en sobregiros bancarios 
Aumento en obligaciones financieras 
Dividendos pagados 
Aporte de cuenta por pagar accionistas 
según resolución de Junta Extraordinaria 
de Accionistas de 22 de diciembre de 2014 
Fusión por absorcion a la Administradora 
de Fondos del Pichincha, FONDOSPICHINCHA SA. 
Efectivo proveniente de actividades de financiacion 
Disminución neta en el efectivo 
Efecto al inicio del año 
Efectivo al final del año 

Notas 

5 

4 
4 

Las notas que se acompañan forman parte integral delos estados financioros 

Año terminado ol 
31 do 
2014 

21874 

51.402 
165 290 
83.636 

(374 146) 
(64,792) 
799 784 

(1.644 455) 
(898,849) 
(245,705) 

(99,521 

2: 

  

82) 

042,351 
(534,488) 

12,845 
45.496 

168,224 

61667 
1,547,272 
(126 750) 

245 022 

17272 
(332 047) 
339,797 

50. 

  

    

285 552 

215,218 
168,203 
156.687 

(671 878) 
22 538 

(800 196) 
(3.010) 

1653 366 
(170,666) 

87,605 

923,419 

(642 351) 
(34 472) 

(368 258) 
(515,993 

11.561.074) 

86.834 
90,247 

(748 968) 

1.022.304 
450,417 

(187 238) 
527,095 
339,797
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 

Quto. DM. 1848 mayo de 2015 
Ala Junta de Accionstas y alos membros del Directorio de 
FIDEVAL SA. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
nforme sobre los Estados Financieros 
1. Hemos auditado el estado de stuacon fnanciora de FIDEVAL S/A. ADMINISTRADORA. 

DE FONDOS Y FIDEICOMISOS al 31 de diciembre de 2012. y los conespondientes 
estados de resultados integral d2 cambios en el patímono y de Ilyos de etectvo por el 
ño terminado en esa fecha y hemos emo nuestro informe scbre los msmos con fecha, 
18 de mayo de 2015, 

  

Responsabilidad de la Administración sobre el Cumplimiento de Actividades y 
Obligaciones Legales del Participante del Mercado de Valores 

  

2. La Agmsstracón de la Compañía. es responsable porel cumplimento de os térmnos de 
los contratos faucares. leyes y reguiacones de la Ley de Mercado de Valores. y no 
realzar actdades que no estan sermadas en esa nomalwa 

Responsabilidad de la Administración por el Diseño y Operación del Sístoma do Control 
Intemo Contable 
3. La Administración de la Compañía es responsable porel diseño y operación del sistema de: 

contra inteno contable. En cumplimento de ésta responsabiidad, la Administación realza 
estimaciones y formula jucios para detemmar los beneficios esperados de los 
procedimientos de contral y costos correspondientes. 

El otjetno del sistema de control ntemo contable es dara la Admmnisración una razonable 
pero no absoluta segundad de que los achwos están salvaguardacos conta pérdidas por 

lso o dsposción no autorzados. y que las transacciones han 90 electuacas de acuerdo. 
¡on las autorizaciones de la Administración y registacas adecuadamente para pers la 
preparacion de los estados financeros de acuerdo Con Normas Intemaconzies de 
Infomación Fnancera (NIF) con las ascosicones de la Ley de Mercado de Valores y las 
resolucones emidas por la Juma de Palttca y Regulación Monetana y Financiera, la 
Superntendenca de Compañias, Vates y Seguros y el Consejo Nacional de Valores 

Responsabilidad del Auditor 
4. Nuestra responsabilidad consise en expresar una opinión sobre estos estados financieros 

basados on muestra muditoria Nuestra audteria fue efectuaca de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Ausloria, tesouciones emuidas por la por la Junta de Poltica y 
Regulación Monetaria y Financiera, la Superintendencia de Compañias, Valoces y Seguros 
y el Consejo Nacional de Vasores Dicras nomas requieren que cumplamos can tequistos 
tos asi como que planeemos y desempeñemos la auditoria para obtener seguncad 
fazonable Sobre $ los estados Inanceros esión ves Ce feprosentación erranea de 
imporanca relatwa 

  

  

Una audioria impica desempeñar procecmientos para odtener evitenca de auctoria 
sobre los monos y tevelacones en los estados fimanceros Los procedimientos 
Scecoonados dependen del juco del sustor incluyendo la evaluación de los nesgos de 
resentación eones de imporanca fotama de los estados mancieros ya sea demo a 
lraudo o eror Al hacer ess eva uazcnes del :esgo, el sudor considera e) contctiniemo, 
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relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañía, para diseñar los procedenienos de auditana que sean apropiados en las 
«rcunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión Sobre la electandad del conta! 
inierno de la Compañía. Una audtoia tambén incluye, craiar la propedad de las 
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la 
Admuistiacón, así como evaluar la presentación general de los estados Imancioros El 
Cumplmiemo de las obligaciones establecidas y sobre las actwidades realizadas 
“enmarcadas en la Ley de Mercado de Valores aplicables a esta clase de actiwidades es 
tesponsablicad de la aomnstracón esla Compañía 

   

  

  

Nuestra consdderación dela estructura de control interno no necesaramente revela todos 
los aspecios de dcha estructura que putleran considerarse como defciencas 
importantes, Una defiencia importante es aquel enla que el seño y operación de una, 
0 más transacciones tengan el figsgo de que exstan errores o tregulardades en montos 
¿ue podian sor importantes con 'elción 3 los estacos Imancisos de FIDEVAL SA 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, en el cumplimenta normal de sus 
lunciones estpuladas en sus estatutos sociales 

Opinión sobre el Cumplimiento de Actividades y Obligaciones Legales del Participante del 
Mercado de Valores. 
5 A fin de ottener una segurdad razonabe acerca de silos estados financieros al 31 de 

“ciembre de 2014 están lbres de dsiorsiones materales. efectuamos pruebas de 
Eumplmiento a ciertos lsrminos ce los contrlos fductaros leyes y tegulacones se la Ley 
de Mercado de Valores Sn embargo nuestro objeto no fue el de expresar una opinión 
sobre el cumplimento general y total del cada normatwa, por lo tao no expresamos tal 
opos, 

6. Dsstorsiones materales de ncumolmento son alas o violaciones ala Ley de Mercado de 
Valores. 3 los términos de los contaios o renizar actuidades no permtidas, que nos 
llevan a conciur que la acumulación de dstorslones resultames de tales falls o 
velacones es matenal para los eslados nanceros. Los resultados de nuestras pruebas 
de cumpimiento no revelaron distorsiones de ncumplmiento de contratos leyes y 
regulaciones o actividades no permucas. 

  

Opinión sobre la Evaluación del Control Interno 
7 Al planear y desarrolar nuestra ausitaria de los estados fnanciero, consideramos la 

stlucura de contil interno relevante para la preparación y presentación razonanle de los 
estados financieros de la Compañía a fin de diseñar los grccedimienos de auditoria que 
Sean apropiados en las crcunstancis, peto no con el propósto de expresar una oprmión y 
por tanto. no expresamos una opinión sobre la elccimadad del control tema de la 
Compañía 

Informe sobre los Registros Contables. 
8, Con base en el resullado de nuesos procedimientos de audloria expresamos que: 

durante el año terminado el 21 de Gcsembre de 2014 la contablidad de FIDEVAL SA. 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, fue levada en forma indeper:inte 
A las contablidades delos fondos ce muersión deicomisos. encargos foucianos y cos. 
negkcos Iicianos admmsiracos por ésta 

ui a coña A nos Vary srguesscnacone — Repisciene toa 
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FIDEVAL S.A. ADNISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS. 
PARTICIPACION DE LA ADMINISTRADORA EN LOS FONDOS DE INVERSION ADNNISTRADOS 

Porcentaje do Mimero e unidades do 

  

patipacos raracion 
FONDO DE INVERSION ACUIMISTRADO FIXED 52 150% 29 
FONDO ADIMNSTRADO DE INVERSION: 
FONDO REAL: 1ova 1om6sar FONDO DE INVERSIÓN ADWINISTRADO FUTURO AHORRO PROSRAMAO, 1000 ser 
CAPITAL PAGADO, 

anexos 

Volordela — Valaren 

rODamiÓIa 13rOn 
3079 

 



anexo 2 
FIOEVAL SA AOMINISTRADORA DE FONDOS y FIDEICOMISOS 
DETALLE OEL VALOR DEL PATRIHONIO METO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS. 
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016 

  

  

  

  

pattmomo — Contabllda 
Pee tepandiene 

Rea mms 
FUTURO AHORRO PROGRAMADO s0eT20s Xx 
FONDO COLECTIVO DE VERSION FONDO PAIS ECUADOR. Lezo Xx 
Sana ARTE 

FOEICOMESOS DE ADIMMISTRACION 
CORREDOR CENTRAL NORTE 163800583 Xx 
REAL ESTATE INVESTMENT TRUST A E 17 3007 ox 
CONCEPCION RECURSOS. 0000 x 

MSTRIZUNO. Samer X 
MATRIZ OS. perras 
'DINERS CLUB DEL ECUADOR SOCIEDAD FINANCIERA 002 AS50G2aBr Xx 
OLEAGINOSAS DEL PUERTO. aora 
TPL SANTIAGO DE LAS MONTAMAS. 230000000 
MERCANTIL LA MINA. 5476031 
FAERCANT COMANDATO 100000 x 
pesen! as6re50z YX 

PALACIO DEL BANQUETE E 
OLLADE ORO. 1és7008S55 
FLUJOS PREDUCA, 10000 
en ss0zs0rse Xx 

Cares. menor 
Lon sraTES 2500 x 
IUPRENTA MARISCAL. 10000 
OFICINAS AMAZONAS PLAZA. 2023817 

RCA lava amoo 
FLUJOS ARRAVANES 00% 
FIERCANTI ARTEFACTA. 100000 
CATAUINAS Sos 2050000 
CATALIAS 50, ELE 
FA FONDO FIDUCIAIO DE DES DEL NUEVO AEROP INTER DE GUAYAQUIL NAIS tasb1 20505 X 
LOMAS DESCINUEYE, 221000 
BEFLUJOS CYBERCELL DINERS. 10000 
TATUETAS 1 BANCO TERRITORIAL penoso 
TISUETAS 2. BANCO TERRITORIAL. sao ox 
TISLETAS 1 CASA TOS hoorazo ox 
TARUETAS 2 CASA 1OSI seo og0r 
MONTEOLNO.CrA 100000 % 
FLUJOS INDUSTRIAS UMDAS. 30050 ox 
FLALOS DINERS HONTOLIVO: 10000 Xx 
PRERCA AnE 500000 x 
DE ADIUMSTRACION DE RECURSOS COMPTECO. 150000 
OFICINAS PA TENERIFE 8236372 Xx 
CALDERON ee



anexo2 
FIDEVAL SA. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
DETALLE DEL VALOR DEL PATRIYOWO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADIMMSTRADOS 
ALOE DICIEMBRE DE 2018 

  

  
FLUJOS Mes IDIOMEC 

vor 
patrimonio Comtat 

mo tedepenciamo, 
CE 

FLUJOS DINGRS HANSEL Y GRETEL :0000 % 
FLUJOS CINC MEMORIAL pa 
Pata ELO. sismo Xx 
FLUJOS OINERS COmPUSUSSINES 10000 Xx 

ADMIMSTRACION OFICINAS TENERIFE. Aro Xx 
Acciona zm 
LaS zero x 
SAS, mise ox 
MERCANTI TENA aro 
FLUJOS OINERS. ALREYSOL -RESNORTE 10900 X 
FLUJOS DINEAS. TEXTIL ECUADOR 10000 

ACTIVOS 2CPU 107782037 
INORIGOLNO.INMUEDLES ES 
"MERCANTIL ACCIONES 09 Psesieo 
Puno ax 
Dos EA 
ACCIONES CIORAL sessaroso 
ACCIONES IMIORIGOUMO: anto 
ACCIONES DINSISTEMAS. meetoas0o YX 
TENENCIA TELCONET. Paseorazo Xx 
LUJOS 14, 10000 
FLUJOS DINERS. PANCHONET, 10000 x 
HERCANTA IESS RIEMES REMANENTES MOL 2050 ox 
FLUJOS DIN EnKADoR 10000 
FHERCANTI CLUS DEPORTIVO DE LA UNIVERSIDAD CATOLICA. Peto 
FLUJOS TALE Mr 

Eure aoe0000O X 
ais roses 
La osaosDo Ax 
ARCAS VERDES. ROzO8TE  X 
FLUJOS DINERS - MUMANA. moco 
FIS - CARTERA UNO. x 
ROYAL GREEN. x 
MERCANTA FLULOS CONDELA X 
FLUJOS LA FLORESTA SARCO PICHNCHA x 
FLUJOS DER MULVONES ss 
FLUJOS DIET BasQuIaT x 
FLUJOS PASEO-AUSTRO, x 
FLUJOS CP. TENCIA 1000 
TAROCE aroordaTO X 
FLUJOS OINERS BANKERS CLUD 10000 
FLUJOS Sec, 027a Xx 
FLUJOS EOUCIMES. 10000 
FLUJOS ESTACIONAMIENTOS ADPROM 100 
FLULJOS DIES MODEVALLES. 10000 Xx 
FLUJOS DINERS ASERLACO 10000 x 

HOROSANBARTOLO FLU:OS 200000 
TuRssnco sm ox 

AGRONIVERSIONES DOS Tormes X 
CENTRO EMPRESANAAL CER. suse ox 
PAERCANTA HUSA dar 
INERCANTA ADMINISTRACION NACROLOTE XARBAO- s0ooósÓs 
en AS 
ACCIONES mo oo oo X 
DÉ ADMINISTRACION DE FLUJOS PICHNCHA ALLUIXES. 10000 
Fluios mars menso e E 
FLUJOS MEMORIAL BANCO PICHNCHA 10900 X 

x moco



FIDEVAL SA ADHIMSTRADORA DE FONDOS Y FIOSICOMISOS. auna 
DETALLE DEL VALOR CEL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMNISTRADOS. AL 31 E DICIEMBRE DE 20ta 

  

  

20 garante 
CLUB DE PomT 2 
FLUJOS MIDROAGANICO BANCO INTERIACIONA 0000 DE ADMANISTRACION AUTOLASA 100000 % 
TENENCIA TELCOMET GUAYAQUIL some 
GHLANDS. 33978reze Xx 

FLUJOS SIGUROLAST BANCO PICHINCHA. 10000 
AUOESUR FLUJOS 10000 % 
FLUJOS ATUN ESTRIBELA BANCO INTERNACIONAL 00000 
FLUJOS CEPSA DOS. 100000 % 
FLULIOS METHOEJE BANCO PIGHINCHA UNO. 100000 
RANSOLAR FLUJOS 50000 
FLUJOS PLAZASHOPP BANCO INTERNACIONAL. 100000 Xx 
ERAN MINAS. 100000 
MERCANTIL METROQUIL 100000 % 
TECFARON 100000 % 
PAERCANTI DURAN OUTLET elas 
IERCANTI CIUDAD BICENTENAMO 1 seeds ox 
MERCANTA ARTEFACTA DOS. 250000 
PHERCANT SUL AMERICA, 100000 x 
ISERCANTI SEGUNDA GENERACION 1ez03aRDOx 

EONACUa, mena ox 
FHERCANTA METRO BASTION eroco 
FONDO DI PROMOCION Y DESARROLLO TURISTICO DEL DMDE QUITO noes 
FEERCANTA MPOBUS PAGOS. SA 

HERCANTa sana moco 
ACACIA CALL CENTER - FIDEICOMISO 0000 
FRERCANTI FMRE EQUINOK 150000 x 
PeGRCANTI URI 150000 x 

SEGUROS EQUINOCCIAL 100000 x 
PLEPRAMODAL. 100000 % 
MERCANTIL FIMETAPA - CREO 11530C:EC 3000000 Xx 
DE ADMIMSTRACIA,N DE FLUJOS MEDEPORT SA 100000 
PAERCANTI SURPAPEL 300000 x 
Lara EXA 10000 x 
HERCANIL SEGUROS SOLAR 10000 
PERCANTI DISAMAZOwAS, as 
TAERCANTI BARCELONA 100000 
tasRcANTA SONO, 150000 x 
PXIROSe. asas X 

PROSPMERA, Ses acoes Xx 
FIERCANTI PARISCONCEPT 10000 A 
FRERCANTI MUEBLES PA assearzas ox 
FAERCANTI GENOVA SEX 
EDICIO GONZALEZ SUAREZ Y GONMESIAT 20d 
FRERCANI QUICENIRO SUR er 
HERCNITI DE ADMINISTRACION DE RECURSOS YANEAL 10090 
TUERCNITI DE ADMINISTRACION DÉ FLUJOS SCDETUR 10



anexo2 
FIOEVAL SA. ADMINISTRADORA DE FONDOS y FIDSICOMISOS 
DETALLE OEL VALOR DEL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS 
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calmonio — Comas 2 inde 
HURNCAMLCA anno ERCmn PLArmue o ERCmin COLOR .02 x MERC Anos uer sao MERCINICASiommo 10 MERCiun LoS comaustapones man k ERC DE AOMMISTRACIÓN ANO aaoo ERCMNm AJOS SEN CONS a ERCANH rocomnO nx ERCANTE COSTA Y SERRA 05 ERC UMIBAD EDUCANVA TOMAS ORO 100000 A oca Y e X ERC E pomo PrOAUTO noe ERC PUERTO SEVNOOR re ERC ae EE AERCIm Drac e ERC PRADOS DE A ARUENA 22000 ox ARCA reason POMNCIA 100 MERCANTIL CIM RENESENTACIONES aX MERCANTIL SE ADMNSTRACIÓN MIBAUTO ca ERC nonoaiancO ek ERCANIC DE ADMNSTARCION VALSOUM a RCA DE ADM TACIÓN EacanS PIO Dia A ESC OE ADMNSTRACION HUrSA E ESC OE ADM STRACIÓN UNIERSOAO IITETIAIONAL do MERCANTIL DE ADMNETRACION COMSOACIO DE CANA 100 COMERC FLUJOS CARTER SA ET CAN PAGOS UA AM ooo Os mcacone sado RON SE Aoc ET MERCANTIL METROSOUTAN PARO sio ES TACIONSANA CATALINA 10 
ERAN ALERZAR Os rowrEvEoRA Bo co e Eee PA ERC Lora Ec EAS Er AUEnLEs 08 aaa X mn ao 
seco o INERDONES AGROPECUARIAS, AORONVERSINES coro MAC MEnASA, MOTOR nao ES EE hamueaLzs sen cono uno an 
RENTAS A FAmUBR E nc mon 

EAREDOA CENA NORTE ses ox 
PAErAemcacoS y EbapoS mo ESA BOPROSA or E o aa Sanco armeusona a 
Ena 100 PS RO SANBRAOLO ARANA er



FIDEVAL S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS aos DETALLE DEL VALOR DEL PATRONO NETO DE LOS FONDOS OEMVERSON Y NEGOCIOS FICS ADIMNISTRADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014. RE 

        

var pairmonio Coman 
10 een 

OVOPAN DEL ECUACORSA mm A ASTRO PR TORACIONES oa a Pue E RO ROSES GARANTIA Er Se E ENARANTA ¿LACAROUNA. o LEnECOADOR AX Carina 080 : Aia e A CANTA: TUADACO AARADOSQUE a X Ec Gano ao k USOS Alan mprecon a ENARANTA MORNGONERA Guo Pe ENCARANTA TRADECOIUDA daa ATOLANDI ACCIONES se Sarna ARE GeueNtos aX ENCaRANTA CRIOnOPRODUEINO a ANSOLAR ARANA DEACCIONES Po o on per ERAN OLEAS aX AERCANNCPnonoa aaa MERC FEDERICO 2 DERCAT EGUOS OLOMANET vas 20 X DECI METaCTRONO : ECC Io : 
HERCANT E Gaara PRADO ak MERCANTOAR CAEDIORO PEC DENCAN 2e amar DRCANTIATOGA vazcone a ATOMOTOALS Alano Sanos AUTOMOTORES AUTO EN PEE TOMOTONES AUTOSCORER Doo romOrOnES Gu on AUTOMOTORES CONTINENTAL - Cat a 
roMOrOREs Sr mao X AUTOMOTORES EN GARANTIA CONECA PEE ATonOrORES mar ELA ATONOrORES pcmcia aX ATCUOTORES PrOMEICA o MOTORES VUAGIRÓS MULENA pea TOMO EN GARANTIA 090 o AUTOUOTAN FASTEMSA -OARATIADOS. Peres X OO A RES e core marorons Pa oO E aa Ma OO 086 mx ATOVOTRz PRODUDANCO GATA z TOUR UNS z DO EA Cor AUroWormz ETA O TEACONAL SARA ALTOUOTAZ EEES A OronES ens a EROS RAE Y GARANTIA AUTOVOTRZ Poe RANA AAA moon DEGARANTA AUTOMOTRIZ ANDAUCA LTDA EE DE SARANTA ALTOUOTA COOP ISA mea Xx ESA Enero 10 x DE GARANTIA LAVA MOMIZA UNO E DE GAITA NOVCREO areas z: DIR CLUO - GARANTIA LEA



Anexos FIDEVAL S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS y FID=ICOMISOS 
OETALLE DEL VALOR DEL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMIMISTRADOS 
AL 21 DE DICIEMBRE DE 20ta 

  

  

vato 
patrimonio — Conatiida 

so 
ENGARANIIA AUTO SANCHEZ amzioo % ENGARAN TA AUTOCONSA e EN CARANTIA AUTOSHARECOnO e ENCARANTIA COMPLANES asis Ox ENCARNA DE VECUIOS MARIELAEZ 20D X Encarna IonuEDLES CONDE es ENCARTA VEMICULOS ASSA ALTOSERRA mao En Ganan VEMOS CONoELe mea Xx ENERGVALAN GARANTIA MUEBLES 150000 A ARANA AUTOMOTAZ ECURAUTO aura GARANTIA CREDIAMEATO eo Arana PASTENISA SCA BRUTO AUTOMOTORES. PA ACIAAIAS y VEMÍELOS MESA Seo X HAVESA MOTORES. eo A HNERCANTIL OE GARANTIA GRUPO LG VEMCULOS ESE 
MERCANTIL METROCAR SA 10 ES EA a Vea AUTOMOTORES EP 200 Y Sr a 

CARLOS tosaR 2000 SANISIDRO DE ASTRA 200 CE SUAREZ ae 
HeRCnnA SOREUA Summa mos mx MERCANTIL PLAZA DEL EOSQUE amooo disen mios MERCANTA OA ais a ASIA DoS E iiacaco mms ox RES AVARZA a RES ELOVALSARO ds RES ANIENEZ DE LA ESPADA mn La pa ox ARAUCANAS DE CurTUNar PX hianuEL BARRETO a oumeño ueRe Sama BARRETO, ae X ELrabtan 25 ox E ROMNISTRACION Y GESTIÓN IVVOBIUARIO'ESS. PORTAL DE GRANADA terres? maso. er Eo REA Las RETANAS A BALCONES DE CUMBAA e PROMETO Saa e a E FDMANISTRACIÓN Y GESTION INMOBIUARIOIESS. ALONSO DE TORRES Vasos % Casaoz cara e E ADMINISTRACION Y GESTION INVIOBILRUA IES PORTON DE LINARES ax TORREALT a E DE ROMNSTRACION Y CESTION INMOSIVARIA LESS FONTARA aurea DE ADICIÓN Y GESTIÓN INMOBILARIO BS. ALCAZAR DE APRO ases DE ADIMTISTRACIÓN Y GESTION Imioantao ESS NOTIONES Sax CUMORES GEL MORAL una TOIES sossao aa
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patrimonio Contable 
iecerendiene 

FORTUME PLAZA sosores —% 
TORRE REPUBLICA o0ess2a 
PHERCANTA MAJESTICPLAZA. mex 
DE ADIANSTRACION Y GESTION INMOBILIARIO 1ESS_ JULIO CESAR Sesso 
DE ADRANSTRACION Y GESTION INMOSIUARIA1ESS PORTAL DE MALLORCA Poo 
PUTURLSTA PICHMNICHA MERINO osos 
INMOBILIARIO TEC max 
ALCAZAR DE BURGOS DOS Bos ox 
100 BUSINESS PLAZA. 22sees ox 

vence ox 
TIRRENA APARTAMENTOS. +0 1esas x 
CASES DAMA, o 
Tenene Poemas 
PARQUE REKL 100000 x 
arace sozs0o ox 
ARBOMENTE - PORTAL DEL AMAZONAS Messe 
“Tumeaco ae 500% 
PROYECTO CORUMA 10594082 x 
MILLAS DEL PEOREGAL | maso 
MERCANTIL SALVADOR PLAZA. ETA 
VILLAS DEL PEDREGAL DOS 20 
PARQUE SAN FRANCISCO ESMERALDA Seos0is x 
MERCANTIL MORIZUL reses ox 
MERCANTA SANTORAL 2022 x 
ALCAZAR DE BURGOS. 2er ox 

"ERCANTL CIUDAD REAL de tarEa Xx 
AVEO EA 
PROYECTO TORRES SANTAISABEL 1sóoarr ss X 
ERC E 
FIOSICOMOS MERCANNL BRISTOL 2077085 x 

DERCANTI LA MOYA EE 

MERCANTIL INTEGRAL BOSQUES DE AUQUI CHACO: 8sTe5 10 Xx 
CUIIBAYA PARK raas0rsr ox 
EDPLAZA. Ea020S 
PERCANTL SIERRA ALTA. reo ox 
CoLaSA ES 
ELCANAVERAL. Sonar Xx 

Lanenunos A 
cues aerox 

FHERCANTA GARCA AE 
ANTI VISTA HERMOSA sas iests ox 

e E 
Sono SE 
EnPoRUN 15753079 Xx 
MERCANTIL MARTINA. psoe x 
CATALINA ALOAZ. se29m00s 
ABAD UNO. aer 
ARgAO DOS Sanasaar ox 
AnIBAO TRES. ae 
ROBLA INTEGRAL LA CABAÑA. x



FIDEVAL S.A. ADHIMSTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, 
DETALLE DEL VALOR DEL PATRIMONIO NETO OE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMANISTRADOS. 

  

var 
20 independiente 

o 
PHERCANTI LA MOYA 1 mess Xx 
MERCANTIL SAN LUIS. so Xx 
BESS RUTINA reses 
BIESS DAMIAN RURANDA UNO Ms azz 
MERCANTIL METROPOUTAN one X 

CAMPIRA LOTE UNO, EE 
SAN RAEAEL osx 
ds mur alzen ox 
Lone Me 
ÚTPL PROYECTO CALLE IHARCELMO Moser 
UTPLINSTITUTO DE INVESTIGACIONES BIOMEDCAS Star 
MERCANTIL CENMEPSA. 1uezo 
HOME DESIGN PLAZA, 20300 
MERCANTIL ATENEA 1s000 
MERCANTIL PROYECTO EOUICO SAN CRISTO. seras Xx 
ERCANTIL PLAZA COLON 20000 
MARIÑA DEL NORTE. 0070002 X 
ERCANTIL PORTAL DE CAP SEGUNDA ETAPA MS 
pana 200000 
HERCANTIL TORRES DE SAN 1OSE EA 
MERCSNTI JARDINES SAN LUIS 20000 Xx 
HAERCANTI EDIFICIO PLAZA MILANO, 150000 
cncasiiIESS. El EJIDO semeja 
HERCANTA TORRES OLMER zencoooo —x 
MERCANTIL DOCE DE OCTUBRE CS PAERCANTI RANA 13m FHERCANTI URBAN PLAZA. 200000 x PLAZA COLON l amas ox 
FHERCANTI CIUDAD BICENTENARIO ADIIN. PRMERO 30000 x 

IHERCANTI ROYAL PLAZA 516 
PASEO SAN FRANCISCO. amena X 

  

OT 

  

22 
EDEICOMISOS DS WVERSION 

  

  

  

COLEGIO DE NOTARIOS, wma 
FuTuRo SEGURO. reses 

FONDO ACACEMICO PARA MANEJO DE EMERGENCIAS FLACSO. Rossa Xx 
E Besar 

FIDEICOMISOS OE ITULARIZACION 
FIERCANTA DE THTULARIZACIÓN DE FLUJOS DECANERON ECUADOR. sosz000 
MERCANTI SOLIDARIO 41 10000 
E TITULASIZACION DE FLUJOS TECEOCO. 209 
PRRMAERA TITULARIZACIÓN DE FLUJOS EDUCACIONALES, CPU USO. 0er 
PRIMERA TITULARIZACION CARTERA DE CONSU*O.COOPERATIVA POLICIA NACIONAL. 000 
E TITULAIZACIÓN DE CARTERA MARINE om ox 

DE TITULASIZACION DE FLUJOS MAREALTO. EEES 
PRIMERA TITULARIZACIÓN DE FLUJOS AUTONOORES Y ANEXOS ar 
THERCANTI PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS QUIPATEX SA. ases 
"ITUAZAGON DECANERON EGUIDOR asc



Anexo 2 
FIDEVAL 5 A. ADMIMSTRADORA DE FONDOS Y FOEICOmsoS. 
DETALLE DEL VALOR DEL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS DE INVERSION Y NEOOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS. 
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PARA LA GESTION DE TESORERIA NARCISO ATIIA GALANTE 
ENCARGO MDROSANSARTOLO 
ENCARGO NOVACLIECA 
URAC 
PRODUBANCO 
Gaya 
FDV-ConoeLe 

EDV AMAN 
FDV AUTOSCOREA 
FDV AUTOMOTORES GLT IA LTDA. 
PoVCLT eN 

Sao 29 
Ta oa 

 


