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Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Schnedier Electric Ecuador Sociedad
Anonima (Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.), al 31 de diciembre de 2004
y 2003 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas e inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Schneider Electric Ecuador Sociedad
Anénima (Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.), al 31 de diciembre de 2004
y 2003, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima

(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2004 2003
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 20,464 43911
Cuentas por cobrar (Nota A) 179,856 153,305
Inventarios (Nota B) 45,501 33,300
Gastos pagados por anticipado (Nota C) 7,379 9,124
Total activos corrientes 253,200 239,640
Muebles, equipos y vehiculos (Nota D) 40,144 40,412
Inversiones permanentes (Nota E) 400 400
Otros activos (Nota F) 4,753 4,753
298,497 285,205
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios - 2,403
Cuentas por pagar (Nota G) 117,711 108,497
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 16,360 18,360
Total pasivos corrientes 134,071 129,260
Jubilacién patronal y desahucio (Nota J) 69,537 61,341
Total pasivos 203,608 190,601
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 14,800 14,800
Capital adicional (Nota L) 105,711 105,711
Reserva legal (Nota M) 7,400 7,400
Reserva facultativa (Nota N) 170,194 170,194
Pérdidas acumuladas (Nota O) (203,216) (203,501)
Total patrimonio de los accionistas 94,889 94,604
298,497 285,205

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima
(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas netas 374,049 216,918
Costo de ventas 354,426 187,998
Utilidad bruta en ventas 19,623 28,920

Gastos de administracion y ventas 458,548 456,635

Pérdida en operacién (438,925) (427,715)
Otros ingresos:

Otros ingresos netos 441,675 430,216
441,675 430,216

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta 2,750 2,501

Participacién a trabajadores (Nota H) 1,020 1,011
Impuesto a la renta (Nota I) 1,445 1,432
Utilidad neta 285 58
Utilidad neta por accién 0.0008 0.0002
Promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion 370,000 370,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Schneider Electric Ecuador Sociedad An6nima

(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Estados de Evoluciéon del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Capital social
Saldo inicial y final 14,800 14,800
Capital adicional
Saldo inicial y final 105,711 105,711
Reserva legal
Saldo inicial y final 7,400 7,400
Reserva facultativa
Saldo inicial y final 170,194 170,194
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (203,501) (203,559)
Utilidad neta 285 58
Saldo final (203,216) (203,501)
Total Batrimonio de los accionistas 94,889 94,604

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima
(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)
L |

Ailos terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y compafiias relacionadas 362,976 162,852
Efectivo pagado a proveedores y empleados (807,176) (547,366)
Otros ingesos, netos 436,735 424,632
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién (7,465) 40,118

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de muebles, equipos y vehiculos (17,549) (3,466)
Efectivo recibido por venta de muebles, equipos y vehiculos 4,800 -
Efectivo recibido por recuperacion de otros activos

(valor reconocido por el seguro) - 90
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversiéon (12,749) (3,376)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo (pagado) recibido por sobregiro bancario (2,403) 2,403

Pago por jubilacién patronal y desahucio (830) (178)

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento (3,233) 2,225
(Disminucién) aumento neta de efectivo (23,447) 38,967
Efectivo al inicio del afio 43,911 4,944
Efectivo al final del afio 20,464 43,911
. ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima
(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Conciliaciones de 1a Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Ailos terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Utilidad neta 285 58
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en actividades de operacion:
Depreciacién 16,668 15,478
Ajuste provision de inventarios - (6,800)
Provision para jubilacién patronal y desahucio 9,026 14,878
(Utilidad) pérdida en venta de muebles, equipos y vehiculos (3,651) 1,216
Provisién participacion trabajadores ¢ impuesto a la renta 2,465 2,443
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en cuentas por cobrar (26,551) (62,174)
Aumento (disminucién) en inventarios y gastos pagados por anticipado (10,456) 14,590
Aumento en cuentas por pagar 9,214 59,374
Disminucion (aumento) en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (4,465) 1,055
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operaciéon 7,465 40,118

ACTIVIDADES DE INVERSION Y OPERACION
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2003, 1a Compaiiia reversé 6,800 de la provisiéon para obsolescencia de inventarios,

con cargo a resultados.

En el afio 2003, la Compafiia transfirié a muebles equipos y vehiculos-equipo electrénico, disminuyendo

inventarios por 11,195.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

6




—y —y -

B

-

—y

|

Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima

(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Muebles, equipos
y vehiculos

Schneider Electric Industries S.A.S. Ecuador Sociedad Andnima, fue
constituida el 24 de junio de 1994, en la ciudad de Quito —~ Ecuador. Su
objetivo principal es la comercializacién de toda clase de aparatos
eléctricos y electronicos, en particular y en general, de todo tipo de bienes
de cualquier naturaleza producidos dentro o fuera del pais, asi como de
todos los equipos, articulos, repuestos, partes y piezas, componentes: asi
como toda clase de bienes y servicios, relacionados, vinculados necesarios
o convenientes a las actividades sociales. Ademads la Compafiia podra
preparar, e€jecutar y asesorar sobre proyectos en el ramo eléctrico,
electrénico, mecénico o respecto del que fuere de su interés; podra
importar, exportar y comercializar internamente; podra también ensamblar,
montar, armar, producir, transformar y procesar bienes eléctricos,
electrénicos, mecanicos y de cualquier naturaleza.

La Compaiiia es poseida en el 100% por Schneider Electric Industries
S.A.S.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Doélares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.
Las estimaciones mds significativas en relacién con los estados financieros
adjuntos se refieren a la provision para depreciacién de muebles, equipos y
vehiculos, provision por jubilacién patronal y desahucio y los pasivos por
participacion trabajadores e impuesto a la renta. Aun cuando pueden llegar
a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los inventarios de materiales se encuentran valorados a sus costos histdricos.

El costo no excede al valor de mercado. El costo de ventas se determina por
el método de costos estdndar.

Muebles, equipos y vehiculos se encuentran registrados a su costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000) y al
costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).




Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima

(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros activos

Inversiones
permanentes

Provision para
jubilacion
patronal y
desahucio

Utilidad por
accion

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo electronico 10%, 33%
Equipo de computacién 33.33%

Incluye principalmente garantias por arrendamientos de oficinas y bodegas.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se presentan a valor de adquisicion.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

La Compatfiia determina la utilidad neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este
pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante
el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propésitos de calcular el promedio ponderado
del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte de
capital.




“Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima”
(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

A. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar
Diciembre 31, 2004 2003
Clientes 47,844 36,771
Compeaiiias relacionadas (Nota P) 15,918 25,316
Anticipos a proveedores 640 4,514
Servicio de Rentas Internas 114,971 85,308
Empleados ()] 483 1,396

179,856 153,305
L e e

(1) Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafiia y sus empleados.

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Materiales (1) 45,501 33,300

45,501 33,300

(1) Al 31 de diciembre de 2003 incluye una reclasificacion del equipo
electrénico muebles, equipos y vehiculos por 11,195 (Nota D).

El movimiento de provisién acumulada para obsolescencia de inventarios, fue

como sigue:
2004 2003
Saldo inicial - 6,800
Castigos - 6,800
Saldo final - -




“Schneider Electric Ecuador Sociedad An6nima”
(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado Diciembre 31, 2004 2003
Seguros 4,435 4,848
Otros 2,944 4,276
7,379 9,124
. _______________________________________________________ ]
D. Muebles, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equipos y
vehiculos
Diciembre 31, 2004 2003
Muebles y equipos 16,585 16,445
Equipos de computacion 63,098 61,663
Equipo electronico 11,195 11,195
Vehiculos 14,442 973
105,320 90,276
Menos depreciacion acumulada 65,176 49,864
40,144 40,412

El movimiento de muebles, equipos y vehiculos, fue como sigue:

2004 2003

Costo ajustado:
Saldo inicial 90,276 80,250
Transferencias (Nota B) - 11,195
Compras 17,549 3,466
Ventas 2,505 4,635
Saldo final 105,320 90,276
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“Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima”

(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Inversiones
permanentes

Otros activos

Cuentas por
pagar

2004 2003

Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 49,864 37,805
Gasto del afio 16,668 15,478
Ventas 1,356 3,419
Saldo final 65,176 49,864

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 incluye dos acciones en el Club Social
Castillo de Amaguaiia, por 1,200 cada una, cuyo valor oficial a partir del
afio 2003 es de 5,000 por accion.

Incluye las garantias de arrendamiento de las oficinas de Quito, Guayaquil y
la bodega de Quito.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Proveedores 55,592 9,852
Compeaiiias relacionadas (Nota P) 44,801 73,219
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3,200 2,648
Retenciones en la fuente e IVA 3,492 2,727
Anticipo a clientes - 12,229
Otros 10,626 7,822

117,711 108,497
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“Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima”

(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

H. Obligaciones

L

con los
trabajadores

Impuesto a
la renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2004 2003

Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 1,011 -
Provision del afio 1,020 1,011
Pagos efectuados 1,011 -
Saldo final 1,020 1,011

Beneficios sociales:

Saldo inicial 17,349 15,256
Provisidn del afio 34,204 40,926
Pagos efectuados 36,213 38,833
Saldo final 15,340 17,349
16,360 18,360

(1)  De acuerdo a las leyes laborables vigentes, la Compafiia debe destinar
el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para
repartirlo entre sus trabajadores.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2004 y 2003, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que para el afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinvirtieron en el pais y la tarifa del 25% sobre
el resto de utilidades.

La Compeafiia ha sido revisada por parte de las autoridades hasta el afio 2000.
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“Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima”
(Una Subsidiaria-de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como

sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Utilidad segun libros antes

de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta 2,750 2,501
Mas gastos no deducibles 5,494 5,669
Menos compensacion de pérdidas 1,445 1,432
Base para la participacién

a trabajadores 6,799 6,738

15% Earticiaacién a trabaj adores 1,020 1,011

Utilidad después de
__participacion a trabajadores 5,779 5,727
Impuesto a la renta afectado por el 25% 1,445 1,432
Total impuesto a la renta afectado a
operaciones en los  estados
financieros 1,445 1,432
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2004 2003
Saldo inicial - -
Provisién del afio 1,445 1,432
Compensacion con retenciones 1,445 1,432
Saldo final - -

13




“Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima”
(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

J.  Jubilacién El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fue como
patronal y sigue:
desahucio
2004 2003
Jubilacién patronal:
Saldo inicial 44,088 31,896
Provision del afio 5,471 12,192
Saldo final 49,559 44,088
Desahucio:
Saldo inicial 17,253 14,745
Provision del afio 3,555 2,686
Pagos efectuados 830 178
Saldo final 19,978 17,253
69,537 61,341
L.}
K. Capital Esta constituido al 31 de diciembre del 2004 y 2003 por 370.000 acciones
social comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor nominal de 0.04 cada
una.
L. Capital Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
adicional revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el

proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable
del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia. No podré distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.
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“Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima”
(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)
L~ =

M. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos €l 10% de su
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaflia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

N. Reserva Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
facultativa acuerdo a resoluciones que constan en acta de junta general de accionistas de
fecha 27 de diciembre de 2002.

0. Pérdidas La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
acumuladas aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, aquel en que se
produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25 % de

la utilidad gravable del afio.

P. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

con
compaiiias Diciembre 31, 2004 2003
relacionadas
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Schneider Electric Industries S.A.S. Hong Kong 15,605 25,316
Schneider Colombia 313 -
15,918 25,316
Cuentas por pagar: (Nota G)
Square D Company 30,156 37,086
Schneider International 2,680 -
Schneider Colombia 11,965 35,000
Merlin Gerin - 1,133
44,801 73,219
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“Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima”
(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

sigue:
Afios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Otros ingresos-comisiones:
Schneider de Francia 445,156 200,000
Schneider de Colombia - 223,014
Schneider de Australia - 1,280
445,156 424,294
Compras:
Square D Company 48,437 72,683
Schneider de Colombia 90,321 9,405
Afcon Software & Electronics Ltd. 1,325 3,015
Schneider Francia 6,935 1,133
Schneider International 4,288 -
Primelectrica S.A. - 948
151,306 87,184

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras
de igual naturaleza realizadas con terceros.

Q. Eventos Partes relacionadas y precios de transferencia:
subsecuentes
Segun Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se reforma
el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se incorporan los
articulos 66.1 al 66.6 referente a Precios de Transferencias en operaciones
realizadas entre partes relacionadas. Estas reformas serdn aplicables para el
ejercicio econémico del 2005.
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“Schneider Electric Ecuador Sociedad Anénima”
(Una Subsidiaria de Schneider Electric Industries S.A.S.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Ampliacién de plazo para aumentos de capital:

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion SC.ICQ.2004.007
del 13 de enero de 2005 publicada en el RO No. 503, resolvié ampliar hasta
el 31 de diciembre de 2005, el plazo para que las Compaiiias aumenten su
capital social a los montos minimos establecidos en la Resolucion No.
03.Q.1J.008 del 6 de enero de 2004. Adicionalmente menciona que en €l caso
de incumplimiento con el aumento de capital en el plazo establecido, las
compafiias incurrirdn en causal de disolucién.
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