w¥

UgsS!+

INFORME DE COMISARIO

A los sefiores de la Junta General de Accionistas de LA COMPANIA
SERVICIOS PETROLEROS Y TRANSPORTE SEPEITRA S.A.

En mi calidad de Comisario Principal de la empresa LA COMPAN[A»
SERVICIOS PETROLEROS Y TRANSPORTE SEPEITRA S.A; he procedido a
revisar los estados financieros por el ejercicio econémico terminado al 31 de

diciembre del 2008. Los datos y cifras de los mencionados documentos son de

exclusiva responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Mi
responsabilidad estd en expresar una opinién sobre la razonabilidad de las
operaciones y ftransacciones que se consignan en los estados financieros
citados, que tienen directa relacién con los procesos fundamentales y de apoyo
de la Compaiiia.

Mi actividad técnica se ejecuté en base a normas de la Ley de Compairiias del

Ecuador, los Estatutos, las Resoluciones de Directorio y de Junta General de '

Accionistas de SEPEITRA S.A Dichos sustentos permitieron realizar pruebas
selectivas, revisiones y analisis como los que a continuacién se puntualizan:

ADMINISTRACION

Con fecha 20 de marzo del 2008, se retne en Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas para tratar entre algunos puntos el Aumento del
capital social de $800,00 a $ 10.000,00, hasta la presente fecha esta pendiente
y por realizar los tramites respectivos en ia Superintendencia de Compafiias,

para que surjan efecto las decisiones adoptadas en la antes mencionada Junta

de Accionistas.

De igual manera a mediados de afio en reunién de Junta General de

Accionistas se ratifican a los administradores por un periodo de 5 afios mas en

sus funciones.

S: SuPER:NTENDENCIA |

a s DECOMPANIAS
3 0 ABR. 2009
OPERADOR 5

CAPEIPI

ooy



COMERCIALIZACION/VENTAS

La comercializacion de los servicios de SEPEITRA S.A. se la ha realizado en
buenos términos comerciales y manteniendo el cumplimiento con los clientes

Entre los principales clientes tenemos a los siguientes: Petroproduccion -,
Helmerich, Payne, quienes confian en el buen servicio que presta la empresa.

RECURSOS HUMANOS

El proceso de Administracion y Recursos Humanos actué de manera eficiente
pues existe un adecuado clima laboral y organizacional, este aspecto puede
evidenciarse en la baja rotacion de personal, para el afio 2008 y todo su
personal se encuentran comprometidos con la organizacion, con la direccién y
con su actividad.

FINANCIERO - CONTABLE
OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de LA COMPANIA SERVICIOS PETROLEROS Y
TRANSPORTE SEPEITRA S.A. del ejercicio financiero del afio 2008,
correspondientes al Balance General al 31 de diciembre del 2008 y al Estado
de Pérdidas y Ganancias del 2008, expresan el resuitado de la correcta
aplicaciéon de principios, normas, y criterios técnicos contables, por tanto, sus
cifras son confiables. A ello debemos agregar que la ejecucion de sistemas
contables computarizados, modernos y profesionaimente muy bien dirigidos,
contribuye a la veracidad de las cifras expresadas en estos Balances.

Los libros y registros contables, y la informacion extra contable, estan
interrelacionados en el Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan la correcta
aplicacion de las transacciones ejecutadas por SEPEITRA S.A. en el afio 2008.



El proceso y sistema contables estan razonablemente respaldados en
contratos, facturas, y demas comprobantes de venta, y por cierto en la correcta
aplicacion de leyes, reglamentos, resoluciones generales y procedimientos
establecidos para el régimen tributario, laboral, societario, seguridad social,
etc., asi como en resoluciones y decisiones de Juntas de Socios y normas
internas.

FINANCIERO

El activo corriente asciende al valor de USD $ 493. mil, que representa el 71%

del total de activos, viéndose una baja en 15 puntos en relacién al 2007. Los R

activos fijos representan el 29% del total de activos, se incrementa en 15
puntos en relacién al afio 2007 debido a que se adquirido nueva maquinaria e
inmuebles para el giro del negocio de la Empresa.

El pasivo corriente asciende a USD $ 402. mil, aumentandose en 2% con
relacion al afio 2007. El flujo de caja le ha permitido a la Compafiia operar sin
mayores inconvenientes, cumpliendd con las obligaciones a corto plazo,
cancelando algunas de ellas.

El patrimonio neto se ha mantenido en el 41% que representa $ 285 mil con
relacién al afio 2007; las ganancias en el ejercicio del afio 2008; son

representativas en relacibn a afios anteriores, resultado que influye en

incrementar la valoracion de sus acciones en el mercado bursatil.

Las ventas del 2008 alcanzaron a USD $ 1.4 millones, mayores en USD $ 440 -

mil al 2007, equivalente al 43%.

Los costos y gastos alcanzaron a USD $ 1.2 millones, mayor en USD $ 300 mil
al aflo 2007 y representando el 81% de las ventas, arrojando una ganancia
operacional de USD $ 270 mil.

La Empresa presenta una ganancia en el ejercicio del afio 2008 de USD $ 259

mil, (a‘ntes del pago de impuestos y utilidades) superior en un 8% a la ganancia\



alcanzada en el afio 2007, debido al incremento de la comercializacién que

influyé especialmente en los ingresos por ventas de servicios.

El capital de trabajo en el afio 2008 fue de USD $ 90 mil, por lo tanto la
empresa obtuvo suficientes recursos econdémicos para atender sus
obligaciones inmediatas, pudiendo cancelar algunas de sus obligaciones
financieras. Esto se demuestra con un indicador de liquidez de 1,22

El indicador de solidez financiera es del 59% , porcentaje que indica el nivel de
endeudamiento, es decir que la Empresa se encuentra apalancada con
recursos propios en un 41%.

Los estados financieros y demas documentos referidos al inicio, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos, la posicion financiera de LA
COMPANIA SERVICIOS PETROLEROS Y TRANSPORTE SEPEITRA S.A asi
como, los resultados de sus operaciones al 31 de diciembre del 2008, de
conformidad con los principios y normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador y los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Quito, 28 de abril del 2009.
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