Guayaquil, 23 de Junio del 2015

Sefiores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

Conforme a lo dispuesto en el articulo No. 15 de la Resoluciéon No. 02.Q.ICI.008
expedida por la Superintendencia de Compafiias y publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No.564 del 26 de Abril del 2002, estamos procediendo a remitir 1
ejemplar del informe de auditorfa de los estados financieros por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2014 de la compafiia COTECNA INSPECTION S.A. (Sucursal
Ecuador) con expediente No. 48513.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
COTECNA INSPECTION S.A. (Sucursal Ecuador)

Informe sobre los estados financieros

L.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COTECNA INSPECTION S.A. (Sucursal
Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administraciéon de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, con el proposito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administraciéon son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.



Opinion

4. En nuestra opinidon, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de COTECNA
INSPECTION S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién:

e Al 31 de Diciembre del 2013, se dio por terminado el contrato de autorizacién con la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana de la prestacion de servicios especializados de
inspeccion, verificacion de origen, aforo fisico en destino, control y certificacion de las
importaciones del Ecuador.

e Informamos que tal como estd indicado en los estados financieros, al 31 de diciembre
del 2014 la Compafifa mantiene un déficit acumulado de US$147,843 equivalente al
1.146% del capital social y reservas, lo que de acuerdo con la ley de Compafiias del
Ecuador representa una causal de disoluciéon a menos que los accionistas decidan
absorber el déficit o aumentar el capital.

Estos factores generan una duda importante respecto a la capacidad de la compafiia
para continuar como un negocio en marcha.

SC - RNAE-2-784

hibstRz 6%4/
42.052

RNC No.

27 de marzo del 2015



COTECNA INSPECTION S.A.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2014

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activos fijos
Activos intangibles
Total activos no corrientes

Total activos

Notas 2014 2013
(US Ddlares)

4 12,906 157,420
5y17 27,347 84,869
12 36,308 40,855
6 18,155 26,432
94,716 309,576
7 4,487 16,198
8 - 2,377
4,487 18,575
99,203 328,151




Notas 2014 2013
(US Ddélares)
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos 9y 17 100,000 100,000
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 10y 17 87,618 233,652

Pasivos por impuestos corrientes 12 36,690 51,707

Obligaciones acumuladas 11y17 2,021 898
Total pasivos corrientes 226,329 386,257
Pasivos no corrientes:

Obligacidén por beneficios definidos 7,811 18,038
Total pasivos no corrientes 7,811 18,038
Total pasivos 234,140 404,295
Patrimonio: 14

Capital social 8,604 8,604

Reserva legal 4,302 4,302

Déficit acumulados (147,843) (89,050)
Total patrimonio (134,937) (76,144)
Total pasivos y patrimonio 99,203 328,151
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Sr) Fernande Vela_
Gerente General™™

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

eP.AYAlia Riofrio Cruz

Contadora General



COTECNA INSPECTION S A.

(Sucursal Ecuador)

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado €l 31 de Diciembre del 2014

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracién

Costos financieros

Otros ingresos

Pérdida antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

Pérdida neta y resultado integral del afio
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Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Notas 2014 2013
(US Délares)

15y17 129,357 1,720,544
16y 17 - (149,718)
129,357 1,570,826
16y17 (200,390) (1,775,273)
16y17 (1,000) -
16 24,822 77,270
47,211) (127,177)
(11,582) (11,753)
- (5,185)
(11,582) (16,938)
(58,793) (144,115)

T C.P.A. Alia Riofrio Cruz

Contadora General



COTECNA INSPECTION S.A.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Utilidades Retenidas
Capital Reserva Reserva Déficit -
Notas Social Legal de Capital  Acumulado Total
(US Délares)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 8,604 4,302 40,739 (129,789) (76,144)
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (58,793) (58,793)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 . 8,604 4,302 40,739 (188,582) (134,937)
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Sr Z’ernanvcl3 Velx C‘P{Alla Rioftrio Cruz
Gerente Gogcral Contadora General
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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COTECNA INSPECTION S.A.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Notas 2014 2013
(US Ddlares)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes 106,452 1,793,023

Pagado a proveedores y a empleados (250,966) (1,749,423)
Flujo de efectivo neto usado en actividades de operacion (144,514) 43,600
Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:

Compras de activos fijos ] - (11,394)
Flujo de efectivo neto usado en actividades de inversién - (11,394)
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos (144,514) 32,206
Caja y bancos al principio del afio 157,420 125,214
Caja y bancos al final del afio 4 12,906 157,420
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Gerente Gene\rfal “ Contadora General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



COTECNA INSPECTION S.A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacioén General

Las actividades principales de la Compafifa es la prestaciéon de servicios especializados de
inspeccion, verificacién de origen, aforo fisico en el destino, control y certificacién de las
importaciones del Ecuador con la autorizacién de la Corporaciéon Aduanera Ecuatorianas, quien
regula mediante reglamentos las tarifas que deben facturar las compaiiias

La Compafiia es sucursal de Cotecna Inspection S.A de Geneva Suiza con sucursal en el Ecuador
creada el 23 de Agosto de 1994 segin escrituras Protocolizacién, inscrita en el registro mercantil
el 02 de Septiembre del mismo afio con numero 2126 y se considera como compaiifa extranjera
segun el régimen comn de tratamiento estipulado en la decisiéon 291 de la comision de acuerdo
de Cartagena que permite, luego de pagar el impuesto a las ganancias respectivo, transferir
libremente utilidades al exterior

El domicilio principal de la Compaifiia donde se desarrollan sus actividades es en la Provincia de
Pichincha Cantén Quito Parroquia El Batan calle Av. Curufia nimero E26-48 Interseccién: San
Ignacio Ed. Edificio Altanas Plaza piso 2 Oficina 20

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantenia 1 y 4 en el 2013 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compeaiiia.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafifa mantiene un déficit acumulado de US$147,843
equivalente al 1.146% del capital social y reservas, lo que de acuerdo con la ley de Compafiias del
Ecuador representa una causal de disolucién a menos que los accionistas decidan absorber el
déficit o aumentar el capital.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.20%
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COTECNA INSPECTION S.A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.1, Bases de Preparaciéon ,

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los

activos.

2.2, Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados. :

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propdsito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.



COTECNA INSPECTION S.A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3. Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De
igual manera, la Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos
financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de

negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan cuentas por cobrar a compailia y parte relacionada y Fideicomiso de inversién. Son
activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracién de la Compaiifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Compafifa vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de

interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan emisiéon de obligaciones, préstamos bancarios y de compaiiias relacionadas, y
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor
razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre
una base de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.
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COTECNA INSPECTION S.A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
el equivalente a su costo amortizado.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compaiifa constituye una provisién para perdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podré cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia
constituyd una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado (continuacién)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién.

2.3.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafila da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafifa da de baja
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Activos Fijos

2.4.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién méas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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COTECNA INSPECTION S.A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4. Activos Fijos (continuacion)
2.4.1. Medicion en el momento del reconocimiento (continuacion)

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de activos fijos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

2.4.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, activos fijos estdn registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.4.3. Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en Ia vida
util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida ftil
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que el
valor de realizacién de sus activos al término de su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de
vida 1til, valor residual y método de depreciacién de los activos son revisadas al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas (tiles usadas en
el célculo de la depreciacidn:

Vida util
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los activos en proceso y transito estan registrados al costo de adquisicién. La depreciacién de
estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

2.4.4. Retiro o venta de activos fijos
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se determinan
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen

en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

12




COTECNA INSPECTION S.A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién y patentes adquirido de forma separada estdn
registradas al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en
caso de producirse.

Los activos intangibles son de vida util finita. La amortizacion de los activos intangibles se carga
a los resultados sobre su vida util estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida ttil, valor residual y el método de amortizacién son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracién de la Compafifa estima que el valor residual de los activos
intangibles son igual a cero.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor. '

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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COTECNA INSPECTION S.A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.7.2. Impuestos diferidos (continuacién)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.8. Beneficios a Empleados
2.8.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
2.8.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del perfodo en que se devenga.

2.9. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.1. Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de los ingresos por servicios son registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la
transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo m4s cercano en el que se conocen.

2.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.12. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,

son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014, y no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye gufas revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos
generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el
reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcién temprana permitida.

La Compafiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacién de la NIIF 9.
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NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC
11 “Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes™.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2017,
con adopcion temprana permitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que la adopcion de la NIIF 15 tenga un impacto significativo
sobre los estados financieros.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC 19).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 —2012 (varias normas).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2011 —2013 (varias normas).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias normas).

NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adquisicién de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11).
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizaciéon (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

e Msétodo de Participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27).

Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios Conjuntos (Modificaciones a la
NIIF 10 y NIC 28).

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdomica de
la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacioén disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaciéon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compeaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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3.1. Deterioro de Activos
Como se describe en la Nota 2.4.2, la Compafiia evalda si los activos fijos han sufrido algin

deterioro al final de cada periodo. Los importes recuperables han sido determinados sobre la base
de célculos de sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el avalio

efectuado por un perito independiente.

3.2. Vida Util de Activos Fijos

Como se describe en la Nota 2.4.3, la Compaiiia revisa la vida util estimada de activos fijos al
final de cada afio.

3.3. Beneficios a Empleados

Las hipétesis utilizadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y bonificaciéon por
desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un actuario independiente.

4. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddélares)
Efectivo - 428
Bancos 12,906 156,992
12,906 157,420

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

2014 2013
(US Ddélares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes - 38
Compaiiia relacionada (Nota 17.1) 22,905 72,441
Provisién para cuentas dudosas - (34)
Subtotal 22,905 72,445
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados - 4,359
Ofras 4,442 8,065
Subtotal ’ 4,442 12,424
27,347 84,869
17
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes y compafiia relacionada representan facturas por ventas de
morteros y productos quimicos, y equipos de construccion, respectivamente, con plazo de hasta
90 dias y no genera interés.

6. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Délares)
Seguros 4,046 6,758
Garantias por arriendo ' 3,708 9,273
Otros 10,401 10,401
18,155 26,432
7. Activos fijos
Al 31 de diciembre las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:
‘ 2014 2013
(US Ddlares)
Costo 73,129 107,708
Depreciacién acumulada y deterioro (68,642) (91,510)
4,487 16,198
Clasificacion:
Muebles y enseres 915 1,029
Equipos de computacién , 3,572 13,383
Vehiculos - 1,786
4,487 16,198

Los movimientos de activos Fijos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 fueron
como sigue: '

Equipos de Muebles y Equipos de
Oficina Enseres Computacién Vehiculos Total
(US Ddlares) s
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,104 1,143 69,747 35,714 107,708
Bajas y retiros (309) - (34,270) - (34,579)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 795 1,143 35,477 35,714 13,129
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (1,104) (114) (56,364) (33,928) (91,510)
Gastos por depreciacién - (114) 9,811) (1,786) an711)
Bajas y retiros 309 - 34,270 - 34,579
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (795) (228) (31,905) (35,714) (68,642)
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddélares)
Costo _ 77,732 77,732
Amortizacion acumulada y deterioro (77,732) (75,355)
- 2,377
Clasificacién:
Licencias de programas de computacién - 2,377

Los movimientos de activos intangibles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014
fueron como sigue:

Licencias de

Programas
de
Computacién
(US Délares)
Costo: _
Saldos al 31 de diciembre del 2013 77,732
Adiciones -
Saldos al 31 de diciembre del 2014 77,732
Amortizacién acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 75,355
Gastos de amortizacioén 2,377
Saldos al 31 de diciembre del 2014 ‘ 77,732

El gasto de amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacién y amortizacién en el
estado de resultado integral.

9. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Délares)
Préstamos a corto plazo de grupo (Nota 17.1) 100,000 100,000
100,000 100,000

El 11 de Diciembre del 2013, la Compafiia mantiene el contrato de crédito renovable con
Cotecna Inspeccion S.A Geneva, la cuantia asciende a US$ 100,000 en un plazo de un afio al 1%
de interés anual.
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10. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente:

2014 2013
(US Ddélares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores: 5,016 640

Compailias relacionadas (Nota 17.1) 79,790 24,117
Subtotal 84,806 23,477
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes

Funcionarios y empleados - 8,473

Liquidacién de empleados 2,512 191,548

Otros 80 10,154
Subtotal 2,812 210,175

87,618 233,652

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

11. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 fueron como sigue:

Beneficios
Sociales Intereses Total
(US Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 859 39 898
Provisiones 1,338 1,000 2,338
Pagos (1,215) - (1,215)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 982 1,039 2,021

12. Impuestos

12.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddélares)

Anticipo de impuesto a la renta - 7,266
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar 36,308 29,539
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por cobrar 4,050

36,308 40,855
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12.1. Activos y Pasivos del Aiio Corriente (continuacion)

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Impuesto a la renta por pagar 2,112 11,753
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 875 2,506
Retenciones en la fuente de impuesto 2 la renta por pagar 721 4,466
Provision de acta de determinacién Imp. Renta 2006 32,982 32,982
36,690 51,707

13. Instrumentos Financieros
13.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

13.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

13.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafifa ha adoptado
una politica de inicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los deudores comerciales por cobrar estdn compuestos por un nimero importante de clientes de

la industria de la construccién y distribuidos en diversas areas geograficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de los clientes.
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13.1.3. Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

13.1.4. Riesgo de Capital

. !l ’ . .
La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiifa no estd sujeta a ning(in requerimiento de capital expuesto externamente.

El comité de gestién de riesgo de la Compaiifa revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de la revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos
asociados. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia tiene un indice de endeudamiento del
236% determinado como la proporcién de la deuda y el total de pasivos y patrimonio. Ademas,
la Compafiia cumple con las condiciones a que estd sujeta en relaciéon a la emisién de
obligaciones.

14. Patrimonio

14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste de 8,604 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2014 % 2013 %
(US Ddlares)
Cotecna Inspection S.A. Suiza 8,604 100 8,604 100

14.2. Reservas Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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14.3. Utilidades Retenidas

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del proceso de conversién de
los registros contables de sucres a dolares de Estados Unidos de Norteamérica realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compafiia.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF —
Proviene de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

15. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)
Ingresos provenientes de servicios 680 420,907
Ingresos servicios intercompany 128,677 1,299,636
129,357 1,720,544

16. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)
Costo de ventas - 149,718
Gastos de administracion 200,390 1,775,273
200,390 1,924,991
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16. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Honorarios y servicios profesionales
Indemnizaciones empleados
Servicio intercompany

Sueldos, beneficios sociales y participacion trabajadores

Depreciaciones y amortizaciones
Servicios basicos

Servicios de seguridad

Seguros

Arriendos de oficina

Gastos de viaje

Impuestos y contribuciones
Donaciones

Movilizacién

Combustible y lubricantes
Capacitacién

Mantenimiento y reparaciones
Suministros

Suministros operativos inspectores
Uniformes

Otros

2014 2013
(US Délares)
65,322 295,211
- 341,323
47,093 216,665
12,533 709,853
12,171 24,748
11,327 18,810
6,704 12,041
5,618 38,599
5,207 97,473
5,036 42,198
2,152 6,032
1,250 2,700
1,129 45,710
290 1,197
150 1,893
79 7,007
41 3,534
- 489
- 1,317
24,288 58,191
200,390 1,924,991
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17. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

17.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Cotecna del Ecuador SA, Ecuador

« Gastos de servicio de other expenses

. Ingresos de servicio de other revenues

+ Ingresos de servicios group revenues
Cotecna Inspection SA, Geneva COINS

. Ingresos de servicio de other revenues
Cotecna Servicios Ltda, Brazil

. Ingreso de servicio de other revenues
Cotecna Certificadora Services, Ecuador

- Ingreso de servicio de other revenues

» Gasto de servicio other expenses
Cotecna Inspection SL, Spain

« Ingreso por servicio de other revenues
Cotecna del Peru SA

Ingreso por servicio de other revenues

Cotecna Inspection Uruguay SA

+ Ingreso por servicio de other revenues

Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas:
Cotecna Inspection SA, Geneva COINS

Cotecna Certificadora Ltda, Colombia COP

Cotecna Servicios Ltda, Brazil

Cotecna del Ecuador SA, Ecuador
Cotecna Certificadora Services, Ecuador
Cotecna Inspection Uruguay SA,
Cotecna Inspection SL, Spain

Préstamos:
Cotecna Inspection SA, Geneva COINS

Cuentas por pagar compaiifas relacionadas:
Cotecna del Ecuador SA, Ecuador

Obligaciones acumuladas
Cotecna Inspection SA, Geneva COINS

Durante el afio, la Compafiia realiz0 las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

2014 2013

(US Délares)

47,093 215,010

79,501 41,951

200

44,003 1,247,202

1,425 1,369

3,747 2,698

- 1,654

- 2,220

- 1,164

- 2,833

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:

2014 2013
(US Délares)

11.971 58,919
184 184
574 3,147

9,814 4,809
361 330

- 2,832

- 2,220
22,905 72,441
100.000 100.000
79,790 24,117
1,039 39
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17.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

Las tasas de interés utilizadas para los préstamos otorgados por la compaiiia relacionada del

exterior, estan dentro del rango de las tasas activas referenciales autorizadas por el Banco Central
del Ecuador.

18. Compromiso y Contingencias
Acuerdo a servicios

Cotecna Inspeccion S.A Sucursal Ecuador y Cotecna Inspection S.A Geneva prestan los
siguientes servicios:

a) Mantenimiento de los sistemas ya desarrollados de propiedad de los clientes.

b) Apoyo y servicio a los clientes por medio de acceso remoto

¢) Desarrollo de nuevo software bajo las especificaciones y lineamientos de la gerencia de
CITT en Geneva.

Al 31 de Diciembre del 2013 el ingreso por este concepto asciende a US$ 44,003 (US$
1,247,202 en el 2013) . A la fecha de este informe aun no se ha firmado este acuerdo entre las
partes

Aforo Fisico

Al 31 de Diciembre del 2013, el ingreso por el servicio de aforo fisico asciende a US$ 413,657.
Al 31 de Diciembre del 2013, se dio por terminada la autorizacién para la prestacién de servicio
especializados de inspeccidén, verificacién de origen, aforo fisico en destino, control y

certificacién de las importaciones del Ecuador con la autorizacién de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana.

Acuerdo de Asistencia Administrativa

El 1 de Febrero del 2011, la Compafifa renueva el contrato sobre asistencia administrativa-
financiera y comercial con Cotecna del Ecuador S.A por un lapso de doce meses a partir de la
suscripcion. Al 31 de Diciembre del 2013, el gasto por este concepto asciende a US$ 47,093
(US$ 215,010 en el 2013).

Administracion Tributacion

La compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2006, y se encuentra pendiente ¢l acta de
determinacion establecida por el servicio de rentas internas, la cuantia de la presente causa es de
US$ 33,097. Al 31 de diciembre del 2014 la provisién por el acta de determinacion es
US$32,982 (ver Nota 12.1).
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18. Compromiso y Contingencias (continuacion)

Contrato de Crédito Renovable y de Depo6sito a nivel Interno

El 11 de Diciembre del 2013, la Compafiia mantiene el contrato de crédito renovable con
Cotecna Inspeccién S.A Geneva, la cuantia asciende a US$ 100,000 en un plazo de un afio al 1%
de interés anual. '

19. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisioén de los estados financieros (27 de marzo
del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

20. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas el 31 de marzo del 2015.
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