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Informe _de los Auditores Independientes

Al Representante Legal
COTECNA INSPECTION S. A.- Sucursal Ecuador:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Cotecna Inspection S. A. - Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre de 1999 y 1998, y de los estados conexos de utilidades, fondos de capital y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la administracién de Cotecna Inspection S. A.- Sucursal Ecuador. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo cuarto, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en
los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

Como se explica en la nota 1 (c), la Compariia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Companias de
la Republica del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

Al 31 de diciembre de 1999 no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de saldos de
cuentas por cobrar y cuentas por pagar con Cotecna Inspection S. A., Geneva (Casa Matriz). Debido a esta
situacién, no pudimos determinar el efecto que la disposicion de este asunto tendria en los estados
financieros.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de tales ajustes, de haber alguno, que podrian haberse
considerado necesarios si hubiésemos obtenido la confirmacién de saldos indicada en el parrafo anterior, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Cotecna Inspection S. A. Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafias de la Republica
del Ecuador.

A partir de 1999, la Compaiiia adopt6 la presentacién del estado de flujos de efectivo en vez del estado de
cambios en la posicidn financiera, tal como es requerido por las normas ecuatorianas de contabilidad.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que Cotecna Inspection S.A. Sucursal
Ecuador seguird como un negocio en marcha. Como se indica en la nota 14 a los estados financieros, el 31 de
diciembre de 1999 vencieron los contratos que mantenia la Compaiiia con el Estado Ecuatoriano para la
prestacion de servicios de inspeccion y verificacion en origen o procedencia de las importaciones y para aforo
fisico en destino, lo que crea cierta incertidumbre respecto a que la Compania permanezca como negocio en
marcha. Los estados financieros no incluyen ningtin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de
los montos de los activos, o de los montos y clasificacion de pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre.
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Sin callificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 1 (b) a los estados financieros. Las operaciones de la
Compafiia y de algunas compaiiias en Ecuador han sido afectadas y continuaran afectadas en el futuro
previsible por las condiciones adversas de la economia ecuatoriana. Actualmente, no es posible establecer la

evaluacion futura de la crisis de la economia ecuatoriana y el efectafinal que esta incertidumbre tendria sobre la
situacion financiera de la Compaiiia.
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COTECNA INSPECTION S. A.
(SUCURSAL ECUADOR)
(Quito - Ecuador)

Balances Generales

31 de diciembre de 1999 y 1998

Activos
Activos circulantes:
Efectivo

Cuentas por cobrar-clientes, neto de estimacion
para cuentas de dudoso cobro de S/.1.121.502.686
en 1999 (nota 11)

Otras cuentas por cobrar (nota 3)
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Muebles, enseres y equipo, neto (nota 4)

Inversiones en valores (nota 5)
Cargos diferidos, neto (nota 6)

Otros activos
Total activos

Pasivos y Fondos de Capital
Pasivos circulantes:
Sobregiro bancario
Otras cuentas por pagar (nota 7)
Gastos acumulados por pagar (nota 8)

Impuesto a la renta por pagar (nota 9)

Total pasivos circulantes

Fondos de capital:
Capital asignado - Casa Matriz
Aportes para futuro incremento del capital asignado
Reserva legal (nota 10)
Reserva por revalorizacion del patrimonio (nota 2)
Utilidades disponibles

Total fondos de capital

Total pasivos y fondos de capital

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

S/.

S/.

S/.

S/.

6.210.046.536

13.432.906.061
10.370.956.135
287.126.676

30.301.035.408
2.553.973.877

255.000.000
249.683.547
375.358.064

33.735.050.896

227.307.230
18.557.750.120
2.025.467.387
861.849.404

21.672.374.141

215.109.370

1.080.748
835.754.924
11.010.731.713

12.062.676.755

33.735.050.896

1.5659.276.544

[

208.702.578
1.321.043.183
182.049.465
3.271.071.770
2.249.203.854

137.211.053
203.574.627

5.861.061.304

43.764.816
372.155.130
781.745.174
626.231.940

1.823.897.060

50.000.000
165.109.370
1.080.748
1.276.415.376
2.544.558.750

4.037.164.244
5.861.061.304
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COTECNA INSPECTION S. A.

(SUCURSAL ECUADOR)

Estados de Utilidades

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998

Ingresos (notas 11y 14): .
Por servicios de inspeccién en origen S/.
Por servicios de aforo fisico en destino
Gastos netos reembolsados por Casa Matriz
Comision por asistencia técnica

Costos de los servicios prestados (nota 11)
Utilidad bruta en operaciones

Gastos de operacion (nota 12):
Administrativos, generales y de ventas

Utilidad en operaciones

Otros (ingresos) gastos:
Diferencias en cambio, neta (nota 1 - )
Intereses ganados, neto
Otros ingresos
Pérdida en venta de muebles, enseres y equipo, neto
Impuesto a la circulacién de capitales (nota 9)
Miscelaneos, neto

Otros (ingresos) gastos, neto

Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los empleados en las utilidades
(notas 1 -ky8)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado (notas 1 -jy 9)-

Utilidad neta S/.

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

1999

38.961.891.109
15.826.052.860
4.421.914.854

6.431.328.980
10.279.647.754
51.398.239

59.209.858.823

35.520.137.093

16.762.374.973

23.689.721.730

20.825.179.516

2.864.542.214

(7.112.230.342)
(316.835.204)
(41.452.131)

16.762.374.973

13.205.155.629

3.557.219.344

228.890.517
(335.197.829)
(12.708.879)

85.894.955 14.180.408
712.612.182 -
135.108.614 174.343.557

(6.536.901.926) 69.507.774

9.401.444.140

1.443.914.909

3.487.711.570

524.894.156

7.957.529.231
861.849.404

2.962.817.414

678.594.763

7.095.679.827

2.284.222.651
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Saldos al 31 de diciembre de 1997

Utilidad neta

Aportes para futuro aumento del capital
asignado

Reexpresion de activos no monetarios y
fondos de capital

Transferencia a reserva por revalorizacién
del patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 1998

Utilidad neta

Incremento capital asignado

Reexpresion de activos no monetarios y
fondos de capital

Transferencia a reserva por revalorizacion
del patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 1999

COTECNA INSPECTION S. A.
(SUCURSAL ECUADOR)

Estados de Fondos de Capital

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Aportes Reserva por
para futuro Reserva revalorizacion Reexpresion
Capital incremento del legal del patrimonio Utilidades monetaria Total fondos
asignado i i (nota 10) (nota 2) disponibles (nota 2) de capital

S/. 50.000.000 - 1.080.748 59.046.354 293.410.669 ° 694.256.101 1.097.793.872
- - - - 2.284.222.651 - 2.284.222.651

- 165.109.370 - (165.109.370) - -
- - - 49.557.198 132.034.800  473.555.723 655.147.721

- - - 1.167.811.824 - (1.167.811.824) -
50.000.000 165.109.370  1.080.748 1.276.415.376  2.544.558.750 - 4.037.164.244
- - - - 7.095.679.827 - 7.095.679.827

165.109.370  (165.109.370) - - - - -
- - - 791.080.909 1.370.493.136 (1.231.741.361) 929.832.684

- - - {1.231.741.361) - 1.231.741.361 -
S/.  215.109.370 - 1.080.748 835.754.924 11.010.731.713 - 12.062.676.755
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COTECNA INSPECTION S. A

(SUCURSAL ECUADOR)

Estados de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes S/.
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las actividades de operacion

Intereses ganados

Otros :

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de muebles, enseres y equipo
Venta de muebles, enseres y equipo
Aumento en inversiones en valores
Aumento en cargos diferidos
Aumento en otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversién

Flujos de efectivo provisto por las actividades de financiamiento:
Aumento en sobregiro bancario

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio  S/.

Congiliacién de la utilidad neta al efectivo neto provisto por
las actividades de operacién:
Utilidad neta S/.
Ajustes:
Depreciacion de muebles, enseres y equipo
Amortizacién de cargos diferidos
Estimacion para cuentas de dudoso cobro
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en otras cuentas por cobrar
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Aumento en impuesto a la renta por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion S/.

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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1999

1998

44.864.152.654 16.553.672.395
(39.932.694.992) (15.074.147.014)

4.931.457.662

316.835.204
135.108.614)

5.113.184.252

(271.389.820)

183.200.183
(255.000.000)
(130.983.600)

(171.783.437)

1.479.525.381

335.197.829

(174.343.557)

1.640.379.653
(353.326.330)
22.103.560

(60.409.685)
(89.484.127)

(645.956.674) (481.116.582)
183.542.414 43.764.816

4.650.769.992
1.559.276.544

1.203.027.887
356.248.657

6.210.046.536

1.6569.276.544

7.095.679.827

635.750.245
96.013.159
1.121.502.686

(14.345.706.169)
(105.077.211)
(9.049.912.952)

18.185.594.990
235.617.464
1.243.722.213

5.113.184.252

2.284.222.651

411.474.882
52.938.924

(208.702.578)
(114.740.861)
(1.209.346.265)
(513.296.212)
(96.104.165)
625.259.538

408.673.739

1.640.379.653
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COTECNA INSPECTION S. A,
(SUCURSAL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 1999 y 1998

‘ (1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

Operaciones

Cotecna Inspection S. A.- Sucursal Ecuador fue constituida en Quito-Ecuador el 23 de
agosto de 1994. La finalidad social de la sucursal es dedicarse a operaciones de control,
evaluacién, estudios técnicos cualitativos y cuantitativos por cuenta de terceros, acerca de
toda clase de materias primas, semi-acabadas, acabadas, equipos, maquinas e instalaciones
de cualquier clase, asi como a efectuar toda clase de operaciones comerciales, financieras,
mobiliarias 0 inmobiliarias relacionadas directa o indirectamente con su finalidad. La
Compaiiia es una sucursal de Cotecna Inspection S. A. de Ginebra - Suiza.

Entorno Econdmico

Desde 1998 el fragil ambiente macroeconémico del Ecuador ha sido afectado por las
pérdidas ocasionadas por el fenémeno climatolégico Corriente de El Nifio, el contagio de la
crisis financiera internacional y la caida de precios y produccién de los principales productos
de exportacién. En 1999 la falta de consenso politico y protesta social impidieron la
implantacion de un plan econémico coherente y alcanzar un acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional, entrando el pais en moratoria en el pago de la deuda externa
privada, agudizandose severamente la crisis econdmica ecuatoriana. Las influencias de
estas condiciones adversas incluyen una aguda desintermediacién financiera, crisis del
sistema financiero nacional que en un 75% se encuentra actualmente en poder del Estado,
una importante contraccién del producto interno bruto, déficit fiscal, acelerada e
incontrolable depreciacion del valor del sucre, altas tasas de inflacion y de interés
domésticas, reducida oportunidad para refinanciar o reembolsar las deudas a su
vencimiento, inestabilidad social debido al crecimiento del desempleo, inestabilidad politica
y una general y profunda recesion.

El actual Presidente de la Republica del Ecuador, en su discurso de posesion del 22 de
enero del 2000, indicé que mantendra el programa econémico basado en la dolarizacién de
la economia (a la tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$1) que fue anunciado por el
anterior gobierno el 9 de enero del 2000. EIl programa econémico supone varias reformas
dirigidas principalmente a la modernizacién del estado, viabilizar la venta de las empresas
publicas y flexibilizar la legislacion laboral. Aunque como parte de este proceso el Banco
Central del Ecuador fij6 la tasa de cambio del sucre en la paridad antes indicada, el plan
econémico estd aun por disefarse. La viabilidad y éxito del proceso de dolarizacién
dependera en gran medida del apoyo del Congreso Nacional y de los sectores productivos y
sociales a las reformas legales estructurales necesarias, de la eficacia del manejo fiscal y de
otras acciones que se emprendan para restituir la confianza de los inversionistas y de la
sociedad en general, los cuales estan fuera del control de la Compaiiia.

(Continua)



(c)

(d)

COTECNA INSPECTION S. A.
(SUCURSAL ECUADORY)

Notas a los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacion de la Administracion, a la fecha de los
estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana
sobre la situacion financiera de la Compaiia de acuerdo a las normas de contabilidad de la
Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador. Los resultados reales
podrian diferir de la actual evaluacién de la Administracion y tales diferencias podrian ser
materiales. Ademas, los efectos sobre la situacion financiera de la Compaiia de futuros
desarrollos de la crisis de la economia ecuatoriana o el acceso a informacion financiera
adicional de clientes y otros y su habilidad para continuar trabajando con la Compaiiia,
actualmente no puede ser determinado. Por consiguiente, los estados financieros adjuntos
podrian no incluir todos los ajustes que finalmente podrian resultar de las condiciones
adversas de la economia ecuatoriana.

Principios de Contabilidad Ecuatorianos

La Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador emiti6 el 8 de julio de 1999 quince
principios de contabilidad, conocidos como Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
las cuales son similares a las Nommas Internacionales de Contabilidad (NIC). La
Superintendencia de Compaififas de la Republica del Ecuador, mediante Resolucién No.
99-1-3-3-007 de agosto 25 de 1999 adopt6 las normas ecuatorianas de contabilidad del 1
al 15 y dispuso su aplicacién obligatoria a partir del ejercicio de 1999. Considerando que
las NEC no contemplan todos los pronunciamientos contables, en situaciones especificas
donde no exista una NEC, los lineamientos a seguirse seran practicas 0 normas permitidas
por la Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador.

Base de Presentacion

La Comparia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
acuerdo con las normas de contabilidad indicadas en la nota 1-c. Las principales diferencias
entre las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Companias de la
Republica del Ecuador y las normas internacionales de contabilidad se describen a
continuacién:

- Las normas de correccién monetaria contenidas en el reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como las instrucciones que al respecto ha emitido la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requieren unicamente la
reexpresion de las partidas no monetarias del balance general y que el efecto neto de a
reexpresion se presente en el patrimonio. Las normas de correccion monetaria de
acuerdo con las Nomas Internacionales de Contabilidad requieren la reexpresiéon de
todos los estados financieros, que la utilidad o pérdida por exposicién a la inflacién se
lleve a los resultados del perfodo en el cual cambia el nivel general de precios y el ajuste,
a niveles del poder adquisitivo actual, de los estados financieros de afios anteriores que
se presentan para propdsitos de comparacion con el afio actual.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los estados
financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
activos y pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propdsitos tributarios.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos sean revisados por

deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado de un
activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el valor presente de la
estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso continuo del
activo.

(Continua)
-10-
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COTECNA INSPECTION S. A.
(SUCURSAL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

Estimacién para Cuentas Dudosas

Se establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que
pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, en base a una
evaluacion individual de las mismas.

Las condiciones adversas de la economia ecuatoriana han afectado a todos los sectores del
pafs. La provision para cuentas comerciales de cobro dudoso fue determinada en base a la
informacién disponible a la fecha de los estados financieros. A la fecha de emisién de los
estados financieros la Comparifa no ha encontrado dificultades inusuales en el cobro de las
cuentas comerciales no provisionadas y la Administracién no tiene razones para creer que
cualquier cuenta importante no sera recuperada. Sin embargo, se espera continie en el
futuro previsible las influencias de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana y la
extension de estos efectos es incierto; por consiguiente, actualmente no es posible evaluar
si cuentas incobrables se originaran en el futuro.

Muebles, Enseres y Equipo

Los muebles, enseres y equipo estan registrados al costo corregido monetariamente en
base a la variacién porcentual del indice general nacional de precios al consumidor.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util se
cargan como gasto a medida que se efectuan.

El costo y la correccién monetaria de los muebles, enseres y equipo se deprecian mediante
el método de linea recta, en base a la vida til estimada de los mismos, como sigue:

Equipo de oficina, muebles y enseres
y adecuaciones 10%
Equipo de computacion y vehiculos 20%

El gasto por depreciacion se carga a los resultados del afio. De acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, la depreciacion sobre el monto de la correccion monetaria anual se carga a
resultados a partir del siguiente afio de efectuado este procedimiento.

Inversiones en Valores

Corresponden a certificados de depdsitos reprogramados que se encuentran registrados a
su valor nominal, el cual no difiere significativamente de su valor de mercado.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estén registrados al costo corregido monetariamente en base a la
variacion porcentual del indice general nacional de precios al consumidor, y constituyen
todos aquellos gastos relacionados con la etapa preoperacional de la Compaiiia.

Los cargos diferidos se amortizan en base al método de linea recta, aplicando una tasa del
20% anual.

(Continda)
-11-
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COTECNA INSPECTION S. A.
(SUCURSAL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Institucion. Establece
adicionalmente que para aquellos casos en que la relacion laborat termine por desahucio, el
empleador debe indemnizar al trabajador con el equivalente al 25% de su Ultimo salario
multiplicado por el nimero de afios de servicio.

La Compaiifa, considerando que la antigiledad promedio de los empleados no llega a tres
afos, no ha estimado necesario efectuar provision alguna por este concepto, debido a que
la reserva y el gasto requerido no serian significativos.

Provision para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa de impuesto
del 15% en 1999 (25% en 1998) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Segln las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado
en los resultados del ejercicio en que se devenga.

Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables base para la preparacién de los estados financieros y los montos de
las notas correspondientes a los mismos se presentan en sucres (S/.), la unidad monetaria
de la Republica del Ecuador. Los activos y pasivos de la Compaiila en moneda extranjera al
cierre del ejercicio, han sido contabilizados en sucres utilizando la tasa de cambio vigente en
el mercado libre. La utilidad o pérdida en moneda extranjera se reconoce como ingreso o
gasto en el periodo en el cual tiene lugar las variaciones de las tasas de cambio que las
originan.

Las tasas de cambio de 1999 fueron como siguen: al inicio del afio S/.6.872 por cada US$1
(S/.4.500 en 1998), promedio del afio S/.11.859 por cada US$1 (S/.5.446 en 1998) y al final
del afio S/.20.243 por cada US$1 (S/.6.872 en 1998).

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compatiias de la Republica del Ecuador requiere que la
administracion realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos a la fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir
de aquelias estimaciones y debido a la situacion de la economia ecuatoriana que se describe
en la nota 1 (b) tales diferencias podrian ser materiales.

(Continta)
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Correccién Monetaria

La Superintendencia de Compaiifas instruyé a las compafias sujetas a su control sobre la
aplicaciéon obligatoria del sistema de correccion monetaria con sujecién a las disposiciones
contenidas en el reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a las disposiciones antes referidas, al cierre de cada ejercicio anual, se reexpresan los
activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas, el monto neto del ajuste por
reexpresion se refleja en la cuenta de patrimonio denominada reexpresién monetaria, la cual no
esta sujeta a reexpresion. La reexpresién se determina en funcién de la variacién porcentual que
registre el Indice general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

De acuerdo a las disposiciones antes mencionadas, la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999 y
1998 ha reexpresado los activos no monetarios y fondos de capital. Un resumen del efecto de la
aplicacién del sistema de correccion monetaria se resume a continuacién:

1999 1998
Reexpresion de:
Muebles, enseres y equipo S/. 852.330.631 631.312.813
Cargos diferidos 77.502.053 23.834.908
Fondos de capital:
Capital asignado y reservas (791.080.909) (49.557.198)
Utilidades disponibles (1.370.493.136) {(132.034.800)

S/. (1.231.741.361) 473.555.723

De acuerdo a las disposiciones societarias y tributarias vigentes, la reserva por revalorizacién del
patrimonio no puede distribuirse a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién, previa
decisién de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, el saldo de la cuenta reexpresion
monetaria de $/.1.231.741.361 en 1999 y S/.1.167.811.824 en 1998 fue transferido a la cuenta
reserva por revalorizacion del patrimonio, luego de aplicar el sistema de correccién monetaria.

El sistema de correccidn monetaria antes descrito, no contempla la reexpresion del estado de
utilidades y del estado de flujos de efectivo, los que se presentan a sucres histéricos, excepto por
la depreciacién de la reexpresidon de muebles, enseres y equipos y la amortizacion de la
reexpresion de los cargos diferidos. Ademas, las normas de contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Comparias no requieren que los estados financieros de afios anteriores,
que se presentan conjuntamente con los del afio actual para propdsitos de comparabilidad, sean
expresados en términos del poder adquisitivo del sucre al 31 de diciembre de 1999.

El fndice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos y la variacién porcentual anual al 31 de diciembre de los Ultimos cinco afios
son como sigue:

Ao que terming el Porcentaje de
31 de diciembre variacién anual
1995 22,8
1996 25,5
1997 30,7
1998 43,7
1999 60,7

(Continua)
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Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998
Casa Matriz y compaiiias
relacionadas (nota 11) S/. 9.875.676.092 1.090.599.181
Anticipo a proveedores 252.350.312 85.247.075
‘Empleados y funcionarios 39.654.964 30.507.499
Ministerio de Finanzas y Crédito Piblico 203.274.767 -
Otros - 114.689.428

S/. 10.370.956.135 1.321.043.183

ebles, E s uipo

Un detalle y movimiento de muebles, enseres y equipo al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 1999 y 1998 es como sigue:

-14-
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Costo:
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacién
Vehiculos
Adecuaciones

Correccion monetaria:
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos
Adecuaciones

Costo
Correccién monetaria

Menos depreciacién acumulada:

COTECNA INSPECTION S. A.
(SUCURSAL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

Saldos al
31 de diciembre
de 1998

383.749.574
315.185.399
976.343.362
138.618.144
— 69,404,497

— - 1.883.300.976

Saldos al
31 de diciembre Ventas y
de 1997 Adiciones bajas  Transferencias
S/. 301.675.129 110.786.022 4.112.827 (24.598.750)

257.346.581  49.733.798  4.390.980 12.496.000

783.403.752 192.806.510 11.969.650 12.102.750
138.618.144 - - -
69,404,497 - - -
1.550.448.103 353.326.330 20.473.457 -
212.098.832 242.992.714 3.775.793 -
214.576.655 215.549.617  4.590.000 -
467.827.730 588.622.259  7.246.873 -
28.950.698  75.405.979 - -
55.805.168 56,344.349 - -
_979.259.083 1,178.914.918 15.612.666 -
2.529.707.186 1.532.241.248 36.086.123 -
500.878.250 264.264.247 9.021.604 -
321.685.783 4 40 _4,960.959 -
831.564.033 076. 13.982.563 -
S/.1.698.143.153 573.164.261 22.103.560 -

-15-

451.315.763
425.536.272
1.049.203.116
104.356.677
112.149.517
2.142,561.335
4.025.862.311

765.120.893

1.011.537.564
1.776.658.457
2.249.203.854

Adiciones

4.985.800
38.979.351
113.020.356
64.646.500
_49.757.813
271.389.820
401.337.195
375.236.229
1.095.592.043
74.079.117
109,895,746
2.056.140.330
2.327.530.150

349.153.820

1.490.406.124
1.839.559.944
487.970.206

Ventas y

37.720.121
33.788.640
25.270.851
76.040.832
711.681
173.532.125

52.395.033
31.494.123
3.490.926
59.485.319
1.162.885
148.02

321.560.411

75.735.903

62.624.325
138.360.22
183.200.183

Saldos al
31 de diciembre
de 1999

351.015.253
320.376.110
1.064.092.867
127.223.812
118.450.629
1.981.158.671

800.257.915
769.278.378
2.141.304.233
118.950.475
220.882.378
4.050.673.379

6.031.832.050

1.038.538.810
19.

3.477.858.173
2.553.973.877

(Contintia)
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El cargo al gasto por concepto de la depreciacion de los muebles, enseres y equipo fue de
S/.635.750.245 en 1999 y S/.411.474.882 en 1998.

Inversiones en Valores

Corresponden a cerificados de depdsito reprogramados en sucres que tienen un plazo de 365
dias desde la fecha de su emisién y su vencimiento es en marzo del aio 2000 y devengan una
tasa de interés anual del 33.51%.

En febrero 4 del 2000, mediante Resolucion No. 001-2000, las autoridades ecuatorianas
dispusieron que los depdsitos y captaciones pactados en sucres y en unidades de valor constante
UVC, que superen los S/. 100.000.000 y hasta S/. 500.000.000, se cancelardn mediante la
entrega de bonos del Estado denominados en délares, a 2 afos plazo y a una tasa de interés fija
del 7% anual. El capital se pagara al vencimiento y los intereses en forma trimestral.

Cargos Diferidos

Un detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998
Costo:
Gastos preoperacionales S/.  131.902.303 131.902.303
Software 191.393.285 60.409.685
323.295.588 192.311.988
Correccién monetaria:
Gastos preoperacionales 455.322.808 251.904.959
Software 84.943.331 -
540.266.139 251.904.959
863.561.727 444.216.947
Amortizacion acumulada (613.878.180) (307.005.894)
S/. 249.683.547 137.211.053

El cargo al gasto por concepto de amortizacién de los cargos diferidos fue de $/.96.013.159 en
1999 y S/.52.938.924 en 1998.

Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 1999 y 1998:

1999 1998

Casa Matriz y compaiiias

relacionadas (nota 11) S/.16.436.251.525 -
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico 1.154.470.026 60.549.225
Proveedores 614.896.034 149.700.709
Anticipos de clientes 199.940.415 109.381.051
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - IESS 152.192.120 52.524.145

S/.18.557.750.120 372.155.130

(Continua)
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Los anticipos de clientes constituyen valores en sucres y délares recibidos por concepto de
servicios de verificacién no prestados.

(8) a A lados por Paga

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 1999 y 1998:

1999 1998
Beneficios sociales S/. 265.257.572 81.221.018
Participacion de los empleados en
las utilidades 1.443.914.909 524.894.156
Noémina por pagar 59.912.840 -
Luz, agua y teléfono 256.382.066 175.630.000
. S/. 2.025.467.387 781.745.174
(9) uesto Q

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa de
impuesto del 15% en 1999 (25% en 1998) a la utilidad, debido principalmente a lo siguiente:

1999
1 de enero 1 de mayo al
al 30 de abril 31 de diciembre Total 1998
Utilidad (pérdida) antes de la participacién
de los empleados en las utilidades e
Impuesto a la renta S/ 2.754.868.737 6.646575403 9.401.444.140 3.487.711.570
Mas:
Gastos no deducibles - 72656.125 72656.125 11.582.796
Impuesto a la circulacidn de capitales 111.627 486 - 111.627.486 -
Impuesto al patrimonio - 40.371.642 40.371.642 -
2.866.496.223 6.759.603.170  9.626.099.393 3.499.294.366
. Participacién de los empleados en las
utilidades 429.974.434 1.013.940475 1443914909 524.894.156
Utilidad antes de impuesto ala
renta 2436.521.789 5745662.695 8.182.184.484 2974400210
Menos:
Ingresos por intereses sujetos al impuesto
Unico del 8% y exentos - - - 246.134.413
Deducciones especiales - - - 13.886.752
. S/ 2436.521.789 5.745.662.695 8.182.184.484 2.714.379.045
Impuesto a la renta, estimado S/ - 861.849404 861.849404 678.594.763
Tasa impositiva efectiva - 15,30% 10,53% 22,90%

(Continta)
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El movimiento de las cuentas por pagar por impuesto a la renta al y por los afios que terminaron el

31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998

Saldo al inicio del afio S/. 626.231.940 972.402
Anticipo de impuesto a la renta - (17.704.727)

Impuesto retenido por terceros - (34.658.095)
626.231.940 (51.390.420)
Pago del impuesto del afio
anterior (626.231.940) (972.402)
Impuesto a la renta del afio 861.849.404 678.594.762
Saldo al final del afio S/. 861.849.404 626.231.940

El 26 de noviembre de 1998 se emiti6 la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica, en el
Area Tributario-Financiera (Ley No. 98-17), mediante la cual se creé a partir del 1 de enero de 1999
el 1% de Impuesto a la Circulacion de Capitales “ICC” y a su vez exonero a partir de la fecha antes
mencionada, la obligacién por parte de las personas naturales y juridicas de efectuar las
declaraciones y el pago de la tarifa del impuesto a la renta.

El 29 de abril de 1999, mediante Ley No. 99-24 (Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas), las
autoridades dispusieron que exclusivamente para el ejercicio fiscal de 1999 existiran dos ejercicios
impositivos; asi:

.- El primer periodo comprendido de enero 1 a abril 30 de 1999. En este periodo estuvo vigente

unicamente el Impuesto a la Circulacion de Capitales (1%), cuyo gasto ascendié a
S$/.111.627.486

- El segundo perfodo comprendido de mayo 1 a diciembre 31 de 1999. Para este periodo se
puso en vigencia una tarifa del 15% de impuesto a la renta y se mantuvo el 1% de Impuesto a la
Circulacion de Capitales, cuyo gasto ascendié a S/.600.984.696

Al 31 de diciembre de 1999 las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiia han sido
revisadas hasta el afio de 1995, cuyos resuitados se indican en la nota 15.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas de la Republica del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en
caso de liquidacion de la compaiiia, pero ésta puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 1999 y
1998 es como sigue:

-18-
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Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar - clientes - por
cuenta de Cotecna Inspection
S.A. - Casa Matriz

Otras cuentas por cobrar (nota 3):
Cotecna Inspection S.A.- Casa Matriz
Cotecna Inspection Pert S.A.

S/.

1.612.040.336

7.441.896.640
1.676.888.622

1.090.599.181

Cotecna Inspection Colombia S.A. 664.856.031 .
Otras 92.034.799 -
S/. 9.875.676.092 1.090.599.181
Pasivos:

Otras cuentas por pagar (nota 7)
Cotecna Inspection S.A.-Casa Matriz S/. 16.322.737.283 .
Cotecna Inspection Alemania S.A. 113. 242 -
S/. 16.436.251.525 -

Estado de utilidades:
Gastos netos reembolsados por
Cotecna Inspection S. A. - Casa Matriz S/. 4.421.914.854 10.279.647.754
Costo del Servicio 35.520.137.093

Comisién por asistencia técnica 51.398.239

La Compaiiia hasta el mes de abril de 1999 mantuvo suscrito un contrato de asesoramiento
técnico con Cotecna Inspection S.A. - Casa Matriz, mediante el cual, la Casa Matriz se
comprometia a reembolsar a la Sucursal todos los gastos que incurriere, neto de cualquier

- ingreso proveniente de las actividades desarrolladas segun el contrato, mas una comisién del

0,5% sobre la suma neta de dichos gastos e ingresos. Hasta la fecha antes referida, la Casa
Matriz facturaba directamente a sus clientes en Ecuador por los servicios de inspeccion en
origen y la Sucursal en Ecuador se limitaba uUnicamente a gestionar el cobro de dicha
facturacion, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 1998 el ingreso y el costo por los servicios
de inspeccion en origen se contabilizaban en ila Casa Matriz. Al 31 de diciembre de 1999 y
1998, la Casa Matriz por efecto del contrato referido, ha reembolsado a la Sucursal el valor de
S5/.4.421.914.854 y §/.10.279.647.754, respectivamente. El 29 de abril de 1999, mediante
Ley No. 99-24 (Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas) se establecié que los pagos que
los importadores realicen a las sociedades que tengan suscritos con el Estado contratos de
inspeccion, verificacién, aforo, control y certificacion de importaciones, sea que efectien este
tipo de actividades en el lugar de origen o procedencia de las mercaderias o en el de destino,
requerirdn necesariamente de facturas emitidas en el Ecuador por dichas sociedades,
pudiendo deducir los costos incurridos fuera del pais con motivo de la obtencién de estos
ingresos, previa certificacion documentada de empresas auditoras externas que tengan
representacion en el pals. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia, en base a certificacién de

" los auditores externos de su Casa Matriz, ha reembolsado US$2.484.366 (S/.35.520.137.093)

por concepto del costo del servicio incurrido por su cuenta desde mayo a diciembre de 1999.

Las cuentas por cobrar - clientes (Cotecna Inspection S.A. - Casa Matriz) corresponden a
facturas por servicios de verificacién en origen emitidas por la Casa Matriz y cuya gestién de
cobro estd a cargo de la Sucursal. Por efecto de esta gestién, no se ha establecido el cobro de
comision por este concepto.

(Continua)
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- Las otras cuentas por cobrar-Casa Matriz y compaiifas relacionadas corresponden a saldos en
cuentas corrientes relacionados al contrato que mantenia la Sucursal con la Casa Matriz hasta
abril de 1999 y por servicios de verificacién prestados por la Sucursal a las compaiiias
relacionadas.

- Elsaldo de otras cuentas por pagar-Casa Matriz, corresponde principalmente a la cartera cuya
gestion de cobro ha sido asignada a la Sucursal, asi como a la facturacién pendiente de pago
por el costo del servicio por verificaciones e inspecciones en origen.

(12) Gastos de Operacién

Un detalle de los gastos de operacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

Salarios y beneficios sociales S/.

Teléfono y correo

1999

-8.796.914.779
2.5699.577.050

1998

4.087.095.697
1.743.045.083

Alquiler 1.887.476.778 973.142.348
Otros gastos generales y administrativos 2.832.375.023 3.216.030.350
Gerencia general 630.400.181 658.592.513
Movilizacion y viajes 1.962.646.927 980.555.924
Gastos de venta 522.649.275 952.843.266
Provisidn para cuentas de dudoso cobro 639.223.416 -

Depreciacion 635.750.245 411.474.882
Amortizacion 96.013.160 52.938.924
Mantenimiento 222.152.682 129.436.642

(13) ici E

S/. 20.825.179.516

jer.

13.205.155.629

Un resumen de los activos y pasivos en délares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$) al
31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998
Activos:
Efectivo us$ 244.070 3.142
Cuentas por cobrar-clientes 662.959 23.599
Otras cuentas por cobrar 494.377 158.702
Gastos pagados por anticipado 11.917 -
Otros activos 18.310 27.522
1.431.633 212.965
Pasivos:
Sobregiro bancario 11.229 51
Otras cuentas por pagar 837.337 10.802
848.566 10.853
Posicién activa, neta Us$ 583.067 202.112
(Continda)
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Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 los activos de la Compaiila en moneda extranjera han sido

contabilizados utilizando las tasas de cambio vigentes aplicables, conforme a lo siguiente:
A la fecha de emision de los

31 de diciembre estados financieros
1999 1998 marzo 3, 2000 enero 23, 1999
Mercado libre . 8/. 20.243 6.872 25.000 7.240
Contratos de Servicios
- Con de icios de Ins i6n y Verificacion en Origen

La Compaiifa ha suscrito con el Estado Ecuatoriano un contrato para la prestaciéon de servicios
especializados de inspeccion, verificaciéon en origen o procedencia, control y certificacion de
las importaciones del Ecuador, el cual vencié el 31 de diciembre de 1999 y desde el 1 de
enero del 2000 se ha concedido una prérroga de 180 dias. Durante los primeros sesenta dias
de esta prorroga, deben acordarse las modificaciones que habran de introducirse al contrato,
caso contrario, terminard definitivamente al vencimiento del plazo de 120 dias restantes de la
prérroga. La Compaiila ha entregado una garantia de US$1.000.000 para el fiel cumplimiento
de este contrato.

- Contrato de Servicios Especializados de Aforo Fisico en Destin

La Compaiifa ha suscrito con el Estado Ecuatoriano un contrato para la prestacion de servicios
especializados de aforo fisico en destino de las mercaderias que se importan, el cual se
encuentra en proceso de renovacién. La Compaiia ha entregado una garantia de
US$41.667 para asegurar el fiel cumplimiento del contrato.

Contingencias

La Compaiiia actualmente mantiene un juicio laboral por aproximadamente US$45.000. EIl
mencionado juicio se sustancid en primera instancia, dictAndose sentencia que declaré
parcialmente con lugar la demanda y ordenandose pagar US$4.159, resolucién que fue apelada
por la parte demandante, por lo que al momento este juicio se encuentra sustancidndose en
segunda instancia. Es criterio de los asesores legales de la Compaiila que de acuerdo a las
pruebas aportadas la sentencia tomada deberia confirmarse. .

La Compaiifa enfrenta juicios de naturaleza penal aduanera con 19 compafifas por concepto de
dafos y perjuicios por denuncia de incumplimiento de requisitos en sus importaciones ante las
autoridades aduaneras. En opinién de sus asesores legales, se espera una sentencia favorable,
pues se ha conseguido una certificacion de la Comision Anticorrupcién acerca de que los casos no
fueron denunciados por Cotecna Inspection S. A. ante dicha Comisién.

En 1997 el Servicio de Rentas Internas (antes Direccién General de Rentas) dejé sin efecto el acta
de determinacion mediante la cual establecia a cargo de la Compaiiia diferencias de impuestos a
pagar por aproximadamente S/. 4.556 millones, por considerar que los ingresos por servicios de
verificacion en origen correspondientes a los afos 1994 y 1995 son de fuente ecuatoriana y
dispuso se proceda a practicar un nuevo acto de determinacién para los afios antes mencionados
bajo el argumento que se habian omitido ciertos procedimientos en el proceso de revision. La
Compaiifa y sus asesores legales han venido sosteniendo que los ingresos por setvicios de
verificacion en origen desde el inicio de sus operaciones no constituyen renta de fuente
ecuatoriana. A la fecha de este informe, la Compafiia no ha sido notificada por las autoridades
tributarias sobre una nueva revisién tributaria. )
: (Continaa)
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En 1996 la Compaiiia registré en los resultados del ejercicio el valor de S/.656 millones por
concepto de un pago efectuado al Ministerio de Finanzas y Crédito Publico por una sancion
impuesta. La Comparifa para propésitos tributarios consider6 este gasto como deducible; sin
embargo, este criterio podria eventualmente no ser compartido por las autoridades fiscales.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ningln pasivo, de haber alguno, que pudiera
resultar como consecuencia de la resolucion final de los asuntos antes mencionados.

-29.



