1. EMPRESA QUE REPORTA

L compatia "MONTGAR CA" fue constituidar juridcamants of 12 de julc da 19584, con
resolucion S4.1.1.1. 1736 dal 27 de julio do 1854,

El 18 de mayy de 2008 on ia Notada Cuanta del Cantdn Quilo, procedic o resizar of aumanio
de capital, Reformas y Codificecidn de estalules, com Insoripeitn &n o Regstm Marcantll e
Quito, No. {35 tomo 3§ do 22 do junio de 2006, Su domiciio es la cludad dei Distrite
Mebtropoiiano Cuito, Provincia de- Fichincha del Canitn Quite, gy domiciiio inbutario sctuales
Ay, Luls Caidirtn 8/, y pargue indusinial, de 1a pamoguia de Calacel

El chjwlo Socidl y sus acividaces rmevanies son las aclividedes de prciccion,
comeCiaizanin. acabado, iranshormacitn montale ¥ ensamblsie de maquinas, aparaios,
panes pizas, repuesios y productos dal secior medaimecanicn, dal plistico v de sectomns

2. POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Una description de las  principales politicas contables utifzadas en s
preparadon para fa presenackon de st estados financieros s= presents &
continuacidn:

2.1 BASES DC PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Declaracion de cumplimiento

Lo estados finanderos adjuntos de "MONTGAR CA”, comprenden los: Estado de
Siumcion Financers, Estados de Aesultados Integrales, Camblos en el Patrimonio,
Flupos de electivo por los afios terminados el 31 de dicembre del 2019 y
comparados con el 2018 y sus respectivas notas 2 los Estados Financercs, que Son
patte integrante de fos mendonados estados financleros,

La informaciGn contenida en estos estados financieros son respansabllidad de= la
Administracidn y del Gobigmno Corpotativo de-la Compaliia, y han sido preparados
de scuwrrdo con las NMormas Infernacionales de Informacibn Fanciers = NIF
completas, amitidas por &l Conselo de Normas intermecionates de Contabilicdad
[LASE),



2.2

Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre I3 hase del costo historico; ef
cuil genaralmente sz basa en ¢l valor raronable de ta contraprestacion entregada &
camblo de bienes y servicios.

Moneda Funclonal y de Presentacidn

los Estados Financleros esten présentados en la moneds funconal del Ecaador
{ddlor de los Estados Unidos de América), Toda la Infornacidn s& presants en dicha
moneda.

ESTIMACHONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Los principios contables wiilizados parten del supuesto de la continuidad de [as
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a2 menos que s indique todo o
contrario, s empress &5 wn ente con anteced entes de emprasa en marcha por el
movimlento econdmico de us operaciones y por el hempo que dispone pars seguir
funcionando =n ol future de acuerdo a su constitucidn.

Conforme @ tas NIIF., 1a preparacién de los estades financieros requiere que fa
Administacion de "MONTGAR CA" haga el uso de estmaciones. |ultios y
supiestos contables. esto implica que la Administradion ejerza su |Woo en ef
proceso de aplicaddn de las politicas contables de la Compafiia, que puedan verse
afeciadas, 3&i como montos de achvoes, pasivos; Ingresos y costos y gastos
inffarmados. Estas astimacionns, juicios vy supusstos, t2 basan en |8 expariercis
histdrica y otros factores, induyendo la expectativa de ocurrencia: de eventos
futuros que se comsideran raconables de acuerdo 2 las dntunstancias. Las
estimaciones comtables resultantes, por definicidn, muy pocas vecss sardn [guales 3
log resultados reales, pero s ha splicado 2 mejor estimacidn y oiterid para su
reconocimiento.

Log principales juicos, estimadones y supuestes en refacddn com hechos futuros
propensos a variaciones a la fecha de los estadoc financieros y que por su
naturaless pueden causer ajustes a Las cifras de los activos y pasivos an los estados
financieres del proximo aflo son revisados regularmente y reconocidos de manera
prospectiva. Los estimaciones y- supusstod mis significativos efectuados por |a
Adminkstracidn se presentan 3 continuacion.

Prowizion para cuentas incobrables

Al final de cadda poriodo contable se evalila la existenca de evidencla objetiva de
detarioro de sud cusntas por cobrar clentes y olras cuentas por cobzwm.
comparando el saldo en librog y e valot recuperabile resultante del andlfisis de
cobrabifidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigledad; cuando
& valor en libbros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. £
valor del degerore se reconoce en una cuenta correctors del active ¥ en |os
resultados ded periodo



Estimacion para inventario de lento movimignto, caducade o deteriorndo

La estimacion para inventarios de lento movimlento, caducado ¢ dateriorado es
determinada como fesultado de un estudio efectuado ol clerre de cada ejercicio
gue considera la experiencia histdrica de la CompalMa y aguellas producios
identificados como dafiados en las tomas fisicar. Al clerrs de los est=2d0s
financieros, [a gerencia considera que la estimacidn realizada por (a compafila para
culrir aste tipo de drcunstandas adversas 2s razonable y responde a la expectativa
de pasibiles bajas de bventanios.

Vidas tlles y valores residusles

Al final de cada perlode contable s& evaluan las vidas Otiles estimadas y los valores
resiguales de sus actives depreciables o amortizables (excluyendo los de wvalor
immaterial); cuando ocre un evento gue indica que dichas vidas thes o valores
residuales son diferente 7 fas estirnadas anteriorments, se actuzlizpn estes datos y
los commespondientes. pjustes contables de manera prospectiva

La Compafia ha dererminado que la vida Otil actual de los activos responde al
patrdn esperado de uso futuro de los blenes, consacuentemente la estimacian a 31
de dicembre del 2018 es razomable.

Detericro de sctivos no corrientes

La Compafila evalua periddicamente 5 existen indicadores gue alguno de sut
activos pudiese estar deterjorado de acuerdo oon fa NIC 36 "Deterioro del Valor de
hos Activos®, S existen tales Indicadores se realiza umd estimacién del monto
recuperable del active. En el caso de la plusvalia v de los actives intangibles gue
posean vidas otiles indefinidas, jos importes recuperabies se estiman anwalmente.
Bl importe recuperable de un activo @5 ef mayor volor entre &l valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos Fos costos de wenta y su valor en uso,
¥ &3 determinadt pars un actvo Indhvidual a2 menos que & active no genere
entradas de efectivo que son claramente Independientes de otros actives o grupos
de acthvos. Cuando & valor an ibros de un active exteds su monto recupsraie, o
activo es considerado deteriorado v es dismingido hasta slcanear 50 monto
recuperabile. Al evaluar & valor en uso, los flujos de efectivo futoros estimados son
descontados usando una tisa de descudnto antes de impuesto que rafiefa |as
evaluacionss actuales de mercado, del walor def dinero en &l tiempo v los rlesges
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se uss
un modeio de valuscidn apropiado. Estos cdlculos son carraborados por multiplos
de waluacdn u otros indicadores de walor justo disponibles. Las pérdidas por
deterdore del valor de un activo no financierp son reconodidas con cargo @
resultadios en las categovias de gastos asaciados a ka funcion del active deteriorado,
Enepto por propiedades anteriormente resvaluadas dende la resvaluacin fse
Nevada al patrimonio. En aste caso, #1 deteriors tambldn o3 reconocido con cargo a
pgatrimonio hasta el monte de cualquier reevaluaddn anterior. Para acthvos,
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escuyendo los de valor inmaterial, se reslizs una evaluacon anual respecto de ¥
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente
podria ya mo existic 0 haber disminuido. Si existe tal Indicador, La Compafia estima
€l monto nueve recuperable. Una pardida por deterioro anteriormente reconocids
e reversada solamente ¢ ha habido unm camblo en las estimaciones usadas para
determinar ol monto recuperable del activo dasde a2 Jitima ves que o reconocid
una pérdida por deterloro. & ese ei € caso, #f valor en librod del activo es
aumantado hasta alcaniar si monto recuperable. Este monto Aumentado no puede
exceder ¢l valor en libros gue habria sido determinado, neto de depreciadidn, s no
w2 hublese reconoacdo una pérdida por deterioro del active en aflos anteriores. Tal
revedsd 8 redonockdd con abono 3 resuitasdol & menDd gue un ACtivD YEa
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso &3 tratado como wn
sumento de reevaduacion. Una pérdida por deteriono en relackdn con ¢l menor valor
de inver slones No 58 reversi.

Valor razorable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pativos debe s=r reghstracios a su valor raronable, que
24 el monte por &l cual un activo puede ser comprado o vendido, o el manto por el
cudl un pasivo puede ser incurrida © liquidado en una transaccidn actual entre
partes debldamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liguidacién forrosa, utilzando para esto predos vigentes em mercados
activol, estimagiones en base 2 la mejor informacion daponibile U otras téonicas de
valuacion; las modificaciones futuras se actuatuan de manera prospectiva.

Activos y pasives por impuesto a la renta diferido

los activos vy pasivos por impuestc a la renta diferido serin reconocidos
considerando que exste una probabfidad razonable de su reallracién a traves de su
aplicacidn & utiidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los
resultados de la Compafila.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Nusgvas NIIF ¢ interpretaciones del Comité de Interpretacionés NIF (CINIF) A la
fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros han sido emitidas y/o
modificacias, las que tuvieron aplicacion obiigatoria a contar del | de enero de
2018, y que no lueron adoptadas antidpadamente por l Compafia, han sido
incorporadas, y no tuvieron impacto significative, , las que se encuentran detalladaes
posteriormente. Las mandatoriamente efectivas a partie del 1 de enero del 2018 o
posteriorment2 que han B00 emitidas, perc aun no ha entrodo en vigentia a ia
fecha de eatos estados financieros, se encuentran detaliadat 3 continuacion:

NEES Jmm Ermec 1 2018
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NHEF 9 instrumentos Financiesos

La enmienda publicada en junio de 2016, dlariflica |a medicién de los pagos basades
en acclones liguidados en efectivo v la contabilizacidn de modificaciones que
camblan dichos pagos a liguidadopes con  instrumentos  de  patrimonio.
Adicionalmenta, introduce una excapciin 2 los prindplos de NIF 2 que fegquerind
tratamientn de hos premics como § fuera todo liguidadidn comao un instrumento de
patrimonko, cuande & empleador &3 obligado a retener el impuestd relacianado con
Ios pagos basados en acdones.

NIIF 15 Ingresos ardinarios provenientes de contratos con diientes

‘En ol reconocimiento, medidén y tevelacion de los Ingresos ordinaries, o tamino
e fa implamentacidn &5 una maratdn gque involucra pregaracidn y entrenamiento
EXTEASIVOS, NO UM sprint ripido”. Dado que |04 ingrescs ordinarios permean todas jes
dreas tanto de Lb compafila como de sus Sucursales y subsidiarias {cuando es of
o), pste cambio requigre del esfuerro de miltiples departamentos dentro de s
compaliia (tecnologis, ventas, impuestos, recursos humanos, entre otros), ademis
de fa Infrasstructura para la pr esentacion de reportes financeros.

Una implementation gxitosa requiere discusiones tempranas vy colectivas entre los
departamentos de la compatia, s auditor, ¥ siis asesores.

Cuando un nuevo est@ndar requiere signifiativamente mias revelacions que |2
nanma Intarnadanal actual, la compafia puede querer entender 3l tiens Informacidm
suficiente pera satisfacer [of nuevos réguetmentos de rewelacidn o sl tienen que
ser implementados nuevDs sistemas,  procesas ¥ coptroles para obtener 1ad
informacdn w asegurar su exactitud. La compallla debe desarroliar una hoja de nita
piara la implementacidn y establecer respansabilidates y fechas limites y permitie
que la admipkstrantn identifigue brechas en los recursos,

El principlo basico da 2 NIF 15 &5 que une entidad reconooe los ingrescs de
acthvidpdes ardinatias de forma que representen fa transferenda de blenes o
servidos comprometidos con. los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion A la cual L entidad espeva tenar derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.
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El abjetivo de esta Momma es establecer- los princplos gue apficats una entidad para
presentar informacion Ot & los usuados de los estados financieros sobre a
naturaleza, importe, calendario & jncertidumbre de los ingresos de actividades
ordimarias y flujos de efectivo que sirgen de un contrato con un cliente

NIiF 16 Arrendamientos

En @l mes de enero de 2016, of 1ASE ha emitido NIF 16 Arrencamientos dande
establece @ principio para e reconocimiento, medscion, presemacion ¥ revelacidn de
armendamientos. NITF 16 sustituye 2 la NIC 17 actua) e introduse om Giico modelo de
contabilidad parn el arrendanviento v requiere que un arrendamicnio reconozca los
aetves ¥ pasavos de todos los contratos de arendsmiento con un plaro de mis de 12
meses, & menos que e activo subwacenie ses de bajo valor. NIUF 16 es efectiva pam
periodos anunles que comicnzan en o despues del 1 de efiero 2009

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntes

La enmienda publicada en abyil de 2016, introduce aclaraciones a la guia para la
dentificacidn de obligaciones de desempefio en los contratos con les clientes,
contabilizacidn de licencias de propledad intelectual v la evaluaddn de principal
versus agante. inchuye nuevos y modificados siemplos lustrativos como gula, asl
como ejemplas practicos refacionados con la tramsicidn a §a nueva norma de
ingresos.

NIIF 3 Comblnaciones de negoclos

in mnmiends aclared que obtensr gl control de una empresa gue-24 Wna opsraciin
conjunta, es una combinacion de negocios que se logra por etapas. La adquiriente
detie volver a medir su particpacion mantenida previamente en la operagion
conjunta al valor razonable en la fecha de adquisicion,

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

ta enmienda aclarara, que 3 parte que obtlEne ¢ control conjunte de una empresa
que es una operacddn conjunta no debe volver a medir su participacion previamente
rantenida en la operagion conjunta,

NIC 12 Impuestos a [as Ganancias

La modificacion aclard que las consacuencias del impuesto a la renta de los
dividendaos sobre los Instrumentos finanderos dasificados como patrimonio deben

reconocerss de atuerdo donde s2 reconadleron |as ransacchones o eventos pasados
que peneratan beneficl os distribuibles
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MIC 23 Costos por Préstamos

La enmienda aclard que, s url préstamo especifico permanente pendiente después
de gue of activo calificado estd listo para su uto pravisto o vents & convierns an
parte gde los préstamos. generales.,

NIC 15 Baneficios a los empleados

publicade en febrero de J018. La enmienda requiere que las entidedes, utilican
suposiciones actualizadas para detsrminar o costo del serviclo actual y ¢ Interés
rato por el resto del perlodo die una modificacidn, reduccidn o liquidacidn del plan;
¥ IECOnocEr en ganancias o pérdidas como parte del couto del servicio pasado, o
una gananca o pérdida en la iquidacion, cualquier reducclén en un excedente,
incluso ¢ ese entedente no fus previamente reconocdo debido a que no superaba
ol limite superior del actve

La administracion de la Compafiia, estima gue la adopddn de las normas,
interpretacionss y enmiendas antes -descritas, no tehdrd un iImpacto significativo en
los estados financeros de la Socadad en & perloda de su primera apiicacion.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los
estodos financieros de la Compaiia son aquellas descritas en los
siguientes inclsos y se han aplicado en forma consistente para los afios
presentados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El sfectivo y equivalentes de efectivo se compone del efectivo en caja y cuentas
corrientes, de libre disponibilidad como depdsitos @ la vista con vencmienios
griginales de tres meses o menes desde la fecha de adquisiclon gue estin wijetos a
resgo po<o significatwo de cambios en su vilor mronable, se registran al cosio
hisrdrico ¥ son wsados por ta Compatiia en la gestion de sus compromisos de corto
plaro.

INVENTARICS

Les wventaries e enowentran medidos al menar antre e coste v e valor mete de
reafizacien [VNR). Eite impodte repretsnts el procio de senta estimado menos todos los
costor de tarminscion y log cortos necesation pars au venta, Bl costo de 1os inventarios se
basa en el método de identificacidn especifica, va que la Compafila adqulere |a
rmateria prima para tramsformar ¢l producto al 4drmino die su proceso de producsion
hasta convertirio en inventario para fa venta.

Las importaciones &n (rdneto of encueniran réeglstradas o 4 coato de adquisicion

que implica los costos de Importacian capitalizables hasta la fecha de presentacion
del estado de situaddn finandera menos los descuentos reallzatlos en base a la
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2.6

negociacion y mas todos |03 costos necesarios para dejar al inventario apto para sevi
utilirado.

Los rubros que componen los inventarios e encuentran waltados a sy oosto
hiszdrico esto e inventarios en proceso de produccitn, v las inventarios disponibles
para la venta al promedio ponderadd de adgulsicidn,

El costo de ventas representa ei costo de reposicion de los Inventanos al momento
de la venta, expresgdo en dolares ameticanos af clerre del ejercida.

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD
Rezonmocimiento

Se reconoce como propledad. planta y eguipo 3 aquelos sctives que 8 encuentran
para su ush en k& administracidn, comercializacion, peestacian del servicho y su vida
it sea superior a un alo. En cuanto a la politica monetaria, la compafiia evaluard
un monto raronable para los actrvos adguirldos én grupo o en conjunto abservanda
su importancia relatlva y expectativa de uso.

Medicldn en el momento del reconocimiento

Las pariidas de propiedad, planta y equipo se medirdn inidaim=nte por su costo, El
costo de fa propledad, planta y equipo comprenderdn los desembolios realizados
por cancepto de la adquisicion, deducendo cualguier tipo de descuento, e incluird
todos los costos negesarios para delar 3l #ctive &n las condicones necesarias para
sor utllimdos.

En caso de que s& construyan propiedad, planta y equipo, se debera considerar fos
costos de mano de obra, materlales, honorarios a técnicos vy todos los costos
directamente relacionados a la construcoan del bien.

Adiclonalments, se considerard como parte del costo de kos activos, fog costos por
prisstamios directaments atibuibles a la adqulsiciSn o construccidn de activos
calificados, asl como Jos costes que representan  las obligaciones por
desmantelamienta y resaracion en caso de aplicsr estos dos Uitimes conteptos.

Medicidn posterior al reconocimiento

Al rezonocimiento Inidal, los componentes de la propiédad, planta y &guipd son
registrades al costo menos & depreciacidn acumulada y € importe acumutado de
las pérdidas por deterion de valor, en caso de haberas

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan @ resulades en el periodo

o que se producen. Cuando un elemento significative de |a propledad, planka v
equipo requlere s=r remplazado, #ste es dado de baja reconociendo su efecto an
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resultados y $& recanoce coma activo el nuevo componente de maguinaria, planta v
equipo.

Método de depreciacion, vidas otiles y valor residual

El costo de la propiedad, planta y equipo e depreda aplicando el métode de lnea
recta, y su depredacdidn se reconoce en resultados. En forma general, 13 vida dtll, el
valor residual y of método de depreciacdn para un blen no son definitivos,
debiéndosalcs tomar dnicamente como guda de un promedio normal y razonable de
huﬂ:ﬁhhhtﬂpﬂhﬂlﬁ.mmﬂuﬂuﬂ final de cada peniodo sobre
e gue se infoema, reconpciendo cualguier cambio en su iImporie como una
estimacion contabla.

Le vide Gtil para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente
detalle:

' Vida otil
Grupe de actives {en afios)
Equipos de Oficing 10
Muables v enssnes 10
'Equipos de computacion 3
Maguinaria y equipo mowil 10
|whlwlu 510
0
Edificios 20
fnstalaciones a0
Baja de propiedad, planta y equipo

La propledad, planta v equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias
venta, obtolestencia o desuso, daflo irreparabie, sustitucion por mejora, sniestro,
robo y/o huro provocado por caso fortuito o fuerza mayor, La utiidad o pérdida
ocasionasda en i3 baja por retiro 0 venta de una partids de propledad. planta y
«quipo equivale B o diferencia entre el precio de venta y el walor en lisros dei active
# la fecha de la transaccidn y se incluye en & resultado del pariodo. Las ganancias
generadas por la venta de propledad, plantz v equipos no se clasificardn como
ingresos operaclonales sino como utilidad en venta de activos fijos fuera de los
ingresos ordinarkos.

Deterioro

Al fmal de cada pesiodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar ol exdste un indicio de deterioro. En tal calo, se calowls & importe
recuperable dal acthvo o unidad generadorz de sfectivo a fin de determinas el
alcance de la pérdida pov deterlors (de haber alguna). Las pérdidas por deterloro se
recopoceran inmediatamente en resuftados.




2.7 ACTIVOS INTANGIBLES

Loz activos intangibles que son adguiridos por @ Compafia y tienen unn vida Gtil
definida, son medidos al costo menos |& amortizacion acumulada y las pérdidas
acumiladas por deterioro.

Los desemibolsos posterior es son - capltalitsdss solo cuands aumentan los beneficios
soondmicos futures, Incorporados en el activo especifico refacionado con estos
desembolsos. Todos los otnds deseémbolsos, incduyendo los desembolsos para
generar plusvalias y marcas intemamente, son reconocidos en resultados cuando se
incurren,

ta amortizaciin se calcula sobre el costo ded sctive meéno s su valor residual.

La amortiracidn es reconocida en resultades con base an el método de amortizacion
lineal dutante la vida dtil estirmada de jos activos intangibles, desde la fecha en gque
se encuentren disponibles para su uso, puesto gue éstas reffelan con mayore
exactitud o patrén de contuma espérado de los beneficios econdmicos futuros
reiatignadas con e acteo.

La wida itll estimada para el periado en cursa y el comparativo, &5 de (5} cinod aflos
para el software,
L5 IMPUESTOS

El gasto por impuesto & la renta representa fa suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y &l impuesto difardo.

Impuesto corrignte

Se basa en la utifidad gravable registrada durante ef afio. La utilidad gravable difiere
de 13 wtilidad contable, debida a las panidas de Ingresos o gastos Impanibles o
deducibles y partidas que no ceérdn gravables o dedudiblet £l pasivo de |a Compafiia
por concepto de imspuesio corrlents s calfcula utllizando la tasa de Impuesto 2 la
renta al final de cada pariodo agrobada por la Autoridad Tributaria,

Para determinar |a provisidn de impuesto de renta y complementarios, is Cormpaliin
hace su cdloula a partie del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta
presuntiva (rentablifidad minima sobre el patrimonlo liquldo del sAc antevior gue |=
ley presume para establecer of impuesto sobre [as ganancias),

La Compadfiia sofo compensa los activos y pasivos por impuestos a (a3 ganancias
corvientes, si sxlste un derecho legal frente a2 las aviordades fiscales y tiene Iz
intenciin de lguidar las deudas gue resylten por su importe neto, o blen, reallzar
los activos y lquidar fas dolsdas simultdnebmente

impuestos diferidos

Se caleulin tobre las diferencias tempodariis (impanibles o deducibles) existentos a
Iz fecha dal balance que nacen da la comparacion entre la base tibutarla de acthvos
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y pasivos y sus valores 2n libros para propdsitos del reporte financaro. Los activos
por impueestos diferides som reconockdes por todas las diferencas temporarias
deducibles, pérdidas tributanas a compensar, entre otras, en la medida en que 2
probable recuperas diches importes con la utilidad gravabie contra las cuales |as
diferenciat temporarias deducibles pueden ser utiizades. Los pasivos por Impuestcs
diferides son recohocidos generalmente para todas las diferencias temporarias
Imipanbie

En general, Yos activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de splicadén en el periodo en el que =l activo se
reatice o 2 paslvo se cancele v s& presentan netos en los estados financiercs. Ls
Compafiia realza l= compensacitn de activos con pasivos par Impuestos, 30lo 3i s=
tiene reconocido egalments el derecho de compensarios frente a s autoridad
tributaria.

Los pagivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto
de impuesto a las ganancas relacionadas con las diferencias mwWmporarias
imponibles, mientras que los sctivos por iImpuesto diferido son los importes 2
rECUperar por concepto de impuesto a fas gamancids debido 3 la existenda de
diterendas temporarias deducibles, bases imponities negativas tompensables @
deducciones pendientes de aplcacion, Se entiende por diferencla temporaria la
existente entre el valor en libros de los activos y pasheos iy su base fiscal,

Impuestos corrient=s y diferidos

%o reconocen como Ingreso a gasto, y se negistran en el resultado del afio, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o FICEsD que $& remnoce
fugra de los resultados. wa 323 #h otro resultado integral o directamante en &l
patrimonio, &n cuyo caso =l impuesto ambidn & reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tene una obligacidn presente,
ya =a legal o lmplicita, como resultado de un suceso pasado, originada en
reclamaos, litgios, multas o penalidades y en general puade hacerse unz astimacion
fiable del importe de la obligecitn y &1 altamente probable que tenga gue
desprenderse de recursos gue incorporen beneficies economicos para cancelal la
pbligacidn, s& reconocen como pasivo gn el estado de situacidn financiera.

B importe sobre el cual & debe registrar 1a provision debe ser fa mejor estimaciin
gue represants o monto necesario para cancelar la obiligacidn al término de cada
périodo, considerando todos bis tesgos vy fas Incertidumbres Inherentes. La
prowiiaon se mide aplicando el valor presents de los flujes de fondos gue se esperan
incurrir ol momento de su cancelacion. Pata determinar e importe de la pravision
s¢ provese la mejor sstimacon a la fecha de presentacion del sstado de situacidm
financiera, tomandeo en consideracian los riesgos € Incertidumbbres que rodean & 1o
mayoria de los sucesos y cifcunstancias concurrentes 3 la valoraddn de estas.

i3




Cuando fo es probable gque wun fujo de salida de beneficips econdmicos ===
requerido, o &l mento no puede ser estimado de manera fishle, la obligaddn es
revalada como un pasive contingerrte, Obligaciones raronablémente posibles, cuya
existenda serd confirmada por e cocwrenca O no ocwrrendia de uno O mias Sventos
futuros, son tamblén revelados comp pasivos contingsntes, a menos que La
probabllidad de un flufo de salida de beneficios econdmicos ses ramota.

La= provisiones e actualizen periddicamente al menaos & la fecha de cerre de cada
periodo vy son auntadas para reflejar en cada momento W major estimaciin
dispanible. La actuallracion de fas provisiones para reflegar e paso dil tempo se
regonoce en los resultados del perndo como gastos financieros. En &l aso gue va
ne sea probable la salida de recursos, para cancelar la ohbligackdin correspandiente,
se reversa la provision, En caso de existir camblo #n las estimadones, dstos =
contabllizan en forma prospectiva como camblos #n 1a estimacidn contable;, de
acuerdo con la NIC B “Politicas Contablas, Cambios en las Estimaciones Contables y
Ermares”®.

210  BENEFICIOS A EMPLEADDS

Beneficlos por Terminacidn

Las ingemniaci ones por tEnminacidn o cese laboral son reconodidas como gasto
cuando e tomada o dedsidén dz dar por terminads la relacion contractual con los
emipleados

Obligaciones por Beneficlos acumulados - Corto Plazo

Lag oblizacionas par beneficios acumulades a corto plazo de los rabajadares son
medidas sobire una base no descontada y son reconockdos como gastos en la
medida en |a cual & empleadio proves &l sendcio o el benefico es devengado por el
e

Se recohoce un pasive < la compaflia poses wna obdigacién legal o implicita actual
de pagar e monto como resultado de un servitio entregado por & empleado en e
pasado y la estimacién puede ser estimada de manera fizble.

Las principales acurmulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos
por desempefio y las establecidas en el Cadign de Trabajo d=f Ecusdor, tales como:

Participacion a trabajadores en las utilidades

Reconpee un pashvo y un gasto producto de e participadon de los trabajadores en
las utlidades de la Compaftia en cada aho. El Importe de este beneficio se calicula
directaments de la utlided contable antes de impusstcs en apego 2 o normstivae
del Cddign de Trabajo y. disposiciones complementarias. B porcantaje para &l
cifculo equivale al 15% de L wtilidad contable.



Vacaciones

La mpafiia repistra un pasivo ¥ un gasto para reconocer la provigion de e
vazadiones de =us trabajedores considerando &l tiempe de la prestacién de su
servicio 3l final del periodo. Este beneficio se liguida contra la provisién constituida
para vl efecto al momento en gue &l trabajador gota de su derecho = tomar sus
vaCaciones:

Décima Tercera y Cuarts Remuneracion.

La compafia registra un pasive vy un gasio para reconocer la provisidn de astas
rernuneraciones, considerando o tiempo de la prestacian del servida dell empleado
al mopmento de su cancelacion.

Obligaciones por beneficlos definidos

El importe de las oblpadones por beneficics definides (jubliacidn patronal v
dewshuclo) e dererminbdo utilizande @f Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, reaiizado por un profesional independients (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales gue puedan surglir de los camblos en laz
hipdtesis actuat|ales splicadas por &l actuallo se reconoten iInmedistaments an los
resultados del siho.

El importe de las obligadiones de beneficios definides es reconocido en los
resultados dei ejeccicio hasta que of trabajador adquiera su derecho a aplicar a
dichos beneficios. en cuyasd clircunstancias s& realizond & pago contra la provididn
constitulds para o efecto.

211 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo s adquel en el cusl no se transfieren todos los riesgos v
ventajas derivados de i3 wtilizacidn del bien objeto del arrendamiento. €l imports
dell arrendamiento se pacta por acuerdo ntre los partes ¥ 32 reconDee un gasto de
forma linesl por o perisdo estipulado en & acuerdo.

ta dasificackén del arrendamiento de activos depende sl la compafiia asume
sustanclaimente todos los riesgos y beneflolos inherentes & la propiedad. Son
clasificados como financieres cuando s2 ssume todos los riasgos v beseficios
inhérgntes a la propiedad, en caso contranio s& dagifican como operativos,

Las mejoras hechas a los actives arreridadcs s& reconacan como instaiaciones
mejoras, s& clasifican como Propiedad Planta y Equipo y se deprecian por e menor
de lot lapsos entre @ vida Ot estimada del bien y |8 vigenda del contrato de
arrendamienito operaiEivo.

212  INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de |a contraprestadidn cobtada o por
cobrar por La venta de blenes y senicios, considersndo e mporne estimado de
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cuzlquier destuento, bonlficacidn o rebaja comercial gque [3 Commpafia pueda
atorgaw, el ingreso. por serviclos es reconccido en resuitados cuando of sarviclo es
propordonada y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
wransaccon fuyan a =2 campaliia vy ¢l monto de los costos e ingresos puedan ser
medidos confiablemante, No existe posibifidad de una devolucidn por 103 servicios
prestados excapto por stuacicres particlilares, que cuando ocurren, sé revisan para
geterrmingt & hey eazim pars bna devolucon.

Los ingresos por wventas de blenes (imventarios) son reconodidos cusndo existe
evidencia persupsiva que ¢ cliente acepta of envio y asunie I0s resgos v ventajas
significativos derivados de lz propledad de los blenes, la recuperacion de la cuenta
por cobrar ests raronablemente assgurada.; los precios ham sido fjados o won
determinables, los costos asociados cort fiabllidag, y la compafia no conserva para
s ninguna implicacedn en [a gestion corriente de los bivnes vendidos.

La Compafiia ha iniciado e aplicacidn de @ NIF 15 desde el 1 de enero de 2018
usando el método de efecto acumulativo v por lo tanto |z informaddn comparative
no ha sido re-sxpresada y continga siendo reportada bajo MIC £8 v NIC 11 El detalle
de las politicas contables bajo NIC 18 y NIC 11 son reveladas separadamentz 4 son
diferentes de aguellos bajo NIF 15 y o impacto de los camblos gue serdn
delbidamente reveladns.

Ingresos y Costos financieros

los ingresos por intereses son reconocidos @ medida que los intereses som
devengados on funcidm del monto Invertido o que estd pendiente de pago v de la
taga de nterss efectiva.

Los ingresos ¥ costos financleros de 1a Compalia incluyen o siguiante:

« Ingreso por ntereses;

« Gasto por intereses;

«  Ganantia o pérdida nirta en activos financleros registrados a valor razanable
con cambios en resultados;

»  Ganancl2 o pérdida por conversidn de activos financl eros y pasivos financieros
e moneda extranjeny;

El Ingreso o ga5t0 por inteddés &5 1econocide usandio el método del Interss electiva,

Lla “tasa de interds efectiva™ 21 la tasa que descuenta exactamente jos pagos o
recibas en efectivo futuros estimados o recbldos derante la vida dtll esperada ded
instrumento finsnciero pata:

- El valor burto en IThros ded active finan deso; o



- 1 costo amortizade del pasivo finandero

Al calcular las ingresos y gastos por interesses, |a tasa de interes efectiva se aplica al
importe en libros bruto del actlvo (cuando el sctive no tene deterioro crediticio) o
al tosto amonizado del pasivt) sin embargo, para los actives inanderos que sa han
deterloradn en & cr2dito despucs del reconccimiento inicsal, los ingresos por
Intersses s calcutan aplicando ia tasa de interds efectiva al costo amortizada del
activo financiero. 51 ol activo va no tene deteriorno craditiclo, entonces ol cilculo de
los ingresos por Intereses se revierte a la base bruta

213  COSTOS ¥ GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre & base del cost. Se reconocen & medida que
son incurridos en funcién de su devengo, independientemente de Ia fecha en que se
haya realizado su pago y e regstran en el pariodo mas cercanc en el gue se
conecen,

214 COMPEMNSACIONES DE SALDOS ¥ TRAMSACTHONES

Como norma general en los extados financleros no se compensan [os activor vy
pasivos, Tampoco los ingresos y gastos, excepla en aquelios cases en s que i3
compensacon sea requerida o permitida por slguna norma y &s5ta presentacion sea
el reflejo de ka esenda de la traisaccitn.

Se presentan netos en resultados, los ingresas y gastos con origen en trantaccionss
que, contractualmente o por und noma legal, conemplan 3 posibiliidad de
compensacidn y la Compafiis tiene ta intepcidn de liguidar por su lmparte nets o de
realizar e activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea.

215  ACTIVOS AINANCIEROS

la Compafiia reconore sus activos financieros iniclalments 3l valor razenable mas
los. costos divectamaente atribuibles a la transaccidn, excepto los activos financieros
medidos @ su viabor razonable con camblos en resultados en los que no =
consideran tales <osto Las compras o weéntas de activos fAnancleros som
reconocdas por la Cornpaifiia en las fechas en que realiza cada transaccidn, sendo
la fecha de contratacitn, La facha en la que @ Compalis s2 compromate 2 Comprar
o vencler un activo finenclero,

Los activos financeros no 3= redasifican después de su reconocimianto inidal, 2
menos gue s Compalis cambile su modelo de negocios para administrar los activos
financeros, &n cuyn @t todos los activos financieros afectados se rediasifican of
primer cia del primer periodo de repore posterior al cambio en @ modelo de
NEROCT %

Un active financiero se mide al coste amortizado sl cumple con las dos condickones
siguientes y no &5t designado comno a valor razonable con camblo én resultados:

¥ S& mantiene dentro de un modelo de negndo cuyn objetive es mantener
al




activos para cobrar fiujos de efectivo contractuales; y

v Sus términos contractuades dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son dnicaments pagos del principal € Intereses cabre &l montc gel
principal pendiente.

Todos los actives financieras no dasficados como meddos al costo amortizado o a
valor raionable con cambios en otro resultads integral como e describe
anterigrmente s miden a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye
todod hos actives financleros derivados

En ganeral, la compafiia mantens como activos financleros dnlcamente cuentas por
cohrar v préstamps.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activas finantleros no devivados con pagos fijos o determinados gue no son
cotizados en un mercado active, Despuds de su reconocimiento nical & valor
raronabie, se miden al costo amortizado, menos una estimacidn por deterioro. Las
ganancias 0 pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobwar y
atras cuentas por cobrar son dadas de baja o por daterloro. El periodo de créditg
promedio sobre la venta o5 de 60 dias

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una estimacion para reducir Su valor al
de probable reziizaddn. Dicha estimacion se constituye en funcidn de un andlisis de
la probabibdad de réecuperacion de las cusntas

S clmifican en actived cormientes, escepto los venomientos superiores a 11 meases
desde la fecha del sstado de situacidn financiera, gue se clasifican como activos no
conrianteg

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

£l valor en libros del sctivo financiero s& reduce por la pérdida por detaricro
directarmente, excepto pira las cuentas comerdiales por cobrar y otras cusntas por
cobar, donde el importe &n libros se reduce a trivis de una cuenta de provision. La
fecuperacion posterior de los valores previamente eliminados se conwierte en
créditos contra la cuenta de provision, Los cambios en el Imporne en libtos de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados como gasto o Ingréso.

Baja de un active finantlero

Lot activos financieros son dados de baja por la Compaftia cuamndo explran los
derechos contractuales sobre los Mujos de efective del activo financlero; a cuando
transfiere ¢ activo financiero desapropiéndose de los resgos vy beneficios
inherentes al actvo financiero v ha cedido los derechos contractuales de redbir os
flujos de efectivo del active financiero; o cuando reteniendo los derechos



contractuales a recibir los flujos de efectivo, f2 Compafiia ba asumido |2 obligacitn
contractual de pagarics a uno o Mas perceptones.

Castigo

£l walor en fibros bruto de un activo finandero se da de baja cuando la Compafiia no
tensa expectatives razonahbles de recuperar un activo financiero en su totalidad o
uha parte ded mismo v se han agotado todas 1% instancias de cobro persuative v
toRctivo.

Instrumentos financeros y activos contractuales
La Compaitia reconoce las provisiones para pérdida de crédito esperada en:

¥ Activos financiercs medidos al costo amortizado;
¥ Activos contractuales

La Cornpafia mide Las provisiones para pérdidas en una cantldad |gual a las péedidas
de craditn experadac durante la vida, excesto por las siguiehtes, gue s& miden en
pérdida de orédito esperada de 12 meses;

¥ Los valores de deuda que se determinen tienen bajo riesgo crediticio en la
fecha de reporte; v

v Otros valores de deuda y saldos bancarics para los cuales o riesgo de orédito
(65 decir, o rlesgo de Incumplimiento durante la vida Ol esperada del
Imstrumento. financlera) no ha aumentade significativaments desde &l
reconocimiento imicial,

Las provisiones de peérdida para a5 cuontas por cobrat comerciales v los activos
contracsales siempre & miden en wne cantidad gual & b pérdida de orédito
esperada durante ta vida,

Al determinar sl e resgo crediticio de wn activo financiero hd aumentado
significativemenie desde el reconodmiento iniclal y &l estimar lag péedidas de
credito esperadas, la Compafiia considera informacidn raronable y sustentable gue
es relevante y esth disponible sin costo nl esfuerzo Indebldo. Es1o Incluye
informacion vy andliss tsnto cuantitathos como cualitativos, basados en la
experkencia histdeica del Grupo y 2n una evaluacion creditica informada e
incluyenda informacion prospectiva,

La Compafiia asume gue &l riesgo orediticio en un active finardero ha aumentado
significativamente sl esta vencido por ms de 180 dias.

La Compaftia considera gue un activo fimanclero eata en (ncumplimiento cuando:

¥ §s poco probable que of prestatario pague sus obligaciones de crédito a la
18




Compafiia en s totalidad, sin que la Compadlia recurra 3 actones tales como la
cbtencion de garantias (3 se mantiene alguna); o El activo financikero tiene mas
de 180 dias de venddo

La Compaftia considera que wna garantia de deuda tne un bajo riesgo creditide
cando w calficacdn de riesgo crediticio es equivalente a 1a definicdin glabal de
Tgrado de inversicn®.

Las pérdidas de crédito esperadas de por vida son las pérdidas de crédito esperadas
gue resultan de todos los eventos predeterminados posibles durante ln vida duil
esperada de un instruments financiero.

Las pérdidas de créadito eqperadas de 1) meses son (2 parte de Las pérdidas de crédimo
eiperadas gue resultan de log eventos predeterminades gue son posibles dentro de
ips 12 meoses posteriores a la fecha del informe (o un periodo mabs corto si la vida dull
ewperada del instrumento es inferior 3 12 meses).

£ perinde maximo considerado al estimar lac pérdicias de crédito ssperadas es el
perioto contractual miximo dyrante & cual la Compaiiia esté expuesto al riesgo de
crédito.

Meclicion de lan perdidas de crédito esperadas

Las pérdidas de crédito esperadas son yna estimacién ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas arediticlas se miden como el valor presente de todo
el défice de electvo |es decir, la diferencia entre los flujos de efective debidos a la
sntidad de acwerdo con el contrato v los fujos de efectivo que 13 Compaflia espera
recibir).

Las pérdidas de crédito esperadas se descuentan a la tasa de interds efectiva gl
active financiero.

136  PASIVOS FINANCIEROS
Pasivos financleros ¢ Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafis

Lom instrumentos de dewda y patrimonio son clasficados como pasivas financieros o
comg patiimonio de conformidad con la esanca econtmics del acuerdo
contractual.

Los pasivos Rnancieros se clasifican como pasivo corrlente a menas que la
Compalia tenga derecho incondickonal de diferir el pago de la obfigacidn por lo
menos 12 meses despuds de La fecha del estado de situacion financiera.



Fashvas financieros rmadidos al costo amortizado

Los pasivos financleros se recanecen inlcaimente 2 $u costo, neto de fos coBtos qQue
s&¢ hayan incurrido en 1@ transaccldn. Posteribrmente, s& miden a su costo
amortizado v cualauler diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesatios para su obitencion) y el valor del reembolso, 5o reconoce an ef estado de
resultados durante la wida def acuerdo con el mésodo de Iz tasa de iIntards éfectiva

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

las cuentas por pagar comercales y otras cuentas por pagar 3on pasivos
financieros, no dertvados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en' um
mercado activo.

Después del reconocmiento Inicial, a valor razonable, s& miden al costo amortizado
utiliando e método de fa tasa de interds «fectiva. El penodo de arédito prometio
para |3 campra de cleros blenes es de 90 dizs.

la Compadia tiene (miplementadas politicas de manejo de tiesgo Rnancera para
asEgurar que todas ias cuentas por pagar se MNquiden de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero

Los pasivos financeros son dados de baja por la Compafifa cuando Ia obhigacidn ha
sidp pagads o cancelada o bien su exigencia haya expiradp. Cuzndo un pasivo
fnanclera & reemplamado por otro pasive financlero, I3 Compafia cancela el
ariginal y reconoce un nuevs pasivo Bnandero, Las diferancias gue se pudieran
producir de tales reemplaros de pagivos financiéros son reconoodas &n los
resultados del afio gn que oculran.

El periodo midximme considerade al estimar las pérdidas de crédito esperadas es &
periodo contractual maximng durante el cual la Compafia estd expuesto al riesgo de
or i,

Madicitn de las pérdidan de credito esperadas

Las pérdidas de orédito esperindes son yna astimacion ponderada de probabilldad de
pérdidas crediticias. Las péodidas crediticias e miden comn el valar presente de todo
el déficlt de efactivo (es duar, [a diferencla entre fos flujos de efectivo debidos a i
entidad de acuerdo con el contrako y los flujos de efectivo gue la Compallia espera
recibir).

.

Las pérdidas de orddito asperadas e descudivtan 8 la tasa die interds efectiva del
activa financlero,
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3 EFECTIVO ¥ EQCUIWALENTES DE EFECTIVO
Ei efectivo y bancos, s2 componen de lo sigulente:

2018 2017
fen LLS. ddlarea)
Caprs 1.385 5,755
Bancos 422,113 355,120
lvwrersiones Conto Plaze (1) 900,000 900,000
Tokal 1,334 514 12108748

Al 31 de diciemibre de 2018 y 2017 no existian restrictiones de uso sobie los saldos de
efective.
(1) Inversidn en BEP Bank S A. vencamianto diciembre de 3015 interés anual del 4%

4 ACTIVOS FINANMCIEROS
Los componentes de Acthvos Financleros al 31 de diclembre, se componen do

A0LE 037
[en LS. dolares)

CuenTas por ooy comienciabes:
Chlontes locales no refacionados: 91,384 w03 13
Cllentes bocales melssmration x7 187.515
Estimacidn de cientas incobrables (78,758} (68,940
Subtatal 902.653 1,021,696
Orfray cusnias por cobrse:
Prestamoes 8 Emplesdos T 4,858
Criras 18,506 31515
Sutiotal 153,185 4137
Tatal 921,837 1,084,068

Al 31 de diciembire Iy apertura por vencimientos del saldo de las cuentas por cobras
comprciales es como slgue

2018 1017
deQab0dias 981384 903120
[ sar3es  903.120]

plazos 9 vencimiento de las cuentias pol cobrar se extienden hasta 180 dias a clentes
nacionales contados a partic de |z fecha de emison de [as respectives facturas, no
estidn sujetas @ ningln descuentc por profto pago, no generan inCeressd, y som
recuparabiles en la moneda funclonal de los estados financleros.
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La gerencia de fa Compaifiia considera gué & importe en bros de las cuentas por
cabrar comertinles v otras cuentas 3 cobisr 5@ aproxima A su valor razonable.

H mowvimiento de la mstimacian de zusntss incobrebies == como sigue;

018 4017

fon LS. délarea)
Saidos al comileno delafio 6E.940 EL396
Provishin 9819 7.543
Saidos al fin del afio 7B, 758 68,940

la gerencia de la Compafila comiiders que & importe en libroy ge s <omnitas por ceabimr
comergiai=d y oirEs coemtss & cobrar e spnixima @ 1w velos reionable

5 INVENTARICS
4] 31 dn dicigenbra Un detalln de fos inventalios o o sigulente:

4018 Wiz

(o0 LS ddlares)
Inventarios die Maters Frima 361465 B18 566
Invertarko de Mats ales 1850 314,012
inventnrg de Froductos en Proceso 19811 13,188
inentarso do Prodiecto Termind e i1a1a 18595
Mercaredia @n Transio 14182 14850
Total 553,865 299,117

B SEMVICIDS Y PAGDS ANTICIRADDS
in revirmen A8 Seracios v PRpos Anbcipacos & ol gulenta

018 2037

[en LLS. daizrsg)
Seguron Pagados por Anticipado 1473477 AGET7
Total 1ATIATT 16877

T PROMEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Lin réqdimen d o propleded, planta y equipd e &f Jgojenta!
2018 017
{er LS. -dolafes)

Costo. 2,004,813 2,673,001
Depreciacidn acumslads [2,623,0:44) (2540, T38]




Imperte nEto

instalaciones

Mushiles ¢ arseres w 2q. Oficing da
oficin

Wiaguinana y Equipo

Equipo de Computackin

Viehlculos

Otras Propledsd Planta y Equips
(squipos de Comumikacion

Actios en Transito

Total propledad, planta y eaulpo netoy

181,768 232,283
7607 56,099
5175 11.148
60,053 50,881
16,201 7930
- 30428
FYE 1,799
L1 750 F2.000
181,768 232283

3
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B ACTINADS POR IMPUESTOS DIFERIDDS

Laa otres pctvos g LFrpuestos diferkdos e resusmen:

Zaldo al iniclo de Afg
Compenscdn cusnitas Artivo aplcscsde B |iF

Total

018 o
len U5 ddlares)
&.TES 8877
3,557 +124
2L TAE 8,789

9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTHAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cusniat SO PREMT Cormnarciales y CIral fuenles por pegad a5 comS sigue:

<038 £817
Fen LIS dblarasy )
ICysniks PO DREEr o iahes:
Provesdores iocabes HS150a 330,257
Frovesdo e del Exterior T77 587 .55 EIn
Mras cUersdl por Dagar
Varics 1.050.78 Td 5l
VESS po= pagar 15190.04 pirieR
*otui 1,057,458 1,336,320
10 IMPUESTOS

activoy y pesheos pot impuestos corriented - Los schives § pEsivcs por |mpuedtos

corrientes w0 resumen jeguidame nte:

i



isel} 227

{em U 5 ddlares)

Acthvor por i mpuestos corriontes:
Crédip Tribwierss § favarde la > 704

Ermpreas (WA} fivese
Credito Tributsna § fovar da (a

Empresa 1S5 JEL s 138305
Crédime Tributerss @ Tevord= i

Empresa (Imp. Renta,) = S
Testal ima sl 35,753
Fashvod por lmpuestos confentes

Impiueston por pagar ¥ toisl 31,554 IR,160

Impuesic @ |a rents reconodido en los resultados. - Ls concilizcion mnire b ytiGded sagdn
eitadas francisrc: v @l g23ito por Impusts & 5 rents oonfierds al 11 ds dicismbre, 84

oo sigoe:
018 2017
[en LS d&lamm )
Utilidad wnpin estmdos Nnantkeros antes
de impuerto 3 2 fenta SR .
Sartos no deducibfes 100,484 55110
Diferencies temporiries
it gt avabile STE0E4 465831
bmpiesto a ls rents causado (1) jazsen 103,788
dnticisn malculzds Impoeessa r=nta (3] B7aar E71327
impuesto & I renta del sjercicio
St iaein B FR SR O 153,599 103 788

(1} & impueszo & & ménta conforme 3 diuposiciones begales vigerries. por los pesiodot
giee termifancn & 31 de Sichurndn del I8 y 27, wo selells = = tufs el 259 y
12% respectivamente sobne fan otiicdedes sojetan o dannbucidn yodél 179% sobe e
utibidades sui=tss 3 capitalaszion,

[2} & antiipe minimo calcuindo para el ejorccio 20188 fue da LSO S7.426.54, o
impuedto & @ rentn calssdo & de USD L4158% an comeclersis, ls Compoftla
ragietnd eet= (himo & resoliados et impoesto 8 b renta,



Lag decigracinmes de impuestos condorms bo menciaedo en m dhipoaicione legales
para =] efecto, son sweeptiblen de ser FevEsdas oor parte e la Adminisrocids
Triutaria.

L mnimiented O @ -provieidn pefa Imooeito & B renta bl 3% de diclembre Niieron
COMS Fifus:

2010 017
fen LIS ddlares)

Pagos {143.999) (103 283)
Prowidn dui sfo . .
Betenclone: en s fusale repliosdes on el
e Sheal 83 840 1654
iCréelitn tHbuwtara afos entencres 13D 1%).1413 245882
Loldos ol fin del & 121,584 Ti5.25

11 OBLGADDNES POR BENEFICION AU MULADOS
Las oblgacionss por beneficios scumuidos se detallen sepiidaments;

8 FUi Y

foen UE délaras )
Hehafich sociales 164 257 170,554
Farticipacion a trabajsdorss BT.853 71,108
Total 152,550 43,463

Participatidn a trabajadores - De orformded com  dispssicionss egas, o9
trabajadcre thenen derecho a pasticioer & e tild sdes d= fa emp=ess en un 159 d= les

urildadies iguigiag o contabie.

11 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
Lee resurmiegn e | e nts poir pager diverses relpoionadinn, s resimen:

i 2087
[er U S dblarmi]
Sraatamos ] JapEg] L90E11
Dvidensos Por Pagar S 353 381
ETET S TE




a) Low pristarecs de relaronsdos, cubren neceridades de capital, Ao gansr interetes n
plazes de vancimionto. nl 3¢ reipaidan con ningln too de garantis

13 OBLGACHON POR BENERICOIOS DEFINIDDS

Jubilacidn patronal.- Comforrme @ dopoikiones o Codigo el Trabaje Ecustorians,
exlite Lo obligacidn por parte del empleador de ctorgar |ubiacidn prtronal un perjuicio
de I3 jubilanion que les corresponde por parts del LESS & los trabajadores qus por veines
afcs o mia hibheoer prestado st seryicios en lotrra continudds o intesrumipisia
tendrdn dereche o s2r [ubilidel por sus =mpleadiores sin perjilcio de o jubliscion Qi les
correaponda an 1u condinsdn de sflliedos al Inditzo Eovatorians de Sagundad Social

Desshudo. - Conlornee 8 dispaticiones dal Codigo el Trabajo ELoatomans, &M o cago
de termiracion de s rebsion hboral por desahutio solicitado por i empleador o por ol
trabaledor, el emplesdor bonificard ol trabsjador con el 25% dal squbvilente » la ultims
rfRnErIcESn  mansm| por cade une de =i afioa de servicks oreitadon & la e
EMSTEEa O empeador,

Dickaz proetsipnes snusimenie s llevse 2 lop esofisdos d=l sjsrgioo y  seSdn
sustentadul en un etedo eccustisl malitsgo por Un profesionnl (ndependienie
delsdamente callficods por iy aytoridad competante,

Un restymen de las obligecionsy por beneficios definidog 1e dota lls segudarmants;

Een LS dolares )
lutilacidin patronal 220,75 215372
W 79 280 myEng

Los mowimientos &n el valor presentes g lag cbligaciones pgor bepcficios definidos 2
detakan ssguadamenie

2817
Jubllecian
parenal Repshuop o
lan 1% dblanes)

Saldas restablecidos ad knicso 174,354 O Z57 aa8 5l



anl afie

Contos del pariods corr nnts 41 79 1E453 55242
Coito firsnclen P L) 2457 - F. 2
Pago W liguidnsiones

il o -2.072 2072
Perdica octuarial 47 . S8 14,534
Saldos restablecidos al fin de! 218,372 B1694 267,066

&

o3 chiculon sctuarisles osl valor presents de la oblgecion devengada por tontepto e
barslitieg definidos Foeron realitador o 31 de dkembre de 2018 por un actuaris

Jindependende. £l velor plesents gl obbgacionsd. por concepio de bHenehc o

definidet v 103 conten del servicia astual w el costo del venicio s nterior husron caicuisdon
utiirando &t rétodo de b unided de oédito provectads.  Seje este metode s
barefic ior definndo: deben ser stribuidos o periodo de serwiclo del empleads y baiaco
an ta Wrmuais del plan, de tal tearte que = Airbuye i3 misma cantdad de beneficko a
eads afio de rervicio, contidersnda ol uso de hipsteds actusrisies para caleuier of valor
presents d= dichos bensficios. Estas hipStesis reflejan el waior de dinero = traves del
tiemnpo, &l ncramento salarial v las probabiidade: de pago de sxtos benellcics.

L#E presunciones prncipeizs s para propdaitos de ke ciltuios ectuaTinhes son @

Lguentey
£E38 2947
» k]
Tawa{e] deo deptusnia & E
Tasalvi espsrada de! i -
Isprarmento salar il
Ta1a (5} esprerativa cla vids 3

ADMINISTRACION OF RIESGOS FINANCIERDS
En el cuno rormal de Jun operaciones, B Compalia el evpiests a divertos Peiges

relstiamados con It msttumentos finendleron: iego de crdditn, de liguids:. de casitel,
=ntss olros.

k1




Las politices de sdmn ytracdn de riesgos de 1 Compafila permiten identificar v analtrar
fes riesgos. daterrmingn s magnitud, proponen contrades v mnedidas adecusdos, v su
apleacssn de maners efecthia,

Flesgo de cridito

¢ #rcusnirs presente en ol efectivo, en las cuerias  por cobrar commarciabes w obras
cupntlas por cobrer, mn o comeefias relagionades. La maturalizs dei efective v (s
cuentas por echrer por oréditon directon ez de corto plens, por ko gue i importe en
lloros 3m agsnoeims @ tw valor rarofable.

En 333 cuentsld por cobrar, se presenis susndo existe und dia probablidsd de gue los
clientes no cumplan oon tue ohigaciones contraciusles.

Ly Compafiia he evalusds como baje 18 concantrackin del risage de trédite con retpecto
a fos deudipres comercimbes, compiderando gue 3l menos el 0% de | wemtme son
eheriuadas 8 crdditn, por o geners| realles comeenkos de cigo que van de 308 350 dlna,
psegurands que s tramiferenca de serviclos e malce bajo recgey minimos de
recuparaciin de capha! v os £68 mane pegurar el retorme de 1w imersibn,

Riesgo de tasa do Anterts

La sxpraichdn de ls Compaiiin sl Nesgo de camblos en las tasas de interds del mercado
estl principalments relacionada con fas obligacienas de fa Compafile de deuda de Brgo
pEEo com s Tijas de interes.

Riesgo oe Idgukder

Ly Adreinistracidn de ln Compafin e la resporagble por b geatides de linuidet. L
prisscipnd fuente de ligulder de la Compafiie son s flulos de eleciivo provenieres de
fus pctividades comerclabes. 14 Compafila monitonss su nesgo de guides vsando una
herrarrients de planilicecdn de Hgude: recurrente. Ests herrprnienta comigers e
vancimients de kos actives fineng jeros (EL Cusntss por cobear, otros sctives financienon)
v ot ficjor de afective proyectadon oparacionales pata un patiodo de dote mese

El pjetivo de la Compafils o3 monitorear contimuaminta los flejos sfectives proyestados
i reades ¥ concillasdo fog periiies de vencimienta de los sctheot w pashned fancipres.

Mieago de tipo de camblo

El riasgn d= tipo d= cambio exef rissgo d= gue ef valor rezcnehss o flujor do cage futums
Se wn [trusents fisanciers Muctuen debide » cambloy en lod tipes da cambie. L
Compalfis ne est erpuests & =ote tips de riesgs por sLRntn fealifs 3G aperaciones e
cdlams de ks Estaados Unidos oo Morteamdnica,

a0




Alengo de gestiém o caphead

Ls Compafils sdminitrs e maners active una bese de capitnl gara cobrir los cldgos
inharentes on sut actwldade. Ls adecuscion dal cagital de fa Compafita o3 moniicreads
usando e ratics establecidas por la gerencls, entre otras medides.

Los abijEtvos ds 'a Compaiia cuando mantia apimal won: Seleguardar (s capacides de i
Compafiis pars contitrusr opersndo de manets que continds brindando fetornos 8 los
accionintas y beneficios @ los otros participantes] ¥, mantener wna fueris base de capital
pirra apoyer el desarrods de wun actividad e

Al'S1 de dciembre de J017 v 2016, no han exiitida camibios on 19 actividadss y pofitices
die maneio de capltel en e Cormgfifa.

A conthnuscidn, se presentan s categorias imtramentcs finandienos mantenidos por &
Cormpafia;

4418 017
[&n LS détmresi
iethvon Bpmncienos dl coibo:

Fhrctiva y bancos hets 3) 1334514 1270872
dctiven Hnancleros medisos e cosio
Emortizedo:
dActivot Financieros (Cuentan par
dobirgs commercsalen ¥ Brel CueTitas por 511,837 1064058
obrar) Kot [4)

Citrod ectives Mo corferntas (Mote 8] 15,746 ,75%
Totai sctives firancirros L6097 2341732
Fapvos linmncesron &l 2oila
amartgado:

Cuaiifas por pagan comercliales y citraa
cusrtas por pagat (Nota 9) LIST.458 1336330
Total paaivos firpngienos L 05T 408 L3630

Valor razonable de los Instrumentos financlecon. - L Adminlitracdn de & Compafis
considars gue ioe valores an. libroe o ins ectivos v poahves financisros recomothdan al
cofto amortiteto en s extades financiercs pe aproximad & ai vidlos rasonatile,

41



18 PATRIMDNID

CAPITAL SOCIAL

El capital susceito v pagado de v cormpalils ssciende 3 1ezehls mil ochotientos dolates
de hes Eitados Unidos de Amérca (USD BRO00) que corrmipanden A sesenta mil
othocentas (B0800) scciones crdingsias v rominsthve de USD 1 cde una.

RESERVA LEGAL

La oy de Compafiln eitablecs gue por & menos al 304 da la utildad u_n._tdﬂ sjercicio
a4 kpropiade como rayervs |egal hatts que #91a slcanca como miskms o 50 dal capktsl
socenl en lam compefian ancmimas. Exta reierve puede wer parcial © totalmerte
capstilizads o cubre pdrdidss operaconsiel. pero no e divponibie pIrs el page de
dividendos en efective, aocepTo e cato de hguldecicn de ls Compabi,

RESULTADDS ACLIAALILA DS

Eits cusnts commprende ko Resuttsdos Acurmilados ordinerod de cade slersiclo que no
han sidio capltabizadol, spropiados on otral Fesenvis. o que ta han dido dstribuidos § fos
actionistss. Los resultados (uniideder o perdidas) de ada sjemcicio incluldos en ests
rubis, mantlonen registrod gus parmiten identificar 1u sjercicio de crigen,

Un resuiren de oe resaftadod szumyulsdos 23 comd sigues

£218 0Lz
fEn U S dolarea)
Rezubingos scumutages
Ay Agurnuledas LWA337 146,878
Bsservn ge Cap el 21 545 oo BT LY
iUtilidad d=f efasricha 131850 0 S63
Totw! P WL Tal4als

= L3 Resens de Copital- Log resuftsdod de Wy reseive de copltnl en aSapoidn por
primera ver de l& normas intermacionales ds Enformacidn firancieca NUE, ge
reglutran en o patrimenic o0 o rubite “Resiitados acuma liden proverientes de @
sdopekin por primers vez de 31 NIF, teperado del revia de resultsdos scumaiadas
¥ 1w snide screedor mo podrl ser distribuida entre Joe sccforistan, no yerd urilinado
i sumentaET cEpicl, e virug gue fe oomeipends 3 reliatng opaTacicnske,
motivo por ol cus! tampocs los Srebalndoms tendrén deriecho § ufia participacidn

a2




wunore sriw. O santy un wido scressor, ette podire T Utilirass on atmorber i
perditas, o devusitc on casa d= iguidesidn de ) Compaliia. Les Beservas de Capital
products de e MEC | T pueden ser capialitades

1% INGRESOS ORDINARMOS
Un resumen de 08 INETEIOL €1 LOMS sgur.

i3 837
{en U.S. dolares)
W o @ wenta de S Son80) £,400.201
Frowenlente: de Vants Srvice 1456864 5644835
Onrod Ingrescs Se |ntereses Gensdos 26,145 16.221
Totm 7553810 9,111.357

16 COSTOS Y GASTOS PON SU NATURALELA
LO§ cost00 y gaitos operatives &l 31 de diciembre se reiemen

2018 a0a2
{on LS ddisres
Como de v tas 9121855 7,048,021
Gastos de adminatracsn ¢ Vertss 102,304 1,626.99%
Tetal 6014559 BETSO1E

El cetaile g cosion v ERDS POF Iu neturaiers & &1 sigusente:

Geston de Admingtrachdn w Vientas

Surbdos SHanset y Derrmas Bemursrslones IEH 331 418045
Apoartey a s legurulsd Socal woluye Fondo de Seprya AF 4% 51372
Senaiaios Soclaies & indermng acianm a5 850 54,957



Honomrios (honararics y gaitos cobrenas)
Servicioy de Contabilidied y suditoris

Mantesnlmsn v Reparscanes [mantenbmseno sctives fijomj

Comalones

Argmmocon y Publicides (enunncs y pubiiccione)
Combuitibies y bricantes

Segurod v Resseguros |Seguros vehiculos )

Tramports  (ftes raniporte v estage) traslado mulrss glanta

Gaitos de gertion (Alencitn clientes, peromai, proveedore:)

Gartos o vape
Arrpuss tes Contribucions y Qtros (matricules y

coantribacionesd ]

D ppreLiackonng

Cyreles

Recuperscsdn de Gastos (provisdm grstos incobrabies)
Serecizs Basicon  (teltfonos v fam)

Notarion ¥ Regatradones de la Propiedasd

Gasios impusiios (Gunio impuesto (5D, IYA)

Sarto mpurto 4 W Rents [aCthvod v pasives diferdos)

SarTo Cortribician Sokdene
SufremEiron y Lities de Oficme
Orro Giagtos de Yonta

Total Admirdinirecdn ¥ Ventn
Total

B 066

119147
18892
iz
arml
30101

5 AT

28003
11003
19,929

108 624
8,931

2418

15581
a4

wriaa

E

59,181

EEi o ahne



17 GASTOS FANANCIERDS
U detalis decogtos. financkerns ol 31 de diciamding o3 como slgue

-1} 017
(=n U5 ddfares)
[mtereaes B5al.2d EXo03
Commnoret y Servicion Bancarion 1,267.96 329784
Dtros gastes financlsros L1834
totsl 1582907 119%5.8]

1B ACCIONISTAS

Los-ercioniztes de a3 Compafile & 31 de diciermbie de J1E e detellen jegokdsmenty

; Momaero de Caphal “
Nambed de Achekia scgiones USD  Paricipacion
E-mfh:l Janglee BAortesingd Giradn B0L08 B 20E 99.35
pennifer Margath Mentesines Sarsdn m2 EL 088
Tl ol B0 B A0 1D0

3. EWINTOS SUBSETUENTES

Ertre ¢f 21 d= dicarmbre el 218 v ja fecha de ermuidn Se o3 actados finentidres (20
de serptiembre do 2019) no se produgeron sventos que an apinién do l Adminintrackdn
pudieran tener on efacio irmpomante sobre lor 2srados francisros sdbunton

4, RECLASIFICACIONES
fogureng cifras- del balerce, def ofio 300F e han reclascad o con of fin de hacaries
comparables cor las del elerc=o etondmico 2018

5. APRODACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estadios finarcieror por el afio terminade el 11 de delymbes dul 2018 han dide
aprobado: por ls Gerencis de MONTGARE CA. y teckm pretsmiados & 1 Junte Ganeral

&5




de Accoristas pars 1u sprobacitn. En opinion de ls Gerencla, ko estados fipsmclercs
suditades sarin aprabsdos por - finta Gernsmal de A-cioniiing sn modificazhones.

ifar Mentgained Garzdn il Vacs
Gerwivie Gaseral Comtador Geneml




