
MONIGARCA.* 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. EMPRESA QUE REPORTA 

La compañia "MONTGAR CA hue constluida urídcamento el 12 ce julo de 1994, con 
resolución 94-111. 1736 0827 de julo de 1998, 
El 18de mayo de 2008 en la Notaria Cara «el Cantón Quito, procedió a sestzarel aumanto. 
de caitsl, Refomas y Codiicación de estalutos, con Insorpción en el Resto Mercantil ce. 
Quito, No. 035 tomo 33 de 22 de junio de 2008. Su demicilo es la cudad de Dieli 

Metropolitano Quito, Provincia de Pichincha del Canon Quito, domi tributario actual es 
Av, Lals Calderón sy parque industrial, de 1a parroquia de Calacal 
El objeto Social y sus acividades televantes son las actividades de pruducción, 
comercialización, acabado, transformación montaje y ensamblaje de máquinas, aparatos. 
paras piezas, repuestos y proguctos del sector ¡elalmecánico, del pléstic y de sectores. 

POLÍTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS, 

Una descripción de las principales políticas contables (utilzadas en la 
preparación para la presentación de sus estados financieros se presenta a 
continuación: 

¡BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de cumplimiento: 

Los estados finanideros adjuntos de "MONTGAR CA”, comprenden los: Estado de 
Situación Financiera, Estados de Resultados Imegsales, Cambios en el Patrimonio, 
Flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y. 
comparados con el 2018 y sus respectivas notas a los Estados Financieros, que son 
parte integrante de los mencionados estados finantieros. 
La Información contenida en estos estados financieros son responsablidad de la 
Administración y del Gobierno Corporativo de la Compañía, y han sido preparados 
de acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera — UF 
completas, emitidas por el Consejo de Normas. Internacionales de Contabilidad 
Vasa),



Bases de medición 

Los estados financieros han sido. preporados sobre la hase del costo histórico; el 
¿uál generalmente se basa en el valor raconable de la contraprestación entregada a 

cambio de bienes y servicios. 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los Estados Financieros están presentados en la moneda funcional del Ecuador 
(6olar de los Estados Unidos de América). Toda la Información se presenta en dicha 
moneda. 

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Los principios contables utilizados parten del supuesto de lo continuidad de las 
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo. 
«contrario, la empresa es un ente con antecedentes de empresa en marche por el 
movimiento económico de sus operaciones y por el tempo que dispone para seguir 
tuncionando en el futuro de acuerdo 3 su constitución. 

Conforme a tas NUE,, la preparación de los estados financieros requiere que la 
Administración de “MONTGAR CA.” haga el uso de esúmaciones, Juicios y 
supuestos contables. esto implica que la Administración ejerza su Juicio en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, que puedan verse 
afectadas, así como montos de activos, pasivos, Ingresos y costos y gastos 
informados. Estas estimaciones, juicios y supuestos, se basan en la experiencia 
histórica y otros factores, induyendo la expectariva de ocurrencia de eventos 
futuros que se consideran raconables de acuerdo a las circunstanidas. Las 
estimaciones contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán Iguales a 
los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimación y criterio para su 
reconocimiento. 
los principales juicios, estimaciones y supuestos en relación can hechos futuros 
propensos a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su 
naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados 
financieros del pródmo alo son revisados regularmente y reconocidos de manera 

prospectiva. Los estimaciones y supuestos más significativos efectuados por la 
Administración se presentan a continuación: 

Provisión para cuentas incobrables 

AA final de cada período contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de 
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, 
comparando el saldo en libros y el valor. recuperabie resultante del análiis de. 

cobrabidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigOedad; cuando. 
sl valor en llbros excede su valor futuro. de recuperación se considera deterioro. El 

valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del período



Estimación para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorada 

La estimación para inventarios de lento movimiento, caducado o daterlorado es 
determinada como resultado de un estudio efectuaco al cierre de cada ejercicio 
que considera la experiencia histórica de la Compañía y aquellas productos 
identificados como dañados en las tomas fisicas. AI cierre de los. estados 
financieros, la gerencia considera que la estimación realizada por la compañía para 
¡cubrir este tipo de circunstancias adversas es razonable y responde a la expectativa 
de posibles bajas de inventarios. 

Vidas útiles y valores residuales. 

“Al final de cada periodo contable se evalúan las vidas Utiles estimadas y los valgres 
residuales de sus activos dlepreciables o amortizables (excluyendo los de valor 
Inmaterial); cuando ocuere un evento que indica que dichas vidas útiles o valores 
residuales son diferente a las estimadas anterioiments, se actualizan estos datos y 
llos correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

  

La Compañía ha determinado que la vida útil actual de los activos responde al 
¡patrón esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimación al 33 
de diciembre del 2018 es razonable. 

Deterioro de activos no corrientes 

La Compañía evalúa periódicamente 5 existen indicadores que alguno de sus 
activos pudlleca estar detesorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de 
los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una esumación del monto 
recuperable del acto. En el saso de la plusvalía y de los activos intongbles que 
posean vidas útiles indefnidas, los importes recuperables se estiman anualmente. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor Justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos e wenta y su valor en uso, 

y es determinado para un activo Individual a menos que el activo no genere 
“entradas de efectivo que son claramente Independientes de otros activos a grupds 
de activos. Cuando el valor en lbros de un activo excede su monto recuperabie, el 
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto 
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo fururos estimados san 
descontados usando una tasa de descuento antes de Impuesto que releja las 
sesaluaciones actuales de mercado, del volos del dinero en el ttempo y los niesgos 
speciicos al activo. Para determinar el valor Justo ménos costos de venta, se usa 
un modelo de valuación apropiado, Estos cálulos son corroborados por múltiplos 
Ge valuación u owos indicadores de velor justo disponies. Las pésgidas por 
etedoro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a 
resultados en las categorías de gastos asociados ala función del activo deteriorado, 
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue 

Hevada al patrimonio. En este caso, el deteloro también es reconocido con cargo a 
patrimonio: hasta el moto de cualquier reevaluación anterior. Para activos, 

.“



excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual respecto de 
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconoción anteriormente 

podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal Indicador, La Compañía estima 
sel monto nuevo recuperable. Una pérdida por deterioro anterioemente reconocida 

«es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para 
determinar el monto recuperable del activo desde la última vez que se reconoció 
una pérdida por deteriora, Si ese es el caso, el valor en llbros del activo es 
“aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede 
exceder el valor en ibros que habría sido determinado, neto de depreciación, sino 

se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en años anteriores. Tal 
reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo ses 
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un 
aumento de reevaluación. Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor 

de inversiones no se reversa. 

Valor razonable de activos y pasivos 

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que 
«es el monto por el cual un activo puede ser comprado 0 vendido, o el monto por el 
«cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacción actual entre 
partes debidamente informadas, en condiciones de Independencia mutua, distinta 
de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados 
cUNOs, estimaciones en base a la mejor información disponible y otras técnicas de 

valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva. 

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido serán reconocidos 
considerando que existe una probabilidad razonable de su realización a través ele su 
aplicación a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histórica de los 
resultados de la Compañía. 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

Nuevas NIF e interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIF (CINE) A ta 
fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, han sido emitidas y/o 
modificadas, las que tuvieron aplicación obligatoria a contar del 1 de enero de 
2018, y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Compañía, han sido. 
incorporadas, y no tuvieron Impacto significativo, las que se encuentran detalladas. 
posteriormente. Las mandatoriamente efectivas a parúr del 1 de enero del 2018 0 

posteriormente que han sido emitidas, pero aún no ha entrado en Wgenda a la 
echa de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuación: 
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ANUIF 9 lnstrumentos Financieros 

La enmienda publicada en junio de 2016, clarifica la medición de los pagos basados 
en acciones Iquidados en efectivo y la contabilización de modificaciones que 
cambian dichos pagos a liquidaciones con instrumentos de patrimonio. 
Adicionalmente, introduce una excepción a los principios de MF 2. que requerirá 
tratamiento de los premios como sl fueea todo liquidación como un instrumento de 
patrimonio, cuando el empleador es obligado a retener el impuesto relacionado con 
los pagos basados en acciones. 

INUIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con clientes 

En alroconocimiento, medición y fevelación delos Ingresos ordinarios, el camino 
de la implementación es una maratón que involucra preparación y entrenamiento. 
'BXENSIvOS, no un sprint rápido”. Dado que los ingresos ordinarios permean todas las. 

árezs tanto de la compañía como de sus Sucursales y subsidiarias (cuando es el 
aso), este cambio requiere del esfuerzo de múltiples departamentos dentro de la 
compañía (tecnología, ventas, impuestos, recursos humanos, entre otros), además. 
dela infraestructura para la presentación de reportes financieros, 
“Una Implementación exitosa requiers discusiones. tompranas y colectivas entre los. 
departamentos deta compañía, su auditor, y sus asesores. 

¡Cuando un muevo estándar requiere signiñicativamente más revelaciones que la 
'morma Ibternacional actual, la compañía puede querer entender sl tiens información 
auñidente para satisfacer los nuevos requerimientos de revelación o xi tienen que 
ser implementados nuevos sistemas, procesos y controles para obtener tal 
taformación y asegurar su exactitud. La compañía debe desarrollar una hoja de ruta 
para la imolementación y establecer respunsabilidades y fechas límites y permite 
¡que la administración identifique brechas en los recursos, 

El principio básico de la NIF 15 es que uns entidad; reconoce los ingresos de 
actividades ordinarias de forma que representen la trarsfecencia de bienes 0 

senádos comprometidos con los dientes a cambio de un importe que refeje la. 
contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho = cambio de dichos 
bienes o servicios.



El objetivo de esta Morma es establecer los principios que aplicará una entidad para 
presentar información ati a los usuarios de los estados financieros sobre la 
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades 
ordinarias y Mujos de efectivo que surgen de un contrato com un clente. 

UF 5 Arrendamientos 

En el mes de enero de 2016, el 1AS8 ha omitido NIF 16 Arrendamientos dande 
establece el principio para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de 
arendomientos. NITF 16 susttuye a la NIC 17 actual e introduce un único modelo de: 
contabilidad pura el arrencamiento y requiere que un arrendamiento reconozca los 
activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento com un plazo de más de 12 
meses, a menos que el activo subyacente sex do bajo valor, NIF 16 es efectiva para 

periodos muunles que comienzan en a después del 1 de enero 2019, 

'NIC28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. 

La enmlenda publicada en abril de 2016, introduce aclaraciones a la guia para la 
identificación de obligaciones de desempeño en los contratos con los élentes, 
contabilización de licencias de propledad Intelectual y la evaluación de principal 
versus agente. Incluye nuevos y modificados ejemplos llustrativas como ga, así 
como ejemplos prácticos relacionados con la transición a la nueva norma de 
ingresos 

"NIF 3 Combinaciones de negocios 

ta enmienda aclarará que obtener el control de una empresa que es una operación 
«conjunta, es una combinación de negocios que se logra por etapas. La adquiriente 
debe volver a medir su participación mantenida ¡previamente en la operación 
conjunta al valor razonable en la fecha de adquisición. 

ANIIE:12 Acuerdos Conjuntos 

Ea enmienda aclarara, que-ís parte que obtiene el control conjunto de una empresa 
¿que es una operación conjunta no debe volwer a medir su participación previamente 
mantenida en la operación conjunta. 

NIC 12 Impuestos a las Ganancias. 

ka modificación actaró que las consecuencias del Impuesto a la renta de los 
dividendos sobre los Instrumentos financieros, dasificados como patrimonio deben 
uconocerse de acuerdo donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados 
que generaron beneficios distribuibles.
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NIC 23 Costas por Préstamos 

La enmienda aclaró que, sl un préstamo especifico permanente pendiente después 
dé que el activo calificado esté listo para su uso previsto o venta se convierte en 

parte de los préstamos generales. 

NIC 19 Beneficios a los empleados. 

publicado en febrero de 2018. La enmienda requiere que las entidades, ublican 
suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés. 
eto por el resto del perlodo de una modificación, reducción o Iiguidación del plan; 
y reconocer en ganancias o pérdidas como parte del costo del servicio pasado, o 
una ganancia o pérdida en la rquidación, cualquier reducción en tn excedente. 
Incluso si ese excedente no fue previamente reconocido debido a que no superaba 
el limite superior del activo. 

la administración de la Compañia, estima que la adopción de las normas, 
Interpretaciones y enmiendas antes descritas, no tendrá un Impacto significativo en 

los estados financieros de la Sociedad en el período de su primera apficación. 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los 
estados financieros de la Compañía son aquellas descritas en los 
sigulentes incisos y se han aplicado en forma consistente para los años 
presentados. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone del efectivo en caja y cuentas 
corrientes, de llbre disponibilidad como: depósitos a la vista con vencimientos 
originales de tres mesas o; menos desde la fecha de adquisición que están sujetos a 
riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable, se registran al costo 
histórico y son usados par la Compañía en la gestión de sus compromisos de corto 
plazo. 

INVENTARIOS 

Los Inventarios se encuentras: medidos al menor antre el cósto y 3u valor neto de 
renkcación (VII). Este Importe representa el precio de venta extirmdo menos todos los 
costos determinación y os cortos necesarios para xu venta, El costo de los Inventarios se 
basa en el método de identificación especica, ya que la Compañía adquiere la 
imaterla prima para transformar el producto al término de su proceso de producción 

hasta conwertio en inventario para la venta. 

as importaciones ea tránsito se encuentran registradas a su costo cle adquisición 
¿que jmplica los costos de Importación capitalizables hasta la fecha de presentación 
del estado de situación iinancera menos los descuentos realizados en base a la
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negociación y más todos los costos necesarios para dejar al inventario apto para ser 
utilizado, 
Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo 
histórico esto es Inventarios en procesa de producción, y las Inventarios disponibles 
para la venta al promedio ponderado de adquisición. 

El costo de ventas representa el costo de reposición de los Inventarios al momento 
de la venta, expresado en dólares americanos al lerre del ejercicio. 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 

Reconocimiento 

Se feconace como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se encuentran 
para su uso en la administración, comercialización, prestación del servicio y su mida 
Útil sea superior a un año. En cuanto a la política monetaria, la compañía evaluará. 
lun monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando 
su Importancia relativa y expectativa de uso. 

Medición en el mornento del reconocimiento 

Las partidas de propiedad, planta y equipo se-medirán inicialmente por su costo, El 
costo de la propiedad, planta y equipo comprenderán los desembolsos realizados 
por concepto de la adquisición, deduciendo cualquier tipo te descuento, e incluirá 
todos los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para 
ser utillzados. 

En caso de que se construyan propiedad, planta y equipo, se deberá considerar los 
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos 
directamente celacionados a la construcción del bien, 

Adidonalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por 
préstamos directamente atibuibles a. la adquisición o construcción de activos 
callicados, así como los comes que representen llas obligaciones por 
desmantelamiento y reparación en caso de aplicar estos dos últimos conceptos. 

Medición posterior al reconocimiento 

Al reconocimiento Inicial, los componentes de la propiedad, plana y equipo son 
registradas al costo menos la: depreciación acumulada y el importe acumulado de 
las pérdidas por deterioro de valor, en caso de haberlas 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados es el período. 
“en que se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y 

squipo requiere ser remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en 

1 

 



resultados y se reconoce como artivo et nuevo componente de maquinaria, planta y 
equipo. 

Método de depreciación, vidas útiles y valor residual 

El costo de la propledad, planta y equipo se dfeprecia aplicando et método de línea: 
recta, y su depredación se reconoce en resultados. En forma general, la vida útil, el 
velor residual y el método de depreciación para un bien no son definitivos, 
debléndoselos tomar únicamente como guía de un promedio normal y razonable de 
la utilización de los bienes, por lo tanto, son revisados al final de cada periodo sobre 
el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una 
estimación contable. 
La vida útil para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente 
detallo. 

  

Equipos de Ona 10 

  

la propiedad, planta y equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias: 
“venta, obsolescencia o desuso, daño Irreparable, sustitución por mejora, siniestro, 
tobo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerra mayor, La utilidad o pérdida 
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad. planta y 
saquIpO equivale a la diferencia entre el precio de venta y el lor en lisros del activo. 

a ln fecha de la transacción y se incluye-en el resultado del periodo. Las ganancias 
generadas por la venta de propiedad, plantz y equipos no se clasificarán como 
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos fuera de los 
Ingresos ordinarios. 

Deterioro 

A fimal de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en bros de sus activos a fin 
de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el 

alcance de la pércida por deterioro (de haber atguna]. Las pérdidas por deterioro se 
reconocerán inmediatamente en resultados.



2.7 ACTIVOS INTANGIBLES 
Los activos intangibles que son adguíridos por la Compañía y tienen una vida úl 
definida, son medidos al costo menos la amortización acumulida y las pérdidas 

acumuladas por deterioro. 
Los desembolsos posteriores son capitalizados soto cuando aumentan los beneficios 
económicos futuros, incorporados en el activo específico reladonado con estos 
desembolsos. Todos Jos otros desémbolsos, incluyendo los desembolsos para 
generar plumvalías y marcas internamente, son reconocidos en resultados cuando se 
ncurcen, 
ka amortización se calcula sobre el costo del activo menos su valor residual. 
ka amortización es reconocida en resultados con base an el método de amortización 
lineal durante la vida útil estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que 
se encuentren disponibles para su uso, puesto que éstas reflejan con mayor 
exactitud el patrón de consumo esperado de las beneficios económicas futuros 

relacionados con el activo. 
La vida útil estimada para el periodo en curso y el comparativo, es de (5) cinco años 
para el software. 

28 IMPUESTOS 

El gasto por Impuesto a la Jenta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente: 

Se basa enla utilidad gravable registrada durante el año, La utilidad gravable difore 
dde la utlidad contable, debido a las partidas de Íngresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañía 
por concepto de Impuesto corriente se calcula utiitando la tasa de Impuesto a la 
renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria. 

Para determinar, la provisión de impuesto de renta y complementarios, la Compañía 
hace su cálculo a partir del mayor valor entre la utildad gravable o la renta 

presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido del año anterior que la 
loy presume para establecer el impuesto sobre las ganancias). 
la Compañía solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias 
corrientes, si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la 
intención de liquidar las deudas que resulten por su importe neta, o bien, realizar 
losactivos y lquidar las doudas simultáneamente. 

Impuestos diferidos. 

Se calculan sobre las diferencias tempocarias (imponibles o deducibles) existentes a 
la fecha del balance que nacen de la comparación entre la base vibutaria de activos



y pasivos y sus valores en libros para propósitos del reporte financiero. Los activos 
por Impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias 
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en ta medida en que sea 
probable recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las 

diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por Impuestos 
iferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. 
En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 

tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele y se presentan petos en los estados Inancieros. La 
Compañia realiza la compensación de activos con pasivos par impuestos, solo si se 
tene reconocido legalmente el derecho de compensarlos rente a la autoridad 
tributara. 
Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto 

de impuesto a las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias 
imponibles, mientras que los activos por impuesto diferido san los importes a 
recuperar por concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de 
diferencas temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables. 0 
deducciones pendientes de apicación. Se entiende por diferencia temporaria la 
«existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal, 

Impuestos corrientes y diferidos 

Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el resultado del año, excepto 
en la medida en que hayan surgido de una transacción 9 suceso que se reconoce 
fuera de los resultados, ya zea en otro resultado integral o Jirectamente en el 

patrimionio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera de los resultados. 

PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía. tiene tna obligación presente, 
ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, originada en 
reclamos, tgjos, multas o penalidades y en general puede hacerse una estimación 
table del importe de la obligación y es altamente probable que tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la 
obligación, se reconocen como pasivo en el estado de situación fmanciera. 

El importe sobre el cual se debe registrar la provisión dee see la mejor estimación 
que represente el monto necesario para cancelar la obligación al término de cada 
periodo, considerando todos las Hesgos y las incertidumbres inherentes. La 
provisión se mide aplicando el valor presente de los flujos de fandos que se esperan 
lncurrir al momento de su cancelación, Para determinar el importe de la provisión 
se provee la mejor estimación a la fecha de presentación del estado de situación 
Ainanciera, tomando en consideración los riesgos e Incertidumbres que rodean a la 

mayoria delos sucesos y eircunstancias concurrentes a la valoración e astas. 

 



Cuando mo es probable que uo flujo de salida de beneficios económicos sea 
requerido, o el manto no puede ser estimado de manera fable, la obligación es 
revelada como tun pasivo contingente. Obligaciones raconablemente posibles, cuya. 
existencia será confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o más eventos 
futuros, son también revelados como pasivos contingentes, a menos que la 
probablidad de un fujo de salida de beneficios económicos sea remota. 

Las provisiones se actualizan periódicamente al menos a la fecha: de cierre de cada 
periodo y son ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimación 
disponible. La actualización de las provisiones para. reflejar el paso del Uempo se 
teconoce en los resultados del período como gastos financieros. En el caso que ya 
no sea peobable la salida de recursos, para cancelar la obligación correspondiente, 
se reversa la provisión. En £aso de existir cambio en las estimaciones, ástos se 
contabilizan en forma prospectiva como cambios en la estimación contable; de 
acuerdo con la NIC 8 “Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y 
Errores”. 

2.10 — BENEFICIOSA EMPLEADOS 

Beneficios por Terminación 
las indempizaciones por terminación o. cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual, cor los 
empleados. 

Obligaciones por Beneficios acumulados - Corto Plazo 

las obligaciones por beneficios acumulados a corto plazo de: los trabajadares son 
medidas sobre una base no descontada y son reconocidos como gastos en la 

medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el 
mismo. 

Se teconoce un pasivo si la compañía posee una obligación legal o implícita actual 
de pagar ese monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la estimación puede ser estimada de manera fable, 
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos 
por desempeño y las establecidas en el Cóvigo de Trabajo del Ecuador, tales como: 

Participación a trabajadores en tas utilidades 

Reconoes un pasivo y un gasto producto de la paricipadón de los trabajadores en 
las ulidades de la Compañía en cada año. El Importe de este beneficio se calcula 
directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la normativa 
det Código de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el 
cálculo equivale al 1596 de la utilidad contable.



Vacaciones 

la compañía registra Un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de las 
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su 
servicio al final del periodo. Este beneficio se liquida comtra la provisión constituida 

para el efecto al momento en que el trabajador gota de su derecho a: tomar sus 
vacaciones. 

Décima Tercera y Cuarta Remuneración. 

La compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de estas 
remuneraciones, considerando el tiempo de la prestación del servicio del empleado 
al momento de su cancelación, 

Obligaciones por beneficios definidos 

El Importe de las obligaciones por beneficios definidos (Jubilación: patronal y 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, reafizado por un profesional independiente fackuario). 
las ganancias o pérdidas actuaríales que puedan surgir de los cambios en las 
hipótesis actuarlales aplicadas por el actuario se reconocen Inmediatamente en los 
resultados del año. 

El importe de las obligaciones de beneficios. definidos es reconocido en. los 
resultados del ejeccicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a 
dichos beneficios. en cuyas circunstancias se realizará el pago contra la provisión 
constituida para el efecto, 

2.12 — ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y 
ventajas derivados de la utilización del bien objeto del arrendamiento. El importe 
del arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de 

forma lineal par el prriodo estipulado en el acuerdo. 
la dasficación del arrendamiento de activos depende si la compañía asume 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Sor 
clasificados como financieros cuando se asume todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad, en caso contrario se dlasifican. como operativos. 

las mejoras hechas a los activas arrendados se reconocen como instalaciones y 
mejoras, se clasifican como Propiedad Planta y Equipo y se deprecian por el menor 
de los lapsos entre la vida Útil estimada del bien y la vigencia del contrato de 

arrendamiento operativo. 

212 INGRESOS 

Los ingresos se cafculan al valor ratonable de la contraprestación cobrada o por 
tobrar por la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de 

ES



cualquier descuento, bonificación o rebaja comerdal que la Compañía pueda 
otorgar, el Ingreso por servcios es reconocido en resultados cuando el servicio es 
proporcionado y es prabable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fuyan a la compaña y el monto de los castos e Ingresos puedan ser 
medidos confiablenente, No: existe pasibiidad de una devolución por los servicios. 

prestados excepto por situaciones particulares, que cuando ocurren, se revisan para 
determinar si hay razón para una devolución. 

os Ingresos por ventas de bienes (inventarios) son reconocidos cuando existe 
evidencia persuasiva que el cliente acepta el envio y amunse los riesgos y ventajas. 
significativos derivados de la propiedad de los bienes, la recuperación de la cuenta 
por cobrar está razonablemente asegurada, los precios han sido fjados o son 
determinables, los costos asociados con fiabilidad, y la compañía no conserva para 

si ninguna implicación en la gestión corriente delos bienes vendidos. 
La Compañía ha iniciado la aplicación de la NIF 15 desde el 1 de enero de 2018 

usando el método de efecto acumulativo y par lo tanto la información comparativa 
o ha sido re-expresada y continta siendo reportada bajo NIC 48 y NIC 11. El detalle 

de las políticas contables bajo NIC 18 y NIC 11 son reveladas separadamente sl son 
Gerentes de aquellos bajo NIF 15 y el Impacto de los cambios que serán 
debidamente revetados. 

Ingresos y Costos financieros 

los Ingresos por Intereses son reconocidas a medida que los Intereses son 
devengados en función del monto Invertido o que está pendiente de pago y de la 

tasa de Interés efectiva 

os Ingresos y costos finanderos de la Compañía incluyen lo siguiente: 

+ Ingreso por Intereses; 
+ Gasta porintereses; 
+ Gananciao pércida neta en activos financieros registrados a valor razonable 

can cambios en resultados; 
+ Ganancia o pérdida por conversión de activos financieros y pasivos financieros 

en moneda extranjera; 

Elingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del Interés efectivo, 
la “tasa de interés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente Jos pagos 0 
recibas en efectivo futuros estimados o recibidos durante la vida útil esperada del 
Instrumento financiero paras 
-El valor bneto en bros delacuvo financiero; o 

 



+El costo amortizado del pasivo financiero. 
Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de Interés efectiva se aplica al 

Importe en libros bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro credito) o 
al costo amonizado del pavo; sin embargo, pará los activos inanderos que se han 

detelorado en el crédito después del reconocimiento Inicial, los Ingresos por 
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del 

activa financiero. Si el activo ya no tiene deterioro crediticio, entonces el cálculo de 
los ingresos por Intereses se revierte la base bruta, 

2.13 COSTOS YGASTOS 

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo, Se reconocen a medida que 
zon incurridos en función de zu devengo, independientemente de ta fecha on que se 

haya realizado su pago y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen. 

2:14 COMPENSACIONES DESALDOS Y TRANSACCIONES: 

Como norma general en los:estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellas casos,en los que ta 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 

sel refiejo de ta esencia de la transacción. 

Se presentan netos en resultados, los Ingresos y gastos con origen en transacciones 
que, contractualmente o por una noma legal, contemplan la posibilidad de 
compensación y la Compañia tiene la intención de liquidar por su Importe neto.o de 

realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 

2.15 — ACTIVOS FINANCIEROS 

la Compañía reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable més 
los costos directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos financieros 
medidos a su valor razonable con cambios en resultados en los que no se 
consideran tales costos Las compras O ventas de activos financieros son 

reconocidas por la Compañía en las- fechas en que realiza cada transacción, siendo 
la fecha de contratación, La fecha en la que la Compañía se compromete a Comprar 

vencer un activo financiero. 

Los activos finanderos no se rectasifican: después de su reconocimiento inicial, a 
menos que la Compañia cambie su modelo de negocios para administrar los activos 
financieros, en cuyo caso, todos los activos financieros afectados se rectasifican el 
primer día del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de 
negocios. 
Umactivo financiero se mide al costo amortizado si cumple. corr las des condiciones 
siguientes y no está desigrado como a valor razonable con camblo en resultados: 
Y Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo. objetivo es mantener 
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activos para cobrar fujos de efectivo contractuales; y 
Y Sus términas contractuales dan lugar en fechas especificas a los flujos di 
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del 
principal pendiente. 

“Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o 4 
valor razonable con cambios en oro resultado integral como se describe. 

anteriormente 58 miden a valor razonable con cambios en resultados. Esto Incluye 
todos los activos financieros derivados 

En general, la compañía mantiene como activos financieros únicamente cuentas por 
cobrar y préstamos. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

San activos financieros no derivados can pagos fijos o determinados que no. son 
cotizados en un mercado activo, Después de su reconocimiento inicial a. valor 
razonable, se miden al costo amortizado, menos una estimación por deterioro. Las 
"ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar y 
tras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de crádito 
promedio sobre la venta es de 60 días. 

Las cuentas por cobrar comerclales incluirán una estimación para reducir su valor al 
de probable realización. Dicha estimación se constituye en función de un análisis de 
la probabilidad de recuperación de las cuentas 

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

El valor en llbros del activo financero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerdales por cobrar y otras cuentas por 
cobrar, donde el importe en Ibros se reduce a través de una cuenta de provisión. £a 
tecuperacón posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 

créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la 
uenta de provisión se reconocen en el estado de resultados como gasto o ingreso. 

Baja de un activo financiero 

Los activos financieros son dados de baja por la Compañía cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; a cuando 
transfiere el activo financiero desapropiándose de los riesgos y beneficios 

Inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibirlos 
Mujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos 

 



contractuales a recibirlos fujos de efectivo, la Compañía ha asumida la obligación 
contractual de pagarlos a uno o más perceptores. 

Castigo. 

El valor enfibros bruto de un activo financiero se da de baja cuando la Compañía no 
tene expectativas razonables de recuperar un activo Financiero en su totalidad o 
una parte del mismo y se han agotado todas las instandas de cobro persuasivo y 
comcuvo. 

Instrumentos financieros y activos contractuales. 

La Compañía reconoce las provisiones para pérdida de crádito esperada 

Y Activos financieros medidosal costo amortizado; 
Y Activos contractuales 

  

La Compañia mide las provisiones para pérdidas en una cantidad Igual alas pércidas 
de crédito esperadas durante la vida, excepto por las siguientes, que se miden en 

pérdida de crédito esperada de 12 meses: 

Y Los valores de deuda que se determinen tienen bajo riesgo crediticio en la 
Tecna dereporte; y 

Otros valores de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo de crédito 
(es decir, el slesgo de incumplimiento durante la vida ÚtI esperada del 
Instrumento. financiero) no ha aumentado signifiativamento. desde el 
reconocimiento inicia, 

Las provisiones de pérdida para las cuentas por cobrar comerciales y los activos 
contraciales siempre se- miden en una cantidad igual a lo pérdida de crédito 
esperada durante la vida. 

AL determinar sl el riesgo creditido de un activo financiero ha aumentado 
spnificativamente desde el reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas de 
rédito esperadas, la Compañía considera información raronable y sustentable que 
es relevante y está disponible sin costo nl esfuerzo Indebido. Esto Inclupe 
Información y andliós tanto cuantitativos como cualitativos, basados en la 
experiencia bistórica del Grupo y en una evaluación crediticia informada e 
lncluyando información prospectiva. 

La Compañía asume que el riesgo creditidlo en un activo financiero ha aumentado 
slgnificativamente si está vencido por más de 180 días. 

la Compañía considera que un activo financiero está en lacumplimiento cuando: 

Y Es poco probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito a la 

El



Compañía en su totalidad, sin que la Compañía recurra a acciones tales como la 
obtención de garantías (sl se mantiene alguna); o El activo financiero tiene más 

de 180 días de vencido 

  

La Compañía considera que una garantía de deuda tiene un bajo riesgo crediticio 
cuando su calificación de riesgo crecíticio es equivalente a la definición global de 
"grado de Inversión". 

Las pérdidas de crédito esperadas de por vida son las pérdidas de credito esperadas 
que resultan de todos los eventos predeterminados posibles durante la vida del 
esperada de un instrumento financiero. 

Las pérdidas de crécito esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas de crédito 
«esperadas que resultan de los eventos predeterminados que son posibles dentro de 

los 12 meses posteriores a la fecha del informe (0 un periodo más corto sh la vida útil 
esperada del instrumento es inferior a 12 meses). 

El periodo máximo considerarto al estimar los párdidas de crédito esperadas es al 
periodo comractual máximo durante el cual la Compañía está expuesto al riesgo de 
crédito. 

Mecición de las pérdidas de crádito esperadas 

Las pérdidas de crédito esperadas son una estimación ponderada de probabilidad de: 
pérdidas cregiticas. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de todo 
el dect de efectivo (es deci, la diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la 
nidad de acuerdo con el contrato y los Mujos de efectivo que la Compañía espera 
recibir). 

Las pérdidas de crédito esperadas se descuentan a la tasa de Interés efectiva del 
activo financiero, 

2:16 — PASIVOS FINANCIEROS 

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivas financieros o 
como patfimonio de conformidad con la esenda económica del acuerdo 
contractual. 

Los pasivos financieros se dasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho Inconcicional de diferir el pago de la obigación por lo 
menos 12 meses después dela fecha del estado de situación financiera.



Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente:a su costo, neto de los costos que 
se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo 
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos 

necesarios para su obtención] y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

las cuentas por pagar comerdales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

mercado activo. 

Después del reconadimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El periodo de crédito promedio 
paraa compra de ciertos bienes es de 90 días. 

la Compañía tiene: implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los 
1érminos crediticios prevacordados. 

Baja de un pasivo financiero 

Los pasivos financieros san dados de baja por la Compañía cuando la obligación ha 
sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo 
financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compañía cancela el 
original y reconoce un nuevo pasivo fitanciero, Las diferencias que se pudieran 
producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los 
resultados del año en que ocurran. 

El periodo máximo considerado al estimar las pérdidas de crédito esperadas es el 
período contractual máxieno durante el cual la Compañía está expuesto al riesgo de 
edito. 

Medición de las pérdidas de cródito esperadas 

Las pérdidas de crédito esperadas son una estimación ponderuda de probabilidad de 
pérdidas crediticias. Las pértidas crediticias se miden como el valor presente de todo 

el déficit de efectivo (es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la 
entidad de acuerdo £on el contrato y los flujas de efectivo que la Compañía espera 
recibi). 
. 
Las pérdidas de crédito esperadas bo descuentan a la tasa de: interés efectiva del 
activo financiero.



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
El efectivo y bancos, se componen de la sigulente: 

2018 07 
(ens. dólares) 

Cajas 2.395 5755 
Bancos 122.119 365,120 

Inversiones Corpo Plazo: (1) 200.900. 300.900. 
Total 1324 SIE 1210878 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 no exdstian restricciones de uso sobre los saldos de 
efectivo 
(2) Inversión en BB? Bank S.A. vencimiento diciembre de 2013 interés anual del 4% 

4. ACTIVOS FINANCIEROS 
Los componentes de Activos Financieros al 31 de ciembre, se componen de: 

2018 27 
(en Us. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
ilentos locales no relacionados: 902308 903,320 
ilentes locales relscionados 2 187,515 

Estimación de cuentas incobrables 08758 (685401 
Subrotal 902553 1,021,696 

Otras cuentas por cobrar: 
Préstamos a Emplendos 579 4358 

ottos. 18,506, 37,515 
Subtotal 19,185 237 
Total EN 1,064,058, 

AL 31 de diciembre la apertura por vencimientos del saido de las cuentas por cobrar 
comerciales es como sigue 

2018 2017 
de 0260 días 3613388 903,370 

plazos de vencimiento de las cuentas por xobrar se extienden hasta 180.dlas a cientes 
aconales contados a partr de la fecha de emisión de las respectivas facturas, no 
están sujetas a ningún descuento por. pronto pago, no generan intereses, y 50n 
recuperables en la moneda funcional delos estados financieros. 
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la gerencia de la Compañía: considera que el importe en bros de las cuentas por 
cabrar comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable. 
$ movimiento de la estimación de cuentas incobrables es como sigue: 

2018 2022 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo detaio 6590 61396 
Provisión ER 7543 
Saldos al fin detaño 78758, 58340 

  

La gerencia de la Compañía considera que el importe er lbros de las cuentas por cobrar 
somerciales y otras cuentas cobrar se aproxira a su valor razocable 

5 INVENTARIOS 
AL33 de Siciommbra ur detalla de os inventarios es el siguiente: 

2008 az 
ten US detares) 

Inventarios de Matera Pri 261.469 318,566 
Imverstario de Materiales 18,300, 1012 
Inventario do Productos: en Proceso, 19821 13,195 
Inventario de Producto Terminado mar 18,95 
Mercaderia en Transito. 14L8r2 34.650, 
Tota 

  

$. SERVIDOSY PAGOS ANTICIPADOS 
Un resumensde Sorócios y Pagos Anticipadas es el siguiente 

2018 207 
[en UUS. dolares) 

Seguros Pagados por Antcipado. 107477 

  

Total 1473477, 

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 
Un tesumencde la propiedad, planta y equipo es el siguente; 

2008 27 
(ens. dolerea) 

Costa 1000913 28731021 
Depreciación acumulada (252344) 2540738)



tnstataciones 
Muebles y enseres y eg, Ocina de 

oñona 
Maquinaria y Equis 
Equipo de Computación 
Vehiculos 

Otros Propiedad Planta y Equipo 
(equipos de Comunicación 
Activos en Transito 
Total propiedad, planta y equipo netos 

181,768 

7.507 
525 
50053 
16201 

sa 
51758 
181765 
  

222,283 

11146 

7330 

3758 
72000, 
22283 
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8 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
Los aros activos por Impuestos coteridos se resumen: 

  

ame ar 
len 45 dólares) 

“salaoal Inicio de Año 570 59m 
Compensación coemtas Actio aplicación NIF 3857 ES 

Total e 573 

Y CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAN. 
Un resumen de cuantas por pagar comerciales y ctra cuentas por pegas es como sigue: 

2008 20 
Lens. cores) 

¡Curmtas por pagar comerciales: 
Proveedores Jacales 25150920 20197 
Proveedores del zxterlor TIAS ela 

“Otras cuepzas por pagar: 
Varios 205078 rasa 
1ESS por pagar 1539001 20288 
Total 10 aa 

10 IMPUESTOS. 
Activos y pasivos por Impuestos corrientes. - Los actes y psies por Impuestos 
Lorrentes vo resumen segudamente:



  

(an 45. dólares) 

Actteos por impuestos corrientes: 
Crédito Telstar a arar de la 

Empresa (VA) A. 432 
Créaio Tetouraro favor de la cgi 181584 158305 
Crédro Tributario a uva de la 

“Empresa (mo. Renta.) á 22559 
Total TES BS 
Pastros por impuestos comentes: 
Impuestos por pagar y total 32.594 24260, 

Impuesto a la renta reconocido en os resultados. - ia concilación entre la uta según 
estados frantieros y al gatto por Importa a la renta comente al 34 de diemre, 0s 
como algu: 

    

208 2017 
tens dólares) 

'Utlidad según estados financieros antes 
e Imperio Ja arta rn lc 
Sastos no decuciales 100446 55210 
Diferencias temporares 

Vida grabe E qa 
Imolssto a la renta causadol3) 142999 105288 

Anticipo callado mpueseo renta (2) 87127 87127 
Impuesto a la renta del ejercioo: 
registrado en resultados. “isc! as 

    

Al El mpuesto a la nensa conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos 
que terminaron el 31 de ciembre e! 2018 y 2017, se calcula a la tata del 259% y 
22% respectivamente sobre las atados sujetas a dotribución y del. 12% sobre las 
Vtllsacies sujetas a captación. 

[Al El anticipo: minimo calculado para el ejercicio 20188 lua da USO $7-12654, el 
Impuesto a la rento caúcado es de USO 143965, en consecuencia la Compañia 
regtitró este timo en resultados corso impuesto la renta.



Las dectaraciones de Impuestos conterme lo mericionado en lez dlspcaiciones legales 
para el efecto, son susceptibles de ser pevitadas por parte de la Adminiewación 
Frimtara, 
ox movimientos ce da provisión pata Impuesto a la renta 151 de diciembre fueron 

como sique: 
20 2017 

tentas dólares) 

Pos husos) lose) 
row del año S : 
Retenciones en la fuente reslzadas en el 
lercico fecal hase sl 
¿rédito trotar años antnisres 150 292.103 desen 
Saldos alfindel año 181504 E 

11. OBUGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS. 
Las obligaciones por beneicios acumulados se detallan segulcamente: 

20 a 
Gen US dólares) 

etfcios sociales 161367 170,354 
FParicioación a trasajeores. 17583 

  

Toral 152,880 20463 
  

Partición 2 trabljadores. - Oe contormidnd con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar lab utldades dela empresa en un 15% de lez 

idad lquiis a contables 

12 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS. 
Unresumen de la cuenta por pagar diversas relacionadas, se resumen: 

ze Du 
Ten US dólares) 

Préstamos. > 2 e 
Dididendos Por Pagar 50283 090 

297374 572 

$



a) Los prirtamos de relacionados, cubren necesidades de capital, no gar interetes, 1 
lazos de vencimionto, l se respaldan con nlagún tipo de garantía 

13. OBUGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.» Corícrme 4 disposiciones del Código del Tmbijo Ecumteriano, 
ste la obligación por parte del empleador de otongar jubiación outronal sn perjuicio 

dela Jubilación que les corresponde por parte del1ESS a los trabajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servcios en lotma continaada O necrumpida. 
tendrán desecho. see Jubilado por sus empleadores sin perjuleio de a Jubilación que les 
corresponde an su condcido de sfllados al instituto Ensatoriano de Sogundad Social 

  

"Desahucio. - Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, en los casos 
de torminación de la relación laboral por desahucio solicitado por al empleador o porel 
"trabajador, el empleador bonifcará al trabajados con al 23% del equivalente la Únima. 
remuneración mensual por cada uno de: lex año de servico orestados a la misma. 
“meras o empleador. 

Dichas provisiones anuzimente ue lavan a los resultados del ejersco y están 
sustentadas en ln estudio eccuarial malzacdo por Un profesional Iodepertiente 
debidamente calficado por la autoridad competente 

"Un sesion de ss cbllgacionos por beneficios delnidos se deralla seguramente: 

2008 2017 
fent1S- dólares) 

Jubilación patronal as07es aan 
Desahucio 23280, Bisos. 
rotas 350005 29755 

  

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios servidos se 
detal seguidamente: 

mz 
ablación: 
ratrsoal esas Toa 

lenUS dólares) 
Saldos restatiacidos al Inicio 179.350 7028 eses 

»



delo 

  

Conos del suriodo corriente 42m 164ss 520 
Corto firanciero. 7382 2497 ass 
Pagos y lauidaciónes y 3 nia) o 20 20m 
Percida octal 2 sm 14598 
Jaldos restabiecidos l Mn del = asar 51504 297,086 

  

or cficulos actuariles del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
bameficios definidos fueren resitados el 31 de (Cambre de 2018 por un actuerio 
indecendiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 
definidos y los costos del servicio actua y el costo del servicio anterior fueron calcados 
Uttzando el método de la unidad de crédito proyectada. Sulo «ste mátaco los 

bmeficios elinidos deben ser aribukdos al periodo de servico del empleado y basados 
en da lócmula del plan, de tal zuerte que 5e atribuye la misma canicas de enel a 
tada año de servico, considerando el uso de luptasi uctuariales para calcular el alos 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis refejan: el walos de dinero = través cel 
empo, el incramerto salarial y las provabiíciades de pego de artos beneficios. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de loa cálculos ectuariales son las 
gulentes: 

2 2037 
e 

Tasa(8) de descuento. . . 
Tasala) escerada del pe 

Incremento salar! 
Tasa (a) expectativa vida 2 

ADMINISTRACIÓN DERIESGOS FINANCIEROS. 

Enel clrss normal de sus operaciones, la Compañía está expuesta a diversos riesgos 
elecdonados con los instrumentos financieras! riesgo de chédit, de lguktaz, ce capital, 
anos. 

»



las boliicas de admialstración de riesgos de la Compañia permi identificar y analzar 
Jos riesgos. determinan vu magnitud. proponen controles y medidn adecuados, y 54 
Aplicación de manera afecta. 

uesgo de crésito 
Se escuentra presente ef el efecto, en las cuentas. por cobrar comerciales y otras 
cuentas par cobrar, an las compañías relacionados. La muturaleza sel efecto y los 
cuentas por cobrar por créditos directos ex de corto plaza, por lo que 44 importe en. 
locos am aproxima au valocraconabie.   

En Sas cuentas por cobrar, se presenta cusnido existe Une alta: probabilidad de que los 
cllmtes no cumplan con aut cstgacionen contractuales. 

La Compañía ha evaluado coro baja la concentración del riesgo de crédito con respecto 
2 Jos deudores comerciales, comiéerando, que al. menos el 40% de Jas ventas 200 
efectuacas a crédito, por lo genera] peafia convenios de pago que van de 30: 360 ala, 
asegurando que la translerencia de servicios se realice bajo riesgos minimos de 
recuperación de cupral y de esa manara psegurar el fetarmo de au inversión, 

Alesgo de tasa de Interés 
a exposición de la Compañla a riesgo de callos en las tasas de interés del mercado 

está principalmente relacionada con las obligaciones de a Compañía de deuda de argo. 
pizzo com tasas jas de interés. 

  

Mesgo de liquidez 
la Administración de la Compañía es la pesporsable por la gestión de liquidar. La 
peiicipal fuente de liquidez de la Compañía son sus fujos de efectivo provpientes de 
us actividades comercnles. La Compañía monitorea su riesgo de lquidez usando una. 
herramienta de plerilcacón de llguides recurtente. Esta herramienta considera el 
"vencimiento de los activos financieros (El Cuentas por cobrar, ctos actos financieros) 
los fujos de afectivo proyactados operacionales para un perico de doce meses. 
Elobjetwo de la Compañia es monitorear continuamente los flujos afectos proyectados 

Vrnaies y concilando los parfíes de vencimanto de os activos y pasivos financieros. 

Mesgo de tipo de cambio. 
Elriesgo de tipo de cembjo es el riesgo de que el valor razorabíe o fujos de caja futuros. 

de sn instrumento fmaesiero Muctien debido 4 cambios en los tipos de cambio, La 
Compañia mo sstá expuesta este tipo de riesgo por cuanto reakta sus operaciones en. 

dólares de los Estados Unidos de Norteamérica. 

40



flexgo de gestión de capital 
da Compalía adminisa de manera activa una base de capital para cubrir Jos riesgos. 
Inhrantes en sur actvidados. La adecuación del capial de la Compañía es mortoreada 
“tando as ratos establecidos pora gerencia, entre otras medidas. 

Los objetores de la Compañía cuando maneja caphal sor: Salvaguantar la capacidad de la 
Compañia para continuar operando e manera que continúe brindando retornos a dos 
“acclonintar y beneficios a loz Ot10s participantes Y, manteper una fuerza base de capi 
para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

ALS: de aclembre de 2017 y 2016, no han asistida cambios an los actividades y poíticas 
e manejo de capital an la Compañía 

Acomtinuación, se presentan las categorias Instrumentos financieros srantenidos por la 
Compañia: 

  

2038 20z 
len u5 córes) 

Activos Snantiarosalcosto: 
Electo y bancos (ces 3) 1326510 1210998 

Activos Mnandaros mesidos a csuto 
amonio: 
Activos Financieros (Cuentas par 

“obre comarcales y otrm cuentan por DILE 1054058 
obrar ora (4) 
Otros activos no comentes (Mota) 35746 420 
“otaiacrpos Ananciaros EXI Agaz 

Pasivos Mnunciaro alcorto 
“amortaado: 
ventas por pagar comerciales y otros 
ont poe pagar (pta 9) bc 2 
Total pasivos fnanceros 1os7AS8 1206320 

    

Valor ratonable de los Instrúmentos financieros. > La Adminitración de la Compañía 
«considera que los valores mn. loros «e los activos y paatros financieros reconocidos al 
coto amvertido en los estados financierca se aproximan au valor rasoratle.



14 PATRIMONIO, 

CAPITAL SOCIAL 
E capital surcrto y pagacio de la compañía asciende x sesenta ml cebociontos cares 

de Jos Estados Unidos de Amárica (USO 6£000) que corresponden a sesenta mi 
'thoclentas (60-800) acciones crginsrias y rominstvas de USD 1 cade una. 

ESERVA LEGAL 
a ey e Compañías establece que por lo manos al 30% de la utlidad neta del ejercicio 
sea apropiado como reserva legal hosta que deta sícance como mialmo el 50% dal capita 
social an las compeñias anónimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente 

capitalizada o cubre pérdidas operacionales, pero po es disponible para el pago de 
dhidendos en efecto, excepto en caso e tiqulsación de l Comos. 

RESULTADOS ACUMULADOS. 
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de zada ejerccio que po 
in sido capltalzados, apropiados en otras reservas o que o han sido. dsibsuidos a los 
ceionirias Los resultados (unidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este 
rubro, mantienen regutros que permiten demtficaru ejercico de origen. 

Un resumen de Jos resultados acumulados es como sigues 

ame az 
lens dólares) 

resultados acumutados 
tancias Asurmulacas 458337 146878 
Reserva de Capital 299,505 29345 
lidad det ejerce: 331.550 220983 
Toral OB TL 

—La hoserva de Capital Los resultados de la reserve de capltal en adapción por 
púmera vez de las poemas Imerracionales de información fanciera NIF, de 
ealstran en el patrimento en el rubro “Nesultados acurruledos proverientes de la 

adopción por para vez de za NIE, teperado del sesto de resultados acumulados 
y 4u voldo acreedor no podra ser dutibuldo entre lor scciorintas, no será uttuado 
ara aurvestar capital, e Vud que nv comuiponde a resultados operacionales, 

meti por al cual tampoes los trabajadoras tendrán derecho 1 ua participación 

 



xODre este. De ext un saldo acrmedor, este podrá ser utilizado ar absorber las 
Pérdidas, o devuelto en caso de iquidación de ta Compañía, Lus Reservas de Capital 
producto de la NEC 17 pueden ser capitalinas 

15 INGRESOS ORDUCAROS 
Un resumen delos ngreson es como sque: 

20 20 
den US. dólares) 

Ingrasos provenientes dela venta de 
cobetiano. 3500 500201 
Froveniemes de Venta Servesos 2456364 3500405 
Otros ingresos de Intereses Ganados 26143 16308 
Torn! LESA EXEC 

16. COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA 
Los cortos gustos operativos 21231 de diciembre se retomen: 

a a94z 
tons. tae] 

Corta de ventas s9228ss 70880 
¡Gastos de administración y Ventas 102300 1526998 
Total EAS BATSDE 

  

209331 aras 

ses sn 
e5450 54357



Honorarios [ponorario y gatos cobranzas) 
Servicios de Contabdad y nuca 
Mamteninuento y Reparaciones (mantenimento activos ia) 
Comicos 
Promoción y Publicidad (anuncios y putiicaciones) 
Combrustisies y Iubricantes 
Seguros y Reaseguros (Seguros veniculos) 

Tramsgorte (hetes, transpor y estaje) trado nueva planta. 

Gastos de gestión (Atención cóentes, persoral, proveedores) 
Cantos de viaje 

impuestos Contribuciones y Otros (mbtriculas y 
contribuciones) 

Depreciaciones 
Cyreles 
Aecuperación de Gastos (provisión gastos incobrables) 
“Seres Básicos. (blancos y fa) 
Notaria y Regxtradores dela Propiedad 
Gastos Impuestos [Ossto Impuesto 150. IVA) 

Gsstolmpuento ala Berta lactvos y pasivesditendos) 
Gasto Contribución saldan. 
Suministros y Única de Oficina: 
res Gastos de Vera 

Total Amimtstración y Ventas 
Tota 

sono 

19:47 
28502 
22 
am 
20m 

sar 

24003 
am 
19920 
108626 
290 
ss 

  

atra 
12924 

200332 

TADISI2 

bi
ur
ir
bi
ss
 

13508, 
7803 
795% 
ss 

esos 
maes



17 GASTOS FINANCIEROS 
Undetaie de costos financieros 0/31 de diciembre ez como sigues 

  

2028 297 
(en Us dólares) 

intereses asas 2903 
Combos y Servidas Bancarios 7,287.36 225798 
Otros gastos fosiles 1183204 
total ETE asar 

18 ACCIONISTAS. 

os 2ccionixtas dela Compañía 2131 de diciembre de 2018 ve datalan seguldarrentes 

Múmerode Capital > 

    

¿urbanos asciones USD Partición 
Geral ale portainos daran sos00 sosos 29. 
emir Margsth Montesinos Grión e 392 0.8 

Tora 0 uo 00 
      

2. EVENTOS SUBSECUENTES 
Ene el 31 de diciembre dei 2018 y la fecha-de enn de lor estados financieros (20 
de septiembre de 2019) nose produjeroó eventos que an opirién de la Adreninración 
Plleran tener un efecto importantesobre loz estados financieros adjuntos. 

A, RECLASIFICACIONES. 
Algunas cifras del balance, del año 2017 18 han reciasificado con el fin de hacertes 
comparables cor la del ejercicio escnámico 2018: 

5. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fpancieror por al año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido. 
aprobados por la Gerencia de MONTGAR CA. y verán presentados a la Junta General 

4s



de tota san apotcón. 2 ón de la rra, ts stas ner a e a e A cinta 

 


