
  

MONTSARCA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO- TERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

La compara "MONTGAR C.A* fue consttuda Juidicamente el 12 ce Jul de 1.964. con 
resolución 94,1,1.1. 1736 del 2 de jto de 1994 
El 18 da mayo de 2006 en la Notaria Cuara det Cantón Quito, procedió realizar el sumento 
de capita, Reformas y Coxiicación de estatutos. con Inserpción an el Ropstro Mercantil de. 
Quito, No. 095 tomo. 38 de 22 de junio co 2008. Su dentica es a ciudad del Distro 
Metrepolano Quito, Prodncia de Pichincha «el Cantón Quito, su domicio trtuario actuales 
AV Ls Calderón in y parque Industral, dela parroquia de Calacal 
El objeto Social y sus acividades revantes son Jas actvidades ce producción, 
comercialización, acabado. transformación mortale y ensamblaje de méquinas, aparatos. 
Piro plz, spuesios y podutón del saco Maanacinio, dl ico y 6 cios 

es. 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las princpalespollicas contes aplcadas on a preparación de los estados nanciors de 
ls Compañia son aquellas desortas en ls slguertes incsos y se hon aplicado an farma. 
consistente para los años presentados. 

24 BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplmiento y bases de presentación y ravolación. - Los tados 
Iinenders aduntos de la compañia MONTGAR C-A. comprenden los estados de situación 

Anarcira, ls estados de resutados integrales, de camios an el patrimonio y de Bos de 
úefecivo porlos años tamminados el 31 de diciembre del 2017 y comparados con año 2018 y 

sus repecivas rotas. Lo iameción contenida an estos estados fnancieros as 
fesponsabicdd de la Administración de la Compañía. Los estados fnanciros han sio, 
preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de Iniormación Financia - NIF 
mias por al Consejo de Normas rtemaciongles de Contablitad (ASE sglas en ng) y 
sur d los registros contables de la Compañia que son prasentados an la morada, 
“Anedonal en al Ecuador (dar estadounidense), Los estados franciers han sido pparados. 
site la base del costo hustóico; el cub! poneraimenta so basa an el valor razcabe dela 
cormaprestacón entregada cambio de benos y senícios. 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES. 
A la tocha de emisión de estos estados financieros, lus mejoras anuales que so han 

realizado a las Normas Intemacionales de Información Financiera, NIIF 2017, asi como 
Ahutevas. només, modificaciones e imtorprataciones publicadas y que son mandatoriamente 
sfucivas a parte del de enero del 2017 o posteriormente sa incian seguidamente: 
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Mesocamientos antes Ccio 2012-2014 
NIF 11. Cortatlzación de adquisiciones de interass en 

Operaciones conjuntas. 
NICT Presentación de estados Financieros: Iniciatwas de 

revelación 
NIC19 — Benelicos alos empleados. 

NIC Ay — Enmiendes para acirar los métodos aceptables de 
NIC3S —  capreciación y amortización 
NICt6y — Enmiendas pare aclarar la comteblidad pora as pienas que: 
NIG41 producen ratos agricolas 
NIEAO Estados fnanciets consolidados 

NIF 12y — Inversiones an asociadas y negocios conjuntos 
NICZ6 Entidades de inversión: Aplicación de la excepción de 

conselación 
NICZT Método de participación en los: estados fiancieros 

separados 

Mom mas o gererrdaciós 
NIFZ  Cisafcación y Medición de transacciones ce Pagos Basados 

en occnes 
NIFZ Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia 

resultantes del NIF Y 
NIEGO Instrumentos francia 

NIF AS Ingresos. ordnaros provarientes de contalos can los 
entes 

NIETO — Areridamientos 
NIF Oy - Vento o eponación de actos entre. un Inversionista y su 
NIC28  Arcciedao Nagecios Conjuntos, 
NIC42 — Reconocimiento de Actos por impuestos dteidos por 

péraidas no realizadas. 

Electha a 

Enero 1,2016: 

Enero, 2016 
Enero 1.2016 

Enero 1, 2016. 

Enero 1,2010" 

Enero 1,2018 

Enero 1,2016 

Eltctia a 
Sada 

Enero, 2018 

Enero 1,2018 
Enero1.2018 

Engro 1,2018 
Entro 1,2019 

Fecha a 
determinarao 

Enero 1.2017 

La Administración de la Compañia hesade an a naturaleza de sus operaciones, considera: 
que la adopción de las enmiendas, interpretaciones y namas nuevas mencionadas no. 
tendrán un Impacto sgoicatuo en los estacos financieras an el ejercicio 20171 

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Conierme 8 los NU, %a preparación de: los osados Mnancioms require el uso: de 
estimaciones contables. También implica a que la Administración sierza su Juicio en el 

ds apicación de las pollices contables de ia: Compañía. Estas estimaciones se 
na experiencia história y otros factores. incluyendo la expectaliva de ocurencia de 

aventos MUIIOS que se consideran rañonables 98 acusrdo a las circunstancias. Las 
estaciones coniables resultantes. por deltición. muy pocas veces nerán iguales a los 
restótados reses, pero se ha aplicado la mejor estación y crtero para su reconccimento.
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Los príncinales cios y supuestos en relación con hechos futuros propensos a varaciones a 
la echa de los estados fnancieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes las cres 
de los ackis y pasivos en los estados fnancieras del pitximo año, se presentan a 

continuación: 

Estimación para cuentas dudosas de daudores comerciales. - La estimación para 
Cuentas dudasas 6s detominada por la gerancia de ls Compañía, en base a una evaluación 
's la aníguadad de los sados par cotrar y la posiidad de recuperación de los mismos. La, 
estimación para cuentes dudosas se carga a los resutados integrales del año y las 
recuperaciones de cuentas provísicnsdas se acredtan a olos ingresos, 
Estimación para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado. - La 
estimación para Inventarios da lento movimiento, caducado 1 deteriorado es cetonminada 
como resultado de un estudo efectuado: al cierra de cada ejrcico que considera la 

“xpartencia histórica de la Compañia y aquetos productos idenificados como dañados en las 
lomas fisicas, Al ciere de Jos estados financieros, la gerencia considera que la oasimación 
reslzada por la compañía para cubrs este lpo de cicunstancias adversas es razonable y 
responde la expectata de poses bajas de invectaros. 

Vida útil de propledad, planta y equipos. - Las propiedades, planta y equpos se regstan 
al costo y sa deprecia en base al málodo. de naa recta durarta la vida úl esimada de 
dichos activos. En aqueños casos en los que se puedan determinar que la vida Útl de los 

acíivos deberia disminursa, se deprecia el xceso entre el valor en Htxos neto y el yalor de 
recuperación estimado, de acuerdo a la vida UN restante revisada. Factores tales como los. 
cambias en el uso planificado de los disintos acliwos podilan hacer que la vida tl de los 

clivos sa viera disminuida. Las estemaciones se basan pracipaimente ea las proyecciones. 
de uno háuro de los actos. La Compañía ha determinado que la vida LAI actual de los 
AcllvOs responda al patrón esperado de uso. futwo de los blerims, consecuartemente la 
estimación al 21 de diciambre del 2047 es razona. 

Deterioro de propiedad, planta y equipo, -La Compañía astima que so sist vicios de 
'detedoro para ninguno d8 sus activos que componen las propiedad, planta y equpos a la 
tacha de los.astados financieros. Sotxe una bas. anu y cuando se detecta la wxitencia de 
algún inicio de deteom. la Compañia electa las respecivas evaluaciones y 
comparaciones necesarias para detesminar el Importe recuperatie dejos actes. 

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido. « Los actos y pastos por impuesto a. 
Je renta diferido han sido reconecidos considerando que existe una probabilidad razonable de 
su reización a través de s aplicación a utiades fecales futuras destvado ee la lordenca. 
Mistica de los relacio e la Compañía. 

geciones ur baratos mol. E ul css an cacon co 
"enalícios demidos so dolemina mediante valoraciones actuarials, Los valoraciones 
actunicies Ímplcan vatas suposicionss que podrían der ds los acontecimientos que 
alocivamente lencrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyan lo determinación de la. 
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, ls Indices de mortaldas y los sumentos. 
awos de las persones. Debido a la compleldad de la valuacín, las sugosicnes 

slbyecertes y su rañaleza de largo plazo, les cbigaciones por benslicios defridos son 
sxtromaarmante sensibles a los cambios en estas suposiciones. Tocas estas suposiiones 

se revisan cada fea de cera dal perlodo sobre el que se forma.
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EFECTIVO Y BANCOS 

Electo y bancos reconocidos ens estados Inancieros comprenden e efecivo en caja y 
«cuestas comintes boncariss de ro dispontid 
Estas partidas se regltran a su costo histo, que o diia sigaifcaivamente desu valor 
de malzación. 

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los invertaños se encuentran madigos al menor entre el costa y su valor nto de reatzación 
(UNA). Este impora represanta el precio ce venta estirado, menos todos los costos de 

Ibrminación y los costos necesaros para su venta. 
Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a gu costo de adquisición que implica. 
los costos de importación captalzadles reta la fecha de presentación del estado de 
situacón fenciera menos los descuentos resízados an base a a negociación y más todos 
los costos necesarios para deje l Invento apto para ser vencida o ublzado. 
Los rubros que componen los inventarios se encuertrn vasos. a su costo promedo 
ponderado do adquisición. 
El costo de ventas representa al coslo de repcsición de los Inméntarios al momento dí la 

vería, expresado en daras americanos al cie del rca. 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Reconocimiento. - Se reconoce como propiedad, planta y aqui: a aquellos acts que se 
"ncueniran pera su uso 0 la acimiistación, producción, y comerialzació, y su 8 0 
és supeñr a un año. En cuanto a la pallica monetaria, la compañía evaluará un monto 

razonable para los activos acquifdos en grupo o en comunto obserando su importancia 
relata y espectativa de uso. 

Medición an al momento del reconocimiento. » Las partstas de propiedad, planta y equipo 
se medirán inicialmente por su costo. 
El costo de la propiedad, pianta y equipo comprenderán los desembaisos realizados por 
concepto de la adquisición, deduciando cualquier tipo de descuento, e inclulrá tados los. 

coslos necesarios para dejar al activo en las condiciones recesaras para ser utilizados. 

En caso de que se construyan propiedad plant y exuipo, se deberá considerarlos costs de 
mamo de obra, materiales, honoraños a lécr»cos y todos los costos directamente reincionados 
al conutución del ben 
Aóicionalmanto. se considerará como parte del costo de los activos, lem costos por próstamos. 
directamente atrbubles a la. xlsición o construcción de activos cadficados, asi como Jos. 
cotos que rmpresenten las. por desmantelamiemo y reparación en caso de 
apíicar-astos dos úlimos conceptos. 

Medición posterior al reconocimiento. - Posteo" al reconocimiento: cial. los 
'camponsetas de la propisdad, planta y equípo son registrados al costo manos la depreciación 
acumálada y olimpo acumutado delas párdicas por deterora de valor 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Ímputan a resultados en el pecado en que 

8 produc. Cuando un elemento spificalvo cala propiedad, planta y equipo regular ser
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rermplazado, éste es dado de baja reconociendo sa facto en resultados y se reconcos como 
acto el nuevo componente de instalaciones, planta y equipo. 

Método de depreciación, vidas útiles y valor residual. - El costo dela propiedad, planta y 
quo se deprecia aplicando el másado de linea recta. En forma general, la vida (, el valor 

residual y el método de depreciación para un bien no son delíitwos, datiindoselos tomar 
únicamente como guía de un promedo normal y razonable de la utlización delos bienes, por 
lo tanto, son revisados al final de cada periodo sobre el que se Infoma, reconociendo 
cuelgue cambio en su importe como una estimación contable. 

La vida UU para cada grupo sgrifiatvo de activos ss presenta en ul siguiente detañs: 

Vida 
Grupo de activos. len años) 

Instalaciones y Edcios 2 
Maquinaria, equios, muebles y enseres, horamiertas 10 
Vehiculos 5 
Equipos de computación a 

Las construcciones en curo no: 98 deprecian y se captalzan todos los costos necesarios 
para corstrul el activo como una construcción en curso, Desde el primar instante en que el 
cio se encuentre mplo para sor utlizado y en las conciciones necesarias que pstime la 

perencia, este activo se comenzará a depreciar por a vida it razonatis que de acuerdo e la 
“expectativa de 150 se estime conveniente. 

Baja de propledad, planta y equipo. - La propiedas. pinta y equpo puede darse de baja 
por óferentes crcunstancas: venta, obsctescencia o desuso, daño areparabíe, sustitución 
por mejora, siento, rabo yl hurto provecado por caso fomato o fuerza mayor. La utidad o 
pércida ccasicnada en la baja por reo o venta ds una parida de propiedad. parda y aqupo 
equivale ala Gerencia entre el precio de venta y el valoren oros del actro la fecha de ia 
raraaccón y se nciye en el rosutado del pericdo. Les ganancias generadas por l vera de. 

propiedad, parta y equpos no se ciasiicarán como ingreses operacionales $00 como 
abad en vemta de actos fos fuera de ls ingresos ordinarios. 

Deterioro. -Al fal de ceda período, la Compañía avala los valores en bros de sus actives 
a fin de determinar al oxto un Inicio de deteoro. En tal caso, so calcula el importo 

recuperatie del actvo o, undad generadora de fectuo a fa de doterminar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguno). Las pérdidas por detenoro se mconccen 
lnmadatamerto an resultados. 

ES gasto por impuesto a la renta reprmsenta la suma del impuesto a la rerta por pagar 
corriente y al impuesto diendo,
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Impuesto corriente, - Sa basa an la lidad gravatie registrada durante el año. La ullidad 
paraba difare dela ulidad contable, dedo a las partidas de ingresos o gastos imponiies 

o dedupbies y parias que no serán gravables o deducitss, El pasivo de la Compañía por 
concaplo de impuesto comente se calcula utliranco a tasa de impuesto a la renta al lnal de 
¡cada parioco apmbada por la Autordad Tnoxtaria 

Impuestos diferidos, - Se catan sotre las Gferencias temporarias. (Imponibies o 
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparación entr la base 
kibolaria de activos y pasivos y sus valores en bros para propósitos del reporte financiera. 
Los actvos pur impuestos diferidos son reconocidos por todas las cierarcsas temporarias 
decucioles, pérdidas rias a comgenses, ente cras, en a medida en que ses probabe 
tecuperar dichos importes con la utliésd gravebia contra tas cuales llas dieras 
lemporarias deducibles puedan ser ublizadas. Los pasivos por Impueslos «eros 500 

econocilos genarsimente para lodes las diferencias temmporarías imponibles. 
En general, los activos y pasivos por impuestos diluidos se miden empleando las tasas 
fecales que se espera sean de apicación en el periodo en el que el acto se reabte o el 
pasivo se cancela y 98 presentan netos en los estados fiancieros. La Compañie realza la 
compensaxión de activos con pastos por Impuestos, solo sl sa tene reconocido legalmente 
el eracho de comparsaros frente a ulocidnd rbutara. 

Impuestos corrientes y cieridos. - Se reconacan como ingreso o gasto, y se registran an es 
resultado del año, excesto an la meda en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se secorcos luera de los resultados, ya. ses en ctro resultado iegral o directamente an 
al patímonlo, e cuyo caso el mpuesto lambién ue recanica fuera de los resultados. 

PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas. cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea. 
legal o implota, como restado de un suceso pasado, puede hacerse una estimación fabio 
del importa dela obigación y es atamenta probasi que tanga que desprenderse de recursos 
que incorporen beneficios económicos para cancelar la colgación. 

El importe sabra el cual se debo registrar la provisión abs ser la mejor estimación que 
represerás el monto necesaro para cancelar ls obigación al tarmino de cada periodo, 
considerando tadas los rtesgos y les ncertdumeres imerentas. La provisida se mido 
co ell ret de o Es fos Ci a aer re lomo Sm 

cancelación. Para determinar esta esteración se emplea el crei lécnico de un aspect 
para soporte de la provisión registrada: 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos. - El imparte ús las obligaciones por beneficios 
dsiidos ubdación patronal y desábucio) vs doterminado wtizando ul Méteco de la Unidad: 

ón Cricito Proyectada, realzado por un profesional independiente factario). 
Las ganancias o pérdidas actuales que puedan surgr de los camblos an ¿as hipótesis 
actuatales aplcadas porel sctusrío se reconocen inmeciatemente an los resultados del año, 
El importa de las cbigacionas de beneficios definidos es reconocido un los resultados: del 
"jercicio hasta que el trabsledor adouera su desscho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas. 
circunstancias ss reaizaró el pago contra la provisión constituida para es efecto. 

 



farteipacn de los bea y oia cad e Cometa cda Ec e de res en en 
este tenaicio se cacula rectamente dela uNidad coniable as de inpueatos en apego a 
la normativa del Código de Trasejo y Sieposiciones complementaras. El porcentaje pora el 
tido equivale al 15% de la ticas contaba, 

Vacaciones. La compañía regésra un pasivo y un gasto para reconccar la provisión de las 
vacaciones de sus trabajadores considarando el tempo de la prestación de su servicio al fina 
del periodo. Este beneficio se Iquida contra la provisión corsitua para al electo al momento 
anque el trabajador guzs de su derucho a loma sus vacaciones. 

29. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arrendamiento operatvo es aquet an el cual 9 se transfieren lados los riesgos y ventajas 
derivados de la ulización cel ben objeto del arrendamiento. El Import arerciamiento se 
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gesto de foma Ínsal por el perlodo 
estipulado en e acuerdo. 

2:10. INGRESOS. 

Los ingresos se calculan sé valer razongtls de la contraprestación cobrada o por cobrar pora 
venta de bienes y serácios, considerando el importa estimado: de cusiqulor dascuecto, 
bonificación 6 rebaja comarcal que la Compañia pueda olor, 

Ingresos por venta de blanes y Servicios, - Los ingresos oriaios prowmniies de la 
venta de Blanes o servicios son feconacidos per ia compañía cuando la ent ha tansterido 
al comprador Jos riesgos y ventajas, de Igo signiicatwo, derivados ce la propiedad de los 
hlénes, 0 senícos esto mplca que la entidad ya no controla, no edminisira. ni rtiene el bion, 

y ha cumplido con el servico y acicionalmenta, se espera cotener beneficios aconémicos de 
la transacción y el importe de estos beneliios, así camo al de los costos incuridos an la 
transacción, se puede mec de forma fabie 

Ingresos financieros. - Los ingresos por Intereses :son reconocidos .a medida. que los. 
intereses son cavengados an función del monto invertido o que está pecenta de pago y de 
Intesa de mteés efecto, 

2:11 COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gestos se registran obre la esa del costo. Se reccnocan a dida que son 
ipcuridos en función de su devengo, insependieniemente de ls facha en que 5e haya. 

resízado su pago y se registran en e periodo más cercano en ul que se concen. 

212. COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

¿Cómo norma general an los estados financieros no se compensan los activos y pasos, 
lamgooo los ingreses y gestos, excepto en aquellos casos en los que la compensación sea. 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sen el roñejo de la asencia de la 
ansacón, 
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Se presentan netos en resultados, los Ingresos y gastos con origen en transacciones. 
ofiTaciualmente o por tna. norma fegas, contemplen la posiblidad de compensación 
Compara tene la intención de kquar por u importe neto o de realizar el acto y 

pago del pasivo de forma simultánea. 

ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía rcoooce sus activos financieros inicialmente al valor razonable més los costos 
rectamente atíbubles a la transacción, excerto os activos financieros medidos a su valor 

razonable con cambios an resultados en los que no ss consideran tales costos. Las compres. 
0 ventas de activos financieros son reconccidas por la Compañía en las lechas en que realiza 

caca transacción, siendo la fecha de contiatación, la: fecha en la. que la Compañía se 
compromete a comprar vender un acto Inanciro, 

En general la compañía mantene como activos financieros inicamenta cuerras por cobrar y 
préstamos. 

E 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. - Son actwos fnancieros no 
derados con pagos fjos o determinados que no son calzados en Un mercado acto. 
Después de su reconocimiento inca! a valor razonable, se miden al costo amorizado, manos 
¡na estación por deteñora. Las ganancias o pércidas se reconocen an resultados cuando 
les cuentas por cobrar Y ares cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El 
período de crio promecio sobre la venta di bienes es de 0 2 180 las. 

Las cuentas por cobrar comerciales inciárán una estimación para reduce su valor al de 
probable realización Dicha estimación se constituye en función de un anlsss de la 
Probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Se dsifcan en actos contentes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la 
técha del esta de suación finaniera. que se clasifican como actives o corrientes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado, - El valor en bros del actho 
financiero se reduce por la pánsida por deterioro. drectamente. excepto para las cuentas 
comarciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, donde: al imporía en Ikros ss reduce a 
lrarés 08 uns cuenta de provisión La recuperación pasteñor de les valoras praviamante 
eliminados se convierte en erites contra la cuenta de premisión. Los cambios an el importe 
en llos de la cuanta de provisión se reconccan en el estado de resuliados como gasto o 

ingresa. 
Baja de un activo financiero. Los actives francieres son dados de baja por ia Compañía 
"cuando explran los derechos contractuales sobre los Sujon de efecto del activo financiera; o 
cuando transfiera el aciivo fnanciera desspenpiándoss dedos riesgos y beneficios inherentes. 
al asiivo Enanciro y ha cedido los demchos contractuales de recibirlos flujos de afocivo del 
“cio finance; o cuando reteniendo los derechos contractualos 3 rectr los fos de 
elecivo, la Compañía ha asumido ln obligación contractual de pagarlos a ano 0, más 
perceplores, 

PASIVOS FINANCIEROS: 
Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía. - Los 
instrumentos de deuda y patrmorio son cssiicados como pasivos linancieros o como. 
patrimonio de conformidad con a esencia económica del acuerdo contractual. 

ÉS
 

V



Los pasivas fnancisros sa ciasfican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de dle el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de 
la fecha del estado de situeción finance. 

Pasivos financieros medidos al costo amottizado, - Los pastros Inancieras se reconocen 
Ihicimente a su costo, neto de los costs que se hayan incurido en la hansacción. 
Postedomento, se miden ». su costo amorizado y cualquier diferencia entr los: fondos. 

obtenidos (neto de las costos necesarias para su obtención) y el valor del reembolso, se 
reconoce en el estado de resultados durante la Vida del acuardo con et método dels tasa de 
Irlurs afectiva. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por. pagar. - Las cuentas por paper 
comerciales y otras cuentas por pegar son pastos Pnanciaos, ho derivados con pagos fíos 
detemminables, que no caliza en un mercado activa 

Después del reconocimiento Inicial, vor razorable se miden costo amortizado ubizando 
al método de la tasa de interés ofectva. El periodo de crecio promadío para la compra de. 
eres tienas es de 180 clas. 

13 Compañia dene implementadas palicas de manejo de tiesgo fnancier para asegurar 
que los las cuentas por pagar sa Vqulden de conformitad con los términos cris pre- 
acordados. 

Baja de un pasivo financiero - Los pasivos financieros son dados de baja porla Compañía 
cuendo la obligación ha sido pagada o cancelada y bien su exigencia naya expirado, Cuando 
Un pasivo Iinanciero es reemplazado por aro pasivo Inanciero, la Compañía cancala el 
ignal y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de 

tales reemplazos de pasivos fnangeros son reconocidas. en los rosados «el año en que 
oran. 

3. EFECTIVO Y BANCOS 
El electo y bancas, se componen de lo siguiente, 

  

ae 
(on US. daros). 

Cajas. 5755 3581 
"Banos 305,120 1,888,895 
Inversiones Corto Piszo (1) 00.000 100,000. 
Total VZTOBIA 1902578 

    

AL/S1 de diciembre de 2017 y 2016 no axítian restricciones de uso sob los saldos de. 
lucio. 

(0) tovarsión en BE? Bank SA. vencimiento noviembre de 2017 interés anat del 4% 

A



  

44. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

AL 31 de diciembre, las cuentas. por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo 
quere: 

  

207 206 
(05 US, lares) 

Cuertas por cobrar comerciales; 
úCléntas cales no relacionados. 01D 199087 
Cintas locales relacionados. 187,516 
Estimación de cuentas incorates (68940) 

Subt 1921 5% 
Ovas cuentas por cobrar 
Préstamos a Empleados 485 
oros 355. 

Subtotal 237 
Total 1064068_ 4,7127 

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar so extonden hasta 180 días'a cientes 
pacenales contados 1 parir de la fecha d8 emión de las respectivas facturas, no están 
sujetas a ringún descuento por promo, pago, ganaran Intereses, y son recuperablos on la 

moneda funcional de Jos estacos frarcieros. 
ES movimiento de la estimación de cuentas incobrables es como sigue: 

a a 
(en US cares 

Saldos al comienzo del año. 651,395 20,396 
Prosión. 753 11.000 
Saldos al in el año 58540 51,305 

La gerencia de la Compañía considera que el importe en Iros ce tas cuentas por cobrar 
comaICiales y van cuentas A coDrar e mproxima su valor razona. 

a



S. INVENTARIOS 

AL31 68 Gciemera un detalla delos Inventarios es el siguiente: 

20 2016 
fon U.S. dólares) 

¡irventasñas de Malaria Prim 218580. Aza 
lowentasio de Matariales. 14012. 19,589 
Invuntadio de Productos en Proceso —— 13195 21,185 

Inventario de Producto Terminado. 10895 16.988 
Mercaderia en Transito 34850, 248,751 
Total 97 759,024 

66. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS 
Un resgmen de Servicios y Pagos Anticipados es al siguiente 

an 206 
ten U.S. dólares), 

Seguros Pagudos por Anticipada. 18877. + 
Total 18877, z 

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 
Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente 

20 26 
(en US. dólares) 

Costo. 2873004 ld 
Depreciación acumulada 14, mana Has Has 
Irstalaciones. 50% 64,955 
Muebles y ensaras y eq. Oficina de oficina 11.46 14,145 
Maquinana y Equipo. 50.881 286,740 
Equipo de Computación 79% 6033 
Vehiculos. 0. 81533 
Cims Propedad Planta y Equipo (equipos de 
Comunicación) 37% 7318 
Actvos en Transito. ro 1845 
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8, — ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
Los otros activos or impuestos dfridos se resumen: 

  

ar 26 
(en US. dólares) 

Saldo al Inicio de Año 597 938 
ere cs jel A767 2D 

Total 570 _6977 
  

9... CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

  

aL ae 
(en US des) 

Cuentas por pagar comercales: 
Prowedores locas. 20197 268253 
Prados del Exterior Ba 0r4119 

tras cuentas por pagar. 
Varios. 74614 1927312 
¡ES porpegar 2028, 

Tota 1296.32 EN 

10. IMPUESTOS 

Activos y pasivos por impuestos comentes. - Los actvos y pasivos por impuestos 
Cometas se resumen seguidamente: 

ar 206 
(en US dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Cristo Tebutato ar de la Empresa (A) 4200 18116 
Creo Tetutaro a tavor de la Empresa (5D) 198508 251



Crédito Trbutaño a favor de la Empresa (Imp. Ra) 92,668 47280 
  

  

ros 2 OZ 
Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuestos por pagar y toral. 24,260 SAA 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. - La concisación entre la utiidad ssgún 

  

estados financieros y el gesto por Impuesto a la renta corriente al 31 de dciembrs, as como 
sigue 

    

  

az 20 
ten US dares) 

Uca seg stc ns at po yg 185510 

¡Gestos no deducibles 59210 25795 
Diterncias tempocaras 

Utlidad gravable Zar 
Impuesto a la rasta causado (1) y 
'Aicigo ciclo impuesto renta (2) 48461 
impuesto a la rea del ejercicio. regido en ande 

  

resultados. 
  

(1) El Impuesto 4 la santa contorme a disposiciones legales vigentes por los periodos: que: 
terminaron al 31 de iciemore del 2016 y 2015, se calcus a la tarta dal 22% str las. 

flacas suetas a distribución y dal 12% sobra las utidades sujetas a captalización. 
(0). El antáipo mínimo calculado para el ejercicio 2017 fue de USD 67.128.4, el Impuesto a 

la renta causado es de USO 103.288; en consecuencia, la Compara registró esta último. 
en resultados como impuesto ala renfa. 

Las detlaraciones de Impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el 
efecto, son suscepílos de satrosisadas por parla de la Admicistación Tributaria 
Los maximientos ce ka provisión pesa impuesto a la renta al 3? de diciembre fueron coma: 
sou 

a 28 
en US: dólares) 

Pros (003288) (47282) 
Provisión dl año 15% 
Retencones enla fuente rosadas nl eo facal— 92ES8 (47282) 
récord años antros 150 245882 (MENA 

Saktos alfin del año 205253. 292085) 

  

W



11, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS. 
Las ebigaciones por beneficios acumulados 38 detallan seguidamente: 

a 2016 
Ten US: daras) 

Beneficios sociales OSA 41308 
Participación 1 trabajadores 73,108 IS, 

Total DAIAGT 178825 

Participación a trabajadores. - Do conformidad con disposiciones legales, ls tabujadores 
tienen derecho a participar en las uldades de la empresa en Un 15% de las ubidados 
llquidas o contaties. 

12... CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 
Unresurnan da la cuenta pex pagar diversas relacionados, sa resumen: 

a 200 
(on US. dólares) 

Préstamos 2 1G0Bt1 954545 
Dividendos Por Pagar 3e09tt 075339 

STTZZ 1039983 
    

a) Los préstamos de relacionados, cubran necesidades de capta, no ganan intereses. ni 
lazos de vencimiento, ise respaldan con ningun Ipo de gerentía 

13. — OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.- Confónre a disposiciones del Dc del Tratiajo Ecuatoriano, excate la 
obigación por pere del empleador de ologas jubiacin patrona sin pesulcio de la jubiación 
que los comesporde por parte del 1ESS a lor tmbajsdores que por vine. años, o más 
hubieran prestado sus servicios en forma contruada o interrumpida, tendrán derecho a ser 
jibllagos por sus empleadores sin peu de la jubilación que les corresponde en su 

condición de afíados al Instuto Ecustorano de Seguridad Social 

'vsafucio: - Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriana, en os casos de 
terminación de ls ración laboral por desahucio soltado por el ómpleados o: por 
trabajacios. el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalarte a la Úlima. 
remuneración mensual por cats no de Jus años de serio prestados a ía misma empresa o 
empleador 

  

y 

w



Dichas provisiones anualmente sa llevan alos resaltados del ejercicio y están sustentadas en 
un estudo actuarial realizado. por un profesional independiente debidamente calíícado por la 
autoriénd competente. 

Un resumen de las cbligaciones por benafcios definidos se detalla seguidamente: 

Az Que 
(en U.S: dólares) 

Aubiación patron 2IGITZ 174,354 
Desañudio, 85698 70287. 

Total 

  

DAT 

Los mavimsntos on al veor presente delas bógaciones por benaficos deis. se detallan 
seguidamente 

206 
Jabiación 
Datronal Desanuco. Total 

(en US. daros) 
Saltos alicia dl año 105/12 40143 06264 
Costos del periodo comiante 211859 730 28,89 
Costo financiero 7426 2407 1038 
“Ganancia actuara 18057 35500 AS 
Pagos y liquidaciones anticipadas. 109 15183 15208) 
Saldos alfin de año Ta, 70287, 2454 

2 
Jiblación 
gomcnal | Desa Total 

(en LS, damos) 
Ste etico ndo il 3 

Castas de parlodo comite 42109 16453 
Casto financiero 738 2407 
Pagos y Iquidacones arciópadas A sa 

Pera actual ar rt 

  

Se noticiosa 2547 51100



  

Los obkulos actuarialas del valor presente de la obligación davengada por concepto de 
beneficios setridos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario 
Irdepenidente. El valer presente de las obligaciones por concepto de beneficios defiidos y 
los costos del servico setual y al costo del servicio anterior fueron calados ullizando es 
método de la unidas de crio proyectada. Bajo este métedo los henafcios definidos daban 
ser atbuicos al periedo de servico del empleado y basados an la firms del pian, de tal 
suete que ss atibuye la misma cantidad de tenafico a cada año ds servico, considsrando 
sl uso de hupólesis actumiales para calcular el valor presenta de dichos beneficios, Estas 
ipótasis relejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento: salarial y les 
prostaldades de pago de estos beneficos 

Las pessunciones: poncipsles usadas para propéstos de los cólodos actusniales son las 
puentes 

2 2016 
E * 

Tasas) de descuento 7 8 
Tasals) esperada del . % 

Ineremanto salarial 
Tasa (1) expectativa de vida 3 3 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus operaciones, lá Compañía está expuesta a diversos (ésgos 
rolacionados con Jos instrumentos finsncieras: sesgo de crédito, de Iquidez, de cantal. entre 
os. 

Las polticas de adminisiraci de riesgos de la Compañía permiten identico y anuizas los 
egos, dolesminan su magnitud, proponen controles y medias adecuados, y su aplicación 

de manera electiva, 

Riesgo de crédito 
Se prcusntra rasante en al electo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cusatas 
por cobrar, en las fulecionades. La naturaleza del efectivo y las cuentas. por 
obrar por crios. sde corto laz, por lo que su importe en ros se aproxima a 
su valor razonablo, 

En las cuentas por cobrar, sa presenta cuado exíste una ata probabilidad ds que los cientes 
A cumplan con sus obigaciones contractuales. 

La Compañía ha evaluado como teja la concentración del riesgo de crdto con rspacto a 
los decióores comerciales, considerando que al manos el 40% delas ventas son efectuadas a 
cb, poro general reza convenios de pago que van de 30 a 360 días, asegurando que 
la rslerencia ds semcos se realce bo nesgos mínimos de recuperación de capital y de 
“sa manara asegurar loro de ss Inversión



  

Riesgo de tasa de interés. 
La exposición de la Compañía al esgo de cemtios an las tasas de interés del mercado está 
prncpalmante relacionada con las obígaciones de la Compañia de deuda de largo plazo con. 
tasas Mas de interés. 

Riesgo de liquidez 
La Administración de la Compañia es la responsable pora gastén da lquez. La pncipa 

nta de hauidez dela Compañía son us fos de eacto provenientes de sus actividades. 
comercia. La Compañía motores sa resgo de Iquidez usando una hemmisnta de 
Plrifcación de liuidez recuento, Esta herramienta conmisra al vencimiento de 10 actros 

fnarcieros (E, Cuentos por cobrar, ovos actwos finarcens) y los Hujos da electro. 
proyectados operaconales para un periodo ds doce meses. 
BS ctjelno de la Compañía es montorear contuamente los fujos afectos proyectados y 

rates y contilanc o pares de vencimiento de los sctvos y pasos nanciaros. 
Riesgo de tipo de cambio. 

El nesgo de po de cambio es el ñesgo de que al valor razonatio o fujos de caja futuros de 
un instrumento financiero fuctien denido a cambios en los pos de cambio. La Compañía no 
está expuesta a este 1po de sesgo por cuarto rasiza sus operaciones en dólares de los 
Estados Unidos de Norteamérica. 

Riesgo de gestión de capital 
La Compañía admiisir de manera acta una base de captal para cubrir los iesgos 
Inbrecortos en sus actvidados, La adecuación det capll de la Compañía os monttorarda 
ando les rulos establecidos por la gerencia, entra otras medidas. 

Los obietivos de la Compañía cuando maneja capta son: Salvaguerdar la capacidad de 5a 
Compañía para cordnuar operando de manera que contimis brincando retomar los 
accionistas y banafcios a los 91os participantes: , mantener una fuerte base de capital para 
apoyar el desarollo de sus actidades. 
AL 31 de Gciermora de 2017 y 2016, no han exstdo cambios en las actvicades y policas de 
manejo de captal en ta Compañía. 

A contimación, se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la 
Compañia: 

pita 26 
(0145, lanas) 

Acivos financieros al costo: 
Electro y bancos (Nota 3) AZTOBA 1902578 

Activos financieros mecidoa al costo. 
amortizado: 
Cuentas por cobrar comerciales y otras. O 1064068 1742877 
¡Otros actos no comentes (Nota 8) 5789 6977 
Total actvos francieros. THAT 312 

 



a 

    

Pasivos franceros costo amontizado: 
Guentas por pagar comerciales y os a a SD 128030 2 
Tota pstvos Hnos. 4206300. 22M 

Valor razonable de los instrumentos financieras. - La Administración 68 le Compañia 
'onsldera que los valores. en bros delos axtivos y pasivos financieros reconocidos al costa 
amenizado en los estados fnancieros 48 aproximan y su valo razonatis. 

PATRIMONIO: 

CAPITAL SOCIAL. 
El capital suscrito y pagado do la compañía asciands a sesenta mi ochocientos dbleres de: 
los Estados Unidos de América (USD 68.000) que correspondan a sesenta mi ochocientas. 
(60 200) acciones ontinañas y nominatwas de USD 3 cada una. 

RESERVA LEGAL 
La lay de Compañias establece que pot lo menos el 10% de la sidad nata dal efercioo sea 
apropiado como teserva legal hasta Que ésta aceros como mínimo el 50% del capta! social 
“0 as compalias anónimas. Esta reseca puede ser parclalololamente capitalzada cute 
plrcidas operacionales, pero no es dsporibis pare el pago de dviendos en efacivo, 
noel en casa de Iquisación de la Compara. 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Esta cuenta comprende los Resultados Acumutsdos orginaos de cada ejercicio que no han 
so capiaizados, apropiados en olras msersas. o, que no han sido dstibuidos a los 
accionistas. Los resuñados (ulicaces o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en asta ruby, 
mantienen regisros que permiten idear sy ejercicio de cágen. 

Un resumo delos resultados scimuldos es como sigue: 

a 20 
(on 1.5. dólares) 

Resultados acumulados. 
Ganancias Acumuladas 146,876 . 
Reserva de Capital AS 299,545 
Utilidad del ejercicio — 310,993 146,876, 
Tota Traidor 

JA



La Reserva de Capital. Los resultados de la reserva e captan adopción por primera: 
vez de las normas internacionales de Información faanciera NIF, se fegsiran en el 

'en el rubro “Resultados acumulados provenientes de la adopción per gámera 
Vez de les NIF. separado de! resto de resultados acumulados y su saldo credor no. 
podrá ser distibuido entre los accionistas. no. será unzado para aumentar capa, en 
id que no corsponde a resuátados operacionales, mottro por ef cual tampozo los. 

trabajadores tendirin derecho a una partcinación sobre este. De entste un saldo, 
acreedor. esta podrá ser ullizado en absorber las párditas, o deiwello en caso de 
quidación de la Compañía. Las Reservas de Capital producto de la NEC 17 pueden ser. 
caplalizadas. 

15. INGRESOS ORDINARIOS 
Un resumen de los ingresas es como sigue: 

2 2016 
(en US dólares) 

lngrosos provanientes dela vanta de potlileno.— 5,A00;201 — 5362,668 
Proverientes de Venta Sevicos 3,604,835 
Ottos ingresos de Intereses Ganados. 162 175% 

Total 1257, 537,    

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Los costos y pastos aparatos al 31 de diciembre se resumen: 

an 2018 
[en US. dilaros) 

Costo de ventas. TOMBIZ1  4,582:417 
“Gastos de administración y Ventas. 3 E 

Total BSISD1O 5127 

   



  

El dolale de costos y gastos por su naturaleza es er siguente: 

Aportes a la Seguádod Social Inciuye Fondo de Resarva 

Beneficios Socials e Indesmzaciones 
Honerados. honocanos y gastos cobranzas) 
¡Servicios de Contabilidad y auditoria. 

Mantenimiento y Reparaciones (mantén activos fijos) 

Comisiones 

Promoción y Publicidad: (anuncios y pubicaciones) 
Combustibles y lubricantes. 

Seguros y Resseguras (Segarra veros) 
caceria acota pco cun 

Gastos de gestión (Atención cientes, persa. 
proveecioms) 
Gastos ce viaje 

Contitiuiones y Otros (matriculas tor y vos Y 

Depreciaciones. 
Oyrales 

Recuperación de Gastos [provisión gastas Incoticabies) 

  

aL m6 
fen US. dótares) 

150033 - 
355,943 2817429 

505480 29% 
127,104 112.562 

819.501 1,002,425 

748,021 4,562,417. 

419,045 241,200 

san 337 

54357 33991 

336 se 
5320. 4520 

59,185 AS 

DA 1428 

242 5500. 

21.191 1487 

61% 17,466 

sm 5008 

50:08 212% 
32,365 2285 

10568 23m 
79,603 a 
7951 1,500 
240 1361



Servicios Básicos (itétonos y tax) 19:25 

  

  

18831 
'Notaños y Registradores de la Propiaciad 3,04 1.016 

Gastos Impuestos (Gasto Impuesto SD, IVA) 4.078. 6 

Gasto impuesto a la Renta (activos y paros diferidos) wr 22349 

Gasto Contribución Solidaria $” 26705 
Suministros y Utiles de Oficina. 3404 11877 
Otros Gastos de Venta 73,63 
Total Adrinistración y Ventas 1,628,995 74374 

Total 8,675,018. $127,391 

17. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalla de costos financiros al 31 de diclembre es como sigue: 

2 208 
(en US. dólares) 

Intereses. 829.09 2124 

Comisiones y Servicios Bancarios. Aa Sam 

Otros gastos financieros. 12,692.84 4238 

Total 13235. 2950 

18, ACCIONISTAS 

Los accionistas de la Compañía al 31 de dicemmbre de 2017 se detallan seguidamente: 

ombre de accienist Meno E . acciones Uso Participación 

Gerald Xavier Montesinos Garzón 18240 18240. 2000 
Jemniter Margoth Montesinos Garzón. 2580. 42560. 7000 

Total £0,800. 80,800 400



19. EVENTOS SUBSECUENTES 
Esta el 91 de diciembre del 2017 y la fecha 6 emision de los estados financieros (7 de 
septismbra de 2018) no se precjeron eventos que en opínica de is Administación 
pudisrag tener un efecto importante sotre los estados fnancieros sajuntos. 

20. RECLASIFICACIONES. 
Asgunes ctas del balanica, del ato 2016 se han reciasificado con el lin de hacerles: 
'ermparables con las del ejercicio econémico 2017. 

21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por al año, terminado ul 31 de diciembre del 2017 han sido, 

“aprobiecos pes la Gerencia de MONTGARD CA. y serán presentados a la Junta General 
de Acdoristes para su aprobación En opinión de la Gerencia, loa estados frmanciaroa. 
'utitados serán aprobados pora Junta General de Acciorstas sin modificaciones.


