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INFORMACION GENERAL

La compafia MONTGAR C.A" fue constituida juridcamants & 12 de Julio de 1.584, con
resclucitn $4.1.1.1. 1736 del 27 de jullo de 1084

El 18 da mayo de 2006 en la Notars Cuarta del Canton Chuslo, procedid 8 realizar el sumenio
de capital, Reformas y Codificackin de estafulos. con Irsoripoidn en of Rogistro Marcanti| de
Charto, No. 035 tomo 38 de & de junio de J006. Su domiclic &3 \a ciudad dal Distrilo
Mebnpoltano Quits, Provincia de Pichincha del Canttn Cuito, su domiciio tibutario actual &5
Av. Luts Calgesdn sin y panquse Industral, de 1a pamoglia de Calacall

El objetn Socal y sus acividates relevantes son e achvidades de  produccion,
comercisizacion, acatado, transfommanion movtie y ensamblse de miquinas, aperatos,
ng:mmmrmmﬂmmﬂmwmmm
afins.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las princpales paliticas contables anficadas en fa preperacidn de 105 estados fnanceems de
s Compafila son aguelias descritas en los sigenies Incisos y s hen aplicado en farma
mmmlmmm.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimientc y bases de presentacién y revelacion. - Los pstados
finencleros adiunios de |2 compafis MONTGAR C A comprenden bbs esiados de sltuaciin
finenclars, los estndes de resuiados ntegrales. di cambaos an o patimonio y da Hujos de
alective por ios afios lwrminados 2l 371 de doiembre 0 2017 v compamdos con & afo 18y
suk respeciivies notRs La nformacidn contenida @n ealcs estados financiarcs es
responsabilided de & Administacion de I Compafiia, Les estades fimanciecs han sido
preparados de acuendo con s Notmas intemacionales de Informacitn Financiera - NIIF
amiticas por ol Conseln do Nomas internacionaies de Contabblidad (IASE siglas en ingiés)
Sugen g0 los megstos contabli o6 |a Compafiis gue som preseniadcs &n la moneds
funcional en @l Ecuador (ditar estadounidensa). Los esipdos financienss han sido pepamdos

“sobwe la base del costo histbvico: ol cull paneraiments se basa an el valor razonabile de is
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contraprestacidn entegada a cambio de enes ¥ senicios.
MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTO:S RECIENTES

A la fecha do omisidn do esios estidos firanclenos, ixs mejoras anulias que e han
reafizado 8 las Normas Infemecionsies o Informason Fnanciara, NIF 2817, asd como
N nonTEs, modificacomss & imerpretitionss publicadss y que son mamidstoramente
staciivas a parte del | de enar dal 2017 0 postedorments s indican segudsmeta
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Efectiva s

parfirda
comnunes Enero 1, 2016
NIC1 Presantackin de estadps Fmancienss. Inicafvas de
revelacion Enaro 1, 2018
NIC 19 Banaficios 8 los empleadts Enaro 1, 2096
NIC 18y Enmigndas para sclarar los mélodcs soeptables da
NIC 38 dapreciackin y amonizactn Enarc 1, 2018
NIC 18y Enmrﬂnmﬂrrhmﬂuﬂmumu
NIC 41 producen fnios agricolis Enaro 1, 2018
NIIF 10 Estados financierns consolidados
NIF 12y  Inverssionas en asociadas y negocios conjuntos
NIC 28 Enfidades de inwersstn' Apllcacidn da 13 excepoitn de
consalidacidn Enarp 1, 2016
NICZT Mélndo Os paficpacibn &n oS estsdos  fmancens
separados Energ 1, 2016
Efectiva 2
Mormas muevis  grerendades Jartlr o
NIIF 2 Clasdficacidn y Medscion de transacoiongs e Pagos Basados
en ACciones Enern 1, 2018
NIIF 7 Revélacionss adclonasles y enméendas por cansecuencla
restftantes dal NIIF @ Enefo 1, 2018
NIIF & |nstrumentcs finantams Enaro 1, 2018
NEF 15  Ingrasos orfinanos provenientss oo contralos con 106
chanies Enaro 1, 2018
NIIF 18 AuTArCETTION Enaro 1, 2019
NAF 10y Venln o aportacion de activos esfre. un Inversionsta y 5u Fecham
NICZ8  Asociada o Negocios Conjuntos detstminarse
NIC 12  Feconocimianto de Actheos por impuesios difeddos por
pérdides na realizadas Enano 1. 2017

L2 Administracion de la Compafia besada on fa nsuralazs di Sus opersoiones, considers

que I3 adopciin de [as enmisndas,

¥ NOMAs nuevas mancionatas no

interprelacories
tendran un impacto significativo &n los estscos financiasos en &l sarcica 201TL

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme & los NIfF, B preparaciin de los - asiados financisros requiere @ Usc de
estimaciones contadies. Tambidn implics 2 que fa Administracidn semrs su juclo en o
proceso de aplicacion de las poilicss contabies de la Compafia. Estas sstimacionss se
basan en & experiencia histinos rmmmumﬁdﬂﬁmﬁl
evenios fuluros que s& considersn ralonables de acuerdo a las crounsiecias Las
estmacionos contables resultantes, por definicon. muy pocas weoss serdn iguales a los
restitados reakes, pero s& ha apboado [a meor estimain y oneno pans SU reoonocIents.
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LMMMEWHMMWM PrOPESos. & Vanecones a
in fachia de fos estados fimanciencs y que por sU Naturalers puGGEN CRUSAr Susios § s cifras
de ios achios y pashvis en s sstadios fnencieros del prdadmo a0, se presentan 2
COrMINOBcEcn;

Estimacién pars cuentas dudosas de doudores comercisles. - |3 sstimacion (ara
cusniay dudosas es determingda por (3 gerences de i3 Compatia, en base a yha svaluacin
oe I8 anfigledtad Oe jos saidns por cobrar ¥ i@ posibiidad de recuperacidn e ios mismos. La
eslimacion para cubniss dudosas e carpa A los mautados infegrates def eflo v les
TOCLPATACIONTS Ui cusnias provisonadas s acreditan 3 otros Ingresos.

Estimacion parm inventario do lento mowimiento, cadutado o deteroradeo. - La
esfimacién para Inventarics da lunlo modmients, cadlcsds b deteriorado &5 Solemingda
como resultado de un estudio sfecluads @l care de cada esrcicy cuB considera |8
gapanancia histinsa da la Compafila ¥ aguelios productos ienlificades como daflados en las
tormas flsicas, Al Ceme @2 los estados fnancens, fa carencin considers que ia estimacion
realzaca por fa compafia pare cubry este fipo de creunstancias adversas es razonable y
responds & la expedatva de posibles bajas de awvaniarios.

Vida util de propiedad, planta y equipos. - Las propiecades, plants y squipos 52 regsian
al costo y sa depracsa en base ol mélodo de lnaa recia duzanta & vida (0l estimada de
dichos acfivos. En aguelos cascs en 08 gue se pusdan deteming: que & vids Uil de o=
activos deberia disminuirsa, se deprecia & dxceso enlees ef valor en Bwos nelo y & valor da
recuparacion estmado, o acuerds 2118 vida UM restante rovisada. Fatloress tales como (oS
camitias en & uso pianiicado de los distinkos aclivos podran hacer que | vids (il da los
activos 88 viera disminuica. Las estmacionss S Basan principsinnents en las proyecciones
de w0 huturo de ks activos. La Compaiia ha detemminado que la vida OHl actual de os
aothvos mesponda al patedn esparado de uso Rullero de fos bienps, consecusriements la
eslimacion al 31 de dicembrs dal 2017 es razonabla.

Deterioro de propledad, planta y equipo. - La Compafiia estima que mo existen indicos de
deterioro piara mnguno o SUS Activos que componen s propiadad, planta y equpes @ 8
fochz de a8 astados Rnancieros, Solwe wna base anui, y cuands se deloctn 1a ecstentin de
agln indicly de deteriorm, la Compafili electla las mespectves eyeimcwnes y
comparaconts necesarias pars determingr el imports racuperable 08 05 ackvwes.

Activos y pasivos por impussto a Ia renta diferido. - Los acfvos y pasives por impuesio &
I et ciferico han sido reconocidon corsderando que existe Ura probabiiidad razonatle de
su reglizacon 2 ravés de s apleacion a unlidades: fscales futuras dasvado de L leadencis
hiskinica de los maultadon do la Compaia.

Obligacionss por beneficios definides. - E! walor presen de s obligaciones por
beneficios definidos so detmmina medisnte valorsciones aciuariales. Las veloraciones
afawiaies Impican wasas suposcionss que podrian dferir de los comEciTiEntos Que
stactivements tendrin luger en & futuro. Eslas supesicianes mokayen b delinminacian de la
tasa de dasouento, o8 aumenios: salarales futuos. los indices de mortaddad y los sumentos
fulets de las peasmines Debidd 2 I3 compiefidad de [ valiackn, bBs Suposicionss
subyscentes vy su natursleza de fargo Piazo, s obigaciones por benaficos definidos som
exiremadarmants sensibles 2 los cambios an estas suposicones. Todas e6tas suposidones
o Teyisan 2 cads facha o8 cieme dal perfodo sobes wl qua sa informa.
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EFECTIVO Y BANCOS

El afactivo y Sancos reconocidos: en jos astados financsrns comprenden e sfeciivo en caja y
cuanias comemies bancartas d¢ Nbre disponibilidas).

Estas parfidas 5o registran 2 su cosfo hisidrico, que no difiers significativamants de sy valos
da malizacion,

INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los inventanos se encusntran madisos al menor entre 4l costo v §u valor neto de reakzacion
(VNR}. Ests impora represents & precio de venln sstivado menos 10008 105 costos de
terminaciin y ios Cosios Mecesancs pam s vania

Las importaciones &n Irdnsito $8 encuantran regestradas: @ G costo de adquisigion que mglica
los costos de imporacitn capitalizables hasts la fecha de presentacidn del sstado de
sifuacidn financiera menas ios descuantos nealizades an hase a la negociacidn y mas iodas
IS coslos Necesarios parm dejar al inveniano apio pare ser vendido o wiizado.

Lo nibros Que componen ios nvenlarios 2 encusnitan valados & su cosho peomadio
pomderada de adgulsicidn.

El costo de ventas representa al costo de reposiolin de los Imentarios &l momento di 1a
warits, axpresado on ddlares americenos &i cieme dal sertioo.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ

Reconocimianto. - 5& reconoce como propledad, plarsta v souipe a aqueslios actives que 58
SNCUSTTITaN pard & S0 Bn fa adminstraciin, produccidn, y comarciafizacdn, y su vida (i
6@ superior 3 U 2o En cuantt 2 '3 poiftics monetaria, la compafiia svaluand un monio
razonabls para los activos adguindos an grupo o en comunto absenvandd si imporancis
relaiva y expaciativa de s

Medicién an @l memanto del reconocimiants. - Las partaday de propledad, glanta ¥ equipo
56 medingn inicliimadds por SU coslo.

E! costo da |8 propsedad, pianta v equips compranderdn (o desemboisos realizados por
conceplo de la adousicen, deducisnds cusiguer tipo de descusnio, & gl todes s
COBICE NeCEsTIoE DAra diar 2l active &n (a8 condicionas recesaras para ser tilizados.

En casn d= que se constnuyan propecad, phanta y equipo, 5& debesd consitenr ios costos o8
mane deé obira, matenales, honorsiios & IBc»oos ¥ 1000e Ios cosios direcamante relacionados
# ls construceitn del bisn

Adicionaimants. se considerant como pare ¢l Costo de lox activos, lom Cogios por préstamos
directamente airbuities a & squiscitn o construcatn da sctives calficades, asi coma Jos
coslos que represerden las oblgacionds por desmantolameanto y reporacién en ceso de
-aphcar asios dos Gilimos conaepios.

Medicion posterior al reconocimiento. - Posiengr & reconooimisndc izl o
componentas da & propiedad, Nanta y aguino son registrados &l costo mencs | dapraciacion
acumulada y ol Imponte scumulado de las pérdides por datenom da valor.

Los gasios de repamcionss § mantenmientos s imputan & resullados en @ perkode en que
sa producen. Cuando un emanto ssgrificative o2 |8 propiedad, planta v equipe requiarms ser



rampiazado, ste &3 dado Oe bajd reccNOGENdo Su efeciD en MesUNtados y 58 TEODNOCE COMmD
ACtVO & VO COMPOnEnts O INStAACIONSS. planta ¥ 03ups.

Método de depreciacion, vidas Otiles y valor residual. - El costo e la propéediad. plants y
equpo 5¢ depracia aphcando ¢ midodo de linsa recta. En forma general, I vida OB, & vaior
ressdus y o mModo de depreciacion para un tien no son definftivos, debslndoseios tomar
(micaments como guis de un promedo normal y razonable de b wtiizacion de los blanes, por
Io tanfp, s0n revisados o final de cada periodo sobve e Que se Informa, econoclende
cusiquiar cambio en su imparts como una estimaciin contable.

La wida Gt para cada grupo sgnificatvo de activos s& presents on ol siguients detale:

Vida ol

Grupe de actives (o0 afos)
instalacones y Edfcios 20
Maguinara equidos muebies y enseres NoTaTIeTtas 10
Vahicuios -]
Equipos de computacitn 3

Las canstruptiones & Cumo no s depracian y se capilalzon todos ks COSION NBCESANO0S
para carstrulr ef acthvo como wa construccidn en curso. Desde & primear inglante &n que =

BOfVO 38 BncusntTe aplo pam ser ublzads v &0 las condicones. necesonias que estime lo

28

gerencia, @ate &cfivo S8 comenzarn @ depreciar por i3 vids Uil razonable que de acuardo & ia
expactaiiva dee LSO 8 estime convensente

Baja de propiedad, planta y equipo. - Ls propiedad pianta 'y squpo pusde dane de baa
por diferentes Crounstanciss: venta, cbsdlescenca 0 desuso, daflo mmeparable, susiitucin
DOr mejora, siniesto, 70b0 yio hurd provacado por £330 fomuito o fuerza mayor. La ulidad o
pércida ocasonada en W haya por retico 0 vanta de uma partda de propredad, plants y aquIpo
agvaie 3 la Gferencia ente o preco de vents y & valor an ibros del activo @ la fecha de ia
rarsaccdn y s nckuye e ¢ nsulaco o8 perodo. Les ganencas penersdas por i venta do
propecad plants y equpos no se dasificardn como ingresos operacionales N0 COMO
utibdiad & venta de activos fios fuers de ios ingresos ortdinarios.

Detavioro. - Al fnal e cada perodo. & Compa®ia evalia ios valores &n (bios de sus actives

2 fin da delermindr & eaimte un Indicio de daterioro.  En (el caso, se calouln & impore

recuperatie del acivo o unidad generacons de slectiva a fin da determinar &l slcance de la
pérdids por deberdono (de haber aiguna). Lss péndidas por dederiom sg feCONOCEN
mmadiataments o resullados.

IMPUESTOS

Ei gasto por impuesto 3 la rents representa l2 suma del mpuesto & 1a renta por pagar
coments y of mpussic déendo,
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impussto corrignts. - Sa basa an la utided gravabls regsirade duranie & afio. La ulilidad
pravbile difiere de & utiidad cortabls, ceticlo 3 las partidas de Ingresos o gasibs imponibles
b deducibies y paridas gue no serdn gravabies o deducities. E! pasive de la Compafiia por
concapto de impuasto coments se caiclla utiizenoo & Esa da impussts a @@ rena & final da
tada patiodo aprmbada por la Autandad Trbutara,

impussios diferidos. - Se caicuden scbre las oferencias lemporarias (mponibies ©
deducibles| sxistemies a |2 fecha del balance que nacen de | comparacion entre la base
iribastania de achvos y pasivos y sus vatores an lbros para propdsitos del reporte financian.
Los actves por impuasios difeddos son redonocidos por lodas fas diferencies tempotoriae
deducinles, péndidss tibutarias a compansar, entre oiras, &n |8 medida en que 388 probatie
tecoperr dichos mpotes oo I ufildad gravabie oonlra las cuales las difersncias
lemporarias daducives pusdsn ser uliizadss. Los pasives por impuesios d¥ferides son
reconociios genarasiments pam hodas las dlerentias tomporatias imponibies

En ganera, 10§ achvos y pasivos por impuestos dierdes se meden empleando las tesas
fiscaiss gue s aspara s=an da aplicaciin an of parlods en &l que & aclivo se malics o &
PASH 58 CANCHE ¥ B8 Drasantan neios en (op estados financienas. La Compadie maizs in
COMpanSITIOn de JCIN0S CON pRSVOS PO mpuestos, solo si se Yene rconocido legalmenta
@l deracho de compensarkos frante & 2 autoridad tbutana.

impuestos corrientes y diferidos. - S& reconocan 00mo iNgreso o gasto, y S8 eoEtran an &l
resuitado del afo, excegto en la medda en que hayan surgidn da una transaccdn O sUCes0
que s reconodce fusm de be reculiados, ya 263 &0 offo fesultado infegral o dirsciamients an
&l patrimonio, &0 cuyo caso ef impuest también ye recanocs fusms do kos resultados.

PROVISIONES

La% provisaones S0N neconoaidas: cuando la Compadila tlene una abliigacitn presente, ya sea
legil 0 Implicta, como resultado da un sucess pasado, puede hacarse Una esimacitn Fable
dal impotta da |a ablgacin y és altamenta probable que tenga que desprenderse de recursns
qua incorporan bensficios econdmicos pam cancelat i3 oligadn

El impore sobme 8l cunl se deDe regstrar la provision debs ser I8 mejor estimacdn que
mpresanis & monl) necesano pase cantelar k3 obligackn 3l Brming da cada periodo,
considerando todos fos fesgos y B8 ncemdumibves inherantes. La prowisidn se mida
aphcandn Bl valor presents der bos fuos e fondics Que se esparan iNCure @ momento de su
canceigodn. Pama deteminar esta estmpcidn se emplea & oileto leonico de uh sspecialsia
para sopirte dé la provision registrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos. - £l mpone de las obligaciones por bersficios
definidos (jubdaciin patronal 'y desshucio) e determinado wilizando el Mitodo de |y Unidad
da Criciito Proyectada. eaiizads por un profesonal indapendients Eactuanio)

Lag ganencias 0 péecidas actusrales gue puedan gsurgle de ios cambios an i=s hipdlesis
actuafisles aplicadias por &l BClusria 58 ragunocen inmediatanants an ko resultadon dal afo.

E! impons da lss obigaciones de benefidios definidos &5 reconocido &n los resultados del
sercicio hasta qua al rabaiador adoseara su davecho B aplicar 2 dichds beneficics. &n cuyes
cirtungiancias o reaizand ¢ pago confra 1a prowisdn constituida pan e efeclo.




Participacion a trabajadores. - La compafiéa reconoce un pasive y un gasio producto de 2
parbtipation o Ios rabaadores & ks utidedes da = Compaliis en tada afo, El impone de
oste benoficio se calculs draciamente de la uliidad contabde antes de impussics en apego o
la pormativa del Codgo de Trabiaje y disposiciones compismentariss: E| porceniale parm of
oo equivade al 15% de la uidad contabin,

Vacaciones. « Lo compafila tegisins un pasivo ¥ un gasto Dars fecanocer i3 provisidn de las
vacacones de sus trebaadomes considerando o bampo de @ presteclin de sy servicin @ finsd
deil pariodo. Este benefico se liquida conlrs ks provisitn constitulte para el electy al momento
2n que o trabaiador guzs de su derechd 3 lomar sUS vadacionse.

25 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un amendamientd cparatvo 5 aques #n & cuil no se iransheran iodos los nesgos y veniajss
dertvadis de la Utlizackin del bien obieto del srrandamisnic. EI importe g arrendamiento se
-pacts por acherdo estre las parfes y se redonoce un gesdy de forma linsal por & perlodo
sstpuiaan n et acusndo,

210 INGRESOS

Los ingresos = calcuban & valor razonsble de 12 contragprestacion cobrada 0 por cobrar por ia
venta de Disnes y sanicios, considerando @ impons sstimacde de cusiquier descusnlo,
bonificatidn o rebaja comarckal que 1 Compalile pusds otorgar.

Ingresos por venta de blenes y Serviclos. - Los ingresos onfinarios proveniontes da |s
vards de banes o servicias son reconocides por fa compafiis cuando L2 entidad ha tnnslerdn
al comprador ios riesgos v ventsas, de Upo significalive, dervedos e & propledad de los
blenas, o senncios. esto implica que |a entided ya no condrola, no edmingstra, n rebene & tian,
y ha gumplido con o serviclo ¥ adiconalmente, s2 espers cotener bersficios acondmicos de
la transaccion y el importe de esiis: beneficios. 350 camo of do kos costos incurridos on i
transaccitn, se puede med da forma faba

Ingresos financleros. - Los ingrescs por inleteses son reconocidos @ medica que los

nhereses son devangadon en fimcitn del monio imvertido o que asth pandiants de papo y de
i tesa o interes efecva,

111 COSTOS ¥ GASTOS
Lis coslos y (pAsios se registran sobre 3 bade del costo Se reconncen & medida e son

incurmidios en funcion de su devengo, independisniements e s facha en que se hava
reEFzAts S0 pE00 iy 42 regestan & & periodo mis cercan en &l gus S8 CONCEn.

212 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES
Como narmia genenal en ios estados financieos no s compensan s activos y paswos,

tampoco koS Ingresos y pastos, axcesly #n aguellos casos en los que 18 compensacidn asa
requenda o peamiltica £or aiguna NOMTa y 0048 rEsantacion sen o refisjo o6 |3 esencia €9 i

18
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Se presentan netds en resultados, los ingresos y gestos con ongen &n fransscciones que,
conmactusmente o por L@ norme iegal, contemplan |8 posibildal de compansacion v B
Compafia thane la ntencidn de lguidar por 3u impore nito o de reslizar &f activo y proceder
8 pagO ded pasive 0a forma smukinsa

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compadila raconoce sus-acihvos financiencs inickalmene al valor mzonsbie més oe costos
dirsctamants stritruibles & 18 transastidn, excepto kos activos financlercs medidos a su valor
razonabie con cambios on resutados on 108 que no 38 condideran lsles costos. Las compres
o venias de achvos inancierns son reconocidas por la Compadila en las fethas an que realiza
caca transaccion, sendo (a facha de contialacdn, la fecha en i que ia Compafiia se
compromads & Comprar o vendsr Un actvo inancen,

£n genaml, la compafila mandiena comao activas financleres Gnicameants cusmas por cobrar y

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, - Son actives financiencs no
dervados con peages fios o delerminados gue no son <olzados & Un mercado. active
Despuds da su reconocimisnio inlcial a valor mionable, sa miden al costo amorilrado, mancs
& esimasion por detenony. Las ganancas o pirdidss s& reconooen an resultados cuaindo
s cuentas por cobrar i ofres cusntas por cobrar son dadas de bais o por deterio. £
pariodo de crbdio promadio sobrw |3 venia da bienas es de 30 & 180 djas,

LS Cusitas por nobnar comercilies Inciscdn una sstmacion para mducir sy valor ai de
probahle roalizacksn Dcha estimacion sa constituye en funcidn de un andiksis de &
prababilidad de recuperacin de las cuantas

Se dasifican e sctivos comiantes, exceptn ios vencimientos supenores & 12 mases desde la
tacha dal estado de siuacidn financiera. que pe clasffican como adtives no corflentss

Deteriore de activos financiercs al costo amortizado, - El valor an libos dal activo
fnanciem se reduce por la pAmdide por detediors directaments - excepto para las cuentas
comarcisies por cobrar y. clras cuentas poc cobear, dondes of impors an libros 88 educe &
Tawes O una Cusnia de provisidn, La recupersdibn pasténor de los velores previamente
sliminados se comviérte an cridites conira s cuenta de provishdn. Los cambics on &l importe
an ios e \a cumnia de provissn 88 reconccen & & esiadp de resullados comi gasin o
Ingrasa,

Baja de un activo financlero.- Los aciivos financierss son dados dé baja por ia Compails
CuBda expiran ios carachos contractusies sobne ips Suson da efectivo del activo financier; o
cusnde ramsfiere & aclivo fnanciers desspropdndess de Jos resgos iy beneficios inherentes
o achivo nanciero y ha cedido los demchos contraciuaies de necihir los flugos de efsctive ded
actve financier; O cuando relenisndo los desschos condraciuales & rechir los fiucs de
feciivo, 1@ Compafia ha asumido I obibgacdn contractual de pagarios & wno o mas
pancaniines,

PASIVOS FINANCIEROS
mm:wummwum Los
instremmnios e deudn y pafimono son casificados como pasivos financieros © coma
patrimanio de conformedad con la esencia econdmica del acuenco contractul,



Los pasivos fnancieros se ciasifican como paseo coments @ menos gue 1s Compaliia tenga
derecho incondicional de difirs & pago ¢ la obligacitn por 1o menos 12 meses despuls de
ln fecha dai astado de situacidn Bnanciers.

Pasivos financiorcs medidos al costo amorizado. - Los pasvios Inanceros 3@ reoonoce
nicaémenbe = su cosio, nedo de ks coslos que fe hayan inCUmido en i3 Mansacrion
Posteriormanto, 90 miden & su costo amorizads y cuslouier diferencia antre [os- fondos
cblemdos (rein de los oosios necesaros pana su obifencidn) y &l valor dal reembolso, se
mmumummmu vica dal acuerdo con & método de s tass da
inlards Ve

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Laz cuentas por pages
COMEFCiaies y Olras cuantis por pagar son pasivos finantiaros, no cetvados con pagos fios o
detarminables, que no colizan &n un Mercado aciva.

Después dai reconocrmisnto tnicial, & valy mzonable; s& miden @ costo amorfizado wiizando
2l madado de i3 insa da inlerés sfsctiva. £ pedfodu de cradilo promadio para Ia compra de
cectos enes e de 160 dlas.

La Cormpafila Sene mplamentadas pollticas do manejo de fesgo Enanciend para Bseguas
que toces las cuentas por pagar 58 liquiden da conformidad con ks t&minos: craditicios -pre-

Baja de un pasivo financieno. - Los pasivos fimancianss son dados de baja por 8 Compatia
cuande la obligacdn ha sido pagads o cancalads o bien sul sxigmcia fuya expirad, Cugndo
un pasivo financiery s reemplazado por ol pasiv Fiancien, la Compafia canceln o
ofiginal y Meconoce un noesD. pasivo financiero. Las diiersncias que se puderan producs de
tales reemplaras de pashvos fingnceros son reconocdas en los msultados del afo en que
OCWETAN,

3. EFECTIVO Y BANCOE

£ slechivo y banmos. 56 componen 08 0 sipeents;

217 2018

fon L. disares)
Coaa 5755 3681
Hanoos 385,120 1,886 885
Inversiones Corto Piazo (1) Q00,000 100,000
Total 1. 270874 1,902,578

Al 31 de diciembre de 201 Ty 2016 no swstion restricciones de wio sobee os saldos da
=
(1) Invarsidn an BEP Bank S/A ventimients novismbre de 2017 inienés anual del 4%



4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 ge dicembre, las cuentas por cobrar y. Olras cusnias por cobrar 58 componen e o
Sigusanie’

a7 216
{an U5, dOinres)

Cuentas por cobrr comarciaies:

Cliantes ocales no relacionados. 830,140 1,068,967
Clentes locales ralaconados 167 515 866 262
Estmacion de cosnies incobraties  (BAS40)  (81.36)
Subtotai 1,021,698 1.704 833
Otras cuentas por cobrar

Préstanos & Emplesdos 4,858 5644
Otrem 37515 2000
Sutsiotad 42373 7844
Total 1,084,088 1|'Hl.lﬂ

Los plazos de vencemiento da las cuentas por cobrar so extorden hasta 180 dias 8 clentes
naconales comtados @ panir de la fecha de emisidn de tes respectivas facluras, no eslan
sujatas & Ningdn descusmo por pronto pagO, pENaran inbereses, y $O0n recuprablos en la
maneda funcioral do ks astacos Fnancerms.

E movimients & s estimacidn de cuentas ncobrables 85 come sgue

217 2016
(e US chlares!
Saldos o comenzo O a'o 51,398 50,356
Provision 7543 11,000
Sakios o fin oel afe 68,540 61,306

Lo gerencia de la Compafila considera que & impons en lIbros de Las cuentas por cobrar
COMBITIAias | Olras CURNiAs f Cabrar $6 ApMIME & su valor razona ble.



5. INVENTARIOS

Al 31 da doemtre un delalls de W08 Inventanos es ol siguerts

Cosio
Disprecisckin acumuiada
fmporis nefo

Irstascioras

Musblas y ersaras y g Oficina de oficna
Magumang y Equoo
Equipo de Computacion

Vehicuios

Ciros Propedad Planta y Equipo (equipes de
Comunicactn)

Agtvos an Transto

2873021

—m wia

56,00

11,145
50,881

7.830
3047

37H
7200

a7 2016
{en U.S. ablares)
Inventanos de Malara Prma 116586 45028
Inventano oo Materdies 14012 19,989
Ihwantana de Productos &n Procaso 13185 21,185
Invantana de Producto Terminado 18605 16,868
Meercadecia en Transito 850 248,751
Total B 755,024
6. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de Servoos y Fagos Amopadcs s & squents
a1 s
ten U.S. ddlwes)
Segutos Pagixdos pot Anticipado 16877
Total 16,8717
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un mesuman de la propiedad, plants y equipo e « siguents
{en U S dbiares)

2776, 347

64,555

14,145
285,740
6033
81533

73716
1845

3



Total prophedad, planta y equipo netos

461,80
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Low ofros activos por impuesios difendos se resumen

ar Fatil-]

(en U 3. golares)
Saldo & Imcio de Afo 8977 .08
W cuentas Activo ABTET 2348
Tt 6,768 &9

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un regumen $e cumlan por DEgar comartiases v olral cuantas por pagar as como sigue:

Q17 2016
(en US dolares)

Cumntas por pagal comercales:

Provesdores kocabes 320,167 268253
Provesdonss del Extertor 821221 gra. 118
Otrars cunndas por agar.

Varios 14614 1927312
IESS por pagar 20268 23528
Tota 1,238,320 3183211

10. IMPUESTDS

Activos y pesives por impusstos comientes. - Los activos y pasives por impussios
cOMENias se resurnen seguidamants:

a7 Pt
{an US didsres)
Activos por impuestos corrientes:
Criditn Tribwtano a favor de la Emprasa (IVA) 428 18.176
Crégso Trdutano a tevor de s Empresa (15D) 138,305 245113



Crbdito Tributado a favor de la Empresa (Imp. Ria.) 8205 47282

e 235,253 310512
Pasivos por iImpuestos corrientes:
IMpIesios por pager y fotal 24 260 54417

Impuesto a s renta reconocido an los resultades. - L3 concilacion snire (s utlidad ssgin
estados franmeras v o gasio por iImpadesio 2  rants coments @ 37 de dcembes, & comg

sigue”
rital 2015
. (an ULS. dblares)

Emmnﬁmmmmwa 41425 185,578
Gastos no deducibles 55210 25,795
Dhterancias temporanias

Utiliclad gravabke 464 494 281,372
Impuesto a b rents causada (1) 163288 48,702
Artticipo cakculadn rmpuesto renta i(2) &7.127 48 461
impuests 2 @ renla del aejescicio regstao en

coesliados 103,288 48,702

(1) Ei impuesto @ & rents contorme 2 disposicionas legales vigenies por \o8 pevindos quis
termingiron al 31 de diciembre del 2016 v 2015, so calkuls &3 tavite oal 22% sobre 2§

utihdaces sustas & Gsiibuckdn v dat 12% sobe a5 uliidades sujetas a captaizacion.

4] ﬂmﬁummhﬁuﬁﬂnﬁ:wﬂmmw fue da LSO 67 126 54, 8l Impussio 8
ia renta calsads es de LS. 103.288; en consecuancia. la Cormpadia regisind ests dlima
én resuffados cOMo MpUEsio a & renta.

Lo daclaracones da limpuesions conforme lo mencionado en las disposiciones. legales para of
afecio. son susceplibios do sef rovisadas por parte de fa Administracion Tributana

meam'm-nmm pa=a impuesio a s rents & 31 de diciembrs fueton como

SgUe
a7 2015
{en U.S, odtares)
Pagos (103.285)  (4T.282)
Provision de afio - am
Retenziones en 1a fuarte realzadas en o ejercicio fscal 82 B2 (4T, 262)
Crédio tributario afios antenones 150 HH5BE (M5
Saidos al fim daf afio 253 [28%.085)




11,

12.

27

DBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS
Las ohilgaciones pxy benaficios acumulacips 46 catalian seguidamants;

217 2016
{en U5 dediares)
Banaficios socales 170,354 141 308
Farticpacidn & rabasdores 71108 IrA
Total 243 483 1TEA2E

Participacién a trabajadores. - Oo conformidad con disposiciones lsgaies, ios trabajadores
tignen deratha 3 participar an L3z wlllidstes de |3 empresa en Un 15% de los ulifidades
hquadas o contabies.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
Un ressyrnan da ia cusnla por pagar diversas relacionadas, s resumen:

2017 2018
{en LS. ddlares)
Prastamas a) 160,811 354 545
Ditvicendios Por Pagar 300511 678338

STt 1038583

#) Los préstamos de releconados, cubosn necesxlodes de capdal, no ganan inlsreses, ni
plazos de vencemients, ni se respaidan con ningdn tipo de garanila

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubsilscidn patroral- Cordonre a dispogiciones del Cidigo del Trabaje Ecustaniano, exsle @
obfigaciin por pane de! emplaador de atongayr |Ubilacitn patonal sin pesjulcio de Ly jubiiasiin
Qe &S comasponde por parke el IESS a los tmbafadores que por veints afos o miE
hutieran prestado sus senvitics en forma conlinuads o Imferrumpidie, fandrin derecho & ser
jhilsdos por sus empleadores sin perjuics de @ jobilacin que les comesponde en su
coneficicin de afiados 3l Instituko Ecustoriane de Segundad Social

Desahugio. - Conformie a dispossciones del Codgo del Trabajo Ecustoriang, an Ios casos de

wrminacidn de 5 rfacdn labocal por desatucio salicliado por & empleador o por &

trabaindor. & emploador bonificars &l trabajatior con el 26% dal eguivalerite & la Gtima
ramanerackin marsusi por cada uno de los afios de seTvicio resiasos 3 ia MIsmE ampresa O

empleadon

W



Dichas provisiones anualments se lisvan 3 los resultados del sjencicio y estin sustenisdas an
un entudio actuarin! nealizado por un profesional ndependients debidamete calfcado por is
autoricdiad compalents.

U resumen de fas obligacionsas por beneficios definidos se detalla segudaments;

iz Pl
{en U5, diares)
Jubjiacién pairons 25472 174354
Desahuclo Bigs 087
Total 297008 AT

Los movimeanios an af vakor presente Oe las ob&gacionas por beneficos definidos se datallan
segudaments

Frut i
Jubéadion
patrong) Detanuce Tota|
fen U5 ddlures)

Saldos 3l michy dal &ha 126,121 40,143 166.264

Costos dél periodo comiants 21,859 7,330 29,169

Coso fimanciens 7.826 2407 0,323

Ganancis aclusral 18,657 35500 M16T

Pagos y liguidaciones anticipsdas -108 45,183 15,2682

Salgos al fn def afo 174 354 10 287 244 et

a7
Jubdacién
gatonal [esahucic Tot
{gn U8, dblpes)

mmwmu inicio 174,354 10,287 244 841
Castos des pariods comgnts 427849 16,453 50242
Coatn financie 1382 2487 2849
Pagos ¥ liguidacomes
ahdpadas ¢ 2012 2072
Peerchida actuarial 4123 ST -14.504
,ﬁs‘“ TS 4 i O 215372 81,604 267,066




Los cliculos actuaniales g8 valor presents Oe (& obfigacdn devengada por conceoln de
berwficios definidos fusron ralimados o 39 de diclkembre d8 ST por un actuano
ingepandienie. £l valor presanie de s obligaciones por concepto de benaficios defindos y
los costos def servick aciual y @l costo del senvicio anterior fusron calculados ullizando =
mistode o8 & unidad de cridito proyectada Bapo ssts método los bensficios definides deben
sor alribudos o pariado de sevvicio del empleado y basades an |3 Homuie del pan, de
sioris gue & atibuye 18 misma cantidad de heneficio 2 cada afo do servicin, considerando
& uso de hipolesis sctunriobes pama calcular & vaior presante de dichos beneficios. Eslas
tpotess reflean of velor de dinaro @ travis del tempo, & incremento safarml v les
potabliidacies de pago d= estos beneficins

Las presunciones: poncipales usacas pare propdsios de fos coiculos aciysnales son las
sipcianies:

207 2018
b %
Tasals | de descusnlo I B
Tasals | esperads del 5
ncrensanto saisnial
Tasa (5] scpectative de vida i 3

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En & curso normal e 3us ocpemaciones, la Compafia estd expuesta & diversos nesgos
relacinados con los instrumentos fingncieras: desgo de crédito, de Iquidez, de capilal, entre
ofros

Las politicas de administraciin de nesgos de la Compaia permiten identificar y anieear o
rissgos. dehamninan sU magnitid, proponen controles y madidas agacuados, y su aplicacion
e manes slechva.

Riesgo de crédito
56 encusntra presents en al efectivo, an las cuenias por cobrar comercales y otres cuantes
por cober, on s companing refacionates. La naturdera del efectivo y las cuemtas pos
cobyilr por crisdios dirscios 85 da coro plazh, por bo gue su imports &n (oS s& apmxima a
su valor razonabie,

En les cusntas por cobrar, 88 presarta cuanco axsts una alta prohabiidad de gue los dientes
nd cumplan coa sus obligaciones. confracilaies.

La Compafia ha evaluado como baa la conosnirmcdn del riesge de crédio con mEpect) a
los devdones comBrciaiss conderandn gue 8 manos & £0% de (a8 venlss son efeclupdas o
crisdity, po fo ganeral reabza: convenion e pago que van de 30 o 360 dias. asagurando que
la transferences da senicios se realics b riesgos Minimos de recuperacion de capltsl y de
£ (Nisners ssequrar el eiomo de su inyersiin



Riesgo do tasa de interds

La exposicidn d8 a Compatia al nasgo de Camis0s &1 1as L2528 O nfecds del mecado esta
prncpaiments refaconada con @ obligaciones de la Compaitin de deuda de lamgo plazs oon
tasas fiis 08 ETES

Riesgo da liguidez

La Administracibn de i Compafia es la responsable por i peation de liquadez. La principsl
fuarta de Rguider de la Compafiia son sus fujos oe efuctive provenientas da sus actividades
comercigies. La Compahla moniores su nesgo de liguidez usando una hemamisnta de
planificacdn & lauidez mecumments. Ssta herarmsenla cordadens ol vencinienty 00 o8 arlves
fnancieros (E. Cusnias por cobrar, otos sctvos financiercs) y los Mujos o8 electhvo
proyeciados oparacnales para un panodo da Joos mases.

Ei objethve de la Compafia es monioresr coninuamaente los flujos afectivos proyectados y
resies y concilanco ios parfiies de vencimiento da |03 sctivos y pasivos financieios.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tpo e cambic e & nesgo O qua &l valor maonable o fiujos de caja futuros de
un instrumanto financiant fucilen Gedido & camie0s 40 10 Spos de camblo. La Compafiia no
estd epuesia & este po de nesQo pof CuAMO raEiza sus operaciones en dolaes da los
Estados Unidos de Nortsaménica

Riesgo de gestion de capital

La Compafia admimsira de manera acthva una base de Capial para cubnr oy riesgos
inheroftes o0 sus actividades L stecussitn del capltel de la Compafila o8 moniioresda
usando ias rafios astadlpcidos por s gerencia, enta otras medidas.

Los chigtives de la Compafiia cuando manes Sapital son: Savaguardar I capacdad de ia
Compafia paa continuar opsando de manea que conlinie brindamdd reloros & loa
sccionlstas y banaficios 108 otros participantss: y, mantener una fuerts base de capital para
apoyser &f desamollo de sus acthvdades.

Al 31 de deciamine de 2017 y 2016, no han existido cambics en ias actvidades y pollicas de
maneic de captal en la Compafia

A confinuacon, s& presentan las CaMgoriss natrumenios fnanciercs manisnados por @
Compaiia:

F. b il
{er1 .S, odiares)

Actrs francenos o cosi:
Edectvo y bancos (Nots 3) 1,270,874 1,082 576
Activos financisros medidos ol costo
amortizada:
Cuenlas por cobrar comerciaes y ofras

te8 por cobear Not 4) . 1,084 068 1,102677
Owos actvos no comentss (Nota §) 6.780 6877
Total sctvos Sranceerns 30T aNn2zx



N

Pesivos financams &l costo amontizsdi:

e o ST yowen i
Totsl pesivas Brgncierss 1,296,320 3,198,211

Valor razonable de los instrumentos financierns. - La Administracion de e Compafis
considien que los valones en lbros ds 10s aciivos y pasivos fienceres neconocidss al cosio

‘amariizado e los estados financherns se Aproxinan n su vador razonabis.

FATRIMONIO

CAFITAL SOCIAL

El capital susorito y pagado de la compania asssends a sesents mil ochocientos dblsrs de
Ios Estados Unidos de Amirica (USD 68.000) que correspondan a sesenta mil ochosentas
(6. B00) acciones ondnaras y nominafivas de S0 1 cada una,

RESERVA LEGAL
La Ity de Compalias eutablece que por o mencs el 10% de i wlidad neta dal etarcioo sea

-BpfDpEad0 comd feserva-gsl has's Que ésta slcance oomo minimo el 50% del capital socil

en las compafiias andnimas. Esta reserva puade ser pasciad o iolaiments capitalizada o cubrle

pirdides operacion@es, perp no &5 disponible pam &l pago de dividendos en efectiva.

sxceplo 80 caso da lkpuidmaion de la Compalila,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esia cuenta comprende ios Riesultados Acumulades ordinarios de cada efercicio qua no han

sido caphsizadods, apmpéados n olras meservas 0 que no han sido distrinsdos a ios

mmmmm:{mqphﬁmmmmmmmﬂmbm
manfierien registos que permiten identificer sy srcicio de orgen

Un resumen de los tesulindos scmutiados &5 oomo sigue.

2017 2015
{an U5, odlares)
Reserva 0e Capital WIS 4
Utilidesd el atjerocio . 310843 146,676
Toatad m1414 440 421




= La Reserva de Capital.- Los resuftndos de la reservs de capital en adopcién por pemera

VB 0@ @8 nomas inlernacionaies de informacidn fnanciera NIIF, s& regssiran en &
patrimonio an @ rubro “Resullados acormulados provenientes de la adopcidn por primers
vez d= lzs NIIF. separedo de! resto de sesultados acumuindes v su saido aoeedar no
podri ser disiribuido antre los accionistas. no serd utiizado para aumeniar capital, an
Vil que no CEmesponde @ resultpdos opevRCOnEies; Moo por af cual TAMPOSE ios
rabalacores lendrin derechn a una paricipacen sobre aste. De existr un saloo
soreedor, este podsd sef wlilizado en sbsorber les , O dewaitc en caso de
juidacion de a Compafiia. Las Reservas de Canital e la NEC 17 pusdan ser
caphuiizadas

EE

15. INGRESOS ORDINARIOS
Lin resumen de los ingresas &S COMO Sigue:

(enUS dbiares)

Ingrasos provanientes d@ [ varta de poletilene 54000207 5352968

Proveniantes de Venta Senicos 3,004,535
Otros ingresos de Intereses Ganedos 15229 17758
Totad NS 53T

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costod v pastos operstivos al 31 de dicemboe se resumen:

i 0
{en U.S. dolares)
Cos de vermas TO4B02 4562417
Gastos de adminstrasion y Vertas 1 520,885 ST4.474
Total 8675018 5127391



El detalls da costos y gasies por su nalursiezs es o sigllends:

87 Falii g
ien LS. disaras)

Coosty da ventss
Costo de Ventss Servicios 1,960,053 -
Matirales Utiizados 3,655,843 2897429
Manp de Otrs Divecla 665,480 529,801
Mzno de Obea Indircta 147,164 112552
Costns indirsctos de Fabricacén 10,501 1,092,125
Totad Costo dé Weinas Producciin 748021 4 552417
Gastns de Adminstmcedn y Vertas
Susidos Salanos y Demas  Remungrscones 418045 241,202
Apories a la Seguridad Social Inciuye Fondo de Resanva ST 8327
Benefios Sociales = Indemnzaciones 54,357 38,891
Honorarios (homoranos y pesios oobranzas) 339 1811
Sorvicos de Contabilidad v auditoria 5320 4.620
Mantenimmento y Reparacones (mantan scivos fjos) 55 183 48711
Comisiones 353M 14428
Promocion w Publicidad (anuncins y pubicacionas] 242 5,600
Combustibles y Iubricantss 21,181 12.457
Seguros y Reasaguros {Seguros vehicuios) 6138 T A5G
Sastos O gestain (Atencitn disntes, personal,

proweedains) 50,708 21,245
(Gastod ce viste 32,385 2,285
impuesios Contribuciones y Clros {maticules y

oxicones) 19688 22378
Depragiaciones ; 70,500 24,31
Cynsles 7,051 1,500

Mectiperacifn de Gasios (provisitn gasios incobrabias) 6403 1,367



Servioes Basicos  (teidfonos v tax) 13,125 18.831

MNotanos y Ragistradones da la Propadad 3,048 1.018
Gastos Impuestos (Gasto Impuosto 15D, IVAY 4076 8570
Gasto Impussto s la Rents (sctivos y pashos difeidos) 87 2348
Sasto Contribucion: Soldaria - 29,788
Suminisiros y L'tias de Oficna 5.404 11857
Otros Gastos de Ventz 733,360

Total Adrminstracion y Ventas 1.628 995 5T4974
Total 8875018 5121391

17. GASTOS FINANCIERDS
Un detalia te cpuios fnancisrcs al 31 de diciembre es como sigue;

£17 2018
ten U5, dblares)
Irstareses 826.03 2124
Comislongs y Senvigios Bancanos 8,207 04 6,873
Owos gasioy firancieros 12,632.84 4238
Total 13235
21.858.81
18, ACCIONISTAS

Los acoonstas de is Compafila al 37 de dicembre da 2017 se datalian sagudaments:

Numerode  Coplta ""
Geriid Maviar Montesinos Garrin 18240 18240 3000
Jannifer Margoth Monlasings Gampdn A2580 42564 70.00
Total 0,800 &0.800 100




19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 da dicsmbre dal 2017 y |a fecha de emision de los sstados finencieros (7 de
septiombra de 2018) no se produjsrcn svenlos que &n opinidn de i3 Administracion
pudisran tener un efectn importanie sobre (08 sstados financiens sdunios

20. RECLASIFICACIONES
Algunas cftas del balance, de! affo 2016 se han reclasificado con # fin de haceres

comparables con las del sjgrricio soondmico 2017

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ol afio teeminado & 31 de dicembre del 2017 han sido
aprobades por 13 Garencia de MONTGARD C A y serdn presantsdes 3 13 Junta Genersd
de Accionisies pars su aprobacidn. En oplnidn de la Gerencia, los estados fnancloms
spditades serin aprobados o la Junts General de Acoionisias sin modificeciones.
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