SUPERINTENDENCIA DE COMPAKII'AS Y VALORES
DIRECCION REGIONAL DE INSPECCION, CONTROL,
AUDITORIA E INTERVENCION

SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS Y VALORES

Memorando No. SCV.IRQ.DRICAI.14.567.

Quito D.M., 13 de octubre de 2014

PARA: Dra. Gladys Yugcha de Escobar
SUBDIRECTORA DE REGISTRO DE SOCIEDADES

ASUNTO: Informe de Auditoria Externa de la compania MONTGAR S.A. del afio 2012,

Por medio de la presente, remito el informe de auditoria externa del afio 2012, enviado por la
representante legal de la compaiiia de la referencia, con comunicacion de 28 de enero de 2014,
tramite 3415-0, en respuesta al oficio de observaciones No. SC.ICi.DAI.Q.14.0020.00357 de 6
de enero de 2014, en el que, entre otros aspectos se observd el hecho de que el informe de
auditorfa externa del citado afio no contenia la segunda hoja del dictamen ni las notas a los
estados financieros Nos. 4 a la 10.

Una vez que la compaiiia ha presentado la informacién de forma completa, adjunto la misma

para que se disponga su registro en el respectivo repositorio de la compaiiia, en las bases
institucionales.

Atentamente
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MONTGAR C.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012.
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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Sefiores Accionistas de MONTGAR C. A.
Quito, 22 de mayo del 2013

De nuestra auditoria

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de MONTGAR C. A., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de MONTGAR C. A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparaciéon de los
estados financieros se encuentre libre de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Compafiia,
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opini6én de auditoria. '

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la compafiia alcanza 2 directivos, 15
administrativos y 49 operativos.



La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién
de la compania.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros arriba mencionados son presentados
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MONTGAR C. A. al
31 de diciembre del 2012 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se explica con méas detalle en la Nota 3, los
estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2012, son los
primeros que la compatfiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados
financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010, y los
saldos al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes a la fecha de ajuste. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre del 2010, preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento,
sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 30 de
abril del 2013. Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacién
financiera de la compania se describen en la Nota 3.

N,
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a)

b)

c)

MONTGARUC. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

1. OPERACIONES

El 10 de julio de 1994 se constituye la compafiia MONTGAR C.A, mediante escritura publica celebrada en la
Notaria Cuarta del Cantén Quito, con una capital social inicial de 5 millones de sucres.

Tiene por finalidad social, las actividades de produccibén, comercializacién, acabado, transformacién, montaje
y ensamblaje de maquinas, aparatos, partes y piezas, repuestos y productos en las secciones de
metalmecénica, de plasticos y de sectores afines, relacionados, convenientes o necesarios a los fines de la

compafia.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compafiia podra importar y exportar, abrir sucursales, agenciasy
representaciones dentro y fuera del territorio nacional y en fin, realizar toda clase de actos y contratos civiles,
comerciales, industriales, mercantiles o de servicio, dentro y fuera del pais, no prohibidos por las leyes.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciéon de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que

se indique lo contrario.
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo
del 2.000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante Ias

pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la
elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados

por la Administracién.
Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos, asi como una Inversién a Plazo fijo en
el exterior.

-Cuentas por Cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por los productos vendidos en
el curso normal de las operaciones, se clasifican como activos exigibles y se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. Se registra una provisién para cubrir el deterioro de las mismas la cual se carga a

los resultados del afio.



d)

e)

g)

h)

MONTGARC. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

Impuestos anticipados -

Corresponden a las retenciones en la fuente que son utilizadas por la Compafiia en la liquidacién del Impuesto
ala renta, ademas de las retenciones del IVA que serdn utilizadas en la declaracion del impuesto del IVA.

Seguros Pre pagados —

Se presenta en esta cuenta los valores que la empresa paga a las empresas aseguradoras por concepto de
seguros de vehiculos que la empresa posee.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, utilizando el método
Promedio Ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. Los inventarios en transito
se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacién y corresponden a los
inventarios que atn no han sido transferidos al distribuidor autorizado. El saldo del rubro no excede su
valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta variables, también se constituyen un inventario las Importaciones
en Transito que la empresa mantiene.

Activos Fijos -

Todo cuanto la empresa posee a nombre de ella se encuentra en la cuenta de Activos Fijos ya sean los
bienes inmuebles o muebles, las importaciones en trinsito de maquinarias, como los valores que por
desgaste normal de los activos debe ser cargado a los gastos y su contraparte a la depreciacién acumulada
que también se encuentra en los Activos Fijos.

Proveedores —

Corresponde a todos los valores que la empresa adeuda a sus distintos proveedores dentro del pais; y
fuera del mismo por concepto de importaciones realizadas.

Otras Cuentas por Pagar —

Este rubro estd compuesto por otras cuentas por pagar a diferentes, proveedores que por ocasiones
esporadicas prestan un servicio a la empresa.

Empleados por Pagar —

Corresponden todos los valores que por los empleados se deben cancelar ya sea al Seguro Social o a ellos
mismos.
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MONTGARC. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

Impuestos por Pagar -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables; la cual se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Durante los afios 2011, la Compafifa

aplicé la tasa del 23%.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y en base del 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos
gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

También encontramos en esta cuenta los impuestos por pagar con relacién a las retenciones de la fuente y
los valores por concepto de Impuesto al Valor Agregado, que deberdn ser conciliados en el préoximo mes,
esto es enero del 2011.

Pasivos a Largo Plazo —

Todos los valores que la empresa adeuda a sus accionistas por concepto de préstamos o los dividendos que
no han sido sujetos de distribucién todavia constan como Pasivos a Largo Plazo, puesto que no se ha
determinado cuando serin entregados.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. El saldo de dicha reserva cubre el limite antes mencionado y, en funcién de ello, no fue necesario
efectuar apropiaciones adicionales de utilidades a reserva legal.

. Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Re expresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del

2000.
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p)

MONTGARUC. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

La Reserva de Capital podri capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
gjercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la
cuenta de Capital social cuando se completen los trimites legales pertinentes. Esta reserva no esti
disponible para distribucién de dividendos ni podr utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de los bienes que produce la empresa, neto de impuestos a
las ventas, rebajas y descuentos y se reconocen cuando los bienes han sido entregados al cliente, éste ha

aceptado los productos.

Transiciéon a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”-

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resoluciéon No.08.G.DSC.010
establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compafiia. Para el
caso de MONTGAR C. A,, por ser una empresa con activos inferiores a los US$4,000,000 al 31 de
diciembre del 2007, las NIIF entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la Resolucidn, se
establece que la Compaifiia deberd elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011 un cronograma de
implantacién y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto
reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del
2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, esto es para MONTGAR C. A, al 31 de
diciembre del 2011, deben ser contabilizados al 1 de enero del 2012. La informacién antes indicada debe
contar la aprobacién de la Junta General de Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté

facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion SC.DS.G.09.006 emite el
instructivo complementario para la implementacién de las NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad -IASB, siguiendo el cronograma de implantacién antes sefialado.

En enero del 2011, la Superintendencia de Comparfifas emitié una resolucién para que las pequefias y
medianas empresas apliquen para la elaboracién de sus estados financieros NIIF para PYMES. La
Administracién de la Compaiiia evaluari si aplica estas Normas o las NIIF completas.



L6S°6YP 2 6L6°S69°2 6V2°695° SOALLDV TVIOL

661°€ opuiajip wjua1 oysendwiy Jod 0AROY
SOAMF4IAd SOALLDV
8€1°6St 8LE°82S zE£E-6V¢
9L6TS0°T eyt ) (€8T TeT ) sepe[numoe ssuopeaida -
prroéb 1 6og'obLT IR 7 L OOLIQISTH 01S0)) SOAIPY
00022
SOrTd SOALLOV
TTlSEE €69 1LY 908°S9t 9 SOLIBJUIAUL
SHTAVZITVHY SOALLOV
L8SG-LY6 066°L66 €21r'63TSX
{569°0%) 082" ©@gLvz ) SAzc sopqexqoout sejuend vred ugismolg -
262'g56 0lz'L00'Y G06°¢Se1
agvs 00L 0T 9€99T Te1qod Jod seyrand senQ
155 4 ¥ o £9zee sopeSedarg somdag
L8e'S9 985 Y11 [N R ZA 14 soprus)ai soysendary
LELn €goar 9€o°St € sepeuoroe]al sejyeduwo)
161°61 gegt ehG L sopeajdury sowreisaig
6g1'vEQ I 65g S18°L10°T [ S9IUAD
SHTIIOIXHT SOALLDV
BLYTLEL 916°269 06TC0Y I 0AT109J3 3P sajuafeatnba £ 0A1O)H
SAINIITIOD SOAILLOV
0702 IT0°S Zio'c SEJON ®© BATIOV

eUIAJOY

(S3aSUIPIUNOPE]SI SATR[OP U opesdaxdxy)
210°2 THd TAGIWIIOIA Ad ¥€ TV
TVIANAD HONVIVL

VO AVILNON



)OI

<@

L6S-6ttz 646°S69° 6Yz°695°z OINOWIILVd X OAISVd TVIOL
269°S89 S10°'gzTg 903688 14 (ojun(pe opeisa aseaa) OINOWRILLVd
oruewined
ob6 €9l 1 ¥96°L9g'T ¢vo0g89'y oarsed [ap (2101,
Yiv16s cg86°gog S08°0L9
00000000 00000000 5971 opLIaJIp eiuai1 osandury
09b°SLE 00Y'99€ /Lg'G2E €1 soros reded 1od sejuen)
vrogtd zggcht oLz'eve (43 JeSeq 1od sopuapialq
0ZV'1d ODUVTV SOAISVd
WLyl zg6°gSox LEZ 600
g167ct Z0L°01 zbgge 1 SeLreIngriy, ssuopesnqo
Seb 1ot ot uoneqne 10d SaUOISIAOI]
66G°GL" gzt Ge 9LLSt 1e3ed 1od sejuand senp
grriot 980°bE1 9€e-obt 6 SSHI @ saeroqe] seucnedIqO
£88'9LL 89L4°888 6S0°CTL 8 S910Pa3A0IJ
AINFARITI0D OAISVd
o102 o< g0 SEION ©
BIOUAIJY SOAISVd

(SOSUIPIUNOPR]SI SITB[OP US opesatdxy)
210°2 TAd TAIWAIDIA Ad ¥€ TV
TVIANED HONVIVE

V'O AVDLNOI

0000 0000000000000 000000000000O0O0OC0OCCOCGOCOCOIOIONOIOTOININOISTS®STOSY



Q,O WS HAQRRSD nnvwaan e

7
805°SLz 25913 tvizgy SOLSANdIWI 4d STINV AVAITLLO
(xz2) gtrgx 600°¢ Qr sosax3ur sono

SLLS so1sPURUL] SOISED (-/+)
62l-Slz tol-61v 8S6°€LY uoroeiado us pepinn
(52€°6€€) (86£°€4¢€) (¥€9°gSP)

[tAVAZ4 (Tez’obe) {P3L81E) VA UQRISIIIUIpPE 3
(090°26) (9L1°€11) (198°6€1) ot SBIUIA 3
soane1ado soisen
vSoSro 101°€LL €65:2€6
{26E59EE) {642Q137) v eLTY) St SEJUSA £ UQIINPOI] 8 01S0D)
obb086°€ 08¢°166°S ¥go-Sor's 4 SBJOU SBJUDA
0102 1103 T10°T SEJON B

eRUAIS)Y

(SOSUIPIUNOPE]ISI SITE[OP Ud opesaadxy)
210°2 Tdd TIIINFIDIA Ad ¥ TV
SOaQVIINSHA Hd OAVLSH

VO AVOLNON



TRy NP

[YATA A 916°L69 063°20% OUE [op [BULJ [& 0ANID3JD 2P SIIUI[RAINDI A 0ANIJY
129°SL9 6LrLEL 916°L69 oue [ap ordourid [e 0A103J2 ap SajuR[eAIND A 0ARAYY
go0<'19 (£92°6%€) (929°S6T) OUE [3 UEBIND O0ATIIIJI [2P UOTINUTWST(Y/OIUIUWIIU]
geeIes 629°6% $Z9°059 ONRTIIRIOURULJ 3P SIPRPIATIOE SB[ U OPRZI[IIN 010U 0ANAYH
CRTsSgL 629'059 SBISTUOIO0R B SOPUIPIAIP 9 uopIedsy
(LY6°Eob) 629°6S sejstuonoe sofed
10JUDTURIDUEBUNJ 3P SOPEPIATIOR SB[ 3P 0AND3J 3p ofngy
(63L°653) (c68'86) (162°9¥8) uoRIddo ap sapeplianoe se| Jod 03s1a0ad 032U 0AND3JY
(68T 0lT) gosit SOpE[NUINDE SOAISR]
(b1L:691) 115°98 ri-6t) xeSed 1o0d sejuan)
(chS12) JAIIN se[ op uoroedtde 10d opejnsay
0T6°L1 (0z6°Lt) sopedonue sojsen
(ghSz61) (€L6°S€1) (06¢€°9) SOLIEJUIAT]
(908) sofiy SoAT}oR ap BIUAA /UQISIbpyY
(V69°€5) (gro'6t) Sgo'gbz IeI1q02 Jod sejuand £ soyusumndoq
:soarsed £ soanoe us sorque)
9b9¥e [4: T} £6g°641 8 sofi} S0ATIOE 8p uoweaIdep Jod UQISIAOL]
zheg 1658 205Gt (4 sa[qeiqoout sejuend ered ugisiao1g
10AT}09J3 9P OAIUIIAOWL
uejuasardar ou anb sopejnsal e sodreo se
g05°Gle 2SS 1Ty ghlegh oue [ap e1au pepljin
:ugraesado 3p SIPEPIANOE SB[ AP 0ANIAJD 3P ofnfg
010°¢ 1102 21072 SEION ©
BIOUAIAJY

(S9SURPIUNOPE]ISI SAIB[OP U opesardxy)
210°Z TAd NAGIWAIOIA 3d 1€ TV
OALLDAAH TAA SOrNTd 4d OaQv.Lsd
V'O AVOLNOIN



Loz 688 cvizgb - SPyS-toz TLLEY ghe gt 008'09 Z10Z [9p 2IqUISIP 3p 1€ [ sopes
€bLl-egy ehLegl - - - oue [9p BioU pEPITIN
(15S12h) (186-12h) - ) - - JeSed Jod SOpUSPIATD & SOPREIED SOID0S P

- ap [eI5USD BIUN[ B] 9P UQION[OSTY

S10°geg 155 12h - S¥G-€62 TLLET gbege 008'09 2102 [9p 019U 9P ¢l [ SOp[es
el oIl sope[nunoe rended sp BATIRY[NOR,] [e39] [e1os
pepiin sopejnsay vAYOSIY BAISSSY BAIISOY renden

(S9SUIPTUNOPE]SI SATR[OP Ud opesardxy)
210°2 Tdd TIIWHIOIA 34 ¥€ TV
OINONWTILVd THd NOIDNATOAH Hd OAV.LSH
VO AVOLNONW



MONTGARC. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

1. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

CAJA EFECTIVO 1.841
Caja Chica 1.841
BANCOS NACIONALES 183.420
Banco Bolivariano Cta. 5005016881 111.326
Banco del Pichincha Cta. 30843939-0 72.093
BANCOS DEL EXTERIOR 17.029
Bco. Bolivariano Panama Cta. 01302000791 17.029
INVERSIONES 300.000
Inversion Poliza 181 dias 300.000
TOTAL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 502.290

(1) Comprenden saldos mantenidos en efectivo que manejados por diferentes personas, los saldos de
las cuentas corrientes en el Banco Pichincha y Bolivariano, una cuenta en el Banco Bolivariano de
Panamad y una Péliza en el mismo Banco en Panama.,



MONTGARC. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

2. CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Corresponde a los valores pendientes de las personas naturales o juridicas al 31 de diciembre,

comprende:

DESCRIPCION
A.T.U. ARTICULOS DE ACERO S.A.

ALFOMBRAS INDUSTRIALES ALFINSA S.A.

ALJTANZA ANDINA

ALVAREZ CARLOS S.A.

ANDRADE LOZADA JOSE PATRICIO
AUTOLUJO CIA. LTDA.

ALMEIDA GOMEZ MARIA SUSANA

LA GANGA RCA S.A.

ARTIM ARTE Y TIEMPO

ARGOTI LIDIA CECILIA

AMC ECUADOR CIA.LTDA.

ASOCIACION DE VOLUNTARIOS O.M.G.E.
ARMIJOS ESPINOSA GALO JONNHATAN
ANTICIPO DE CLIENTES

ALICONSATEC S.A.

BERMEO CESAR

BONILLA FANNY GLADYS

BONILLA GONZALEZ XIMENA CUMANDA
BRAVO EVANGELINA

BASTIDAS MARIA ISABEL

BASTIDAS ESCOBAR XIMENA FERNANDA
VELASCO TAPIA ROSARIO INES
BENALCAZAR RIERA JORGE RODRIGO
BARRIGA CORTEZ JORGE POLICARPO
BICO INTERNACIONAL S.A.

PEREZ BECERRA BRAULIO SANTIAGO
CABEZAS ENRIQUE

CABRERA CUENCA DANIEL NAPOLEON
CARLISNACK'S CIA. LTDA.

VALOR
4.727
569
34.190
266
615
341
1.921
1.305
(20)
(54)
1.079
(2.000)
41.321
(2.377)
7
701
308
7.603
392
2.659
140
737
364
656
277
(184)
613
1.360
26.217



MONTGARC. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

CAUCHOS ANDINOS CIA. LTDA.

CEVALLOS MYRIAM MAGDALENA
CINTATEX CIA. LTDA.

COLCHONES OLGUITA

COMPANIA AUTOPAN CIA. LTDA.
COMPOCAR S.A.

CONSEJO NACIONAL ELECTORAL
CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A.
CORPORACION P&M CIA. LTDA.

CORTYVIS CIA. LTDA.

CAISATOA AMAGUA JULIO CESAR
CONSTRUFER

CLEANING CORP S.A.

CUBIERTAS DEL ECUADOR KUBIEC S.A.
COMERCIAL PLUS

CRUZ CARLOS

CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.
COMERCIALIZADORA ROJAS & BERRU FULLPACKI
CORONEL ARGUELLO CLAUDIA FAUSTINA
CONSORCIO CORPORACION TAURO VILLACIS
CASTILLO LORA DANIEL ANIBAL

CALERO NAVAS CLAUDIA EUGENIA

CRUZ MOLINA CECILIA ISABEL
COVERPLAS

CORPORACION TAURO CIA. LTDA.

CANDO LASCANO WILLIAM PATRICIO
CHAVEZ CRESPO VICENTE ALBERTO
CHILUISA CARLOS

CHOCONO S.A.

CHAVEZ GALLEGOS PAUL

CHALUISA SOSA BLANCA PIEDAD

61.540
2.312

018
1.858
586
627
27.607
39
432
1.757
466
4.159
11
353
(320)
938
16.382
2,132
2.139
417
(1.300)
675
2.979
3.535
81
744
797
173
2.146
134



MONTGARC. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

CONSORCIO PAAL SCC

D.H.L. EXPRESS (ECUADOR) S.A.
DASSUM SAMIRA

DELGADO FLOR JAIME

DELLTEX INDUSTRIAL S.A.
DIMPOFER CIA. LTDA.

DUQUE HERMOSA LUIS FERNANDO
DURACOAT S.A.

DURANGOTEX

DONOSO PAREDES MA DE LOURDES
DELGADO DELGADO JAIME FERNANDO
ECUACHAPAS CIA. LTDA.

EL NUEVO ALMACEN CIA. LTDA.
ENKADOR S.A.

ESPARZA ENCALADA DARWIN JOSE
ESPINOZA ANCHUNDIA ANGEL SEGUNDO
ELASTO S.A.

ECUAKIMIPOL S.A.

ELACEP SA.

E.P.P. SEGURIDAD OCUPACIONAL Y REMEDIACI
FASHIONLANA CIA. LTDA.

FERRERO DEL ECUADOR S.A.
FESAECUADOR S.A.

FIBRATEX

FINCA AGROPECUARIA LA MOQUITA
FLEXART

FREIRE SORIA EVELYN JANETH

FV AREA ANDINA S.A.

FARINANGO IPIALES JOSE ORLANDO
FARES NOGUERA SAUL GERMAN
GALIANO MARTINEZ FRANCISCO

1.186
5.618
502
690
310
11.925
135
1.591
1.163
817
(3)
400
655
2.600
374
2.297
727
894
6.177
367
558
911
390
23.320
(43)
569
3.166
4.317
2.104
5.873
645
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GLOBALPLAST
GOMEZ GAONA JOSE ARMANDO
GUANOTOA PATRICIA

GUIJARRO GUEVARA ALONSO HUMBERTO
GUSTAPAN S.C.C.

GUTIERREZ VICTOR

GUERRERO BAEZ DITER RODOLFO
GARCIA ONATE RUBEN OSWALDO
GASOLEQSE CIA. LTDA.

GALVIS JIMENEZ LEONARDO

GUALOTUNA LUIS

HADATHY RODAS DIANA

HARO CISNEROS JUAN (PROSECAL)
HILANA CIA. LTDA.

HIPERMERCADOS DEL VALLE CIA. LTDA.
H&N S.A.

IMPORPLAST

IMPROVAL

INDUPAPEL CIA. LTDA.

INDUSTRIAS FULL CIA. LTDA.
INDUSTRIAS I.E.P.E.S.A.

INPROESPUMA CIA. LTDA.

IQ-TECH CIA. LTDA.

INVEDELCA S.A.

JARAMILLO CABRERA WILSON SANTIAGO
JARAMILLO LUIS

JIMENEZ SORIA WILSON OCTAVIO

JOCE CIA LTDA

JR. STICKERS

JARDIN VERDE PJV S.A.

JUNTA DE BENEFICENCIA DE GUAYAQUIL

25.810
1.307
2.308

461

13.143
1.649
1.063
1.393
6.011
7-519

68
781
8.652
1.491
2.911
1.372
(91)
763
9.522
4.911
8.737
1.080
10.434
590
439
13.880

466
97
7.613
1.680
50
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LAS FRAGANCIAS 10.888
LASORO SNACK'S CIA. LTDA. 945
LAVA EXITO 289
LAVANDERIAS AMERICANAS CLEAN & CLEAN 705
LAVANDERIAS DEL VALLE 326
LAVANDERIAS ECUATORIANAS C.A. 20.719
LAVANDERIAS INDUSTRIALES 770
LAVANDERIAS LOS ANDES 771
LAVETEC CIA. LTDA. 662
LOPEZ BAYAS MARIO BOLIVAR 884
LOPEZ ISIDRO (40)
LOPEZ PATRICIA 4.568
LUNA MORALES HENRY SEGUNDO 48.396
LUZURIAGA BATALLAS KARINA ELIZABETH 122
LUZURIAGA ROSALES JOSE MIGUEL 5.754
LPE LISTO PARA ENSAMBLAR CIA LTDA 1.345
LUNA GAIBOR LAURA 506
LEGNA JUAN PATRICIO 8.325
LAVANDERIA LAVAMERICA 1.388
LIDERPLAST 547
LLUMIQUINGA SIMBANA MARIA MAGDALENA 6
LANDPLASTTIK CIA. LTDA. 7.814
MAGIC CLEAN LAVANDERIAS 355
MORALES AYALA MARIA FERNANDA 1.606
MORALES MARGARITA 265
MOVERFAST 50
MOREJON JARAMILLO PAUL ESTEBAN 6.818
MACAR REPRESENTACIONES 432
MALDONADO DELGADO MAGIORET (300)
MEQSELECTIVE CIA. LTDA. 133
MASON NOBOA CRISTOBAL ALFONSO (FABYASA) 6
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MORENO UBILLUZ WILLIAM ISRAEL
MR. CLEAN CIA. LTDA.

NARANJO FREIRE DIEGO RAMIRO
NORTEXTIL SCC

NAVARRETE FLORES MARCO ROMMEL
NAULA CRIOLLO JUAN PABLO

ORO POLIMEROS CIA. LTDA.

ORTEGA TOAPANTA MARIA OLIMPIA
ORTIZ & JACOME DE COMERCIO CIA. LTDA.
ORTIZ MARIA DEL CARMEN
OYEMPAQUES C.A.

OSORIO TRAVEZ MARIA LUCINDA
ORTIZ SIMBANA LUIS ENRIQUE
PACHECO BARBA MILTON EDUARDO
PACHECO ZAPATA GLORIA PIEDAD
PAT PRIMO ECUADOR S.A.

PAZ DAVALOS RAUL IVAN

PF GROUP S.A. (SECAPOL S.A.)

PINTO QUIGUANGO SEGUNDO ALEJO
PLAST IDEAL S.A.

PLASTYSERVICE

PLUMATEX S.A.

POLIACRILART

PROANO ESTRELLA ELIZABETH AMPARITO
PROANO LOPEZ JESSICA KATHERINE
PRODUCTOS FAMILIA SANCELA S.A.
PRONAFIL CIA. LTDA.

PUEBLA ALVAREZ LIZBETH ALEXANDRA
PUEBLA CARVAJAL JOSE OCTAVIO
PUPIALES ANRRANGO ROSA RUBY
PARRA PINTO EFRAIN ANTONIO

(350)
623
1.915
1.083
(21)
1.337
288
536
241
1475
1.235
1.310
209
481
2.434
1.226
4.800
3.404
1.851
13.686
17.643
1.658
558
1.405
11
94.983
73"
484
579
1.355
(5)
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PLASTIPLANET CUENTAS EN PARTICIPACION
POVEDA BRIONES LAURA ARGENTINA
PROSOYEC

PLASTICOS FOXPRINT ECUADOR S.A.
QUALA ECUADOR S.A.
QUIMELIA C.A.

QUIMICA COMERCIAL CIA. LTDA.
QUIFATEX S.A.

REAL FLEX

REKENPLAST CIA. LTDA.
RESIFLEX-DURAFLEX

RIBEL S.A.

RIZZOKNIT CIA. LTDA.

ROMERO RENE PATRICIO
RODRIGUEZ VARGAS ALEX RENATO
RAMOS ALMEIDA AGUSTO
RHENANIA S.A.

RENOXCORP CIA. LTDA.

S.J. JERSEY ECUATORIANO C.A.
SAMANIEGO JUMBO MARIA LUISA
SANCHEZ SILVA FREDDY MAURICIO
SANCHEZ VILLOTA ENRIQUE DANILO
SHURENU S.A.

SIAP CIA. LTDA.

SILVA OVIEDO NELLY CECILIA
SIMBANA LUIS

SMART

SOCIEF S.A.

SORIA TORO DOMINIQUE

SYROS CIA. LTDA.

SIERRA MOSCOSO SANTIAGO

13.127
1.116
(207)

241
418
1.483
1.400
(185)

37-398
1.266

31.244
1.022
2.183
2.017

523
(84)
11.830
492
8.354
604
4.526
1.018
835
1.560
160
(209)
2.064
2.889
705
1.530
31
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SINTOFIL C.A.
TEXTICOM CIA. LTDA.

TEXTIL DEL ECUADOR S.A.

TEXTILES LA ESCALA

TEXTIQUIM CIA. LTDA.

TIERRA CARRASCO MILTON RODRIGO
TOSAVA

TUPPERWARE DEL ECUADOR CIA. LTDA.
TRECX CIA LTDA (PINTULAC)

TORRES REVILLA WALTER

TROPICANO PRODUCTS S.A.

TORPLAS S.A.

TRAMACOEXPRESS CIA LTDA

TORRES TORRES DARWIN PATRICIO
TOMALA CARVAJAL ERIKA GABRIELA
TONICOMSA S.A.

TEXTILES EL RAYO S.A.

UNIBANCO S.A.

VARGAS CIFUENTES MARIA TERESA
VARGAS PUBLICIDAD

VERA JUAN BOSCO

VILLAVICENCIO ILLESCAS LORENA MARCELA
VILLAVICENCIO ILLESCAS DIEGO OSWALDO
VALENCIA HERNANDEZ EDDY GERMAN
VERGARA ALCIVIADES ROMERO MANUEL
VALLEJO CASTRO MARIA FERNANDA
VEGA ANIBAL MARCELO

VASCANES BARRIGA ANA MARIA

VACA ABARCA ELSA YOLANDA
VALBUENA MONTANA DIANA

WINDFALL S.A.

2.981
11.162
5.006
10
533
768
320
4.028
10.783
2.766
1.359
6.875
558
160
839
8.685
763
738
64
19.553
21.397
1.996
631
14.682
8.707
346
158
766
1.722
10
813
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YEPEZ TAMAYO MIRYAM VERONICA (TECNOCLEAN 1.034
ZAGAL IZA JAIME GERMAN 571
ZAGAL MILTON 136
ZALDUMBIDE SUSANA 730
ZURITA LOPEZ SUSANA DE ROCIO 682
TOTAL 1.017.815

(1)  Corresponde a los valores que la compafiia Hene como resultado de la venta de sus productos y les
concede un plazo para realizar los pagos.

COMPANIAS RELACIONADAS

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 US$5,000,000 (Informe y Anexo) o
US$3,000,000 (Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2011 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de

activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Administracién de la Compafifa informa que est4
exenta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a que cumple con los criterios
mencionados en la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC11-0002¢9 del 17 de
enero del 2011; sin embargo ha presentado el Anexo correspondiente y sobre el cual determina que no
prevé impactos en la provisién del Impuesto a la renta por este asunto.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compafiias
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las compatfiias con accionistas
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia.

2012
Tablelectric S.A. 15.036
TOTAL RELACIONADAS 15.036
IMPUESTOS RETENIDOS
2012
Impto. LV.A. retenido 77
Impto.Renta que nos retienen 44.175
Impuesto a la Salida de divisas 110.154
Crédito tributario del Impuesto Renta 20.207
—207

TOTAL IMPUESTOS RETENIDOS 174.613

Corresponde a los valores que la empresa obtiene por concepto de retencién de impuestos por la venta de
productos terminados y no producidos por la empresa.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Provisién paraincobrables al 31 de diciembre del 2011 9,280
Céalculo para cuentas incobrables durante 2012 15,502
Provisi6n para incobrables al 31 de diciembre del 2011 24,782
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INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Inventario Materias Primas 195.154
Inventario Materiales 29.073
Inventario Productos en Proceso 28.766
Inventario Productos Terminados 50.166
Importaciones en Transito 162.147

TOTALINVENTARIOS 465.306

(1) Corresponden a los valores de los inventarios adquiridos para la elaboracién de los productos para la
venta de la empresa, asi como los valores de las importaciones en transito.

ACTIVOS FIJOS
Costo Depr. Acum. Neto
Magquinaria y equipo 1.534.405 (1.236.607) 297.798
Mueblesy equipo de oficina 31.726 (26.203) 5.523
Vehiculos 112.551 (82.709) 29.843
Equipos de Comunicacién 5.712 (4.331) 1.382
Instalaciones Edificacién 13.650 (4.073) 9.578
Equipos de Computacién 43.571 (38.361) 5.209
1.741.615 (1.392.283)
TOTALACTIVOS NETOS 349.332

(1) Corresponde a los valores de los bienes muebles e inmuebles que le pertenecen a la empresa.
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PROVEEDORES
Proveedores Locales 210.336

Proveedores del Exterior 502.723
TOTAL PROVEEDORES 713.059

(1) Corresponde a las deudas que la empresa mantiene por la adquisicién de diferentes materiales para
Inventarios o para Activos Fijos.

OBLIGACIONES LABORALES E IESS

Aportes LE.S.S, 13.934
Préstamos I.LE.S.S. 1.261
Fondos de Reserva 29.719
Némina por pagar 2.181
Décimo tercer sueldo 19.967
Décimo cuarto sueldo 20.648
Vacaciones 38.291
15% Participacion Trabajadores por 14.334
TOTAL OBLIGACIONES LABORALES 140.336

(1) Corresponde a los valores que la empresa debe cancelar ya sea directamente a sus empleados o al
Instituto de Seguridad Social del pais.

PROVISION PARA JUBILACION

PROVISIONES PARA JUBILACION VALOR
Para Jubilacién Patronal 73.631
Para Desahucio _27.794
TOTAL PROVISIONES 101.425

(1) Corresponde a los valores que se han determinado para la Jubilacién de los empleados de acuerdo a
las tablas
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OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Retencién en la fuente 16.745
Impuesto a dividendos por pagar 10.772
Retencién del IVA 2.651
Impuesto renta de dependientes 8.474
TOTAL OBLIGACIONES POR PAGAR 38.642

(1) Corresponde a las obligaciones que se tiene con el fisco por diferentes conceptos de impuestos ya sean
retenidos o generados por el giro normal del negocio.

DIVIDENDOS POR PAGAR

Montesinos Garzén Jennifer Margoth 73.170
Montesinos Zabala Kleber Voltaire 208.957
Montesinos Garzén Gerald Xavier 61.143
TOTAL DIVIDENDOS POR PAGAR 343.270

(1)Corresponde a los valores que la empresa no ha entregado a los socios y son producto de las utilidades de
afios anteriores.

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Montesinos Garzén Jennifer Margoth 121.182
Montesinos Zabala Kleber Voltaire 204.696
TOTAL CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 325.878

(1) En este rubro se colocan los préstamos que los socios han realizado a la empresa.
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14. PATRIMONIO

Capital Social 60.800
Reserva Legal 38.348
Reserva Facultativa 13.771
Reserva de Capital 293.545
Utilidad del Ejercicio 2012 482.743

TOTAL PATRIMONIO 889.207

(1) Corresponde a los rubros que la empresa tiene a su favor ya sea por los aportes que los socios tuvieron
que realizar o por los resultados que los diferentes periodos han arrojado.

15. VENTAS
Ventas 5.145.228
- Devoluciony descuento en ventas -40.144

VENTASNETAS 5.105.084
(1) Corresponde a los valores de las ventas brutas que ha generado la empresa

16, COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

Costo de ventas de articulos producidos 3.943.172
Costo de productos no producidos 155.379
TOTAL COSTO DE VENTAS 4.098.550

(1) Corresponde a los valores que la empresa genera por la produccién y en las pocas ocasiones que se
han procedido a vender materia prima para no tener que darle de baja.
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17. GASTOS VENTAS

Gatos de Personal 63.644
Gastos Generales 76.207
TOTAL GASTOSVENTAS 139.851

(1) Corresponde a los valores que se han generado por las actividades que normalmente son necesarias
para la venta de los productos.

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Gastos de Personal 198.627
Gastos Generales 120.156

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 318.784

(1) Todos los valores que se generan por el normal desenvolvimiento de la empresa corresponden a los
Gastos Administrativos.

19, OTROS INGRESOS

Comisiones Bancarias -2.936
Gastos bancarios -663
Intereses ganados 9.375
Diferencias en fact. -102
Otras rentas excentas 1.907
Recuperacion de gastos 1.204
TOTAL OTROS INGRESOS/GASTOS 8.785_
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20.Resultados Acumulados por la Adopci6én por Primera Vez de las NIIF
El saldo de esta cuenta representa el efecto que tuvo en la situacién de la compaiiia la adopcién de

las NIIF, a continuacién se detallan los registros contables realizados:

AJUSTES POR TRANSICION A LAS NIIF
al 1 de enero del 2012

DETALLE Debe Haber
1
Utilidad del Ejercicio 2011 12.528
Prov. para cuentas incobrables 12.528

Ajuste para cubrir el deterioro de cuentas por
cobrar que al 31 de diciembre del 2011 asciende
a US$ 21808.65

2

Activos por Impuesto a la Renta
Diferido
Utilidad del Ejercicio 2011 3.007

3.007

Ajuste para registrar el impuesto del 24% sobre
Ia provision de cuentas incobrables

3
Utilidad acumulada afios anteriores 76.189 -
Provision para Jubilacién Patronal 55.849
Provisién para Desahucio 20.340

Ajuste para registrar provisiones de largo plazo
hasta afio 2011, segin informe actuarial

4
Activos por Impuesto a la Renta
Diferido 18.285
Utilidad del Ejercicio 2011 18.285

Ajuste para registrar el impuesto del 24% sobre
la provision de jubilacién y desahucio
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al 31 de diciembre del 2012
5

Prov. Ctas por Cobrar

Utilidad del Ejercicio 2011
6

Utilidad del Ejercicio 2011

Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido

7.
Gasto Beneficios Sociales largo plazo
Gasto Beneficios Sociales largo plazo
Provisién para Jubilacién Patronal
Provision para Desahucio

Ajuste para registrar provisiones de
largo plazo hasta afio 2012, segtin
informe actuarial

8
Activos por Impuesto a la Renta
Diferido
Otras rentas exentas
Ajuste para registrar el impuesto del

23% sobre la provision de jubilacién y

desahucio

(1) Estos valores corresponden tinicamente en este ejercicio econdmico, que es el de transicién
de NEC a NIIF se genera la Participacién Laboral y el Impuesto a la Renta sobre el resultado
NEC, a pesar que el efecto de Otros Resultados Integrales o resultado NIIF, establece un
resultado final inferior, por lo que se procede a transferir a Impuestos Diferidos el 24% de
Impuesto a la Renta sobre valores facturados y no devengados en el afio 2011 que
constituiran ingreso gravable en el afio 2012, devengindose asi también el Impuesto a la

Renta respectivo.

7.204

1.657

8.290
16.946

1.907

7.204

1.657

17.782
7-454

1.907
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisioén de estos estados financieros (30 de abril del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
MONTGAR C. A,

Quito, 22 de mayo del 2013
1. Denuestra auditoria

procedmuentosdeaudnoﬁa adeciz
una opinién sobre la efectivida

omprende la evaluacion de que las politicas contables uhlxzadas son-apropiadas y de ¢
estimaciones eontables hechas por la Administracion son razonables, asi como una mluadbn de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opini6n de auditoria.
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MONTGAR C.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012
(Expresado en délares estadouni

Active
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y equisalentes de efiutive

ACTIVOS EXIGIBLES










MONTGAR C.A,

ESTADO DE FLUJOS DEL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012
(Expresado en dolares )

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Unitidind et el afia

Miks curgos a resaltados g no
menimbento de efectivo:

¥ o .p:
Prendsite pot depreslinddn de activos fijos

Cunsliios v netivas v pasi
Docamentos v cuunbes por cobmy 246,635 (44.018) (51004)

Adeuiston/Veata de actives fijos (Hob)
Imventarins (6:390) (235.972) (192.538)
Graton sl bedpacos O30

Resulindo por aplieacian du ks NITF
Cornitar por pagnr

Pasives acumalmdos

Efective neto provisto por ks actividades de operaciin




MONTGAR CA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2.012
(Expresado en dolares

Saldos al 3" de enern del 2012

Resalucktn de L Junta Geaerul e
de socive cangdos 4 dividendos por pagar

Utilsdad neta del afin

Saldos al 3t de diciembre del 2012 60.800 LE’ g 203545 - _a82743 889207




MONTGAR C. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,012

1. OPERACIONES

El 10 de julio de 1904 se constituye la compaiiia MONTGAR C.A, mediante escritura publica celebrads en la
Nmmmdnlﬁnmmmmnwawhlsoddwdddesmﬂbnsdesum

Las principales politicas leonts
eondnuadbm!!staspollnmh.mndo nphcad.u miforn

pire amdosmnenlnsNotmn atorianas de Contabilidad (NEC) y
moditicado en Jo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo
wtables fueron convertidos a dblares estadounidenses) mediante las

de Contabilidad involucra fa

raciones cunnhles‘denanlvn]undénde nadoswivmypnsimyh
esultados, asi como en 1 revels pasivos contingeates. Debido a la
ntable, Jos res én diferir de los montos estimados

Comprenden el efectivo disponible v log/4
el exterior,

pdsitos a la vista en bapcos, asé como una Inversion a Plazo fijo en

Cuentas por Cobrar -

mmenmpcrmbmmmnﬂahsmlosmonm;dwdadupoﬂucﬂwspurlm productos vendidos en
el curso normal de las operuciones, se clasifican como activos exigl so presentan a su valor nominal
mcnoslwmbtmmuudm&mgmumpmménpanmlmrddetmmdehsmhmlamnlsewpu
Jos resultados del afio.



MONTGARUC. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

d) Impuestos anticipados -

a las retenciones en la fuente que son utilizadas por la Com, en la liquidacidn del Impuesto
ala renta, ademas de las retenciones del IVA que serin utilizadas en la cion del impuoesto del IVA.

se presentan al costo de Lis-f
inventarios que ain no han sdo u-ans(eridos al distrf
ornmdemlluclén.elcualcomqaondell' dimado en ¢ curso normal de las
ones, menosbsgamdemunﬁnbles. abién nstituyen un inventario las Importaciones

ciones en|trinsito de maquinarias, como Jos valores que por

esporidicas prestan un servicioa la empresa.

) Empleados por Pagar —

Corresponden todos los valores que por los empleados se deben cancelar ya sea al Seguro Social o a ellos
mismos.



MONTGARC, A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

k)  Impuestos por Pagar -

La provisidon para impuesto a la renta se caleuls mediante fa tasa de impuesto aplicable o las utilidades
mabhs)'secamalosmﬂudmddmoenqwsedwengambmm nnpmstoporpngnrengibl

los valores por eocelo d
esto es enero del 2011

Este rubro incluye los saldes de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio ¥ Re expresion
monetaria ¥ la contrapartida de los ajustes por Inflacién y por correccitn de brecha entre inflacién v
devaluacidén de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futurns capitalizaciones originados en el
proceso de conversién de Jos registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.



MONTGARC. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2.012

La Reserva de Capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la
cuenta de Capital social cuande se completen los trimites legales pertinentes, Esta reserva no estd
dupombla para distribucién de dividendos ni poded utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
s-a-Jos accionistas al liquidarse la Compaiia.

e produce ln empresa, neto de i impuestos a
bq]as ydeseuntos) se\reconocen cuando los bienes han sido entregados al cliente, éste ha

8-1a—Su endencin de - ediante Resolucién No.08.G.DSC.o10
Cronograma de aplwmén obligatoria de !as Normay' Internaclonales de Informacion
ge a partir del 1 de enero del 2011
que s¢ uhique la Compaiifa. Para el
o ores u los USS$4,000,000 al 31 de
diciembre del 2007. lu atrarin en vigencia a f ero del 2012, focha en que las Normas
Ecuatorianas de Comahihdad 5C) quedaran derogadas, Entre otros aspectos de ln Resolucion, se

él periodo de es para MONTGAR C. A, al 31 de
s al 1 de pnero del 2012, 1a informacion antes indicada debe
8 Arci ' ganismo que estatutuariamente esté

vlgmm, traducidas al idioma cast
i onalza de Contabilidag -IASB, siguiendo ¢
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2.012

1. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El saldo al 31 de diciembre, compreade:

CAJA EFECTIVO 1.841
Caja Chica N 1841

BANCOS NACIONALES / 183,420
| Banco Bolivariano Cta. 5005016881 / 111.326
Banco del Pichincha Cta, 308430390 /72008
BANCOS DEL OR \ /17029

Beo. Bolivariano P

1 17.029
300.000

I 300.00b
EQUIVALENTES [ 502.290 |

(1) Comprenden saldos manteni
las cuentas corrientes en el Banca Pichincha y Bolivariano,
v una Péliza en el mismo Bynco en

r diferentes personas, los saldos de
cuenta en ¢} Banco Bolivariano de



MONTGAR C. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

2. CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Corresponde a Jos valores pendientes de las personss naturales o juridicas al 31 de diciembre,
comprende:

DESCRIPCION

ALMEIDA GOMEZ MAR
LA GANGA RCAS.A,

RIOS O.M.G.E.

PBREZ BECERRA BRAULIO SANTIAGO
CABEZAS ENRIQUE

CABRERA CUENCA DANIEL NAPOLEON
CARLISNACK'S CIA. LTDA.




MONTGAR C, A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

CAUCHOS ANDINOS CIA. LTDA.
CEVALLOS MYRIAM MAGDALENA

CAISATOA AMAGUA JULIO
(X)NSTRUFER

PACKI

CHAVEZ GALLEGOS PAUL
CHALUISA SOSA BLANCA PIEDAD




MONTGAR C. AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

CONSORCIO PAAL SCC

D.H.L. EXPRESS (ECUADOR) S.A.
DASSUM SAMIRA

DEIEADO FLOR JAI ME

FESAECUADOR SA.
FIBRATEX

FREIRE SORIA EVELYN JAN
FV AREA ANDINA S.A.

GA.LIANO MARTINEZ FRANCISCO
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

GLOBALPLAST
GOMEZ GAONA JOSE ARMANDO
GUANOTOA PATRICIA

GUIJARRO GUEVARA ALONSO HUMBERTO

JOCE CIA LTDA
JR. STICKERS

JUNT ADE BENEFICEI\CIA DE GUAYAQUIL 50
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

LAS FRAGANCIAS 10.888
LASORO SNACK'S CIA. LTDA. 945

LAVA EXITO 289
IAVANDI-.R]Ah AMERICANAS CLEAN & CLEAN 705

LOPEZ ISIDRO
LOPEZ PATRICIA

LUNA GAIBOR LAURA

LEGNA JUAN PATRICIO

MASON NOBOA CRISTOBAL ALFONSO (FABYASA) 6



MONTGAR C. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

MORENO UBILLUZ WILLIAM ISRAEL (350)
MR. CLEAN CIA. LTDA. 623
NARANJO FREIRE DIEGO RAMIRO 1.915

OSORIO TRAVEZ MARIA LUCINDA
OR’I’[Z SIMBANA LUIS FNRIQUE

PAT PRIMO ECUADOR S.A.
PAZ DAVALOS RAUL IVAN

PINTO QUIGUA]
PLAST IDEAL S.A.
PLASTYSERVICE
PLUMATEX S.A,
POLIACRILART

PRODUCI’OS FAMILIA SANC
PRONAFIL CIA. LTDA.
PUEBLAALVAREZ LIZBE

A CARVATAL JOSE OCTAVIO
PUPIALES ANRRANGO ROSA RUBY
PARRA PINTO EFRAIN ANTONIO
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

PLASTIPLANET CUENTAS EN PARTICTPACION 13.127
POVEDA BRIONES LAURA ARGENTINA
PROSOYEC

QUALA ECUADOR S.A.
QUIMELIA CA.

SANCHEZ VILLOTA ENJ
SHURENU S.A.

SYROS ClA. LTDA.
SIERRA MOSCOSO SANTIAGO
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

SINTOFIL C.A
TEXTICOM CIA. LTDA.

VASCANES BARRIGA ANA MARIA
VACA ABARCA ELSA YOLANDA
VALBUENA MONTANA DIANA
WINDFALL S.A,




MONTGAR C. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

YEPEZ TAMAYO MIRYAM VERONICA (TECNOCLEAN 1.034
ZAGAL IZA JAIME GERMAN 571
ZAGAL MILTON 136
AL U MBI -SUS A ()
ZURITA LOPEZ SUSANA DE ROCIO 682
TOTAL \ 1.017.815

(1) Corresponde a lok valores que ta compafiia tiens fomo resultado de/la venta de sus productos y led
concede un plazo realizar los pagos

COMPANIAS RELACIONADAS
Precios detransferencia -

Las normas tributarias vigentes. incorporan el principio de plenal competencia parn las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Far su parte el S¢rvicio de Rentas Internas solivita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de.precios de transferencin y ur anexo de operaciones, entre otros,
pars-aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relycionadas domicilindas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto \acumulad sea superior a 11885,000,000 (Informe ¥ Anexo) o
U8$3,000,000 (Anexo). Se incluye como) partes relacionadas a las \empresas domiciliadas en paraisos

fiscales. El indicado estudic debe ser remitido hasta el mes de junio de'2011 conforme e noveno digito del
RUC. Adicionalmente exigh que en su de cién de impuesto 2 la rents anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y pgresos

Aln fecha de emisitn de 2stos estados fivanciercs, la Administracién de i Compaiiia informa que esf3
exenta de presgntar el jaforme mencionado en el pirrafo\anterior debido u que cumple con los critérios
mencionados en la-Kesolucidn del Servitlo de Rentas Intérnas No. NAC-DGERCGE:-0002g-del 17 de
enero del 2011; sin embargo ha preseptado el Anexo correspondiente y sobre el cual determina que no
prevé impactos en 1a provision del Imifuesto a la renta por este asunto,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

11, OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Montesinos Zabali Kleber Voltai:

Momednos Garzin Gerald Xavier
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,012

14.  PATRIMONIO

Capital Sociul 00800
Reserva Legal 38248
- : 11771

Reserva de Capital
Utilidad del Ejercicio 2012

TOTAL PATRIMONIO

1) Corresponde a los valores de las\entas

Costo de ventas de articulos producidos
Comto de productos no producidos
TOTAL COSPO DE VENTAS

(1) Corresponde a los v

ares que Ja empresa genera por la producsidn y en las pocas ocasiones que se
han procedido a vende

materis prima para no tener que darle de-baja,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

17.  GASTOS VENTAS

Gatos de Perscnal 63,644

Gastos de Personal
Gustos Generales

miento de la empresa corresponden a Jos

Contisiones Hancarias
Gastos bancarlos
Intereses ganados
Diferencins en fact,
Ctras rentas excentus
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

20.Resultados Acumulados por la Adopeion por Primera Vez de las NITF

El saldo de esta cuenta representa el efecto que tuvo en la situacion de la compaiiia la adopeidn de
las NITF, a continuacién se detallan Jos registros contables realizados:

AJUSTES TRANSICION A LAS NIIF
al 1 de enero del 2012

Debe

12.528

Ajuste para cubrir el déterion e cosntas por
mhuqued;xdedmhrddmmode

Activos por Impuesto a la Renta

Diferido 3.00¢

hinsta afo 2011, segin informe actuarial

4
Activos por Impuesto a la
Diferide
Ut

Ewmiﬂamdmmuus»m
Peovisién de jubibaciée y desahisci

18.285
Ejercicio 2011 18,285
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012

ol 31 de diciembre del 2012
5

Prov. Ctas por Cobrar 7.204
Utilidad del Ejercicio 2011 7.204

Utilidad del Ejercicio 2011

Provision para Desahucio

Ajuste para registrar provisiones de
plazo hassa afo 2012, segin

Activos por Impuesto a la Renta
Difcrido

no devengados en el ano 2011 que

pumo a la Renta sob
se ast también el Tmpuesto a la

gravable en el afio 2012, deveng!
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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21.  EVENTOS SUBSECUENTES

ereelszdedmanbrede] aouylafedudeemmondeestosestadnsﬁnanm(sodubrﬂdel




MONTGAR C.A.
INFORME DE COMISARIO
POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2012

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL :

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 279 de La Ley de Compaiiias y Ja Resolucion No.
92.1.43.0014 de Octubre 13 de 1992, de la Superintendencia de Compafias, referente a las
obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisaria de la Empresa MONTGAR C.A., presento
mi informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la Informacién presentada a ustedes por
la Administracion en relacién con la situacidn financiera y resultados de la Compaiila por el ejercicio

25 responsable por la preparacién y presentacion de los estados

: prmacion Financiera, como
que contiibuyen al maneja eficiente administrativo,

Finalmente expreso que en ml calidad de Comisaria de la Empresa MONTGAR CA., he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el A«ticulo 279 de |a Ley de Compaiiias.

CPA Martha Cecilla Renddn Martinez

e /.../n_&_ if

COMISARIA
REG. CC 13074
Cl. 1703823714



