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ERTADOS PRANCEROS ALOMTADOR CIA Y AS 110€ CEE 0 21 ran CA 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 
Allos Señores Accionistas de la Compañía 

*NONTGAR CA” 

OPINIÓN: 
Ha mustado los estados furcioros de la compañía “MONTGAR C.A.* que comprenden el Estado de 
Siución Financia a 31 e ici 2017 y os cormepore asados de Pnsuitcios nseries, 

0 Cams en el Patrimonio. y de Flujs de Electwo zorel ño naminado en esa teca, 05 como un 
resumen de as pocas contables dppifcatuas. 

En má opino. los estados famciaos axfunica presentan carocalieere, en todos 16 aspectos 
materiales, a tuación Searciera de la compañía "MONTGAR CA." 31 de Scamtra de 2017, al como, 
dun sus restos y nus fujos de electo comspundertes al esco leminado en dicta cha, de 
Conformidad con ls Ncemas insemacionsts de intorracin Financiera (IF) 

FUNDAMENTO DE LA OPINIÓN 
Me hovado a cabo la mudtora de contomidad con Normas Intemacioralos de Autora (MA): Min 
esperabas. dns acudo Con dichas ormas ca decoran más aces a da ción 

Pesporatlidaces dal audio en ración con ía autora des estas frances. de este taras. 
Soy indepen de ln Compañía de conformidad con el Cécigo de Étca para Profesionales de la 
Cantata del Consejo de Normas intemaciorates de Étca para Contadores (IESEA) Jano con los. 
oquirimontos de étca que son aplcatles a la augiora de os estados tnancerps an Ecundor, y he. 
uml la demás responsatlndes de dc e conformidad cor esos ruquirimintos. Considera que 

la videncia de mutter ceda praporiona una ase aficion y adcuacia para opi. 

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA EN RELACIÓN A LOS 
ESTADOS FRANCIEROS 
La Agitación da la Compañía es reeponsatss de la pugaracón y preseración razonable de los 
Estados Ficieros de acuerdo cun Normas Irdericionias de ndormarióo Financiar NiF y del con 
ruemo detemarado por la AQIiNIStACIÓN COMO NECES27O para permite la peeparación de los estados 
framcitsos lbres de ers matanalas, OeviOD a frazte o eme, En la preparación de las estados 
nancieros.1a Adiminsiración es susponsabas de a waltración de la capacidad de la Compañia de continuar 
como empresa en marcha, revelando, segun COresponda, as cuestones rulacicnarias con 13 emomesa en. 
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TADOS CHO ATADO OI 2 04 O O 017 

marcha y ultzando el penca contas de empresa en marcha axcagto la Geroncia loe la intención de 
nadar la Compañía o de cesar sus operaciones Den no uta ia atera mafeta. 

Los encargados de la Aoministción ee la Compañia son responsaties de la supendnln det proceso de 
Infomación francia ela Compara. 

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACIÓN CON LA AUDITORÍA DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 

Més batos son cotanar una seguridad razonstie d6 que os estagos Inner ar su cojan están 
oras e incormección mute deta a fraude O er. y emir un Hiome de acia que contare, 
unctra opi. Seguras razonalle ea un ao grado de seguida, per o garantiza que una cusira 

ronizada de Conlormidad co las MIA: sempre detecte una Incoracción material cuando exit: Las 
Inconecciones pueden deterss a fraude o eror y se consideran materíses sl, nlviduaiments o deforma. 
agregada, puede grevore raconsblament que infuyan an las decáones económicas que ls usarios 
roman banárcose en os estados Imanciera. 
Como parte de cra audita de comtomidas con las MUA, aplicamos, nueswo julio: profesiona y 
mantoramos una acttud ds escepticismo proesional durante toda aut. También a procedo a: 

+ omnia y vamos os egos de nomeción material en o estados recien, did 
Irae 0 em, stamos y apicamos pvczómies de astuta para responder a os rsposy 
temos miden de muátoca sufieto y acuada pora proporienar una base paa nuera 
pon El iso de no detectar una omeció mao et aude us más olovado que an el 
amo e tna moción tia a amor. ya que el fdo pued pácar cotucón, tación, 
minos detaacs. manifestaciones nprcionadamene entes. tun del comal emo. 

Y Obtanamos covccinanto: del contraen meva pra la aura CON. de ciar 
precarios de axiia que sean axecundos en furcón de ls cicunstarcias y no 000 a fal 
e espesas aa pin sobre la fac del control emo de acompaña. 

 Evaluaros la asecutción delas poficas contes apicadas y la razonablcas de las eutmaciones 
contables y lacoenpcdntaiformarn seveluda poe a Aminiiración. 

y Conclmos sordo eeccando dela uiació, pr arta de los aximiritracioes, del puto conato 
0 amprsa en funcionamiento y, basándores. an la videncia dela ug obtonida, Cooctumos. 
sobe sexi mo ua Income rate! relacionada con hectes con condionas que pueden 
peer dudas sgnicalcas sobre la capacióad ds la compañía para Coni como empresa an 
uncionartento. SI concaíÍmos que extre :na incertumbre matara, se cequies que Namemos la 

atención es nuestro done de sucia sota coanpcriene ntrmació newlada qa es estados. 
rancios o, Y dk rorelaconas no 200 adecuadas que soprosaremos una opinión modifcasa. 
Nuestras conchssiones 32 basan en la evosnola ds: audlrla obisalda Pasta la Jecha de nuesto 
Infra ds autría. Sin emosepo,hécos o consicionas Iuurs pueden ser causs de que la compara.



ESTADOS PMARCH NOS ALCHADOS DF 1 AL 100 DCI 4 de 

ade ser una armpresa en funcionamiento. 
+ Exetsamos la prcontación plot, a espueta y contento delos estados Pnancieros Inchca a 

inieemación revelada. y si los estados franciers segresentan las transacciones y los hecnos 
"LL yacentes dun modo que logran a presentación fe. 

4 Comuncamos alos sesporsaties dela Acmirertración de 1a Compañía MONTGAR CA” en suación 
con. ente cra cuestiones, 6 alcance y el momento de malzación dela arica pianficados y os 

hslazgos sgncanrs de la aura, así como cutader detcinca spatial control memo, 
qu ierficaros en el meacuno de la suda. 

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS. 
La Admiten un responsatie por la pparación de cra nformación, La oa intormación comprende. 
los Abexos para el intorme de Camplmito Tebutado, on curpárrigato m la resolución NAC 
DGERCOC18-2000249, del Serecio de Rentas Inmemas y quese ertrega por separado. 

CPA CARMEN CECILIA PUENTE JARA. 
SCARMAE No. 543. 

de 
Reg Prol. 3707. 

Quito DM. 7 de seplembra de 2018



ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expenaco 8 dla 

Notas iclambre 34, 
a 2018 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Electo y bancos Soga 1382978 
“Cuentas por cobrar comerciales y Gras Cuentas Por Cobrar 4 1.084.068 111287 
inventarios. 5 ES 758.24, 
Activos por impuestos comentes * 205253 HOS1Z 

¡Sesvicis y Pagos Antcipedos $ sm 
Totalacivos comentes 2886169, ATIATOD 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad, planta y equipo Neto. 7 232,289 481,628 
Actos por Impuestos ricos 6708 A 
Total acivs po comentes 259912 690 

TOTALACTIVOS a2s2Ó a 

OS 
Cuentas por pagar comerciales y Ovas Cuantas Por Pagar. B 1236300 3190.21 
Pasivos por impuestos comentes. 9 24260 E 
Obligaciones beneficios acumalados: a 3463 178,05 
Total pasivos corintes . ASADAS 3A2jaSa



  

PASIVOS NO CORRIENTES: 

¡Curioso Eon Dista Eeciacad MN EMEZ 109 
Obligaciones por beneficios definidos. rn 87.068. 2541 

A pesto tas E68768 1280 
ia ASES AMO 

PATRIMONIO: 3 

¡pad 30300 80400 
airis, 52119 o 

¡Dany cio o (1902) 121.025) 
Rosullados.acumulados. 751414 440.424 

TOTAL PATRONO. 852431 52.315 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. azesaÓ sata 

een aos ataco rancio 
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MONTGARCA. 

  

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresa en U.S, dólares) 

Diciembre 34, 
Molas 2012 2046 

INGRESOS ORDINARIOS 15 90OS0I6 535205 

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN 16 Oseo2  (4s5524N7) 

MARGEN BRUTO 2.047.015 800,548. 

astas de aémiisracón a) 16 885510) UsGATa) 
Santos de Ventas 16 COTAS) (108708) 
Gastos financieros y (21.960) (13235), 

Total Gastos (40955) — 1580200) 

Otros ingresas. 15 16221 17782 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. 414281 195,578 

Impuesto la ron Costa (103268) 4802) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 310,993 146,978 

"OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
rancia (Pena) Actress Plaras Barcos a Egienzes (190%) (54454) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO: Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 20001 uu 

al Inckya USD 3451375 de paricipacón a trabajadores en las ulidades en el año 2016 y USO. 
STA108:41 ec al año 2017,
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresado en U.S. dólares) 

  

PDiciembra34, 
Matas 2047 220 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE. 
OPERACIÓN: 

Recibido de cientes 9818248. 4.531.004 

Pagos a proveedores y a empleados (10.229.323) (8205460) 

'Otres entradas (salidas) de stectvo. 71897), 169280) 

Puja neto de efecto proveniente de actvidadas de aci (8RST2) 1348582 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES: 
DEINVERSIÓN 

ADQUCON 08 PrOpIEdaG, PLEntI y aquzo. Da 29,635 
Otras entradas (stas) de efecto 168 2349 

Fo sto de aecóvo lizado en etvidades de Ens 208 101568 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES: 
DE FINANCIAMIENTO. 
£Etectlvo Recibido y Pagado a Accionistas. (458.251) 357 

Drvddos - — 283008) 
A dd (468251) 1226304) 

EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
Incremento nato en eco y barcos (270) 122RzOS 
SALDOS AL COMIENZO DEL AÑO 1,902,578 TOMAS, 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 3 —AZMOBTA 1902578 
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

  

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PA 
18% PARTICIPACION TRABAJADORES 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (114,240) 

Ajustes por gasto de Ceprecación y amortización 79800 
Afustes por gastos en proviscnes 3240 
Owos ajustes por partidas dsintas al efectivo (246,876) 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

(Incremento) disminución en cuentas por cobrar cientes. 648,609: 

(Incremento) dsminucón en meentanos. 359.07. 
(Incremento) dsmnucén an o7os actvos 58,382 

Incremento (disminución) en cuertas por pagar comerciales. (1,958,891) 

Incremento (disrrinuCÓN) en otros pasivas. A, 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) (482,972) 
actividades de operación Xi 

Ves notas alos estados Hnanciros. 

(59.202) 
207 

(117.789) 
201215) 

(855,542) 147578 
(627284) 
228051) 
(112.450) 

2:68:487 
(14940) 

1,346,562 

  “



MONTGARCA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

La compañia "MONTGAR C-A” tus constiida juridcamente: el 12 de Julo: de 1.994, con 
resolución 94.1,1.1. 1736 del 27 de juto de 1908. 
El 18 d8 mayo de 2005 enla NoLaria Cuera del Cantón Quito, procacó a reakizar el sumanto 
de capital, Reformes y Codifsación de estatutos, con Inserción en el Repstro Mercanti de 
Quin, No. 035 tomo, 38 de 22 de junio ca 2006. Su domicilo es la ciudad dal Distnto 
Metrpoltano Quito, Provincia de Pictincha dal Caión Quito, su domicio tutaro actual es. 
Av. Luis Calderón in y parque Industrial, dela parroquia de Calacal 
El objeto Sacial y sus actividades relevantes son las actvidades co. producción; 
comercialización, acabado. tresslommación montaje y ensamblaje de máquinas, aperatos. 
pares piezas, repuestos y producos del sector metaimecanico, del plásico y de necores 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales policas contaties apicades en 'a preparación de los estados Iinancieros de 
la Compañía son aquellas descels. en los. igulertes,Incisos y se han aplicado en forma. 
consistente para los aros presertados. 

24 BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento y basas de presentación y revefación. - Los estados 
financieros adjuntos de ía compañís MONTGAR C.A. comprendan ls estados de sltvación 
'fnandera, los estados de resultados Integrales, de cámblos en el patímonio y de fijos de 
lectivo por los años terminados el 31 de dciambre dal 2017 y comparados con el año 2016 y 

sus respectivas notas. La infomación contenide an estos estados Mancieros es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía, Los estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con las Normas intemaciorales de Información Financiera - NIF 
'anilcas porel Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (ASE: siglas en ins) y 
srgen de los regisvos contables de la Compañis que son presentados en la moneda 
Anciana) en el Ecuador (dba estadounidansa). Los estados Iruncieres han sido praparados: 

sobre la base del costo iustório: el cuál penerzlmente se basa en el valor razonable de la 
Calraptestación entregada u.cambio de Sientes y servicios. 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES. 
Ala fecha de amiión de estos estados nancieros, las mejoras anuales que se han 
rualízado a les Normas Itemacinales de información Financiera, NIF 2017. asi como 

fueras normes, modificaciones e interpretaciones publicadas y que son mandatoiomante: 
fecies a parir del de enero dal 2017 e posterormente ss indican seguidamente: 

12



  

Mesorarmaentos anuales Co 20122014 Saca 
NIF14 — Contablizacin de adquisicones de imeresas en 

Operaciones corjuntas. Enero 1, 2016 
NICT Presentación dm estados Finarcinos: Iniciativas de 

revelación: Entro 1.2016 
NIC19  Benekcios alos empleados Enero 1,2016 
NIC1By — Enmiendas para acirar los métodos acoptabies de: 
NIC35 — dapteciacón y amortización Eno 1,2016 
NIC16y — Enmiendas para aciararlacotiaclidad para las plantas que 
NÑICá1 producen frios agricolas. Entro 1,2016 
NUEJO — Estados financieros consultados 

NIF 12y Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. 
NIC28 Entidades de invarsiór Apicación de la excepción do. 

consolidación Enero 1,2016 
NICZ7  Mblodo da paricipación en los estados fnancieros 

separados. Enero 1,2016 

Efectiva a 
Normas muevas c gnmendadas Dacia 
NIF 2 Ciasifcación y Mecición de ransaccions de Pagos Basados 

enAccones. Enero 1.2018 
NIF? Revelaciones adtionales. y mmiendas por consecuencia 

resultantes cel NIF 9 Engro 1, 2018 
NIF9 testamentos Inancinos. Enero 1.2018 
NIF1S-— Ingresos orónaros provenientes de contratos con los 

csntes. 
NIF IS Amendamientos. 
NIF 10y > Venta o aportación de actos entre-un Inversionista y su 
NIC28 Asociada o Negocios Conjuntos. 
NIC12 Reconocimiento de Actos por impuestos ¿leidos por 

Plrldas no realizados Enero 1,2017 

La Agmiristación de la Compañía basada en e naturaleza de sus operaciones, considera 
que la adopción de las enmiendas, intemretaciones y normas nuevas mencionadas no 
tendrán sn impacto sgiicaivo en os estados financieros en el ejercicio 201. 

  

22. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS. 

Contormé a las NIF, ía preparación de los estados nanciwos requiere el uso de 
estimaciones contabias. Tambén Ímpica a que la Admiistración ejerza su Julio en el 
puceso de apicación de las policas contables de ía Compañía. Estas estimaciones se 
basan en a experiencia histórica y va factores, inctupendo la mxpectatica de ocurrencia de 
erertos futros que se consideran rafcnables de acuerdo a las cicunstancias. Las: 
estaciones contables resulantes, por defición, muy pocas vacas serán iguales a los 
estados reales, pro se ha apícado la mejor estación y cier para su reconocimiento. 

ño 

qe



Estimación para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado. - La 
estanación para inventarios de lento movmiento, caducado o detorcrado es, deleminada 
como resullado de un estudio efectuado al ciemo de cada ejercido que considora la 
“experiencia histórica de la Compañia y aquelos productos identificados coma dfados en las 
lomas fisicas. Al cirte de los matados fnancieros, la gerencia consicara que la estimación 
resízada per la compañía para cubrir este po de circunstancias adversas. es razonable y 
responde a la expectativa de posibles bajas de inventarios. 

Vida útil de propiedad, planta y equipos. - Las propiedades, planta y equipos sa registran 
al costo y se ceprecia en hase al mátodo de fea recta durante la vida d4) estimada de 
chos activos. En aquelos casos en los que se puedan determinar que ía vida (Al de los 

actos debería disminsirsa, se deprecia el exceso entre el valor en bros neto y el valor de 
recuparación estimado, de acuerdo a la vida Un restante revisada. Factores tales como los 
cambios en el uso planificado de los distintos activos podian hacer que la vida úl de los 
activos sa viera disminuida, Las estimaciones sa basan pencipalmenta en las proyecciones. 
de 10 futuro de jos acthos. La Compañía tur determinado que la vida útil actual de los 
activos tesponde al patrón espurado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la 
estimación al 31 de diciembro del 2037 es razonable. 

Deterioro de propiedad, planta y equipo. - La Compañía estima que no existen indicios de 
deterioro para. ringuno de sus actycs que componen las propiedad, plata y equipos a la 
tacha delos estados fnancieros. Sobre una base anual. y cuando ve detncta la existencia de 
algún indico de deteroo, la Compare efectim las respecivas evaluaciones y 
comparaciones necesaras para deleeminar el importe recuperable delos actos, 

Actos y pastos po puestos la ontario, Los cos y ass or rue a 
la ora deco hu sio reconoció orakerando que elo una probada rcrutla 
trace de sl ln ld sc as dotado elit 

Iustrica delos resultados de la Compañia 
Obligaciones por beneficios definidos. - El valor presenta da las obligaciones por 
beneficios dafidos se determina medante valoraciones actuariales. Las valoraciones. 

Actuarales Impican «añas suposiciones que podrían der de los acontecimientos que 
"locivasmente lencán lugar en sl fro. Estas suposiciones Incuyen la Cetoaminación de la 
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indicas de moralcdad y los aumentos. 
Íutuos de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, 'as suposiciones. 
subyacentes y su naturaleza de largo plaza, las abigacionas por henafícios definidos son 

'xtromadarnaote sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones 
o revisan a caia fecha de ciar del parlodo score el que se informa.



  

23 EFECTIVO Y BANCOS 

El electo y bancos reconocidas en la estados financieros comprencen el ectivo:en caja y 
Cuentas comentes bancarias dera dgenibicad 
Estas partidas ve rgístran a su costo histrico, que no difiere signitcativamente de su valor 
de realización. 

24 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los jnventaños se encuentran medidos al menor entre el costo y 4u valor noto de ralzación: 
(VR). Este impos representa sl precio de venta estimado menos todos los costos de 
terminación y los costos necesarios para su venta. 
Las mporacicnes en tránsto se encuentran regsiradas a su costo de adquisición que implica 
los costos de Importación captalzaties hasta la fecha de presentación del estado de 
¡tuación fnancera menos los descuentos reaízados en Desa a la negociación y más todos 
los costos necesarios para dejar al inventario ato para ses vendido o utilzado. 
Los rubros que componen Jos Inantanos. se: encuentran valurdos. a. su costo. promedio 
porvierado de adquisición. 

El costo de ventas represanta el costo de reposición de los imertaros al momento de la 
venta expresado an Cólares americanos sí carre de ejerció. 

25 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Reconocimiento. Sé reconoce como propiedad, planta y equpo a equelos actos que se 
encuentran para su uso 20 la adminsiracón, producción, y comerdalzacón, y su vda (4 
sea supeñor a un año. En cuento a a pallica monetaria, la compañía evaluará un monto 
razonable para los actos acquindos en grupo o en congunto Obsemando su imporzaca 
rela y expectativa de uso. 

Medición an el momento del reconocimiento. - Las paridas de propiedad, planta y equizo 
16 medirás: inicialmente por su posto. 
El costo de la propiedad, plata y quico comprendertn los desemboscs remizados por 
concepto de la adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento. e incluirá tados los. 
costos Mecesaros pera des al activo en 185 CONGOES NACeSanas para ser unIzacos. 
En caso de que so construyan propiedad, planta y equino, se deberá considerarlos costos de 
mare de cbra. malesales, honorarios a étnicos y todos. costos Grectarmente relacionados. 

ala construcción del bien 
Adcionalmento, se considerará como parte del costo delos aclvos los costos por préstamos: 
drectarente atbubles a a adquisición 0 consiuccón de activos cañicados, asi como los. 
costos que mprasenten las cosgaciones per desmantelamiento y reparación en ceso de 
aplicar estos dos Úlimos conceptos. 

Medición: posterior al reconocimiento. + Posterior al reconocimiento. inicial ios: 
componentes de la propiedad. plana y equipo son rgistrados al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las párdidas por deterioro de vor. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a rmsutados an el período en que 
se producen. Cuando un elemento siprificalwo de la propiedad, planta y oqupo nequiers ser 

6



  

emplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto an resultados y sa reconcs como 
acto el nuevo compenente de instalaciones, planta y equi. 

Nétodo de depreciación. vidas únles y valor residual. - El costo de la propiedad, planta y 
'uipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma generas, la vica dll, el lor 
residual y el método de depreciación para un ben no son dafritwos, debsindoselos tomar 
ricamente como guia de un promedio normal y razonable deta ullizacón de los tnanws, por 

lo tanto, son revisados al final de cada periodo soba el quese informa. reconociendo 
cuelqular cambio'en su importe coma una estimación contabie. 

La vida 64 para cada grupo sigrificativo de activos se presenta-an el siguiente detañe: 

Vida dt 
Grupo de activos lenaños) 

instalaciones y Esífcios 2 
Maquinaria, equipos, muebles y enseres, haramientas 10 
Vehiculos. 5 
Equipos de computación 3 

Los constucsones on curso no yu daprecian y sa caplálizan todos los oomtos racesarios 
para constur el acto como una construcción an curso, Desde el per instant en que el 
activo se encuentre apto para ser ulizado y en las condiciones necesarias que psima la 
gerencia, este actyo se comenzará a depreciar por l vida dl razona quede acuerdo ala 
“axpeciata de uso se estima comieniente. 

Baja de propledad, planta y equipo. - La ppiadas, plarta y equipo pueda darsa de baja 
por dlesertes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, daño Imeparatle, susttucón 
por mejor, siniestro, rbo plo Hurto tvovocado por caso fotito o fuerza mayor. La utiad o 
pórcidn ocasionada se la baja por retro o wenta de una pertda de propiedad. plante y equipo 
equivale ala dlerenca entre el precio de venta y el elor en rs del activo la fecha de la 
transacoón y se nicuye en al resulacdo del periodo. Las ganancias generadas por la venta de 
propiedad, planta y equipos no. se dasitcarón como ingresos. operacionales sino. como. 
¡lidad en venta de actos Ios fuer de ls ingresos orcinares. 

Deteroro.-4l nal de ca pedodo, a Compañia sat los vrs e los de ús activos 
a ft de dsterminar sí wxisto un indico de deteñoro. En tal caso, se calcula dl Importe 

recuperatis del acto o unidad generadora de efectva a fin de getermnar lsicance de la 
pársda por demora (de haler aguna) Las pérdidas per deteriom se reconocen 
Inmediatamente en resultados. 

IMPUESTOS 

El gasto por impuesto s la renta reprasenta la suma del impuesto. a la rema por pagar 
comente yl Impuesto alero. 
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Impuesto corriente. » Se basa en ia ulidad gravable registrada durante el año. La ulidad: 
gravable clero de la lila contaba, detico a las partidas Ce Ingresos o gastos imponibles 
a deducibles y paridas que no serán pravabies o deducibles. El pasivo de la Compañía por 
concepto de impuesta comente se caicuíautlizando la tasa de impuesto a le renta al fral do 

ás pariodo aprobada por la Autoridad Tributaria. 

Impuestos diferidos. - Sa calculan sota las diferencias tamporarias (imponitles o 
deducibles) existentes a la Iucha dal balance que nacen de la comparación ente la bass 
irbutaria de activos y pasivos y sus valores an Íbros para propósitos del repara nanclera. 
Los setos por impuestos dleridos son recaracidos por todas las diferencias temporaria 
deducibles, pérdidas Uibutarias a compensar, entre otras, en la media en que sea probabie 
recuperar dchos importes con la ublicad gravable contra las cuales las dllrencias 
lemporaras deduobias pueden sar uilizadas. Los pasivos por impuestos diarios son 
reconocidos generalmente para todas las dfarencies temporaras imporibles. 
En general, los activos y pasitos por Impuestos «iaridos so miden anpieando las tasas. 

scales que se espera sean de opicación en el período en al que al acto se realice 0 el 
paso se cancele y se presentan netos en los astados financieros, La Compañía realza la 
compensación de actwos con peslvos por impuestos, slo al sa Hans resonoci legalmente: 

derecho de compensaros frente ala autoridad tributaria 

Impuestos corrientes y citeridos. - Se reconocen como Ingreso o gasto, y seregisran en el 
resultado del año, excepto an la medida an que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera de los resullados, ya sez en otro resullado inteyal o directament en, 
al patrimonio, en cuyo caso al Impuesto también se reconcce fuera dejos rasultados. 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia ens una obligación presenta, ya sea 
lagal o imellta, cono resultado de un suceso pasado. puede hacerse una estimación fate 
del importe dela obigación y 6s lamente probatis que terga que desprendarss de recurnos 
que hncorgoren teneñcios econémicos para cancelar la obligación: 
El Ímpoeta sobre el cun! sa debe regatas la provisión debo sar la mejor estención que 
represente el monto necesario para cancelar a odégación al término de cade periodo, 
considerando todos los riesgos. y las Incaricumbrea Interantes. La provisión se mide 
aplicando el var presenta de los fujes de londes que se esperan Incurrr al momento de su 
cancelación. Para determinar esta estación se emplea el crteño lácco de un especialista 
para soporta de la provisión registrada. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos, - El importe de las obligaciones por beneficios 
efridos (ubliación patronal y desahucio) es determinado tilzanco el Método de la Unidad 

de Crécito Proyectada, lizado porn profesional independiente (actuario) 
Las ganencias o párdidas eclusrales que puedan sumgk de los cambios en las hipótesis 
actuatisles aplicadas por el actuario se reconcosa inmectatamente en los resaltados del año. 
El importo de les colgaciones ds beneficios definidos es raccnocido en. los resaliciós del 
"jrcicdo hasta que e trabajador aíquiera su deeacno aplicar dichos beneficios, an cuyas. 
clcurstancas se reakzara el pago conta le provisión consta para el efecto,
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Participación u trabajadores - Lo compañía reconccs Ln pasivo y Ln gasto producto e a 
participación delas trabajadores un as uticiades de la Compañía en cada año. El mports de 
ste benelico se calcula directamente de a utfdad contable antes de mpuastos an apego 
1 sumalra 08 Cido de Tasa y dsposcones conplsmntaras. El porra pra el 
cado equivale al 15% de la uidad contabíe. 

Vacaciones. » La compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de los 
vacacionas de sus trabajadores considerando el tempo de la prestación de su servicio al fal 
del periodo, Este beneficio sa Iquida contra la provisión corsfíuda para el efecto al momerto 
¡8 que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones. 

  

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arendamento operatwo es aquel en el cual no se transfieren todos los “esgos y ventajas. 
ervados tela utlización del bien objeto del arrendamiento, El mpore del arencamiento sa 

pacta por acuerdo entre las purtos y se reconcce un gasto de fama Ineal por al pertodo, 
“estipulado en el acuerdo, 

Los ingresos se calcuan al valor razorate de ta contraprestación cobrada o por cobrar pora 
verta de bienes y secos, considerando el importe estimado de cualquier descuento. 
bontcacón o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Ingresos por venta de bienes y Servicios. - Los ingrasos. oránacos provenientes de la 
venta de blanes o sereicios son reconocidos por ta compañía cuando la enfad ha transferido. 
al comprador los Niesgos y ventajas, de tigo sigaicalwo, derivados de la propiedad de los 
ines, o senácis esto impica que lá entad ya no-controla. no adminisira, ri retiene el bien. 
y ha cumplido con el sensco y acicionalmente, se espera cotener beneficios económicos de: 

la transacción y el importa de estos benefcios, asi como el de los costos incurridos en la 
transacción, se puede mece deforma fable 

Ingrasos financieros. - Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los. 
irlarasas sen devengados en tunción del monto inverido o. que está pendiente de pago y de. 
latasa de interes afecta. 

COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se regstan sotre la tana del costo, Se rcanocen a media que son 
incunidos en función de su devengo. Independertamente de la fecha en que se haya. 
rosezado su pago y se tegisran am el periodo más cercano en al que se congcan. 

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

¡Cama norma general an los estados financieros no so compensan los activos y posteos, 
ampoco 1 yesos y gastos, excepto eñ aqualos casos en los que '3 compensación sea 
requeñda o pormlkda por alguna norma y esta presentación sea ul rafejo de la esencia d la 
transacción 
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La Compañia reconoce sus activos financieros incistmente al valor razonatía más os costos 
rectamente atribuibles a la transacción, excepto os activos financieros mecidos a 5u valor 

azonable con cambies en resultados an los que no. se considaras tales costos, Las compras. 
ventas de actos financieros 504 reconocidas por la Compañía en las fechas en que raiz 

cada transacción, siendo la fecha de contratación, la facha en ía que la Compañía se 
comprarrete s comprar o venler un acto francia. 

En geral, la compañia mantiene como activos financieros únicamente cuentas por cobrar y 
préstamos. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas: por cobrar, - Son acthos financieros no. 
defivados con pagos fips o deteminados que no son cotizados en un mercado activo. 
Después de su reconocimiento niial a valor razoratil, se miden al costo amonizado, menos. 
una estación por detanoro. Las garancas o pérdidas se reconacen en resultados cuando 
las cuentas por cobrar y oras cusriss por cobrar son dades de baja o por deterlora. ES 
periodo de crécita promedio sobr la venta de bienes es de 20 a 180 días, 

Las cuentas por cobrar comerciales Inclán una: astimación para reduce su valor al de 
probeolo realización. Dicha estmarión se consiluya en función de Un andísia de la 
probabilidad e recuperación de las cuentas. 
Se casifican en actos conantes, axcapto os vencimientos superiores a 12 meses desde la 
écha dol estado de situación fianciera. que se casifcan como activos no corrientes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - El valor en libros del aciho 
Añanciena se reco por a pércida por dstercro drectamente, excepto para Eas cuentas 
comerciales por cobrar y otras cuentas por cotsar, donde el importe en Jtxos se reduce a 
evés, de una cuenta de provisión. La recuperación posterior de los valoras previamente 
lindos se convierten crácos contra la cuenta de provión. Los cambios an el Importe 
en tros de la cueta de provisión se reconocen an ul estado de resulados como gasto o 
ingreso, 

Baja de un activo financiero. Los activos feiciros son dacos de teja pora Compañía 
cubrdo expiran os derechos contratuales sobra los fujos de efectho dl aciwo financiero, o 
cuendo transfiera ss sctho Inanciero desagrapiéndcos delos riesgos y bensficiós inerentes 

1 sctvo Inancier y ha cedo las derechos contractuales cs mobi los Mis de afecto del 
activo financiera; 0 cuando reteniendo los. derechos contractuales a reci los hujos de 
elecivo, la Compañía ha esumido la cbigación contracial de pegarios a uno o más 
parcepiors. 

PASIVOS FINANCIEROS: 
Phalvos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía. - Los 
Irstuumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros O como. 

patrmonía de conformidad con la esencia económica del cuarto contactan! 

N
S



  

Los pasivos financieros se clasifican como pasto conierte a menos que la Compañía tenga. 
derecho incondicional de dir l pago de la oétgacón por lo menos 12 menes después de 
la fecha del estado de siuacén fnanciora, 

Pasivos financieros medidos al conto amortzado. - Los pasivos financieros se reconocen 
Inicialmente a su costo, nato da los costos-que se hayan incurido en la transscción. 
Posteriomente, ne miden a su costo amortizado y cualquer cferercia entra los fondos 
btanidos (neto de os costos necesarios para ss obtención) y el vecr del eembolso, se 
conoce en es estado de resutados durante a vda del acuerdo con el método de la tasa de 

interés electra. 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, - Las cuéntas por pagar 
«comerciales y otras cuentas por pogar son pasivos financieros, no derivados con pages fos o 
otorminables, que no cotizan en un mercado actvo. 

Después del reconocimiento incl valor razonable se miden al costo amortzaco utitzando 
e métoco de la tasa de Interés aluciva. El peroo de crédito promedio pora 13 compra de 
eros banos es ce 180 días, 

La Compañía tene implementadas políticas de menejo de riesgo franciero pera asegurar 
que todas las cuentas por pagar se ¿quiden de conformidad con los téminos creclicios pre- 
accrdados. 

Baja de un pasivo financiero. - Los pasitos francieras son dados de bajs por ía Compañía 
cuando lactación ha sido pagada o cancelada bien su exigencia haya expirado. Cuando 

Un pasivo fnarero es ¡oomplazado par ato pasivo Ínanciaro, la Compañía cancela el 
original y reconoce un nuevo pasivo Mnanciero. Las diferencias que se puderan producir de 

tales reemplazos de pasivos financieras son reconocidas an los resutados del af en que. 
curan. 

3. EFECTIVO Y BANCOS 
El slectvo y barcos. se componen delo squiente: 

au 2018 
(on US, dólares) 

575 3881 
365120 1388%05 
3000 100000 

12TOBTA 1902575 

  

ANS) de diciembre de 2017 y 2016 no existian restrcciones de uso sob los saldos de 
loco. 

(1) Inversión en BEP Bank SA vencimiento noviembre cl 2017 interés anual dal 4% 

  

M



4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

AL'3t de diciembre, las cuentas por cobrar y ctas quentas por cobrar ss componen de lo 
guiente: 

a 2016 
¡on US: dólares) 

“Cuentas par cotvar comerciales: 
'Cltentes locales no telisoriados: 908.120 1,090.987 
“Clientes Jocales relacionados 187,515 800,262. 
Estimación de cuentas incobrables. 168.940) 161,398) 
Subtotal 1.021,58 1,704,833 
¿Otras cuentas por cobrar: 
Préstamos a Empleados 4,858 54 

¿Oros 31515 2.000 
Subtotal 22373 184 
Tota 1,064,088_ 1,712,877 

Los plazos de vencimiento de ias cuentas pur cobrar ss exfenden hasta. 180 dias a cientes. 
nacionales contados a pardr de la fecha de emisión da las respectivas facturas, no están 
sujetas a ningún descuento por pronto pago, ganaran, nteresas, y non recuperables an la 
monada funcional dejos estados fnanciers. 

E movimiento de a estimación de cuentas incobrables as coro sgue: 

a 2 
ten US: lares) 

Saidos al comienio del año. 51308 0,3% 
Provisión 7,543 11,000 
Saldos alfin del año EXJ 51398, 

  

La perencia de la Compañía consideca que el impona on foros de las cuentas por cobrar 
comercios y ctas cuentas a cobrar e aproxima a su valor razonable. 

2



5. INVENTARIOS 

AL31 de Aciemrs un detal delos inventados es ol siguiera: 

  

20 2008 
en US. dólares). 

Inventarios de Matera Prima H8505— 482208 
Inventario de Materiales. 14012 19,980 

Inventario de Productos en Proceso. 21 21,185 
Inventario de Producto Terminaco 18885 16868 

Mercadería en Transito BSO, 248,751 

Total. EXA 19,024 

6. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS 
Un resumen de Servcios y Pagos Articnados es el sspuiente 

20 20 
(en US. dólares) 

¡Seguros Pagados por Anticipada 10877 . 
Total 18877 - 

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un rescsen de la propledas, planta y equipo es el siguiente 

20 
(en US. dólares) 

Costo 28702 2776941 
Deprecación acumaca —Q8e0TSO 2472, 

porte neto —A LU 
Instalaciones. 55.00 04,955 

Muebles y eneras y eq. Oficina de oficina. 11146 14445 

'Mequinana y Equipo. 50,881 265,740 

Eguipo da Computación 1,8% 6033 
Vehiculos. 04 3153 
Oros Propiedad Pinta y Equipo (equipos e 
Comunicación) 37% 1316 
Activos en Transito. 72000 1545
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
Los CAOS actos por impuestos cleridos se resumen: 

  

a ma 
(en U.S. dólares) 

Saldo al Inicio de Año. 897 9308 
Ceac Aa SE75T 259 

Total 6789 6977 
  

9... CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 
Un resumen de cuantas por pagar comurciales y otras cuentas por pagar es como sque: 

an que 
(on US. dias) 

Cuestas par pagar comercios. 
Proweecres locales 320,197 288253 
Proveedores del Ester Bu2a1 974,119 

“Otras cuentas por pagar 
Varios 74514 1907.32 
NESS porpegar 128, BS. 

Total 175.30 TIA 

10. IMPUESTOS 

Activos y pasivas por impuestos corrientes. = Los acivos y pasivos por impuestos. 
corrientes se resumen seguidamente. 

an zu 
(001 US. dólares) 

Activos por Impuestos corrlentes; 
Crésito Tratar evo dela Empresa (VA) 120 seme 
Crédito Tao favor dela Empresa (SD) 130305 2513



ricino Tbutario afavor dela Empresa (Imp. Ria) 92,689 Arz 
Total 

  

25255 310512 
Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuestos por pegar y total 24,260 54417, 

Impuesto ala renta reconocido en los resultados. » La conciiación entro ta uildad según 
estados fnanceros y el páslo por impuesto a la renta coria al 31 de diciembre, es como 
ue: 

a 2066 
(en US. dólares) 

Uri sin stc Iraciros rta de Impuesto cy zey 195578 

¡Gastos no deducibles. 56210 25795 
Diferencias temporarias 

Utidad gravable. CXO 3 

Impuesto a la renta causado (1) 103.288. 48,702 

Anticipo calculado impuesto renta (2) sua 48461 
Impuesto a le rea del ejercicio: regado en pere 109288 48702 

(0) El impuesto a la renta conforra a dsposicines jegales vigentes por los períodos que: 
Isrminaron al 31 de dciambre del 2016 y 2015, se calcula a la tara del 22% sobra las 
(lcaces sujetas a Galribución y del 12% sobra las unidades sujtas capitalización. 

(2, El anicipo minitso cascutado: para el ejercicio 2017 fue de USD 97,126.54, l Impuesto a 
la senta causaco es de USD 103.288; en consecuencia, la Compañía segsto esta Último. 
An resuitados como Impuesto alerenta. 

Las declaraciones de Impuestos conforme lo maccionado an las disposiciones legales para el 
sfocto. son susceptlos de sorravisados por parte de la Administración Tributaria. 
Los maximientos ce La provisió) para impuesto a la ranta al 31 de diciembra fueron como. 
que 

  

a. Ye 
fen US, dólares) 

Pagos (003288) (ar280) 
Pron det año ess 
Retenciones en ia fuente resízadas en al ejercicio fecal 92.059 (47.282) 
Crécito ibutario años anterjoras 150. 246.882 (245,199) 

¡Saigos al fin daí año 25: (297.095) 

MA
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS. 
Las obigaciones por beneficios acumulados se dstalan seguidamente: 

20 2016 
ten US, dólares), 

Beneficios sociales 170 141308 
Paricpación a trabajadores. 73,108 IGN 
Tota 243463 178805 

Participación a trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, ls. trabajadores. 
tieoen derecho a participar en tas lidades de la empresa en un 15% de las utidades 
¡iqudas o contables. 

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 
Un resumen de a cuenta por pagar diversas relacionadas, se resumen: 

aL Ue 
(60.45, dblaros) 

Préstamos. E 
Dividendos Por Pagar 09H 875390 

571722 1009983 

a) Los ¡róstamos de relaconados cubren necesidades de capital, no punan miereses, mu 
plazos de vencimiento, se rescalan con ningún po de garantia 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal. Conforme a disposiciones del Código del Teatajo Ecuatoriana, estela 
cbligación por parte del empleador de otorgar jubiacón paroral sin pejudia de la jubiación 
que les coresponde por pane del 1ESS a los Irsajadores que por vente años o más. 
hubieren prestado sus serios en foma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser 
Jublados por sus empleadores sin peuicio de la jubilación que les coresporde un su 
condición de afados al Instluto ¡de Seguridad Socia. 

Desahucio. Conforme a disposiciones del Cócigo del Trabajo Ecuatodano, en los casos de 
terminación de la relación labora por desaruco solicitado. por el empleador O por el 
trabajador, el empleador bonifcará al tabajador con el 25% dol equivalente a fa Úlima 

remuneración mensual por cada uno delos años de servico prestados a lu misma empresa o 
empleador



  

Dichas provisiones anualmente se levan a los resultados del ejercicio y están sustentadas en 
un esiuido actuarial realizado por un profesional Indepenciente danidamante calficado por la 
autoddnd competen. 

Un resumen delas coligacionas por beneficios dsfidos se detala seguidamente: 

207 2016 
(e US. daras) 

ubiación patronal 2IG3TZ 174354 
Desahucio 85654 70287 
Total EE 

Los movimentos en el etor presente de la bigaciones por bensticos defidos se detalan 
seguidamente: 

Saldos al inicio del año 
Costos del periodo comfante 
¡Costo facciro, 
Ganancia actuarial 
Pagos y fquidaciones anticipadas 
Saldos al del año 

  

Saldos restablecido alÍnico: o 174354 TORTA GA 
Casos del periodo comiemte 42769 16463 sae 

Pags Y Mc o 2012 207 
Perdida actuaría aya SA 14504 
pi USAre 81804 297.066



  

Tasas) de descuento 7 e 
Tas) esperada del $ , 
incremento salanal 
Tasa (1) expectativa de vida 3 3 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus oporaciones, la Compañía está expuesta a divomos riesgos 
relasionados con los Instrumentos financieros: ñesgo de crácito, de Iquidez. de capital entre 
ales. 

Las politicas de administracón de nesgos dels Compañia pormten ¡denticar y analizar los 
Oe SA Da ar, Pci Cll y ps aaa y cc 

de manana electa. 

Riesgo de credito. 
Se encuecira presente en el efecto, en las cuentas por cobras comerciales y otras cuentas 
por cobrar, en las compañías relacionadas. La naturaleza del electo y las cuentas por 
caber por crios iactos us de corto piazo. por lo que su importe en bros se aproxima a. 
su valor razanabie. 

Enlas cutas por cobrar, vo presenta cuendo exist una ita probetas de que los contas 
o cumplan con sus odigacones contractuales. 

La Compañía ha ovaluado como: baja la concentración del jesgo de estao con ruspecto a. 
los deudores comerciales, considerando que al menos el 40% de las ventas son efectuadas a 
créito, por lo general realiza convenios de pego que van de 30 2 360 cías, asegurando que 
'a tanslerencia de servicos ne realce bajo resges mínimos de recuperación de capíal y de 
sa manera asegura el torno de su Inversión. 

 



  

Riesgo de tasa de interés 
La exposción de la Compañia al riesgo de cambias en las lanas de Inter dol marcado está 
o ER A 
asas: 

Riesgo de liquidez, . 
La Aóiistración dela Compañía es la respocsatia por la gestén de llgctez. La grncipal 
tuerto de iquidez de la Compañía son sus fujos de electo provenientes de sus actvdades 
comercios, La Compañía momtorea su nesgo de Squidez usando una herramienta de 
plarifcacón de Atdez recumerte. Esta neramienta considera el vercimieno delos actros 

frarciens (E) Cuentas por cobrar, aos actos franciers) y los fujos de electwo 
proyectados operaconalas para un periodo de doce meses. 
El objetivo de la Compañía es mondores: conénuamente los fujos efectos proyectados y 
rosas y concilando los parias de vencimiento de los actos y pasivos (nanciaos. 

Riesgo de Upo de cambio 
El riesgo de fípo de cambio es el riesgo de que el valor razonatía o fijos de caja futuros de 
un instrumento inenciero fuctien devido a camiros en los tpos de cambio. La Compañía no. 
esta expuesta a este 11po (e Nesgo pOr cuanto reg:za sus Operaciones en Coles Ce los 
Estados Unidos de Norsambrica 
Riesgo de gestión de capital 
La Compeñía administra de manera actva una base de ceptal para. cubrilos esgos 
Inherontes on sus actvidados. La adecuación det capital de la Compañia es montoreado 

ando las ratios establecidos por la gerencia, entr ovas medidas. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capte son: Salvaguardar la capacidad dela 
Compañía para contuar operando de manera que continúe: brincando retomos a los 
accionistas y benafidos a los chos paricpantes: y. mantarer una fuera basa de capita para 
Apoyar el desasrolo de sus actvicades. 

AL31 de diciemtre de 2017 y 2016, no han existo cambios en las actvidados y polltcas de 
macejo de captal en ta Compañía. 

A confinuación, ss presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la 
Compara: 

201 2016 
(AN U.S, daros) 

Acts Iranceros costo. 
Esctvoy bancos (Nota 3) IZ 1860576 
Actos Franceros nacidos el costo 
anozado 

Cartas por corar comarcales y cas 
Caentas pe cobrar Nola (4) aid Ni 
Oros avs o oriente Not 8) 8780 ATT 

  

Total activos fnancioros EEG 12230
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Piera francieros al costo amornzado; 
juentas por pagar comerciales y otras. [entoces pie 120300 3020 

Total pasivas fnanciaros. 129,320 319021 

Valor razonable de los instrumntos financieros. - La Admnistración de la Compañía 
considora que lea valores en bros de los actos y pasivos haceros aconocies al coto 
morizado en los estados financieros se aproximan asu valer razonaisa. 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 
ES capital suscrto y pagado de la compañía asciande a sesenta mi cctociantos dése de 
los Estados Unidos de Auránca (USD 58.100) quo correstonden a sasarta ml cchocdentas 
(60.800) acciones orfnacas y nominatvas de USO 1 cada una. 

RESERVA LEGAL 
La loy e Compañias establecs que por lo monos el 10% de la uidad nata del ejeracio sea: 
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del casita socia 

en fas compañías enónimes. Esta resena puede ser parcial o totalmente cagitaizada 0 cubrir 
péridas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. 
'xvegto en caso de Iquidación de la Compañía 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han 
sido copliaizados, apropiados en otras reservas o que no han sido dstrbuidos a los 

ccionists. Los resultados (ulidades o pérdidas) de cada ejercicio incusdos on mata JUDO, 
mántienen registres que permiten identicar su ejercicio de crfgan. 

Un rosuiman de Jo restitados acumulados es como sigue: 

207 206 
ten U.S, dólare) 

Resultados acumulados. 
Ganancias Acumulades 148,876 > 
¡Reserva de Caplal 20545 203545 

Utilidad del ejercicio 310983 146878 
Total TELE 042



  

vitué que no Corresponde a resultados operacionsias, motivo por el cual 
trabajadores tendrán derecho a una participación sobre este. De emistc un sako 

acreedor, emte podrá sar ulizado an absorber las párdicas, o dovuolto an caso 
liquidación de la Compañía. Las Reservas de Capital producto 
captolitadas 

! 

15. INGRESOS ORDINARIOS 
Un resumen de los grasos es como sigue. 

az 20 
(enUS. daras) 

logrescs provenientes dela venta de paletleno — 5400201 5,352,906 
Provanientes de Venta Serveios 394,895 
Otros Ingresos de intaresos Ganados. 620 17,752 
Tota 111.257    

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Los costos y pastos operativas l 31 de icembre se resumen: 

pa 2048 
fon U.S. dblares) 

“Costo de ventas. 7048025 4552417 
“Gastos de administración y Vántas. 1826995 574974 
Tot BE75016 5127301



  

El detale de costos y gastos por u naturaleza es el siguiente: 

a E 
(on. tres) 

Costo de ventas. 
Costo da Ventas Serios. 186000 s Matraes Uzados 356543 281780 
Mara de Obra Directa 05.00 5290 
Mano de Obra Iróeucia 127.04 112382 Cantos Indractos de Fabricación BUOsO1 1082125 
Totaá Costo de Ventas y Producción. 7048021 ASA 

¡Gastos de Administración y Ventas. 

Sueldos Sataros y Demás — Remuneraciones 418,045 241202 

Aportes ala Seguridad Social Incluye Fondo de Reserva man 3307 

Beneficios Sociales e Indemnizaciones. 5357 3391 

Honorarios (honoraros y gestos cobranzas) 338 sm 

Servicios de Contabilidad y auditoria 530 460 

Manteramiento y Reparaciones (mantén. actros fijos) 59.183 ar 

Comisiones 53 usa 
Promoción y Publicdad (anuncos y pubicacanes) 242 5.600 

Cortustes y Lorca 2 12081 
Seguros y Reaseguros (Seguros venicuos) 618 14% 

carac. Joost y es) asoma 08 0% 

modes) 590€ Pen Casos de vale ns 12 
Impuestos Contribuciones y Otros (matriculas y y 19,688 23m 

Degreccones o Pe a 
Oyraies. 7051 1,500 

Recuperación de Gastos (provisin gastos incobrables) 9403 1387



¡Servicios Básicos .(stélonos y ax) 19,125 10931 
Notarios y Registradores de la Propias 3044 1018 

¡Gastos Impuestos (Gasto Impuesto 1SO, IVA) 4.078 ae 

¡Gesto Impuesto a la Resta (actos y pavos ceridos) 167 249 
Gasto Conirición Solidaria 2 2578 
¡Suministros y Útles de Oficina: 8,404 11837 
tos Gastos de Venta 733,203 
Total Adraisracón y Ventas 1620995 sr49re 

Total 875,018 5127381 

17. GASTOS FINANCIEROS 
Un deta de costos nancieros al 31 de dciemtre es como spue: 

27 2016 
(en US. deares) 

Intereses: ES 2124 
Corinienes y Servicio Elncaros —— gogo 687 
Otros gastos franceros 2 4238 
Tota 13205 21850 

18. ACCIONISTAS 

Los scclonistas dla Compañia: 31 de dciembe de 2017 so delatan sagudamente: 

Hombre de sesinies LI assiones. pa Pertclación 
Goralá Xavi Montesinos Garzín 18240 18240 2000 
Jenna Marguth Montesinos Garzón 40580 42560 7000, 

Total 080 080 100



19. EVENTOS SUBSECUENTES. 
Ente el 31 de dciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados nancaros (7 de: 
septiemto de 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración: 
pastran tener un efecto importante soe ls estados financieros adjuntos. 

20, RECLASIFICACIONES 
Algunas, cbras del bilinco, del año 2015 sa han reclesifcado con el fin da. hacerte. 
comparables con as del ejercicio económico 2017. 

21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el aña terminado el 31 de dcembre del 2017 han sido 
grabados por la Gerencia de MONTGARO CA. y serán presentados a la Junta Genera 

de Acciristas para su apmbeción En opinión de la Gerencia, los estados firancieros 
atados serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modifcaciones. 

   


